HU

HU

HU



HU

Ao AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA

% %
X X

W W

Briisszel, 2004.7.14.
COM(2004) 496 végleges

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

II. kotet

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVEI

a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérol és folytatasarol szolo, 2000. marcius 20-i
2000/12/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv és a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek tokemegfelelésérol szolo, 1993. marcius 15-i 93/6/EGK tanacsi iranyelv
atdolgozasardl

(eloterjesztd: a Bizottsag)

{SEC(2004) 921}
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
2004/0159 (COD)

Javaslat
X AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 1 ¥ IRANYELVE
a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tokemegfelelésérol
(atdolgozas)

> AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA, <X

tekintettel az Eurdpai Gezdaségt Kozosseget letrehozo szerzodesre ¢s kiilonosen annak 57
X> 47. <Xl cikke (2) bekezdésérenek elsé-ésharma

tekintettel a Bizottsag javaslatara',

tekintettel a Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére’,
B tekintettel a Régiok Bizottsaganak véleményére’ <X,
®a Szerz8dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfeleléen eljarva’ <,

mivel:

U 0j szoveg

(D) A befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tokemegfelelésérdl szolo, 1993. marcius
15-1 93/6/EGK tanacsi iranyelvet® tobbszor és jelentés mértékben modositottak. Mivel
tovabbi modositasokra van sziikség, az attekinthetoség érdekében az iranyelvet at kell
dolgozni.

93/6/EGK (1)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)
@ i Bt <ol St
%ﬂ%&ﬂﬁéﬂé X> A pénziigyi eszkozok placalrol a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
: HLCI[...].[...1.[...] o.
2 HLC
j HLC[...I,[...], [.--]o.
. HLC[...L[...]. [.--To.
HLC[...].[...] [...]o.
: HLL 141 1993 6.11.,1. 0. Alegutobba2004/xx/EK 1ranyelvvel (HL[ ] modos1tott 1ranyelv
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tanacsi iranyelv, valamint a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérél és
folytatasarol szolo, 2000. marcius 20-i 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv® modositasarol, és a 93/22/EGK tanécsi irdnyelv’ hatalyon kiviil helyezésérél
sz61o, 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv <X] £
B egyik X1 célkitlizése, hogy a sajat tagallamuk illetékes hatosagai altal
engedélyezett és e hatosdgok altal feliigyelt befektetési vallalkozdsok szaméara
lehetévé tegye fidktelepek létrehozasat és a szabad szolgéltatasnytjtast mas
tagallamokban:. mwel—aAz emlitett irdnyelv ennek megfeleléen rendelkezik a
befektetési vallalkozdsok miikodésének engedélyezésére és lizleti tevékenységének
folytatdsdra vonatkozo szabalyok dsszehangoldsarols.

3)

93/6/EGK (2)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

saivel aA elobbi iranyelv azonban nem hatdroz meg kozds eldirdsokat a befektetési

vallalkozasok sajat tokéjével kapcsolatban, valamint nem hatarozza meg ezen
vallalkozasok indulotokéjének Osszegét sem; miwel nem kozos kereteket DO sem <X
hataroz meg az ezen Vallalkozasok altal viselt kockazatok ﬁgyelemmel klseresere—

(4)

93/6/EGK (3)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

X> Helyénvald <X] csak az engedélyezés és a
prudencmhs felugyeletl rendszerek kolesonos elismerésének biztositasahoz sziikséges
és elégséges alapvetd harmonizacid megteremtése; ﬂ%ﬁ%; A belso penzugyl plac
keretében a kolcsonds elismerés megvaldsitasdhoz sz he : :
alapvetékérdése: intézkedéseket X kell megallapitani <X] a befektete51 Vallalkozasok
sajat tokéje meghatdrozasanak dsszehangolasara eHegadésa, indulotokéjiik 6sszegének
meghatarozasara, valamint kozos keretek létrehozasara a befektetési vallalkozasok
altal viselt kockazatok figyelemmel kiséréséres.

()

{4 0j szoveg

Mivel a javasolt intézkedések céljat tagallami szinten nem lehet kelld mértékben
megvaldsitani, s ezért a javasolt intézkedés mértékére és hatasaira tekintettel ezek a
célok kozosségi szinten jobban megvalosithatdak, a K6zosség a Szerzodés 5. cikkében
megallapitott szubszidiaritas elvével Osszhangban intézkedéseket fogadhat el. Ez az
iranyelv az emlitett cikkben meghatarozott aranyossag elvének megfeleléen az e célok
eléréséhez sziikséges intézkedésekre korlatozodik, nem 1€pi tal az e célhoz sziikséges
intézkedéseket.

HL 126.,2000.5.26., 1. o.
HL L 145.,2004.4.30., 1. o.
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93/6/EGK (4)
preambulumbekezdés

(6) mivel—iIndokolt kiilonb6z0 Osszegli indulotdkét megallapitani azoktol a
tevékenységektdl fiiggden, amelyeket a befektetési vallalkozasok engedélyiik alapjan
végezhetneks.

93/6/EGK (5)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(7)  saeeelbBizonyos feltételek mellett a mar 1étezd befektetési vallalkozdsoknak meg kell
engedni Uzleti tevékenységiik folytatasat akkor is, ha az 0j [ befektetési <XI
vallalkozasok szdmara eldirt minimalis indulotéke dsszegével nem rendelkezneks.

93/6/EGK (6)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(8)  mawela A tagillamoknak az ezen iranyelvben foglalt szabéalyoknal szigorubbakat
B is <X] megallapithatnaks.

93/6/EGK (7)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

{ Gj szoveg

(9) A belso piac zavartalan mitkddése nemcsak jogi szabalyozast tesz sziikségessé, hanem
a tagallamok illetékes hatdsagai kozotti szoros és rendszeres egyiittmiikodést, valamint

crer

93/6/EGK (8)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

{4 0j szoveg

(10) Mivel a befektetési vallalkozdsoknak a kereskedési konyv szerinti {izleti
tevékenységiik vonatkozasdban ugyanazok a kockazatai, mint a hitelintézeteknek,
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helyénvalé a 2002/12/EK iranyelv vonatkozd rendelkezéseit a befektetési
vallalkozasokra is alkalmazni.

(11)

W 93/6/EGK
preambulumbekezdés 9 (kiigazitott
szoveg)

= 1j szoveg

mivel—a—tcbz6s—pénziievi—piascon—az—mtézmények—Jesyvenelk—azek A befektetési
vallalkozdsok vagy hitelintézetek = (a tovabbiakban egyiittesen: ,,intézmények’)
szavatolotokéje az intézmények folyamatos miikddésének és a befektetok védelmének
biztositdsa érdekében szolgédlhat az olyan veszteségek fedezésére, amelyeket nem
ellensulyoz megfelel6 mértékii nyereség. A szavatoldtoke fontos mércéiil szolgal az
illetékes hatosdgok szamara is, kiilonésen az intézmények fizetOképességének
felmérése sordn €s egyéb prudencialis célok érvényesitésénél. Ezen tilmenden a belsd
piacon az intézmények, akar befektetési vallalkozasok, akar hitelintézetek, <
kozvetlen versenyre 1épnek egymassal. & Ezért a Kozosség pénziigyi rendszerének
erdsitésére és a verseny torzuldsanak megakadalyozasara helyénval6 a szavatolotokére
vonatkozoan kozos, alapvetd eldirasokat megallapitani. <

WV 93/6/EK preambulumbekezdés
10 (kiigazitott szoveg)

(12)

{ Gj szoveg

Ezen céloknal fogva helyénvald a szavatolétoke 2000/12/EK iranyelvben
megallapitott meghatarozasat alapul venni, és olyan kiegészité kiilon szabalyokrol
rendelkezni, amelyek figyelembe veszik a tékekovetelményekkel kapcsolatos piaci
kockézatok eltérd korét.

(13)

93/6/EGK (11)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

mivelaA hitelintézeteket illetben mar megallapitasra keriiltek ko6zos eldirasok a
DO killonféle X1 hitelkockazatok feliigyeletére ¢és figyelemmel kisérésére a

(14)

{4 0j szoveg

E tekintetben a minimum tékekdvetelményekre vonatkozo rendelkezéseket mas, olyan
sajatos jogi eszkozokkel egyiitt kell figyelembe venni, amelyek szintén az
intézményekre vonatkoz6 alapveto feliigyeleti technikak harmonizaciojat célozzak.
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(15)

93/6/EGK (12)
preambulumbekezdés

mivel kK 6705 eldirasokat kell alkotni a hitelintézetek altal viselt piaci kockézatokra, és
kiegészitd kereteket kell biztositani az intézmények altal viselt kockazatok, kiilonds
tekintettel a piaci kockézatok, ¢és még inkabb a poziciokockazatok, a
partnerkockéazat/elszdmolasi ~ kockdzatok és a  devizaarfolyam-kockazatok
felligyeletéres.

(16)

93/6/EGK (13)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

smivel bekellwezetni > Rendelkezni <X] kell a kereskedési konyv fogalmarol, amely
tartalmazza a kereskedési céllal tartott értékpapir- és mas pénziigyieszkoz-pozicidkat,
amelyek foként a piaci kockdzatnak és a fogyasztoknak nyujtott bizonyos pénziigyi
szolgaltatasokkal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéves.

(17)

93/6/EGK (14)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

: Azon intézmények [X> igazgatasi terhének csokkentése
celjabol <ZI , amelyek kereskedem konyvvel kapcsolatos tevékenysége mind abszolut,
mind relatlv értelemben elhanyagolhatd, lehetdséget kell biztositani X ezen
intézményeknek <X az ezen iranyelvhez csatolt 1. és II. mellékletben el6irt
kovetelmények helyett a 89464FEGSK [2000/12/EK] iranyelv alkalmazasaras.

(18)

93/6/EGK (15)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

mvelaA7z elszamolasi/szallitasi kockazat figyelemmel kisérésekor fontos figyelembe
venni, hogy léteznek olyan rendszerek, amelyek hatékony védelmet nytjtanak a fenti
kockazatok csokkentéséres.

(19)

93/6/EGK (16)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

sivel az intézményeknek minden esetben meg kell felelnilik ennek az irdnyelvnek a
devizaarfolyam-kockazat fedezetét illetéen, a teljes tizleti tevékenységiikre
vonatkozoan: X> . XI miwelaAlacsonyabb tékekovetelményt kell eldirni az — akar
statisztikailag alatamasztottan, akdr  kotelezd érvényi.  kormdnykdzi
megallapodasoknak tula_]domthatoan — egymashoz szorosan kapcsolodo Valutakhoz
fiiz6d6 poziciokrasded : sUniélétrehozasara
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93/6/EGK (17)
preambulumbekezdés (kiigazitott

szoveg)

(20) mivelaAz minden intézményekber 1étez0, az lizleti tevékenység egészére vonatkozd
kamatlabkockazatot figyelemmel kisér6 és ellendrzo belsé rendszerek rendkiviil fontos
modjat  képezik az ilyen kockazatok csOkkentéséneks DO . <X maiwel
kKovetkezésképpen ezeket a rendszereket a illetékes hatdsagoknak [ kell
feliigyelni <X] sdzsealaténakalétkellvetni:

93/6/EGK (18)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

21)

andesranyelmek DO Mlvela[2000/12/EK] 1ranyelv <ZI
%m=1-%a=a3ea4 X> nem hoz letre Xl kozOs szabalyokat ktrehezéséra az olyan
tevékenységek nagykockazatamak feliigyeletére X> és ellendrzésére <Xl vonatkozodan,
amelyek foként piaci kockazatoknak Vannak klteve B>, ezért helyénvald ilyen
szabalyokat megallapltam@ : mivel—az—elébbiirds hisze He—egy—mdsi

93/6/EGK (19)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(22)

U 0j szoveg

A miikodési kockazat az olyan intézményeket érintd jelentds kockazat, amelyeknek a
szavatolotokébdl kell biztositani a fedezetet. Alapvetden fontos, hogy alternativ
modszerek biztositasaval figyelembe vételre keriiljon az EU-ban miik6do intézmények
sokfélesége.

93/6/EGK (20)—(22)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)
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(23)

93/6/EGK (23)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Hetiree IZ> A [2000/12/EK] iranyelv <X] klmondja a
konszohdacm elvet— X . X] mivel—aAz clobbi iranyelv nem allapit meg kozos
szabalyokat az elsOsorban piaci kockazatoknak kitett tevekenyseget folytato penzugy1
szervezetek konszohdacmjara— 22 AT

(24)

{4 0j szoveg

Az egy csoporton beliili intézmények megfeleld szolvencidjanak biztositasa érdekében
alapvetden fontos az, hogy a minimum tékekovetelményeket a csoport Osszevont
alapi pénziigyi helyzete alapjan alkalmazzdk. Annak biztositdsara, hogy a
szavatolotoke megfeleld elosztasra keriiljon a csoporton beliil és sziikség szerint
rendelkezésre alljon a befektetések védelmére, a minimum tékekovetelményeket a
csoporton beliili egyes intézményekre kell alkalmazni, amennyiben ezt a célkitlizést
nem lehet eredményesen masként elérni.

(25)

93/6/EGK (24)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

mivelaA 92204ECK O [2000/12/EK] ] iranyelv nem alkalmazhato a befektetési
vallalkozasbol Vagy Vallalkozasokbol allo, de hitelintézetet magadban nem foglalod
csoportokras. s 3 Ezért kozos keretrol X kell
rendelkezni <X] b%ﬁaﬂ a befektetem Vallalkozasok konszolidalt alapon torténd
feliigyeletének bevezetéséhezs.

(26)

27)

(28)

U 0j szoveg

Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy az olyan kockazatokra tekintettel,
amelyek Oket érintik, illetve érinthetik, megfelelé mennyiségli, mindségii és elosztasu
bels6 tokével rendelkezzenek. Ennek megfeleléen az intézményeknek stratégiaval és
eljarasokkal kell rendelkezniiik belsé tokéjiik megfeleloségének értékelésére és
fenntartasara.

Az illetékes hatésdgoknak értékelnitik kell az intézmények szavatold tokéjének
megfeleloségét tekintettel azokra a kockazatokra, amelyeknek az intézmények ki
vannak téve.

Ahhoz, hogy a belsé piac hatékonyan miikodjon, alapvetden fontos, hogy jelentdsen
javuljon a konvergencia az Osszehangolt kozosségi jogszabalyok rendelkezéseinek
végrehajtasa €s alkalmazasa kozott.

HU
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(29)

(30)

(1)

Ugyanezen oknal fogva és annak biztositasa érdekében, hogy a tobb tagallamban
tevékenységet folytatd kozosségi intézményekre az egyes tagallamok illetékes
engedélyezési és felligyeleti hatdsagai folyamatos feladatainak eredményeként ne
haruljanak aranytalan terhek, alapvetden fontos az illetékes hatosagok kozotti
egyuttmiikodés jelentds javitasa. Ebben az Osszefiiggésben meg kell erdsiteni az
Osszevont feliigyeletet ellatd hatdsag szerepét.

Annak érdekében, hogy a belsé piac egyre hatékonyabban miikodjon és a Kozosség
allampolgéarai szamara biztositva legyen a megfeleld szintli atlathatosag, sziikséges,
hogy az illetékes hatosdgok oly moddon hozzdk nyilvanossdgra ezen iranyelv
kovetelményei végrehajtdsainak modozatat, ami lehetdvé teszi az érdemi
Osszehasonlitast.

A piaci fegyelem erdsitése, valamint az intézmények arra vald 6sztonzése érdekében,
hogy javitsdk piaci stratégiajukat, kockazatellendrzésiiket és belsd iranyitasi
szervezetiiket, rendelkezni kell az intézmények megfeleld nyilvanossagra hozatali
folyamatairol.

(32)

93/6/EGK (25)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

= 1j szoveg

cHgazitésekat—azelk——sziksépgessé—vilisaker—avaselni—fogia = Az iranyelv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket a Bizottsagra ruhdzott végrehajtasi hataskor
gyakorlasdra vonatkozo eljardsok megallapitasarél szolo, 1999. janius 28-i
1999/468/EK tanacsi hatarozattal'® 5sszhangban kell elfogadni. <

WV 93/6/EGK (26)
preambulumbekezdés

93/6/EGK (27)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

HL L 184.,1999.7.17.,23. o.
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93/6/EGK (28)
preambulumbekezdés

(33)

(34)

(35)

(36)

{4 0j szoveg

A piaci zavarok elkeriilése és a szavatolotoke altalanos szintjének folyamatos
biztositasa érdekében, helyénval6 kiilonleges atmeneti szabalyokrol rendelkezni.

Ez a rendelet 0sszhangban all az alapvetd jogokkal, valamint figyelembe veszi
kiilonosen az Eurdpai Uni6 alapjogi chartdja altal elismert elveket mint a kdzosségi
jog altalanos elveit.

Az ezen irdnyelv nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkozo kotelezettségnek azokra
a rendelkezésekre kell szoritkoznia, amelyek az eddigi iranyelvekhez képest 1ényegi
modositast képviselnek. A valtozatlan rendelkezések atiiltetésére vonatkozo
kotelezettség a korabbi iranyelvek értelmében mertil fel.

Ez az iranyelv nem sértheti a VIII. melléklet B. részében felsorolt iranyelvek nemzeti

jogba  torténd  Aatiiltetésére  vonatkoz6  hataridékkel kapcsolatos  tagallami
kotelezettségeket.

10
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| 93/6/EGK (Kiigazitott szdveg)

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

> 1. FEJEZET <X

X> Targy, hataly és fogalommeghatarozasok <Xl
X 1.szAakAsz X1

X> TARGY ES HATALY <X]

| 93/6/EGK (Kiigazitott szdveg)

1. cikk

1. X> Ez az iranyelv megallapitja a befektetési vallalkozasokra és a hitelintézetekre
vonatkoz6 tékemegfelelési kovetelményeket, valamint az ezek kiszdmitasara és prudencialis
feliigyeletére vonatkozo szabalyokat. <X] A tagallamok ezen iranyelv kovetelményeit a 2.
cikkben meghatarozott befektetési vallalkozasokra ¢€s hitelintézetekre alkalmazzak.

2. A tagallamok tovabbi, illetve szigorubb kovetelményeket tamaszthatnak az altaluk
engedélyezett befektetési vallalkozasokkal és hitelintézetekkel szemben.

U 0j szoveg

2. cikk

1. Ezen iranyelv 18., 20., 28-32., 34. és 39. cikkére figyelemmel a [2000/12/EK] irdnyelv
68-73. cikke értelemszeriien alkalmazando a befektetési vallalkozasokra.

Ezenkiviill a [2000/12/EK] irdnyelv 71-73. cikkei az alabbi helyzetekben
alkalmazandok:

a) olyan befektetési vallalkozas esetében, amelynek anyavallalata tagallami
hitelintézet anyavallalat;

b) olyan hitelintézet esetében, amelynek anyavallalata tagéallami befektetési
vallalkozés anyavallalat;

Amennyiben egy pénziigyi holdingtarsasagnak hitelintézet és befektetési vallalkozas
is lednyvallalata, a hitelintézetre a kovetelmények a pénziigyi holdingtarsasag
Osszevont pénziigyi helyzete alapjan alkalmazandok.

11
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93/6/EGK 7. cikk (1)—(2) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

93/6/EGK 7. cikk (3) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

=, 2004/xx/EK 1. cikk

= 1j szoveg

2. Amikor valamely, az 3-bekezdés X> (1) bekezdés <X] hatalya ala tartozod csoport
tagjai kozott nincs  hitelintézet, a 92864EGK X [2000/12/EK] Xl iranyelvet kell
alkalmazni,a kovetkezOkre saédesitéseksa is figyelemmel:

12
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=a) ahol az iranyelv ,hitelintézeteket” emlit, ott ,,befektetési vallalkozasokat™ kell
érteni, <

(b)

ahol a 9220/EGK > [2000/12/EK] <X iranyelv 4= > 125. XI cikke E3-és
)—bekezdésében ¢s F—eikkében [ 104. cikkének (2) bekezdése X1 a
FHIOEGCK X [2000/12/EK] X iranyelv > egyéb cikkeit <X] emliti, ott a
93RUECK helyrébea O 2004/39/EK <Xl iranyelvet #p kell > érteni <X ;

a 9220AHECK X [2000/12/EK] X iranyelv 3—eilkdének+D-bekezdése DX 39.
cikkének (3) bekezdése X1 és—a—8—eilke szempontjabol az =, eurdpai
bankiigyi bizottsagra € torténd hivatkozdson helyébe a Tanacsra és a
Bizottsagra torténd hivatkozast #p kell érteni;

X>a [2000/12/EK] iranyelv 140. cikkének (1) bekezdésétdl -eltérve,
amennyiben egy csoport tagjai kozott nincs hitelintézet, X1 a & X azon <Xl
cikk els6 mondata helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép: ,,Ha valamely
befektetési vallalkozas, pénziigyi holdingtarsasdg vagy vegyes tevékenységl
holdingtarsasag olyan leanyvallalatot vagy leanyvallalatokat ellendriz, amelyek
biztositotarsasagok, az illetékes hatosagok és a biztositasi vallalkozasok
kozérdekli  feliigyeletének feladatdval —megbizott hatésagok szorosan
egylittmikodnek™.

WV 93/6/EGK 7. cikk (4) bekezdés
(4j szoveg)

WV 93/6/EK 7. cikk (5) és (6)
bekezdés (kiigazitott szoveg)
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
X> 2.s7AKASZ <X]

FOGALOMMEGHATAROZASOK

WV 93/6/EGK 2. cikk (1) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg
3. cikk
1. Ezen irdnyelv alkalmazasdban = a kovetkez6 fogalommeghatarozasokat kell

alkalmazni: <

(a)+ hitelintézet X> a [2000/12/EK] 1ranyelv 4. 01kkenek (1) bekezdeseben
meghatarozott hltehntezetet Jelentl @ minder et—an

WV 93/6/EGK 2. cikk (1) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

befektetési vallalkozas [X> a 2004/39/EK iranyelv 4. cikkének (1)
bekezdeseben meghatarozott mlnden olyan intézet <1 amely #ﬁ%gﬁ%k%&

(=3
=

IZ> azon <X 1ranyelv altal eloirt kovetelmenyekre hatalya ala tart021k klveve

& 1. a hitelintézeteket;

by ii. X az e cikk (1) bekezdésének <X 28 [X> p) pontjaban <X] meghatarozott
helyi vallalkozéasokat; ssalamsint

e} iii. azokat a vallalkozésokat, amelyek csupan arra = jogosultak, hogy
befektetési tanacsadasi szolgéltatast nytjtsanak és/vagy < atvegyéek ¢és
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tovabbitsdk a befektetok megbizasait, de nem rendelkeznek az tligyfeleik
tulajdonat képezd pénzzel vagy értékpapirokkal, és amelyek ebbdl
kifoly6lag nem vallalhatnak tartozast tigyfeleikkel szemben;

WV 93/6/EGK 2. cikk (3)—(4)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

3= ¢) intézmények a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok;

4= d) elismert harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok az olyan vallalkozasok,
B> amelyek teljesitik a kdvetkezo feltételeket: <X

BX>i. olyan <X] vallalkozasok, amelyekre, ha azokat a Kozosségen beliil
alapitottak volna, kiterjedne a befektetési vallalkozas meghatarozasa;

X>ii. olyan vallalkozasok<X], amelyek harmadik orszagban engedéllyel
rendelkeznek;

B>iii.olyan vallalkozasok<Xl, amelyek olyan prudencialis szabalyoknak a
hatdlya ald tartoznak és felelnek meg, amelyeket a hataskorrel bird
hatosagok legaldbb olyan szigortinak tartanak, mint az ezen irdnyelvben
megallapitottak;

WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

5= e) pénziigyi eszkozok a=93224 LGKranvehomelekderenck Bresziben felsorol
eszkéz8k az © olyan szerzddések, amelyek egy fél vonatkozisaban
pénzeszkozt, egy masik fél vonatkozasdban pedig pénziigyi kotelezettséget
vagy tulajdonjogot megtestesitd értékpapirt eredményeznek; <

WV 93/6/EGK 2. cikk (6) és (7)
bekezdés
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93/6/EGK 2. cikk (7) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

16

93/6/EGK 2. cikk (8) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
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f)

g)

{ 0j szoveg

tagallami befektetési vallalkozas anyavallalat az olyan befektetési vallalkozas,
amelynek leanyvallalata intézmény vagy mas pénziigyi intézmény, vagy
amelynek ilyen szervezetben részesedése van, és amely nem lednyvallalata egy
ugyanabban a tagallamban engedélyezett masik intézménynek vagy
ugyanabban a tagallamban létrehozott pénziigyi holdingtarsasagnak, és
amelyben ugyanabban a tagallamban engedé¢lyezett egyéb intézménynek nincs
részesedése;

EU-szinti befektetési vallalkozas anyavallalat az olyan tagallami anyavallalat,
amely nem lednyvallalata barmely tagallamban engedélyezett masik
intézménynek  vagy  barmely  tagallamban  1étrehozott  pénziigyi
holdingtarsasagnak, és amelyben barmely tagallamban engedélyezett egyéb
intézménynek nincs részesedése;

93/6/EGK 2. cikk (9) bekezdés

(kiigazitott szoveg)

98/33/EK 3. cikk 1. pont
(kiigazitott szoveg)

46h) tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyletek X> a [2000/ 12/EK] 1ranyelv IV.

mellékletében szerepld jegyzékbe tartozo <Xl & Ak tételek,
> azokon kivill, amelyekhez az azon 1ranyelv 1. mellekletenek (2)
bekezdese ertelmeben nulla kitettségi erteket rendelnek <ZI &me%eekpe:&

Hh.

93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

szabalyozott piac X> a 2004/39/EK 1ranyelv 4. mkkenek (14) bekezdeseben
meghatarozott <Z| plac : —h
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93/6/EGK 2. cikk (14) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

+4)) atvalthato értékpapir az olyan ertekpaplr amely birtokosanak valasztasa szerint
atvalthatd mas értékpapirra-ékalébs ; &g .

98/31/EK 1. cikk 1. pont b) alpont
(kiigazitott szoveg)

+5-k) opciods utalvany az olyan értékpapir, amely jogot biztosit a birtokosanak, hogy
meghatarozott aron, alapul szolgéald eszkozt vasaroljon a stalséns lejarati napig
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vagy napon, és amelynek a teljesitése torténhet magéanak az alapul szolgalo
eszkoznek az ataddsaval vagy készpénzfizetéssel;

16 1) készletfinanszirozas az olyan poziciok, amelyeknél a tényleges arukészletet
hataridésen értékesitették, és a finanszirozas koltségét a hataridds értékesités
idépontjaig zaroltak;

98/31/EK 1. cikk 1. pont c¢) alpont
(kiigazitott szoveg)

+£m)visszavasarlasi megallapodés és forditott visszavasarlasi megallapodas minden
olyan megallapodés, amely az intézmény vagy a masik fél értékpapirjainak
vagy aruinak, vagy az értékpapirok vagy az aruk tulajdonjogdhoz fiiz6d6
garantalt jogainak atruhazasardl rendelkezik, — amennyiben e garanciat olyan
elfogadott tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz
fiz6dé jogokkal rendelkezik, ¢és a megallapodds nem teszi lehetévé az
intézmény szédmara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban
egyszerre tobb félnek ruhdzza at vagy adja biztositekul — az atruhdzo
meghatarozott 4&ron, meghatdrozott vagy meghatarozand6 jovobeli iddpontban
torténd  visszavasarlasi  kotelezettsége mellett; a megéllapodas az
értékpapirokat, illetve arukat eladd intézmény szempontjabol visszavasarlasi
megallapodasnak, az értékpapirokat megvasarld intézmény szempontjabol
forditott visszavasarlasi megallapodasnak tekintendd;

93/6/EGK 2. cikk (17) bekezdés 2.
albekezdés

98/31/EK 1. cikk 1. pont d) alpont
(kiigazitott szoveg)

18n) értékpapir- vagy arukdlcsonzés, valamint értékpapir- vagy aru-kolcsonvétel
minden olyan tranzakci6, amelynek soran az intézmény vagy a masik fél
értékpapirokat vagy arukat ruhdz at megfeleld tigyleti biztositék ellenében,
azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kolcsonbe vevd azonos értékil
értékpapirokat, illetve arukat fog visszaadni valamely jovobeli vagy a
kolcsonbe ado altal meghatarozott idopontban; a tranzakci6 az értékpapirokat
vagy arukat atruhdz6é intézmény szempontjabdl értékpapir- vagy
arukolcsonzésnek, annak az intézménynek a szempontjabol pedig, amelyre az
értékpapirokat vagy arukat atruhazzdk, értékpapir- vagy arukolesonvételnek
tekintendo;
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98/31/EK 1. cikk 1. pont d) alpont ‘

93/6/EGK 2. cikk (19) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

49-0) kliringtag a tézsdének vagy az elszdmolohaznak az a tagja, amelynek kozvetlen
szerzOdéses kapcsolata van a kozpontl partnerrel (akl garantalja a muveletek

helyes elvégzését); a
keresztilmtézhetie

WV 93/6/EGK 2. cikk (20) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

p)28: helyi vallalkozds az olyan vallalkozas, amely esak sajat szamlajara kot
tigyleteket & pénziigyi hataridés vagy opcios = vagy egyeb derivativeszkoz-
piacokon & t8zsdén, = valamint készpénzpiacokon a derivativeszkdz-piaci
poziciok fedezésének klzarolagos celjaval Vagy amely azon placok < mas
tagjai szamldjara seyas Epe
tgyleteket <= |, és = amelyeket <2=' ugyanezen %e%sée '=¢> placok “ walemely
kliringtagjai garantaljak, = ahol < az ilyen vallalkozasok altal kotott
szerzOdések teljesitésének biztositasdra a feleldsséget ugyanazoknak a
%e%séeﬁ%k '=>p1acoknak<3=' % a khrlngtag]al Vallaljak e%e%k%&

| ¥ 93/6/EGK 2. cikk (21) bekezdés

2+q) delta-tényezé az opcid ardban az annak alapjaul szolgald befektetési eszkoz
arfolyamaban bekovetkezett kismértékii valtozas hatasara varhato valtozas;

WV 93/6/EGK 2. cikk (22) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
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WV 93/6/EGK 2. cikk (23) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

23-r) szavatolotoke a 89;%%@% IZ> [2000/ 12/EK] <ZI 1ranyelvben meghatarozott

WV 93/6/EK 2. cikk (24) és (25)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

| W 93/6/EGK 2. cikk (26) bekezdés

26-5) toke a szavatolotokes.

WV 93/6/EGK 2. cikk (27) bekezdés

(kiigazitott szoveg)

{ 0j szoveg

Az Osszevont alapu feliigyelet gyakorldsa céljabol a befektetési vallalkozas fogalma
kiterjed az elfogadott harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasokra.

Az elsé albekezdés e) pontja alkalmazasaban a pénziigyi eszkozok tartalmazzak
mind az elsddleges pénziigyi eszkdzoket vagy készpénzt, mind a derivativ pénziigyi
eszkozoket, amelyek értéke az alapul szolgdld pénziigyi eszkdz ardbol vagy egy
alapul szolgald egyéb tétel ratajabol, indexébol vagy arabol szarmazik, és magaban
foglalja legalabb a 2004/39/EK irdanyelv I. mellékletének C. szakaszaban
meghatdrozott eszkdzoket.

WV 93/6/EGK 2. cikk (7) és (8)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

2. Az ,anyavallalat”, ,leanyvallalat”, DX ,vagyonkezeld vallalat” I és ,pénziigyi
intézmény” [X> fogalma <XI IZ> klterjed Xl a 9%%9% X> [2000/21/EK] <X] iranyelv
> 4.  cikkében <Xl Res O ekként XI  meghatarozott
> vallalkozasokra <XI.

A ,,pénziigyi holdingtarsasag”, DX a ,tagallami pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat", az
,EU-szintli pénziigyi holding tarsasag anyavallalat ¢és a ,.kiegészitd szolgaltatasokat nyu;td
vallalkozas” fogalma@ ohbya melynektedn dlatattkivételndtkd
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%@% IZ) klter_]ed a [2000/ 12/EK] iranyelv 4. mkkeben meghatarozottak szerinti
vallalkozédsokra, kivéve ahol az irdnyelv hitelintézeteket emlit, ott intézményeket kell
érteni. <XI

3.

{ 0j szoveg

A [2000/12/EK] iranyelvnek a 2. cikk (1) bekezdésének hatalya ald tartozo,

hitelintézeteket nem tartalmazod csoportokra torténd alkalmazéasa céljabol az alabbi
meghatarozasokat kell alkalmazni:

2002/87/EK 26. cikk (kiigazitott
szoveg)

+a) ,pénziigyi holdingtarsasdg” olyan pénziigyi intézmény, amelynek
leanyvallalatai kivétel nélkiil vagy alapvetoen befektetési vallalkozasok vagy
olyan egyéb pénziigyi intézmények, amelyek koziil legalabb egy befektetem

Vallalkozasnak mindsiil, és amely a 2002/87/EK &

iranyelv'* értelmében nem minésiil vegyes pénziigyi holdmgtarsasagnak

2 b) ,,vegyes tevékenységli holdingtarsasag”
2002/87/EK iranyelv értelmében nem mindsiil pénziigyi holdingtarsasagnak,
befektetési vallalkozasnak vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasdgnak, ¢&s
amelynek lednyvallalatai koziil legalabb egy befektetési vallalkozasnak

olyan anyavallalat, amely a

mind0siil;
3=c) ,illetékes hatosdgok” azok a nemzeti hatésagok, amelyeket térvényi vagy
rendeleti rendelkezések hatalmaznak fel a Dbefektetési vallalkozasok
feliigyeletére.
| 93/6/EGK (Kiigazitott szdveg)
> 1I. FEJEZET <Xl
INDULOTOKE
93/6/EGK 2. cikk (24) bekezdés
(kiigazitott szoveg)
4. cikk
£+ indulotéke a $9299EGK > [2000/12/EK] X iranyelv 2—eikke-H-bekezdésének DO 57.

cikkének <Xl :=és2—-eleme [X> a) és b) pontja <X] .

14

HL L 35.,2003.2.11., 1. o.
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93/6/EGK 3. cikk (1)—(2) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

5. cikk

1. 125 000 EEE X euro X induldtékével kell rendelkezniiik azoknak a befektetési
vallalkozasoknak, B amelyek sajat szamlajukra nem kotnek tigyleteket semmilyen pénziigyi
eszkozzel, és nem jegyeznek pénziigyieszkoz-kibocsatast sajat kotelezettségvallalassal, de <X
az ugyfelek pénzével és/vagy értékpapirjaival rendelkeznek, és a kovetkezd szolgaltatdsok
valamelyikét nyujtjak:

a) pénziigyi eszkézokre vonatkozd befektetdi megrendelések atvétele é€s
tovabbitasa;

b)  befektetok pénziigyi eszkozokre vonatkozd megrendeléseinek teljesitése;

¢) pénziigyi eszk6zokbol allo egyedi befektetési portfoliok kezelése.

2. Az illetékes hatosagok azenban engedélyezhetik azoknak a Dbefektetési
vallalkozasoknak, amelyek a befektetok pénziigyi eszkdzeire vonatkozd megrendeléseit
teljesitik, hogy sajat szamlajukon ilyen eszkozoket tartsanak, amennyiben [X> az alabbi
feltételek teljesiilnek <XI :

a) az ilyen poziciok csak abbodl szarmaznak, hogy a vallalkozas a befektetd
megrendeléseit nem tudta pontosan fedezni;

b) az 0Osszes ilyen pozicio teljes piaci értéke a vallalkozds indulotokéjének
maximum 15 %-a;

c) a vallalkozas megfelel a 18., 20. és 28. cikkben eléit X> megallapitott <XI
kovetelményeknek; »alasaint

d) ezek a pozicidk jellegiiket tekintve esetlegesek, ideiglenesek, és szigoruan az
adott tranzakci6 elvégzéséhez sziikséges iddszakra korlatozodnak.

A kereskedési konyvben nem szerepld pénziigyieszkoz-poziciok birtoklasa a
szavatolotoke befektetése céljabol nem mindsiil ligyletkotésnek az elsd, illetve a
harmadik bekezdés értelmében.

32 A tagallamok az (1) bekezdésben emlitett dsszeget 50 000 ESE=re X eurodra <Xl

csokkenthetik, ha a véallalkozas nem jogosult az iligyfelek pénzével vagy értékpapirjaival
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rendelkezni, sajat szamlara tigyleteket kotni vagy sajat kotelezettségvallalassal kibocsatasokat
jegyezni.

93/6/EGK 3. cikk (3) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

2004/39/EK 67. cikk (2) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

6. cikk

i 4 3 X> A helyi
Vallalkozasoknak X, amennylben k1hasznaljak a 2004/39/EK 1ranyelv 31 vagy 32. eilke
értelmében cikkében X> megallapitott <XI letelepedés és a szolgaltatasnyujtas szabadsagat,
50000 euro indulotokével kell rendelkezniiik.

2004/39/EK 67. cikk (3) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

7. cikk

z ; sig A 2 DO 3. X cikk b) pontjanak iii. alpontjaban
emlitett Vallalkozasok az alabbl fedezetl formék valamelyikével rendelkeznek:

a) 50 000 euro indulo6toke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedd szakmai feleldsségbiztositds vagy egyéb
hasonlo, szakmai gondatlansagbdl szarmazé felel0sséggel szembeni szavatossag,
amelynek értéke minden kovetelésre vonatkozdan legalabb 1 000 000 euro, Gsszesen
pedig minden kdvetelésre vonatkozoan évente 1 500 000 euro;

c) az indulotdke és szakmai feleldsségbiztositas olyan 6tvozése, amely az a) vagy a b)
pontban emlitett fedezetnek megfeleld szintet biztosit.

A Bizottsdg az Eurostat altal kozzétett eurdpai fogyasztoi arindexben bekdvetkezett
valtozasok figyelembevétele céljabol rendszeresen feliilvizsgalja az elsé albekezdésben
emlitett osszegeket a 2002/92/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'” 4. cikkének (7)
bekezdése értelmében végzett kiigazitdsoknak megfeleléen €s azokkal egyidében(*).

15 HLL9.,2003.1.15., 3. 0.
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LB 8. cikk <7

Amennyiben a 2: X> 3. <X] cikk b) pontjanak iii. alpontjaban emlitett befektetési vallalkozas a
2002/92/EK iranyelv értelmében is bejegyzett, igy megfelel azon iranyelv 4. cikke (3)
bekezdésének és rendelkezik az aldbbi fedezeti formak egyikével:

a) 25 000 euro indulotdke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedd szakmai feleldsségbiztositds vagy egyéb
hasonlo, szakmai gondatlansagbdl szarmazé felel0sséggel szembeni szavatossag,
amelynek értéke minden kovetelésre vonatkozoan legalabb 500 000 euro, Gsszesen
pedig minden kdvetelésre vonatkozoan évente 750 000 euro;

c) az indul6tdke és a szakmai feleldsségbiztositas olyan 6tvozése, amely az a) vagy a b)
pontban emlitett fedezetnek megfeleld szintet biztosit.

93/6/EGK 3. cikk (3) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

9. cikk

Az egyéb Dbefektetési vallalkozasoknak 730 000 EE€H [ euro <XI indulotékével kell
rendelkeznitik.

93/6/EGK 3. cikk (5)—(8) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

10. cikk

S Sen; X> Az 5. cikk (1) es (3) bekezdesetol a
6 ¢és a 9. cikktdl eltérve <ZI a tagallamok tovabbra is engedélyezhetik az=+4 : 3
az D 1995. december 31. <X] eldtt mar 1étez6 olyan befektetési Vallalkozasokat és a 64%
bekezdés [X> 6. cikk <X] hatalya ala tartozo vallalkozasokat, amelyek szavatolotokéjének
Osszege kevesebb, mint az indulotékének Ho-A—bekezdésben az 5. cikk (1) és (3)
bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatarozott mértéke.

Az ilyen vallalkozédsok szavatolotdkéjének Osszege nem csokkenhet az ezean
X> 1993/6/EGK <X] iranyelvrél szolo  értesitést kovetden kiszamitott legmagasabb
referenciaszint ald. E referenciaszint a kiszamitds idépontjat megeldzé hat honapos idészak
soran szamitott szavatolotoke napi szintjének atlaga. A referenciaszintet mindig hathavonta, a
megeldzo id6szakra vonatkozodan kell kiszamitani.

2. Ha valamely, az €3 X (1) <X] bekezdés hatalya ala tartozo vallalkozas ellenérzését a
korabbitdl eltérd természetes vagy jogi személy veszi at, e vallalkozas szavatolotdkéjének el
kell érnie legalabb az E9-4-bekezdésben IZ> 5. 01kk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9.
01kkben <Z| meghatarozott szintet, kivévea etke < D ez Heanyely
: dése az [X> 1995. december 31. <XI utani elsd, oroklés utjan torténd
atszallas eseteben az illetékes hatdsagok jovahagyasatol fiiggden, az atszallastol szamitott
legfeljebb 10 évig.z
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3. Bizonyos koriilmények kozott, az illetékes hatosdgok hozzajarulasdval azenban a
befektetési vallalkozasok és/vagy a (—bekezdés X 6. cikk <X] hatalya ala tartozo
vallalkozasok egyesiilése esetén az egyesiiléssel 1étrejott vallalkozas szavatolotdkéjének nem
kell elérnie az E-(43bekezdésben X> 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben <X]
meghatarozott szintet. Az 0j vallalkozas szavatolotokéjének értéke azonban akkor sem lehet
kevesebb, mint az egyesiilt vallalkozdsoknak az egyesiilés idOpontjaban meglévo
szavatolotokéjének Osszege, ha az E5-A3-bekezdésben O 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a
6. és a 9. cikkben <X] meghatarozott szinteket nem éri el.

4. A befektetési vallalkozasok ¢és a é49=belé%ées IX> 6. cikk <X] hatalya ala tartozo
vallalkozasok szavatolo tékéje nem keriilhet az €5 : > 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben, a 10. cikk (1) és (3) bekezdeseben <&X] meghatarozott
szint ala.

Ha azonban ez mégis megtorténne, az illetékes hatésagok - amennyiben a koriilmények ezt
indokoljak - hataridét adhatnak e vallalkozdsok szamara helyzetilk kiigazitdsara vagy
tevékenységiik besziintetésére.

‘ { Gj szoveg

III. FEJEZET

KERESKEDESI KONYV

11. cikk

1. Az intézmények kereskedési konyve tartalmazza a kereskedési céllal vagy a
kereskedési konyv egyéb elemeinek fedezésére tartott, pénziigyi eszkdzokbol és arukbol allo
Osszes pozicidt; az eszkozokre nem vonatkozhat a forgalmazhatdsdgukat korlatozo zaradék,
illetve fedezhetdnek kell lennitik.

2. A kereskedési céllal tartott poziciok a rovid tavh ujraértékesités szandékaval és/vagy a
vételi és eladasi arak kozotti tényleges vagy varhato kiilonbozetbdl, valamint az egyéb ar-
vagy kamatlabvaltozasokbol rovid tava haszon szandékéaval tartott poziciok. A ,,pozicio”
fogalmaba tartoznak a tulajdonosi (sajat) poziciok, valamint az ligyfélmegbizas teljesitésébol
¢s a piacvezetésbol szarmazo poziciok.

3. A kereskedési szandékot az intézmény altal a pozicid vagy a portfolio kezelésére a
VII. melléklet A. részének megfelelden Iétesitett stratégiak, szabalyzatok ¢és eljarasok alapjan
igazoljak.

4. Az intézmények kereskedési konyvik kezelésére a VII. melléklet B. részének
megfelelden rendszert és ellendrzési mechanizmust alakitanak ki és tartanak fenn.
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5. A belso fedezeti ligyleteket fel lehet tiintetni a kereskedési konyvben, amely esetben a
VII. melléklet C. részét kell alkalmazni.

‘ 014j szoveg

IV. FEJEZET

SZAVATOLOTOKE

93/6/EGK 2. cikk (25) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

12. cikk

Eredeti szavatolotoke a $9299EGK [X> [2000/12/EK] <X] iranyelv 2—eikke--bekezdéséne
X> 57. cikke X1 d=2—elemeinek X> a)—) pontjainak <X] Gsszege, csokkentve az 9=1=9—4%s
+—elemek D> i—k. pontok <X] Gsszegével.

11j szoveg

A Bizottsag legkésobb 2009. januar 1-jéig megfeleld javaslatot terjeszt az Eurdpai Parlament
¢és a Tanacs elé e fejezet modositasara.

93/6/EGK V. melléklet, els6 és
masodik albekezdés (kiigazitott

szoveg)
= 1j szoveg
13. cikk
1. = E cikk (2)(5) bekezdésére, valamint a 14. és 17. cikkre figyelemmel < a

befektetési  vallalkozdsok  és  hitelintézetek  szavatolotokéjét a  $9299/MEGK
> [2000/12/EK] <X iranyelvvel 6sszhangban hatarozzak meg.

Ezenkivill az els6 bekezdés alkalmazandd azokra a befektetési vallalkozasokra,

amelyek nem a 78/660/EGK negyedik tanacsi iranyelv 1. cikkének (1) bekezdésében
emlitett jogi formaban miikodnek.
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WV 93/6/EGK V. melléklet (1)
bekezdés 2. albekezdés 2—-5. pont
(kiigazitott szoveg)

=, 98/31/EK 1. cikk 7. pont és 4.
melléklet a)-b) pont

2. =, Az 1. pont rendelkezéseitdl ekéréen DO cltérve <XI, az illetékes hatosagok
engedélyezhetik azoknak az intézményeknek, amelyek kotelesek azdH—H-— -
és=V- a 21., 28-32. cikkel ¢s az 1., B és III-VI <XI. melléklettel 6sszhangban kiszamitott
rmegallapitett szavateldtéke tOkekovetelmények betartasara, hogy a szavatolo tékére kizardlag
ebben az alkalmazasban alternatw meghatarozast alkalmazzanaks—amiker—esak—ezeknek—a

& 5 484 s26. € A izy rendelkezésre—tartett szavatolOtoke
semmllyen részét  nem lehet egyidejiileg  arra  haszndlni, hogy  mads
szavatelétokekovetelményeknek megfeleljenek.

Ez az alternativ definteié X> meghatarozas <XI az alabbi a)—c) pontokban megadott
elemek ¢ osszege klvonva ebbdl az alabbl d) pontban megadott elemet alébbi-a)ytb)<s

3 dssze Ugy, hogy ez utobbi elemnek a
levonésa az 1lletekes hatosagok merlegelesetol fiigg:

a) a $9299EGK [X [2000/12/EK] X iranyelvben meghatarozottak szerinti
szavatolotoke, kizarva ugyanazon 1ranyelv %@ﬁé@%bek%d@seﬂek > 57.
cikkének <X] csak az E2-és-(3 d até-elemeit 1)—p) pontjait
azoknak a befektetési vallalkozdsoknak az eseteben amelyeknek le kell
vonniuk e bekezdés d) elemét e bekezdés a), b) és c) elemeinek 6sszegébdl;

b) az intézmény nettd kereskedési konyvbeli nyeresége megtisztitva minden elére
lathat6 koltségtol és osztaléktol, minusz az egyéb iizleti tevékenységébol eredd
nettd veszteségek, feltéve, hogy ezeknek az dsszegeknek egyike sem szerepel
ennek a bekezdesnek az a) elemeben a 89#’.@9;%@44 X> [2000/12/EK] iranyelv
57. Xl 2—e —eleme cikkének DX b) vagy
k) I pontJaban megadott elemek ertelmeben

c) alarendelt kdlcsontdke és/vagy az 5. pontekban emlitett elemek, a 3=%. pontban,
X> valamint a 4. és a 14. cikkben <X] meghatarozott feltételek szerint;

d) a&pent X 15. cikk X] meghatarozasa szerinti illikvid eszkozok.

3. A 2. pont X ¢) alpontjaban <X] emlitett alarendelt kolcsontékének az eredeti
futamideje legalabb két év. A kolcsontokét teljes egészében meg kell fizetni, és a
kolcsonmegallapodds nem tartalmaz semmilyen zaradékot, amely arrdl rendelkezne, hogy
kiilonleges koriilmények kozott — az intézmény felszamolasa kivételével — az addssagot a
kikotott torlesztési idopont elott vissza kellene fizetni, hacsak az illetékes hatdsagok jova nem
hagyjak a torlesztést. Az ilyen alarendelt kolcsontokének sem a tokerészét, sem a
kamatOsszegét nem lehet visszafizetni, ha ez a torlesztés azt jelentené, hogy az adott
intézmény szavatolotokéje ezaltal az X azon <XI intézmény teljes tokekovetelményének 100
%-a ald csokkenne.
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Ezen talmenden az intézmények azonnal értesitik az illetékes hatdsagokat az ilyen
alarendelt kdlcsontdkével kapesolatos minden torlesztésrdl, amint szavatolotokéjiik a
teljes DO toke <XI kdvetelmény 120 %-a ala esik.

4. A 2. pont DX ¢) alpontjaban <X] emlitett alarendelt kolcsontéke nem haladhatja meg a
B> 21. és 28-32. cikknek <X és az [sH—"H-A-AAE-sHE DO —VIL X] mellékletben
megalapitett DO kiszamitott X1 tékekovetelményeknek vald megfelelést szolgald eredeti
szavatolotoke legfeljebb 150 %-at, és csak az illetékes hatosdgok szamara elfogadhato,
kiilonleges koriilmények kozott kozelitheti meg ezt az dsszeget.

5. Az illetékes hatésagok megengedhetik az intézményeknek, hogy a 3—és—4—pentban
X> 2. pont c) alpontjaban <X]I emlitett masodrangi kolcsontoket a 8%%9;%@%
> [2000/12/EK] iranyelv 57. cikkének d)-h) pontjaval <X] 2—eikke é

&—elemesvel helyettesitsek.

W 98/31/EK Melléklet 4. pont c)
alpont (kiigazitott szoveg)

14. cikk

l. Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a befektetési vallalkozasoknak, hogy
meghaladjak az alarendelt-kolcsontokének a 4—pentban—eléirt DO 13. cikk (4) bekezdésében
megallapitott XI felsé hatarat, ha azt prudencialis szempontbol megfelelének itélik meg és
feltéve, hogy az ilyen alarendelt-kolcsontéke és a S—pentban DO 13. cikk (5)
bekezdésében X1 emlitett elemek Osszessége nem haladja meg X> a 21., 28-32. cikkben,
valamint <X] az I. D> és a [1I-VI. <X BV mellékletben megallapitott
tékekovetelményeknek vald megfelelést szolgalod eredeti szavatolotéke maximum 200 %-at,
vagy ugyanannak az Osszegnek a 250 %-at, ha a befektetési vallalkozasok sajat tokéjik
kiszamitasakor levonjak a 2=pentban DO 13. cikk (2) bekezdésének <X d) pontjaban emlitett
elemet.

2. Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a hitelintézeteknek, hogy meghaladjak az
alarendelt-kolcsontokének a 4—pentban—=eléirt X 13. cikk (4) bekezdésében
megallapitott <XI felsé hatarat, ha azt prudencialis szempontbdl megfelelonek itélik meg és
felteve hogy az 11yen alarendelt kolesontoke és a S—pentban-embitett [2000/12/EK] iranyelv
X> 57. cikkének d)-h) pontjai <X] nem haladjak meg a X> 28—
32 Xl eikdben cikkel, valamint az I. D és a [II-VI. X1 B -6V melléklettel
megallapitett Osszhangban kiszamitott tokekdvetelményeknek valé megfelelést szolgalod
eredeti szavatolotoke 250 %-at.

WV 93/6/EGK V. melléklet (8)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

15. cikk

A X 12. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett <XI illikvid eszk6zok [X> a
kovetkezoket foglaljak magukban: <X
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a) dologi befektetett eszkozok, £€kivéve azt a mértéket, amelynek erejéig a foldet
¢és az ¢plileteket szembe lehet allitani azokkal a kolcsondkkel, amelyekre
biztositékot nytjtanaky;

b) hitelintézetekbeli vagy pénziigyi intézménybeli olyan részesedések, ideértve az
ezekkel szembeni alarendelt koveteléseket, amelyek ezeknek X> azoknak <X
az intézeteknek a sajat t6kéje részét képezhetik, hacsak azokat le nem Vontak a
80000/HGK [X> [2000/12/EK] X iranyelv 2—ei
eleme X 57. cikkének 1)p) pontja XI vagy ezen smeHéldet X 1ranyelv <ZI
15. cikkének d) pontja értelmében,;

c¢) olyan hitelintézeteken és mas pénziigyi intézményeken kiviili véallalkozasokban
birtokolt részesedések és egyéb befektetések, amelyek nehezen értékesithetok;

d) hidny a lednyvallalatoknal;

e) a 90 napon beliil visszafizetésre keriild betéteken kiviili betétek, kizarva a
letéttel fedezett hataridds és opcids ligyleteket;

f)  kolcsonodk és egyéb esedékes Osszegek a 90 napon beliil visszafizetenddeken
kiviil;

g) ﬁ21ka1 ertelemben vett részvények, hacsak D> mar <X] nem tartoznak a<4—eikk
a—eléd olyan tokekovetelmenyek hatalya ala=e-s=fe-l=t%¥eﬁeg§

atéban—e ak X> amelyek legalabb annyira 521goruak mint a 18 20.
c1kkben 1smertetettek Xl.

WV 93/6/EGK V. melléklet (8)
bekezdés masodik francia
bekezdés, masodik albekezdés
(kiigazitott szoveg)

X> A b) pont alkalmazasaban <XI Hha hitelintézetek vagy pénziigyi intézmények
részvényeit atmenetileg olyan pénziigyi tamogatas céljabol birtokoljak, amelynek a
célja az adott intézet Ujjaszervezése ¢és megmentése, az illetékes hatosagok
eltekinthetnek ettél a rendelkezéstdl. Eltekinthetnek tdle azokat a részvényeket
illetden is, amelyek szerepelnek a befektetési intézet kereskedési konyvébens.

WV 93/6/EGK V. melléklet (9)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

16. cikk

9. Az olyan csoportba tartozd befektetési vallalkozasok, amelynek a F—edded-bekezdésében

X> 22. cikkben <X] foglalt felmentést [X> hagytak jova <XI , hatélya—alé—esé a +-S—pentnak
> 13-15. cikknek <XI megfeleléen az alabbiak %éesﬁsek szerint szamitjak ki sajat

tokéjliket:
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)k

b)ike

A )bekezdésben X> 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban <XI emlitett
illikvid eszkozoket le kell vonni;

a Z=pent DO 12. cikk (2) bekezdés a) alpontjaban <XI emlitett kizards nem
érinti a $9299/EGK X> [2000/12/EK] X iranyelv 2—eildke=-bekezdés—12
elemeinek DO 57. cikke 1)—p) pontjainak <X] azokat az Osszetevdit, amelyeket a
befektetési vallalkozasok ennek az iranyelvnek a [X> 2. cikk (1)
bekezdésében <X meghatarozott ~ O0sszevonds  hataskorébe  tartozo
vallalkozasokban birtokolnak;

C: a 89R9EGK [ [2000/12/EK] X1 iranyelv 6. DB 66. X1 cikk (1)

bekezdésének ay€és=b) a) és b) pontjdban emlitett korldtokat az eredeti sajat
tokebol szamltjak csokkentve a $9299/EGK [X> [2000/12/EK] X iranyelv 2=

meinek DO 57. cikke 1)—p) pontjainak <X] azekkal-a-ii
a=l=peﬁt;b&ﬁ4e+ﬁ > a b) pontban emlitett X] sszetevdivel, amelyek a kérdéses
vallalkozas eredeti sajat tokéjének részei;

a 8%%9;%@% B> [2000/12/EK] &l iranyelv 2 [ 57. Xl cikk &
B> 1)-p) pontjanak X] a c) pontban emlitett
Osszetevoit az eredetl saJat tokébdl vonjak le, nem pedig azon agyanannak—az
iranyelv 6 [X> 66. <X] cikkének (1) bekezdésében ey —peontjdban—eléint
megallapitott elemek Osszességébdl, kiilondsen ezen a—melékdetnek
> iranyelv <Xl 4&=F=pentjai X> 13. cikkének (4) bekezdése, 13. cikkének (5)
bekezdése €s 14. cikke <X szempontjabol.

‘ {4 0j szoveg

17. cikk

l. Amennyiben egy intézmény a II. melléklet alkalmazasaban a kitettségek kockazattal
sulyozott értékeit a [2000/12/EK] iranyelv 84-89. cikke rendelkezéseinek megfeleléen
szamitja, abban az esetben a [2000/12/EK] iranyelv VII. melléklete, 1. részének 4. alrészében
eldirt szamitas céljara az alabbiakat kell alkalmazni:

a)

b)

a partner hitelmindségének  figyelembe vétele céljabol  végzett
értékhelyesbitések befoglalhatok a II. mellékletben jelzett Kkitettségek
vonatkozasaban végzett értékhelyesbitések és fedezetek 0sszegébe;

az illetékes hatosagok jovahagyasatol fiiggéen, ha a partner hitelkockéazatat
megfelelden figyelembe veszik a kereskedési konyvben foglalt poziciok
értékelésénél, a partnerkockazati kitettség varhato veszteségértéke nulla.

Az a) pont alkalmazéasaban az ilyen intézmények esetén az ilyen értékhelyesbitések
nem keriilnek be a szavatolotdkébe, kivéve ha az az ezen albekezdésnek megfeleléen
torténik.

E cikk alkalmazasaban a [2000/12/EK] iranyelv 153. és 154. cikke alkalmazandoé.
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| ¥ 93/6/EGK (Kiigazitott szoveg)

> V.FEJEZET <Xl
B 1.szakasz Xl

A KOCKAZATVISELESRE VONATKOZO RENDELKEZESEK

WV 93/6/EGK 4. cikk (1) bekezdés
elso albekezdés (kiigazitott

szoveg)
= 1j szdveg
18. cikk
l. Az iHetekes—hatosagek—megkovetelk aAz intézményektdb—hegy mindenkor akkora

ésszegﬁiszavatolétékével = rendelkeznek <= , amely legalabb a kovetkezd Osszegekkel
egyenlo:

WV 98/31/EK 1. cikk (2) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

£a) [ a 28-32. cikkben megallapitott modszereknek és opcidknak, valamint <XI
az L., II. és VI., valamint adott esetben az VH. mellékletnek megfelelden, a
kereskedési konyv szerinti lizleti tevékenységilk alapjan  szamitott
tokekovetelmény;

#=b) a III. és ME O IV. Xl , valamint adott esetben az VHE. mellékletben
> megallapitott modszereknek és opcioknak <X] megfelelden, az Osszes lizleti
tevékenységiik alapjan szamitott tokekovetelmény.

WV 93/6/EGK 4. cikk (1) bekezdés
1ii. és iv. pont (kiigazitott szoveg)
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WV 93/6/EGK 4. cikk (1) bekezdés
iii. és iv. pont, masodik albekezdés

WV 93/6/EGK 4. cikk (2)—(5)
bekezdés

WV 93/6/EGK 4. cikk (6) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

2. Az (1) bekezdés rendelkezéseitél ekéréen DO eltérve X1 az illetékes hatdsagok
engedélyezhetik az intézményeknek, hogy a kereskedem konyV szerinti  {izleti
tevekenysegukre vonatkoz6 tékekdvetelményt ezesn és eldete—helyett—s

: ebenek ezen iranyelv 1. és 11 melleklete helyett IZ) a [2000/ 12/EK] 1ranyelv
75 01kke a) pontJanak és ezen iranyelv II. melléklete 6., 7., 8. és 10. pontjanak <]
megfelelden szamitsak ki, amennyiben a kereskedési konyv szerinti {izleti tevékenységiik
mérete megfelel az alébbi DO kovetkezd <X kovetelményeknek:

#a) ezen intézmények kereskedési konyv szerinti {izleti tevékenysége altalaban
nem haladja meg Osszes lizleti tevékenységiik 5%-at;

# b) a kereskedési konyv szerinti pozicidik altalaban nem haladjak meg a 15 millié
ECt=t X eurdt <X ; walamint

#c) ezen intézmények kereskedési konyv szerinti iizleti tevékenysége soha nem
haladja meg Gsszes lizleti tevékenységiik 6 %-at, valamint kereskedési konyv

szerinti 0sszes pozicidjuk soha nem haladja meg a 20 millio BES=
B> eurdt XI.
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WV 93/6/EGK 4. cikk (7) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

3. Annak kiszamitasdhoz, hogy a €3 X (2) <XI bekezdés #==és== X a) és c) Xl
pontjaban szerepld kereskedési konyv szerinti iizleti tevékenység hogyan ardnylik a teljes
tizleti tevékenységhez, az illetékes hatdsagok figyelembe vehetik a mérleg szerinti és a
mérlegen kiviilli Osszevont iizleti tevékenység nagysagit, az adott intézmények
eredménykimutatdsat vagy szavatolotokéjét, illetve e mutatdszamok kombinaciojat. A mérleg
szerinti és a mérlegen kiviili 0sszevont iizleti tevékenység nagysaganak felbecsiilésekor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat piaci arukon vagy névértékiikon, a részvényeket
piaci arukon, a szarmaztatott eszkozoket pedig az azok alapjaul szolgald értékpapirok
névérteke vagy piaci értéke szerint kell értékelni. A hosszu ¢és rovid pozicidkat eldjeliiktol
fiiggetleniil 6sszegezni kell.

WV 93/6/EGK 4. cikk (8) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

4. Ha az intézmény hosszabb idon keresztiil tullépné a €63 B> (2) <XI bekezdés #=és=+
> a) és b) <] pontjaban eléirt hatarértékek egyikét vagy mindegyikét vagy a €63 DO (2) X1
bekezdés #+= X> ¢) <X pontjaban eléirt hatarértékek egyikét vagy mindegyikét, az intézmény
koteles a kereskedési konyv szerinti iizleti tevékenysége tekintetében a 89464FEGCK
X> [2000/12/EK] <X iranyelv [X> 75. cikkének a) pontjaban <XI eléirtak helyett az 4—ekde==
pentiéban O (1) bekezdés a) pontjaban <XI eldirt kdvetelményeknek eleget tenni és errdl
értesiteni az illetékes hatdsagot.

{ Gj szoveg

19. cikk

1. Az 1. melléklet (14) pontja alkalmazasaban a nemzeti mérlegelési jogtol fiiggéen 0 %
stilyozés rendelhetd az azonos vallalkozasok altal kibocsatott, hazai devizdban denominalt és
finanszirozott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz.

WV 93/6/EGK 11. cikk (2) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

2. Az 1. melléklet X> 13. és <XI 14. pontjatol ekéséen DO eltérve <Xl a tagallamok egyedi
kockazati kovetelményt allapithatnak meg minden olyan, X> a [2000/ 12/EK] 1ranyelv VL
melleklete 1. reszenek 65— 67 pontja ala tartozo <Z| kotvenyre

¢ amely megegyezﬂ( az
azonos hatralevo futamldeju mmosr[o tétel egyedl kockazatl kovetelmenyevel%l%*%} >,

amelybdl levonasra keriilnek a [2000/12/EK] iranyelv VI. melléklete, 1. részének 68
pontjaban megadott szazalékok <XI .
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{ 0j szoveg

3. Amennyiben az I. melléklet 52. pontjanak megfelelden egy illetékes hatosag elismeri
valamely harmadik orszag kollektiv befektetési formajat, egy madsik tagallam illetékes
hat6saga az elismerést sajat értékelés végzése nélkiil alkalmazhatja.

20. cikk

1. Ezen cikk (2), (3) és (4) bekezdésére és ezen iranyelv 34. cikkére figyelemmel a
befektetési vallalkozasokra a [2000/12/EK] irdanyelv 75. cikkének kovetelményeit kell
alkalmazni.

2. Az illetékes hatdsagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik az olyan befektetési
vallalkozdsoknak, amelyek nem rendelkeznek engedéllyel a 2004/39/EK iranyelv I
melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban felsorolt befektetési szolgaltatasok nyhjtasara,
hogy akkora 6sszegili szavatolotékével rendelkezzenek, amely mindenkor tobb vagy egyenld a
kovetkezd Osszegekkel:

a) a [2000/12/EK] iranyelv 75. cikkének a)-c) pontjaiban szerepld
tokekovetelmények Osszege;

b) azezen iranyelv 21. cikkében megéllapitott sszeg.

3. Az illetékes hatosagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik az olyan befektetési
vallalkozdsok szamara, amelyek a 9. cikkben megallapitott induldtékével rendelkeznek, de
amelyek az alabbi kategoridkba tartoznak, hogy akkora Osszegli szavatolotokével
rendelkezzenek, amely mindenkor tobb vagy egyenld a [2000/12/EK] iranyelv 75. cikkének
a)—c) pontjaiban foglalt kovetelményeknek megfeleléen kiszamitott tékekovetelményeknek és
az ezen iranyelv 21. cikkében meghatarozott tékekdvetelménynek az 6sszegével:

a) ugyfélmegbizas teljesitése vagy végrehajtasa, illetve kliring- és elszamolasi
rendszerbe vagy elfogadott tézsdére torténd 1épés céljabol sajat szamlara

tigyleteket kotd befektetési vallalkozdsok abban az esetben, ha iigynoki
mindségben lépnek fel vagy ligyfélmegbizast hajtanak végre;

b)  Dbefektetési vallalkozasok:
L. amelyek nem rendelkeznek az iigyfelek pénzével vagy értékpapirjaival;
ii.  amelyek csak sajat szamlara torténd ligyletkotést vallalnak;
iii.  amelyek nem rendelkeznek kiilsd tigyfelekkel;

iv. amelyek tigyleteinek végrehajtasa ¢és elszamolasa kliringintézmény
feleldssége alatt torténik, és amelyeket az a kliringintézmény garantal.

4. A (2) és (3) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozdsok tovabbra is a
[2000/12/EK] iranyelv V. mellékletében megallapitott milkodési kockazatra vonatkozo
valamennyi egyéb rendelkezés hatalya ala tartoznak.
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| ¥ 93/6/EGK 1V. melléklet

21. cikk

A Dbefektetési vallalkozasokat kotelezik arra, hogy a megel6z0 év altalanos koltségei
egynegyedének megfeleld sajat tokével rendelkezzenek.

Az illetékes hatosagok modosithatjak ezt a kovetelményt abban az esetben, ha a megel6zo
évhez képest a vallalkozas tizleti tevékenységében 1ényeges valtozas kovetkezett be.

Ha a vallalkozas nem végez a teljes évben iizleti tevékenységet, ideértve az indulas napjat, a
kovetelmény az lizleti tervben szerepld altalanos koltségek dsszegének negyede, feltéve hogy
a hat6ésagok nem kérik ennek a tervnek a modositasat.

| ¥ 93/6/EGK (Kiigazitott szoveg)

X>2.S7ZAKASZ A KOVETELMENYEK ALKALMAZASA OSSZEVONT

(KONSZOLIDALT) ALAPON<X]

‘ U 0j szoveg

22. cikk

1. A 2. cikk hatalya ala tartozo csoportok feliigyeletét Gsszevont alapon ellatni koteles
vagy megbizott, illetékes hatosdgok egyedi alapon eltekinthetnek a tékekodvetelmények
Osszevont alapon torténd alkalmazasatol, amennyiben:

a)

b)

d)

az ilyen csoport minden befektetési vallalkozasa a szavatolotoke 16. cikkben
megadott meghatarozéasat hasznalja;

az ilyen csoport valamennyi befektetési vallalkozasa a 20. cikk (2) és (3)
bekezdésében emlitett kategoridkba tartozik;

az ilyen csoport minden befektetési vallalkozasa egyéni alapon megfelel a 18.
¢s a 20. cikkben el6irt kovetelményeknek, ¢és ezzel egyidejlileg
szavatolotokéjébol levonja az esetleges fiiggd kotelezettségeket az olyan
befektetési vallalkozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezeld vallalatok és
kiegészitdé szolgaltatasokat végzd vallalkozdsok javara, amelyek egyébként
konszolidalasra keriilnének;

az olyan pénziigyi holding tarsasag, amely anyavallalata az ilyen csoportba
tartozo befektetési vallalkozasnak, rendelkezik legaldbb annyi, a [2000/12/EK]
iranyelv 57. cikkének a)-h) pontjainak Osszegeként meghatarozott tokével,
amennyi egyrészrél a [2000/12/EK] irdnyelv 57. cikkében emlitett, olyan
befektetési vallalkozdsokban, pénziigyi intézményekben, vagyonkezeld
vallalatokban ¢és kiegészitd szolgéltatasokat végzd vallalkozasokban fennallo
részesedések, alarendelt kovetelések és eszkozok teljes konyv szerinti
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értékének, amelyek egyébként konszolidalasra keriilnének, masrészrél az olyan
befektetési vallalkozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezeld vallalatok és
kiegészitd szolgaltatdsokat végzd vallalkozdsok javara fennallo fiiggd
kotelezettségek teljes  Osszegének, amelyek egyébként konszolidalasra
keriilnének, az Osszege;

Abban az esetben, ha az elsd albekezdés feltételei teljesiilnek, minden befektetési
vallalkozas rendelkezik a csoportba tartozé valamennyi pénziigyi holdingtarsasag,
befektetési vallalkozés, pénziigyi intézmény, vagyonkezeld vallalat és kiegészitd
szolgaltatasokat végzd vallalkozas toke- €s finanszirozasi forrasainak feliigyelését és
ellendrzését szolgalod rendszerrel.

2. Az illetékes hatosagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik olyan pénziigyi
holdingtarsasadg szamara, amely ilyen csoport egyik befektetési vallalkozasanak anyavallalata,
hogy olyan értéket alkalmazzon, amely alacsonyabb, mint az (1) bekezdés d) pontja szerint
kiszamitott érték, de nem kevesebb, mint egyrészrél a 18. és 20. cikkben olyan befektetési
vallalkozasokra, pénziigyi intézményekre, vagyonkezel6 vallalatokra ¢és kiegészitd
szolgaltatasokat végzd vallalkozdsokra egyéni alapon eldirt kovetelményeknek, amelyek
egyébként konszolidalasra keriilnének, masrészrol az olyan befektetési vallalkozasok,
pénziigyi intézmények, vagyonkezeld vallalatok ¢és kiegészitd szolgaltatasokat végzo
vallalkozasok javara fennall6 esetleges fliggd kotelezettségek teljes 0sszegének, amelyek
egyébként konszolidalasra keriilnének, az 6sszege. E bekezdés alkalmazasdban a pénziigyi
intézményekre, vagyonkezeld vallalatokra ¢és kiegészitd szolgaltatdsokat végzd
vallalkozasokra vonatkozé tokekovetelmény elvi tokekdvetelmény.

93/6/EGK 7. cikk (5)—(6) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

23. cikk

Az illetékes hatosagok kotelezik a €293 B (22) <X bekezdés értelmében felmentést kapott
csoportokba tartozd befektetési vallalkozasokat, hogy értesitsék dket azokrdl a kockazatokrol,
amelyek pénziigyi helyzetiiket veszélyeztethetik, beleértve a tOkéjiikk és finanszirozasuk
forrasaival és Osszetételével kapcsolatos kockazatokat is. Ha az illetékes hatdsdgok ennek
alapjan megéllapitjak, hogy e befektetési vallalkozdsok pénziigyi helyzete nem biztositott
kell6képpen, kotelezik Oket, hogy tegyenek intézkedéseket, ideértve — sziikség esetén — az e
vallalkozasoktdl a csoport mas tagjaihoz torténd toketranszferek korlatozasat is.

Ha az illetékes hatosagok eltekintenek a [X> 22. cikkben XI 3—bekezdésben eldirt
konszolidalt alapt feliigyelet kotelezettségétdl, mas, megfeleld intézkedéseket hoznak az
egész csoport — beleértve a tagallamok teriiletén kiviil elhelyezkedd vallalkozasokat is —
kockazatainak, nevezetesen nagykockazat-vallaldsainak feliigyeletére.

‘ { 0j szoveg

Ha az illetékes hatosdgok eltekintenek a 22. cikkben eldirt 6sszevont alapu feliigyelet
kotelezettségétol, egyéni alapon tovabbra is a [2000/12/EK] iranyelv V. cime 5. fejezetének
kovetelményei, a befektetési vallalkozasok feliigyeletére pedig egyéni alapon tovabbra is a
[2000/12/EK] iranyelv 124. cikkének kovetelményei alkalmazandok.
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93/6/EK 7. cikk (7)~(9) bekezdés

U 0j szoveg

24. cikk

Az illetékes hatdsagok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mentesithetik a befektetési
vallalkozasokat az emlitett cikkben megallapitott 0sszevont alapi tokekovetelmény alol,
amennyiben a csoportba tartozd valamennyi befektetési vallalkozas a 20. cikk (2)

crer

tartalmaz hitelintézeteket.

Ha az els0 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, a befektetési vallalkozas anyavallalat
koteles annyi szavatolotokét biztositani, amely mindenkor egyenld vagy tobb, mint az alabbi
két, e fejezet 3. szakasza szerint kiszamitott 6sszevont alapti kovetelmény koziil a nagyobb:

(a) a [2000/12/EK] iranyelv 75. cikkének a)-c) pontjaiban szerepld
tokekovetelmények Osszege;

(b)  a2l. cikkben eldirt osszeg.

38

HU



HU

25. cikk

Az illetékes hatosdgok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mentesithetik a befektetési
vallalkozasokat az emlitett cikkben megallapitott Osszevont alapu tékekdvetelmény aldl,
amennyiben a csoportba tartozdé valamennyi befektetési vallalkozas a 20. cikk (2) és (3)

crer

tartalmaz hitelintézeteket.

Ha az elsé albekezdés kovetelményei teljesiilnek, a befektetési vallalkozas anyavallalat
kdoteles annyi szavatolotékét biztositani, amely mindenkor egyenld vagy tobb mint az e fejezet
3. szakasza szerint kiszamitott Osszevont alapu tokekovetelményeknek és a [2000/12/EK]
iranyelv 75. cikke a)-c) pontjaiban szerepld kovetelményeknek és az ezen iranyelv 21.
cikkében eldirt 0sszegnek az 0sszege.

| 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

B> 3.s5zAKASZ <X

A KONSZOLIDALT KOVETELMENYEK KISZAMITASA

98/31/EK 1. cikk 4. pont
(kiigazitott szoveg)

26. cikk

1. Ha a @68y X (22) <XI bekezdésben foglalt felmentésre nem keriil sor, az illetékes
hatésagok az 1. és VHE. mellékletben meghatarozott tokekovetelmények, valamint X> 28-32.
cikkben ¢és <X] a VI. mellékletben meghatarozott tigyfélkockazatok konszolidalt alapu
kiszdmitasa céljabol engedélyezhetik, hogy az egyik intézmény kereskedési konyvében
szerepld nettd pozicidk a masik intézmény kereskedési konyvében szerepld pozicioknal
beszamitasra keriiljenek a [X> 28-32. cikkben és<XI az 1., Vi, és VIH. mellékletben
meghatarozott szabalyoknak megfelelden.

Engedélyezhetik tovabba, hogy az egyik intézmény devizapozicidi beszamitasra
keriiljenek a masik intézmény devizapozicidinal, a III. és/vagy VHE mellékletben
meghatarozott szabalyoknak megfelelden. A hatdsagok azt is engedélyezhetik, hogy
az egyik intézmény Aarupozicidéi beszamitdsra keriiljenek a masik intézmény
arupozicioinal, a M DO IV. Xl és/vagy VHE mellékletben meghatarozott
szabalyoknak megfelelden.

93/6/EGK 7. cikk (11) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

2. Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a harmadik orszdgokban taldlhato
vallalkozasok kereskedési konyvének és deviza-, illetve arupozicidinak beszamitasat is, ha
egyidejiileg teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

39

HU



HU

£a) ¢ vallalkozdsok valamely harmadik orszagban kaptak engedélyt, és vagy
megfelelnek a FHE6HECK IZ) [2000/ 12/EK] <l iranyelv + B> 4. cikkének
elsé bekezdésében X1 franei désében foglalt hitelintézet fogalma
meghatarozasanak, vagy elfogadott harmadik orszdgbeli befektetési
vallalkozasok;

# b) az ilyen vallalkozdsok egyéni alapon megfelelnek az ebben az irdnyelvben
megallapitottakkal egyenértéki tokemegfelelési szabalyoknak;

#c) az adott orszdgokban nincs hatdlyban olyan szabalyozds, amely jelentdsen
érintené a csoporton beliili toketranszfert.

93/6/EGK 7. cikk (12) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

3. Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a €83 DO (1) <X bekezdésben foglalt, olyan
csoporton beliili intézmények kozotti beszamitast, amelyek az adott tagallamban kaptak
engedélyt, amennyiben:

£a) a csoporton beliil a toke megoszlasa megfeleld;

# b) azok a szabdlyozd, jogszabalyi vagy szerzddéses keretek, amelyek kozott az
intézmények miikodnek, garantaljak a csoporton beliili kolcsonds pénziigyi
tamogatast.

93/6/EGK 7. cikk (13) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

4, Ezen talmenden az illetékes hatdésagok engedélyezhetik az &8 [BO (1) Xl
bekezdésben foglalt beszamitast a csoporton beliili, a €23 X (3) <XI bekezdésben foglalt
feltételeknek megfeleld intézmények és az ugyanazon csoportba tartozd, valamely masik
tagallamban engedélyezett intézmény kozott, amennyiben ez az intézmény a 4—és=5- O 18.,
20. és 28. <XI cikkben foglalt tékekdvetelményeket egyéni alapon koteles teljesiteni.

93/6/EGK 7. cikk (14)—(15)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

27. cikk

1. A szavatolotdke  konszolidalt — alapt  kiszamitdsakor a  89299EGK
> [2000/12/EK] <X iranyelv 5= > 65. <XI cikkét kell alkalmazni.

2. A konszolidalt alapu feliigyeletet gyakorld illetékes hatosagok elismerhetik a sajat
tokének az IV. melléklet szerinti intézményekre alkalmazandé kiilonleges szavatolotoke-
fogalom meghatarozasanak érvényességét a konszolidalt szavatolotdkéjiik kiszamitasanal.
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| 93/6/EGK (Kiigazitott szdveg) |
B> 4. szAKASZ <]

X ANAGYKOCKAZATOK FELUGYELETE ES ELLENORZESE <X

93/6/EGK 5. cikk (1) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

28. cikk

l. Az intézmények nagykockazataikat a 92H42-EGK—sanyels DO [2000/12/EK] iranyelv
106-118. cikkének <X] megfelelden feliigyelik és ellendrzik.

98/31/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

2. D> Az (1) bekezdéstdl eltérden eltérve <X , azon intézmények, amelyek a kereskedési
konyv szerinti lizleti tevékenységiikre vonatkozo tokekovetelménytiket az I. és II., valamint
adott esetben a VHE. mellékletnek megfelelden szamitjak, nagykockdzataikat a 92A2HEGK
whayelerek X [2000/12/EK] iranyelv 106-118. cikkének <XI megfeleléen, ennck 27=36-
> 29-32. Xl cikkében megallapitott modositasokra is figyelemmel feliigyelik és ellendrzik.

{4 0j szoveg

3. 2007. december 31-ig a Bizottsag jelentést teszt az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanécsnak ezen szakasz miikodésérdl és sziikség esetén javaslatokat is tesz.

93/6/EGK VI. melléklet (2)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

= 1j szdveg
29. cikk
1. Az egyedi lgyfelekkel szemben vallalt, a kereskedési konyvben szereplé kockézatot
az alabbi +=—€si4= elemek 0sszegzésével szamitjak:

£a) az intézménynek a kérdéses Ttigyfél 4altal kibocsatott 0Osszes pénziigyi
eszk0zebdl fennalld hosszl pozicidinak tobblete a rovid pozicidival szemben,
amennyiben a tobblet pozitiv, X> Ggy, hogy X1 €az egyes pénziigyi
eszkozokben fennalld nettd6 poziciot az 1. mellékletben megallapitott
modszerek szerint szamitjaks;

#=b) a nettd kockdzat hitelviszonyt  megtestesitdé  értékpapir-  vagy

torzsrészvényjegyzési garancia vallalasakor;az—atézmeny—keekézata—a—netts
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#ic) a kérdéses tigyféllel a II. mellékletben emlitett ligyletek véghezvitelébdl,
megallapoddsok ¢és tigyletek megkotésébdl szarmazd kockazatvallalasok,
amelyeket a II. mellekletben a o kitettségi értékek kiszdmitasara <
megallapitott modon a=smésikfélkoekizativalyaldst Gs1é szadmitanak.

X> A b) pont alkalmazasaban a nettdé kockazatot ugy szamitjak ki, hogy levonjak
azokat a jegyzési garanciavallaldsokat, amelyeket az alakszerli megallapodas alapjan
harmadik fél az intézménytol lejegyzett, vagy amelyre jegyzési garanciat vallalt,
csokkentve az I. melléklet 41. pontjaban meghatarozott tényezokkel. <X]

X> A b) pont alkalmazasaban <X] Ftovabbi Osszehangolasig a illetékes hatésagok
arra kotelezik az intézményeket, hogy a jegyzési garanciavallaldsaikat a kezdeti
kotelezettségvallalas idopontja és az elsé munkanap kozott figyelemmel kisérd és
ellen6rz6 rendszereket hozzanak létre a kérdéses piacokon felmeriilt veszélyek
természetétdl fiiggden.

=A c) pont alkalmazasdban a [2000/12/EK] iranyelv 84-89. cikkei kizarasra
keriilnek az ezen iranyelv II. melléklete 5. pontjaban szerepld hivatkozasbol. <

2.

WV 93/6/EGK VI. melléklet (3)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

Aztlbvetéen—~A DO az Xl ligyfélcsoportok részére torténd, a kereskedési konyvben

megjelend kockazatvallalast az tligyfélcsoportba tartozd egyedi iigyfelek 12. pont szerint
kiszdmitott kockdzatainak Osszegzésével szamitjak ki.

1.

WV 93/6/EGK VI. melléklet (4)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

30. cikk

Az egyedi ligyfelek vagy az ligyfélcsoportok részére torténd dsszes kockazatvallalast a

kereskedési konyvben €s a nem kereskedési konyvben felmeriilé kockazatok Osszeadasaval
szamitjak ki, figyelembe véve a 92H2HEGK [X> [2000/12/EK] <Xl iranyelv 4 X> 112-

117. X] cikkét 63-H2)-bekezdését.

A nem kereskedési konyvben szereplo kockazatok kiszamitdsdhoz az intézmények
nullanak veszik az 3= snak DO 13. cikk (2) bekezdése d)
pontjanak <X] értelmében a sajat tokejukbol levont eszk6zokbdl szdrmazd
kockazatokat.
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WV 93/6/EGK VI. melléklet (5)
bekezdés (kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

2. Az intézmények a 4. pontnak megfeleléen kiszamitott, egyedi iigyfelek ¢és
ugyfélcsoportok  részére  torténd  Osszes  kockazatvallalasr6l a — 92H2HEGK
> [2000/12/EK] Xl iranyelv 3= X> 110. <XI cikkének megfeleléen beszamolnak.

=Repoiigyleteken, értékpapir- ¢és arukdlcsonzési, illetve értékpapir- vagy aru-
kolesonvételi tigyleteken kivill az egyedi iigyfelek vagy tigyfélcsoportok részére
vallalt nagykockazatok beszamolasi céllal készitett szamitdsaba nem tartozik bele a
hitelkockazat-mérséklés elismerése. <=

WV 93/6/EGK VI. melléklet (6)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

3. Az B elsé pontban szerepldé <X egyedi ligyfelek vagy az ligyfélcsoportok részére
torténd kockazatvallalas fentt Osszegét a 92HEGCK IZ> [2000/12/EK] <ZI 1ranye1v 4=
eildeének DO 111-117. cikkének <XI megfeleldens—ugyana :
rendelkezéseiszerint korlatozzak.

WV 93/6/EGK VI. melléklet (7)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

4. A & X 3. Xl pont rendelkezeseltol %eﬁeeﬁ B eltérve X1 , az illetékes hatdsagok
engedélyezhetik, hogy a—befe al: az elfogadott harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasokkal ¢és az ehsmert elszamolohazakkal szembeni koveteléseket
megtestesitd eszkozokre és egyéb kockazatokra, valamint a pénziigyi eszkozok cseréjére
ugyanaz az eljaras Vonatkozzon mlnt amelyet a 9%#%%@% > [2000/ 12/EK] X iranyelv
. B> 113. cikke (2)
bekezdesenek 1. pontjaban, 115 mkke (2) bekezdeseben ¢s 116. cikkében meghatarozottak
szerint <X] a hitelintézetekkel szembeniekre engedélyeztek.

WV 93/6/EGK VI. melléklet (8)
bekezdés (kiigazitott szoveg)

31. cikk

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a 92HA2HEGK [X> [2000/12/EK] X! iranyelv 4=
eildkében DO 111-117. cikkében <XI meghatarozott hatarértékek tallépését, attél—fiseéen
X> amennyiben <X] ezzelegyadefies teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

+a) a kérdéses iigyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd, a nem kereskedési konyvben
szerepld kockazatvallalasok nem haladjdk meg a 92A2HEGK —irdnyels
> [2000/12/EK iranyelv] 111-117. cikkében <XI megallapitott korlatokat,
amelyeket a $9299/EGK [X> [2000/12/EK] <X] iranyelvben meghatarozottak szerint
a sajat tokébol kiindulva szamitanak ki oly médon, hogy a tobblet teljes mértékben a
kereskedési konyvben jelenik meg;
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2b) az walalkezés X intézmény X1 megfelel a 92H2HEGK [X> [2000/12/EK] Xl
iranyelv 4 B> 111. X cikke (1) és (2) bekezdésében megallapitott korlatokat
illetden a tobbletre vonatkozo tovabbi tokekdvetelménynek;

3=C) ha a tobblet felmeriilése 6ta 10 vagy anndl kevesebb nap telt el, a kérdéses tigyféllel
vagy lgyfélcsoporttal szemben vallalt, kereskedési konyvben szerepld kockazat nem
haladhatja meg az intézmény sajat tokéjének 500 %-at;

4d) semmilyen 10 napnal hosszabb ideje fennall6 tobblet nem haladhatja meg az
intézmény sajat tékéjének 600 %-at;

5e) az intézményeknek haromhavonta be kell szamolniuk a illetékes hatosagoknak
minden olyan esetr6l, amikor a 92424HEGK DO [2000/12/EK] XI iranyelv 4=
B> 111. X cikke (1) és (2) bekezdésében megallapitott korlatokat a megel6z6
harom hoénap soran tullépték.

Az e) ponttal kapcsolatban, minden olyan esetben, amikor a korlatokat tullépik, be kell
szamolni annak mértékérdl és az érintett ligyfél nevérdl.

WV 93/6/EGK VI. melléklet (9) és
(12) bekezdés (kiigazitott szoveg)

32. cikk

1. Az illetékes hatosdgok eljardsokat dolgoznak ki a

annak érdekében, hogy megakadalyozzdk az intézményeket a tovabbl tokekovetelmenyek -
amelyek pedig a 92H2LEGK X> [2000/12/EK] <Xl iranyelv 4= > 111. <X] cikke (1) és (2)
bekezdésében megallapitott korlatokat tallépd kockazatok esetében terhelnék oket, ha ezek a
kockazatok 10 napon til fennallnak - tudatos elkeriilésében oly modon, hogy ideiglenesen
mas, akar ugyanazon a csoporton beliili, akar egy masik csoportba tartozd vallalkozashoz
viszik 4t ezeket a kockazatokat és/vagy oly modon, hogy mesterséges tranzakciokat visznek
Vegbe a 10 nap alatt a meglevo kockazat kizarasara ¢€s u] kockazat megteremtesere aéa:e

Az illetékes hatosagok értesitik X> a Tanacsot és <XI a Bizottsagot azokrol a
modszerekrol.

Az intézmények olyan rendszereket tartanak fenn, amelyek biztositjak, hogy minden,
a fenti hatassal jaro6 tranzakciorol az illetékes hatdosdgok azonnal jelentést kapjanak.

2. A 1illetékes hatdsdgok engedélyezhetik azeknak az intézményeknek, amelyek a sajat
tokének a L%Helé%%p@#ﬁa > 13 cikk (2) bekezdese <Xl szerinti meghatarozasat
alkalmazhatjak, hogy azt enne e sentiai > a 30. cikk (2)
bekezdése, a 30. cikk (3) bekezdese és a 31 01kk <ZI szempontjabol is alkalmazzak, feltéve,
hogy az érintett intézményeknek ezeskdsit a 92H2LEGCK DO [2000/12/EK] <X iranyelv 3—¢s
4 B 110-117. <XI cikkeiben meghatarozott kotelezettségek mindegyikének is meg kell
felelniiik a kereskedési konyviikben nem szereplé kockazatokra vonatkozoan, a 892996k
> [2000/12/EK] X iranyelvben meghatarozottak szerinti szavatolotéke hasznalata mellett.
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| ¥ 93/6/EGK (Kiigazitott szoveg)

B 5. szakasz X1

A POZICIOK JELENTESI CELBOL TORTENO ERTEKELESE

33. cikk

U 0j szoveg

1. Valamennyi kereskedési konyvi poziciora a VII. melléklet B. részében meghatarozott
prudens értékelési szabalyok vonatkoznak. Ezek a szabalyok annak biztositasara kotelezik az
intézményeket, hogy a minden kereskedési konyvi poziciojukra alkalmazott érték
megfelelden tiikrozze az aktudlis piaci értéket. Ez az érték megfeleld mértékben biztosnak
mindsiil tekintettel a kereskedési konyvi poziciok dinamikus természetére, a prudencialis
megbizhatdsag kovetelményeire, valamint a kereskedési konyvi poziciok tekintetében a
tokekovetelmények miikodési modjara €s céljara.

2. A pozicidkat legalabb naponta tjra kell értékelni.

WV 93/6/EGK 6. cikk (kiigazitott
szoveg)

3. Naprakesz p1ac1 arak hianyabanssasstpeéldaulaz—e coes—pireo kibeesats
SEté en; az illetékes hatosagok eltekmthetnek az (1) x> és (2) <Z|
bekezdesben elom kovetelménytél, és [ elbirjak X1 az intézményeknek, hogy
alkalmazzanak alternativ értékelési modszereket, feltéve, hogy azok elég megbizhatoak, ¢€s
azokat az illetékes hatésagok jovahagytak.
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| ¥ 93/6/EGK

U 0j szoveg

6. SZAKASZ

KOCKAZATKEZELES ES TOKEERTEKELES

34. cikk
Az illetékes hatésagok minden befektetési vallalkozastol megkdvetelik, hogy a 2004/39/EK

iranyelv 13. cikke kovetelményeinek teljesitése mellett a [2000/12/EK] iranyelv 22. és 123.
cikke kovetelményeinek is megfeleljenek.
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| ¥ 93/6/EGK (Kiigazitott szoveg)

B> 7.szakasz X1

JELENTESI KOTELEZETTSEGEK

WV 93/6/EGK 8. cikk (kiigazitott
szoveg)

35. cikk

1. A tagallamok kotelezik a befektetési vallalkozasokat és hitelintézeteket, hogy sajat
tagallamuk illetékes hatdsagait tdjékoztassadk minden sziikséges informaciorél annak
érdekében, hogy értékelni lehessen az ezen iranyelvnek megfelelden elfogadott szabalyoknak
valé megfelelésiiket. A tagallamoknak kell gondoskodniuk arrél is, hogy az intézmények
belsd ellendrzési rendszere, illetve adminisztrativ és szamviteli eljardsai barmikor lehetévé
tegyék az e szabalyoknak val6é megfelelés ellenérzését.

2. A 3= O 9. Xl cikk E3bekezdésének hatalya ala tartozo befektetési vallalkozasok
legalabb havonta, az 3= X> 5. <XI cikk (1) bekezdésének hatalya ala tartoz6 vallalkozasok
legalabb haromhavonta, az 3= [X> 5. <Xl cikk (2) bekezdésének hatalya ala tartozo
vallalkozasok pedig legalabb hathavonta kételesek jelentést tesznek az illetékes hatésagoknak
az utobbiak altal meghatarozott modon.

3. A (2) bekezdés rendelkezéseitdl eltéréen, a 3= DO 5. X cikk (1) és &3 X (9) Xl
bekezdésének hatalya ald tartozd befektetési vallalkozasoknak, konszolidalt vagy
szubkonszolidalt alapon, csak hathavonta kell informacidt szolgaltatniuk.

4. A hitelintézetek a 89447EGK X [2000/12/EK] X iranyelvben meghatarozott
gyakorisaggal kotelesek jelentést tenni, az illetékes hatdsagok altal meghatarozott médon.

| W 98/31/EK 1. cikk 5. pont

5. Az illetékes hatdsagok kotelezové teszik az intézmények szamdra, hogy azonnal
jelentsék, ha a visszavasarlasi és a forditott visszavasarlasi megallapodasoknal vagy az
értékpapir- és arukolcsonzési, valamint ertekpaplr- Vagy aru- kolcsonveteh ugyletek soran a
ma51k fel nem tesz eleget kotelezettsegelnek 4
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

X> VI. fejezet <X
X 1.szAkAsz X1

ILLETEKES HATOSAGOK

WV 93/6/EGK 9. cikk (kiigazitott
szoveg)

36. cikk

1. A tagallamok kijelolik azokat a hatosagokat, amelyek [X> illetékesek <XI az
iranyelvben meghatarozott feladatok elvégzésére. A tagallamok errdl t4jékoztatjdk a
Bizottsagot, feltiintetve a feladatok megosztasat.

£ X illetékes <X] hatdésagoknak a nemzeti jogszabalyok
vagy hatdsagok altal az adott tagallamban mikodo feliigyeleti rendszer részeként hivatalosan
elismert hatésagoknak vagy szerveknek kell lennitik.

3. Az érintett X> illetékes <X] hatdsagok részére biztositjak kel a feladataik ellatasahoz
sziikséges minden jogot, kiilondsen a kereskedési konyvek Osszetételének megvizsgalasi
jogat.
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‘ { 0j szoveg

2.SZAKASZ

FELUGYELET

37. cikk

1. A [2000/12/EK] iranyelv 124—132., 136. és 144. cikke a befektetési vallalkozasok
feliigyeletére az alabbiak szerint értelemszertien alkalmazando:

a) a[2000/12/EK] iranyelv 6. cikkére torténd hivatkozasokat ugy kell értelmezni,
mint a 2004/39/EK irdnyelv 5. cikkére torténd hivatkozast;

b) a [2000/12/EK] irdnyelv 22. és 123. cikkére torténd hivatkozéasokat ugy kell
értelmezni, mint az ezen irdnyelv 34. cikkére torténd hivatkozast;

c) a [2000/12/EK] iranyelv 44-52. cikkére torténd hivatkozasokat ugy kell
értelmezni, mint a 2004/39/EK irdnyelv 54. és 58. cikkére torténd hivatkozast;

Ha egy EU-szinti pénziigyi holding tarsasag anyavallalatnak hitelintézet és
befektetési vallalkozas leanyvallalata is van, az anyavallalat ellenérzése alatt 4llo
vallalkozasok Osszevont alapu feliigyelete tekintetében a hitelintézet feliigyeletéért
felelos egyik illetékes hatosagot jelolik meg felelosként.

2. Az intézmények belsé modelljeinek elismerésére szintén a [2000/12/EK] iranyelv 129.
cikke (2) bekezdésében megallapitott kovetelményeket kell alkalmazni az ezen irdnyelv V.
mellékletének megfelelden.

Az els6 albekezdésben emlitett elismerés beszerzésére hat honap all rendelkezésre.

WV 93/6/EGK 9. cikk (4) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

38. cikk

1. A egyes tagallamok illetékes hatdsagai szorosan egylittmitkddnek az ezen irdnyelvben
foglalt feladatok ellatdsa soran, kiilonosen az olyan befektetési szolgaltatdsok esetén,
amelyeket szolgaltatasként vagy : a4 fioktelepek
létrehozasaval nyujtanak.

A hatésagok kérelemre taJekoztatJak egymast mlnden olyan 1nf0rmac1or01 amely
megkonnyitheti az be 3 : atézetek  intézmények
tokemegfelelésének felugyeletet kulonosen az ezen iranyelvben megéllapitott
szabalyoknak val6 megfelelés ellendrzését.
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2. Az illetékes hatdsagok kozotti, az ezen irdnyelvben foglalt barmely informéciocsere a
befektetési vallalkozasokat illetden az [X> alabbi <XI szakmai titoktartasi kotelezettség
> ek <X] hatalya ala tartozik X> : <X]

> a befektetési vallalkozasokat illetden <X] a 93:22EGK [X> 2004/39/EK XI
iranyelv. 25 [ 54, és 58. <Xl cikke szerinti szakmai titoktartasi
kotelezettségek;

a hltehntezetek @ eseteben X iHetéen—pediz a 894646 i -
: - X> [2000/12/EK] 1ranyelv 44 52 <ZI

c1kkeben foglalt kotelezettsegek

‘ U 0j szoveg

VIL. fejezet

Kozzététel

39. cikk

A befektetési vallalkozasokra a [2000/12/EK] irdnyelv V. cimének 5. fejezetében
megallapitott kovetelményeket kell alkalmazni.

| W 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
X> VIII. fejezet I

B> 1.szakasz X1

‘ U 0j szoveg

40. cikk

A partnerkockdzatra vonatkozé minimum tékekdvetelmények ezen irdnyelv szerinti, valamint
a hitelkockazat [2000/12/EK] irdnyelv szerinti szamitasa céljabol, a [2000/12/EK] iranyelv
III. melléklete 2—6. pontja rendelkezései sérelme nélkiil az elismert harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettségeket, valamint az elismert elszamoldhazakkal
¢s tozsdékkel szembeni kitettségeket az intézményekkel szembeni kitettségként kezelik.

41. cikk

A Bizottsag 2008. december 31-ig megvizsgalja, és sziikség szerint feliilvizsgalja a II.
mellékletben meghatarozott partnerkockazat kezelését.
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| ¥ 93/6/EGK (Kiigazitott szoveg)

B 2.szakAsz X1

X> VEGREHAJTASI JOGKOROK <X]

bekezdeseben emlitett eljarassal osszhangban hataroz az aldbbi teriileteken valo

W 93/6/EGK 10. cikk (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

42. cikk

IZ)A Blzottsag a 43 01kk (2)

modositasokrol. <X

a)

b)

=g)

a 2 3. Xl cikk fogalommeghatarozasainak tisztazasa az iranyelv
Ko6z6sségen beliili egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében;

a Z DO 3. X cikk fogalommeghatarozasainak tisztazasa a pénziigyi piacok
fejlodésének figyelembevétele érdekében;

az 3= > 5-9. Xl cikkben eldirt induldtéke Gsszegeinek és a 4= X> 18. <X cikk
) X (2) XI bekezdésében emlitett 0sszegnek a modositasa a gazdasagi €s
pénziigyi téren torténd fejlodésének figyelembevétele érdekében;

a 20. cikk (2) ¢és (3) bekezdésében szerepld befektetési vallalkozasok
kategoriainak modositasa a pénziigyi piacok fejlédésének figyelembevétele
érdekében; <

a 21. cikkben megallapitott kovetelmény tisztdzasa ezen irdnyelv Kozosségen
beliili egységes alkalmazéasanak biztositdsa érdekében; <

a terminologidnak és a meghatarozasok szovegezésének kiigazitisa az
intézményekrdl és a kapcsolddd kérdésekrdl szolo késdbbi jogszabalyokkal
0sszhangbans;

az [-VII. melléklet technikai rendelkezéseinek modositisa a pénzpiacokon
bekovetkezett valtozasok, a kockazatértékelés, illetve a kozosségi
jogszabalyokban megallapitott szamviteli standardok vagy kovetelmények
valtozasainak figyelembevétele céljabol. <
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43. cikk
1. A Bizottsag munkajat egy bizottsag segiti.

2. Amennyiben erre a bekezdésre hivatkoznak, az 1999/468//EK hatarozat 5. cikkében
megallapitott eljarast kell alkalmazni, a hatarozat 7. cikke (3) bekezdésének ¢és 8. cikkének
megfelelden.

Az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdésében megallapitott idOszak
tartama harom honap.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘
B> 3.szAKkASZ X

ATMENETI RENDELKEZESEK

| ¥ 93/6/EGK 11. cikk

W 98/31/EK 1. cikk 6. pont
(kiigazitott szoveg)
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{ 0j szoveg

44. cikk

Ezen iranyelv 2. cikkének és V. fejezete 2. és 3. szakaszanak megfeleléen a [2000/12/EK]
iranyelv  152. cikkének (1)—-(6) bekezdését kell alkalmazni azokra a befektetési
vallalkozasokra, amelyek ezen irdanyelv II. melléklete alkalmazdsaban a [2000/12/EK]
iranyelv 84-89. cikkének megfelelden végzik a kockazattal sulyozott kitettségértékek
kiszamitasat, vagy amelyek a miikddési kockazatra vonatkozd tékekdvetelményeik
kiszamitasahoz a [2000/12/EK] iranyelv 105. cikkében meghatdrozott fejlett mérési modszert
alkalmazzak.

45. cikk

2012. december 31-ig a tagéallamok 15 %-ot alkalmazhatnak a kereskedési és értékesitési
(,,trading and sales”) lizletagra azon befektetési vallalkozasok vonatkozasaban, amelyeknél a
kereskedési ¢€s értékesitési lizletigra vonatkoz6é megfeleld mutatd legalabb 50 %-a a
valamennyi tizletdgra vonatkoz6 — ezen iranyelv 20. cikkével és a [2000/12/EK] iranyelv X.
melléklete 2. részének (1)—(8) bekezdésével Gsszhangban szamitott — megfelelé mutatok
Osszegének.
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WV 93/6/EGK 12. cikk (kiigazitott
szoveg)
= 1j szdveg

B 4. szakasz X1

ZARO RENDELKEZESEK

1. A tagéllamok legkésobb 2006. december 31-ig elfogadjak és kozzéteszik azokat a
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 2.,
3.,11.,13.,17,18.,19.,20.,22.,23.,24., 25., 29., 30, 33., 34., 35., 37., 39., 40., 42., 44., 45.
¢s 47. cikknek ¢és az I, II., IIl,, V. és VIL. mellékletnek megfeleljenek. A tagéallamok
haladéktalanul ismertetik a Bizottsaggal e rendelkezések szovegét, valamint a rendelkezések
¢s az ezen iranyelv kozotti megfelelési tablazatot.

A tagallamok ezeket a rendelkezéseket 2006. december 31-t6l kezdddden
alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket az intézkedéseket, azokban hivatkozni kell
erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval Hyenhivatkezést
keH—esatelnink [X> ilyen hivatkozast kell fiizni <X] . X> A rendelkezésekben egy
olyan nyilatkozatot is fel kell tlintetniiik, amely szerint a hatadlyban 1évé torvényi,
rendeleti ¢és kozigazgatasi rendelkezéseknek az ezen iranyelvvel hatdlyon kiviil
helyezett irdnyelvekre val6 hivatkozasait az ezen iranyelvre torténd hivatkozasokként
kell értelmezni. <X] Akixa ss-mbdiatatagdamelhatd

2. A tagéllamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fObb rendelkezéseinek
= szoveget < , amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

‘ { Gj szoveg

47. cikk

1. A [2000/12/EK] iranyelv 152. cikkének (7)—(12) bekezdése értelemszertien
alkalmazand6 ezen iranyelv céljaira a kovetkez6 rendelkezésekre is figyelemmel, amelyeket
akkor kell alkalmazni, ha a [2000/12/EK] irdnyelv 152. cikkének (7) bekezdésében emlitett
mérlegelési jogot gyakoroljak:
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a) A [2000/12/EK] iranyelv 1II. mellékletének 6. pontjdban szerepld
hivatkozasokat ugy kell értelmezni, mint a 2000/12/EK iranyelvre torténd
hivatkozast, annak a 46. cikkben emlitett idopont eldtt hatalyos formajaban.

b) A II. melléklet 4. pont 1. alpontjat a 46. cikkben emlitett idépont eldtti
formajaban kell alkalmazni.

2. A [2000/12/EK] iranyelv 157. cikkének (2) bekezdését értelemszeriien kell alkalmazni
a 18. és 20. cikk céljara.

| ¥ 93/6/EGK 13. cikk

{4 0j szoveg

48. cikk

A VIII. melléklet A. részében felsorolt iranyelvekkel modositott 93/6/EGK iranyelv hatalyat
veszti a VIII. melléklet B. részében felsorolt iranyelvek nemzeti jogba torténd atiiltetésére
vonatkoz6 hataridékkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A hatélyon kiviil helyezett iranyelvekre valé hivatkozast tigy kell értelmezni, mint erre az
iranyelvre torténd hivatkozast a IX. mellékletben szerepld korrelacios tablazatnak
megfelelden.

49. cikk

Ez az iranyelv az Eurdpai Kézosségek Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kdvetd 20. napon
1ép hatéalyba.

| ¥ 93/6/EGK 14. cikk
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| ¥ 93/6/EGK 15. cikk

50. cikk
Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, [...]-an/-én.

az Eurdopai Parlament részérol a Tandcs részérdl
az elnék az elnék

WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

I. MELLEKLET

= POZICIOKOCKAZATRA VONATKOZO TOKEKOVETELMENY <
KISZAMITASA

BEVEZETES © ALTALANOS RENDELKEZESEK <X
Nettositas

1. Az intézmény hosszu (r6vid) pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidihoz képest ugyanabbdl a
részvénybdl, hitelviszonyt megtestesito értékpapirbol, atvalthatd értékpapirbol, azonos tézsdei
hataridds iigyletbdl, opcidbdl, opcids utalvanybol és fedezett opcids utalvanybdl fennalld
tobblete a kiillonbozd eszkozonkénti nettd pozicid. A nettd pozicio kiszdmitasakor az illetékes
hatdsdgok lehetévé teszik, hogy a szarmaztatotteszkdz-poziciok — a 4-7. pontban
megallapitottak értelmében — gy legyenek tekinthetdk, mint az alapul szolgald (vagy
dematerializalt) értékpapirban vagy értékpapirokban 1évd poziciok. A +4& X> 14. X] pont
szerinti egyedi kockazat kiszamitdsanal figyelmen kiviil kell hagyni az intézmények
birtokéban 1év6 sajat, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat.

2. Nem engedhetd meg a nettdsitds az atvalthato értékpapir és az annak alapjaul szolgalo
eszkoz kiegyenlitd pozicidja kozott, hacsak az illetékes hatésagok nem fogadnak el olyan
modszert, amelynek értelmében egy adott atvalthatod értékpapir atvaltasanak valdsziniisége
figyelembe vehetd, vagy nem irnak eld olyan tékekdvetelményt, amely fedezi az atvaltassal
jaro esetleges veszteségeket.

3. A nettd poziciokat dsszesitésiik elétt — eldjeliiktdl fliggetleniil — naponta at kell valtani az
aktualis spot arfolyamon az intézmény elszamolasi pénznemére.
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Kiilonleges értékpapirok

‘ WV 93/6/EK (kiigazitott szoveg)

4. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vételére vagy eladasara sz616 hataridés tézsdei
kamatlabiigyleteket,  hataridés  kamatlab-megéllapoddsokat  (FRA) ¢és  hataridds
kotelezettségvallalasokat ugy kell tekinteni, mint a hosszl és rovid poziciok kombindcidjat.
fgy a hosszii hataridés kamatlabiigyletet gy kell tekinteni, mint egy hataridés szerzédés
leszallitasi hataridejének napjan lejaro értékpapir-kolcsoniigylet €s egy olyan eszkozbeli
részesedés kombinacigjat, amelynek lejarati napja megegyezik az adott hatdridds szerzédés
alapjaul szolgald pénziigyi eszkdoz vagy dematerializalt pozicid lejarati napjaval.
Hasonloképpen, az értékesitett FRA-t ugy kell tekinteni, mint olyan hosszii poziciot,
amelynek lejarata megegyezik a teljesités hataridejének és a szerzédés idOtartamanak
Osszegével, illetve mint olyan rovid poziciot, amelynek lejarata megegyezik a teljesités
hataridejével. Mind a kolcsonugyletnek mlnd az eszkozbeh reszesedesnek szerepelni kell a
4= O 14. X pont 1. tablazataban Rén dban DO feltiintetett elsd
kategorianak <X] annak érdekében, hogy a hatarldos tozsde1 kamatlabugyletek ¢s az FRA-k
egyedi kockazatdhoz sziikséges tokekovetelmény kiszdmithaté legyen. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir vételére szold hataridés kotelezettségvallalast ugy kell tekinteni, mint
a leszallitdsi hatdridokor lejard kolcsoniigylet és magdhoz a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirhoz fliz6d6 hosszii (azonnali) pozici6 kombinacidjat. A kolcsonugyletnek
szerepelni kell a B 14. pont <XI 1. tablazatda [ ban <X nak ké
eszlepaban X feltiintetett els6 kategoriaban <XI az egyedi kockazat céljara, és a h1telv1szonyt
megtestesitd értékpapirnak ugyanebben a tablazatban a szdmara megfelelé oszlopban.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
melléklet 1. pont a) alpont
(kiigazitott szoveg)

Az illetékes hatdosdgok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridds tigylet
tokekovetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg
vannak gy6zdédve arrdl, hogy az lehetdvé teszi a hataridds iigylethez kapcsolodd kockézat
pontos felmérését, és az legalabb megegyezik a hataridds ligylet azon tékekdvetelményével,
amelyet az ezen mellékletben meghatirozott modszert alkalmazd szadmitas, vagy az VHH.
mellékletben leirt bels6 modell mdodszer alkalmazasa eredményezne.

Az illetékes hatosagok e engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk
elismert elszamolohaz altal elszamolt e bekezdésben emlitett tipusu szarmaztatott, t6zsdén
kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerzOdésre vonatkozo tékekdvetelmény egyenld legyen az
elszamolohaz altal eldirt letéti kovetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek
arr6l, hogy az lehet6vé teszi a szarmazékos tigyletekre vonatkozd szerzddéssel kapcsolatos
kockézat pontos felmérését, ¢és legalabb egyenlé a szoban forgd szerzédés
tokekovetelményével, amelyet az e mellékletben ismertetett modszer alkalmazasaval végzett
szamitas, vagy az VHEL mellékletben ismertetett belsé modell modszer alkalmazasaval végzett
szamitas eredményezne.
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93/6/EGK 2. cikk (22) bekezdés

E bekezdés alkalmazasaban a hosszu pozicid olyan pozicid, amelyben az intézmény régzitette
azt a kamatlabat, amelyet a jovoben valamikor meg fog kapni, rovid pozicio pedig az olyan
pozicid, amelyben azt a kamatlabat rogzitette, amelyet valamikor a jovoben meg fog fizetni.

93/6/EGK

5. A kamatlabakhoz, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz, részvényekhez,
részvényindexekhez, pénziigyi hataridés {tigyletekhez, swap-ligyletekhez ¢és devizdhoz
kapcsolodo opcidkat e melléklet alkalmazasdban tigy kell tekinteni, mintha azok értékiiket
tekintve az opci6 alapjaul szolgélo pénziigyi eszkozok dsszegével azonos pozicidk lennének,
megszorozva a hozzajuk tartozo delta tényezdvel. Ez utobbi poziciokat nettdsitani lehet a
megegyezc’i alapul szolgdlo értékpapirok vagy szarmaztatott eszkézék kiegyenlitc’i
vagy az illetékes hatosagok altal szamitott delta tényezd, vagy — ha az nem all rendelkezesre,
illetve az OTC opcidk esetében — az intézmény altal szamitott delta tényezd, az illetékes
hatosagok arrdl valdo meggy6zddésétdl fliggden, hogy az intézmény altal alkalmazott modell
elfogadhato-e.

Az illetékes hatosagok ugyanakkor eldirhatjak, hogy az intézmények delta értékeiket az
illetékes hatdsdgok altal meghatarozott modszer alkalmazasaval szamitsak ki.

98/31/EK 1. cikk 7. pont és
melléklet 1. pont b) alpont
(kiigazitott szoveg)

hatésaeekn : begy aAz opciokhoz kapcsolodo, delta
kockazaton klvull egyeb kockazatokkal szemben is biztositékot B> kell <XI nyujtani. Az
illetékes hatésagok megengedhetik, hogy a kibocsatott, t6zsdén forgalmazott opcidval
szembeni kovetelmény megegyezzen a tdzsde altal megkovetelt fedezettel, ha teljes
mértékben meg vannak gy6zodve arr6l, hogy az lehetdové teszi az opcidhoz kapcsolodd
kockazat pontos felmérését, és az legalabb egyenld az opcid azon tékekovetelményével,
amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott modszert alkalmazo szamitas, vagy
az VHL mellékletben leirt belsd modell moddszer alkalmazasa eredményezne. Az illetékes
hat6sagok e megengedhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszdmolohaz altal elszémolt tdzsdén kivili (OTC) aruiligylet-opcidora vonatkozo
tokekovetelmény egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt fedezettel, amennyiben teljes
mértékben meggydzddtek arrdl, hogy az lehetdvé teszi az opcidval kapcsolatos kockazat
pontos felmérését, és legalabb a tézsdén kiviili (OTC) opcid azon tékekovetelményével
egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett
szamitds, vagy az VHE mellékletben ismertetett belsd modell modszer alkalmazasa
eredményezne. Ezenkiviil a hatdsdgok megengedhetik, hogy a megvasarolt, tézsdén
forgalmazott vagy OTC opcio tékekdvetelménye ugyanaz legyen, mint az annak alapjaul
szolgalo értékpapir esetében, azzal a megszoritassal, hogy az igy adodo tékekdvetelmény nem
haladja meg az opci6 piaci értékét. A kibocsatott OTC opcioval szembeni tokekdvetelményt
az annak alapjaul szolgél6 értékpapirhoz kapcsoldddan kell meghatarozni.
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98/31/EK 1. cikk 7. pont és
melléklet 1. pont ¢) alpont

6. A hitelviszonyt megtestesité és az osztalékra jogositd értékpapirokra vonatkozo opcids
utalvanyokat ugyantgy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti opcidkat.

93/6/EGK

7. A swap-ligyleteket a kamatlabkockdzat szempontjabol ugyantgy kell kezelni, mint a
mérlegben szereplé eszkozoket. fgy a kamatlab-swap-iigyletet, amely alapjan az intézmény
valtoz6 kamatot kap, és rogzitett kamatot fizet, ugyantugy kell tekinteni, mint az olyan valtozo
kamatozast értékpapirban fenndlld hosszii poziciot, amelynek lejarata megegyezik a
kovetkezd kamatrogzitésig terjedd id6tartammal, illetve mint az olyan rogzitett kamatozasu
értékpapirban fennalld révid pozicidt, amelynek lejarata megegyezik maganak a swapnak a
lejarataval.

U 0j szoveg

8. A hitelderivativak esetében egyéb kikotés hidnyaban a hitelderivativa-szerzédésben
szerepld elvi f00sszeget kell hasznalni. A hitelkockézatot vallalo fél (kockéazatot atvevd) piaci
kockazata t6kekdvetelményének kiszamitdsahoz a poziciokat az alabbiak szerint hatarozzak
meg:

A teljes kamatcsereiigylet hosszu poziciot képez a szoban forgd iigylet altalanos piaci
kockéazataban és rovid pozicidt az allamkotvény altalanos piaci kockazataban, amelyhez a
[2000/12/EK] iranyelv VI. melléklete értelmében 0 % kockézati sulyt rendelnek. Emellett
hosszu poziciot képez a szoban forgo tligylet egyedi kockazataban is.

Nemteljesitéskori cseretligylet nem képez pozicidt az altalanos piaci kockazat tekintetében. Az
egyedi kockéazat céljabol az intézménynek szintetikus hosszii poziciot kell rogzitenie a
referenciaintézmény egyik ligyletében. Ha a termék alapjan kamatfelar- vagy kamatkifizetés
esedékes, ezeket a pénzaramlisokat az allamkotvényeknél elvi pozicioként, a megfeleld
rogzitett vagy valtoz6 kamatozassal kell feltiintetni.

A hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir az értékpapir sajat altalanos
piaci kockazataban képez hosszu pozicidt. Az egyedi kockézatot illetden szintetikus hossza
pozici6 képzddik a referenciaintézmény egyik tligyletében. Ezenkiviil hosszu pozicio képzddik
az értékpapir-kibocsatd egyedi kockazataban is.

Az els6é nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativa kosar (,.first-asset-to-default basket™) az
elvi féosszeget illetd pozicidt képez a kosarba tartozé mindegyik referenciaintézmény egy-
egy ugyletében. Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos maximélis kifizetés mértéke alacsonyabb,
mint az ezen albekezdés elsé mondatdban szerepld modszer szerinti tokekovetelmény, a
maximalis kifizetés 6sszege az egyedi kockézat tokekdvetelményének tekinthetd.

A masodik nemteljesitéskor lehivhatd eszkoz kosarba (,,second-asset-to-default basket™)
tartozo termék az elvi foosszeget illetd poziciot képez egy kivételével a kosarba tartozo
mindegyik referenciaintézmény tigyleténél (a kivétel a legalacsonyabb egyedi kockazati
tékekdvetelménnyel bird referenciaintézmény). Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos maximalis
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kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen albekezdés els6 mondatdban szereplé modszer
szerinti tokekdvetelmény, ez az 6sszeg az egyedi kockézat tokekdvetelményének tekinthetd.

Abban az esetben, ha a hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kosar
termék (,,credit linked note basket product”) kiils6 mindsitéssel rendelkezik és teljesiti a
hitelviszonyt megtestesit0 mindsitd tétel feltételeit, az értékpapir-kibocsatdé egyedi
kockézatara vonatkozd egyetlen hosszl poziciot lehet rogziteni a kosarba tartozé valamennyi
referenciaintézmény egyedi kockazati pozicidi helyett.

Az ardnyos védelmet nyujto kosartermék a koséarba tartozé minden referenciaintézménynél az
egyedi kockazatot illetd poziciét képez, és az Tlgylet teljes elvi Osszege a
referenciaintézményekkel kapcsolatos egyes Kkitettségeknek a teljes elvi Osszeghez valod
aranyaban oszlik meg a poziciok kozott. Abban az esetben, ha egy referenciaintézménynek
egynél tobb ligylete valaszthato, a legmagasabb kockazati stilyozasu tligylet hatarozza meg az
egyedi kockazatot. Az Tlgylet lejarata helyett a hitelderivativa-szerz6dés lejarata
alkalmazando.

A hitelkockazatot atadd fél (kockazatot atadod) szempontjabdl a poziciokat a kockazatot
atvevovel szimmetrikusan hatarozzdk meg, kivéve a hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapirt (amely nem eredményez rovid poziciot a kibocsatonal). Ha egy adott
idépontban olyan vételi opci6 meriil fel, amelynél a kotési arfolyam elére meghatarozott
idépontban emelkedik, az az idépont tekintendd6 a védelem lejaratdnak. Az n-edik
veszteségviseld kategoriaba tartozo  hitelderivativak esetén a kockédzatot atadok
ellensulyozhatjak az alapul szolgald eszkdzok n—1 részére vonatkozo egyedi kockazatot (azaz
azon n—1 eszkozoknél, amelyeknek a legalacsonyabb az egyedi kockéazatra vonatkozo
tokekovetelménye).

93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

89. Azok az intézmények azenban, amelyek pozicioikat piaci aron értékelik, és a 4-7. pontban
foglalt szarmaztatott ligyletek kamatlabkockazatat diszkontalt pénzaramlas alapjan kezelik, a
fent emlitett poziciok kiszamitasdhoz érzékenységi modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat
az olyan rogzitett kamatozasu értékpapirok esetében is alkalmazhatjak, amelyeket nem
egyszeri, végso toketorlesztéssel, hanem a hatralévé futamidén keresztiil torlesztenek. Mind a
modellt, mind annak az intézmény Aaltali alkalmazéasat az illetékes hatosadgnak jova kell
hagynia. Ezeknek a modelleknek olyan pozicidokat kell eredményezniiik, amelyeknek
ugyanakkora a kamatlabvaltozdsokkal szembeni érzékenységiik, mint az alapul szolgald
pénzaramlasé. Az érzékenységet a mintaul szolgaldé kamatldbaknak a hozamgoérbén vald
fiiggetlen mozgasai révén kell felmérni ugy, hogy a £8 X> 20. <X] pontban foglalt 2. tablazat
lejarati savjainak mindegyikében legalabb egy érzékenységi pont legyen. A pozicidkat a +5=
30: > 17-32. X pontban megallapitott rendelkezéseknek megfeleléen kell figyelembe venni
a tokekodvetelmények szamitasakor.

910. Azok az intézmények, amelyek nem a & X> 9. <X] pont szerinti modelleket alkalmazzak,
ehelyett - az illetékes hatdsagok jovahagyasaval - teljes mértékben kiegyenlitoként kezelhetik
azokat a 4-7. pont szerinti szdrmaztatottiigylet-pozicidkat, amelyek megfelelnek legaldbb a
kovetkezo feltételeknek:

ta) apozicidk azonos értékiiek, és ugyanabban a valutdban vannak meghatarozva;
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#b) a referencia-kamatlab (a valtozd kamatozasti pozicidknal) vagy a
kamatszelvény (a rogzitett kamatozasu pozicidknal) szorosan illeszkedik;

#ic) a kamatrogzités kovetkezo idépontja vagy - rogzitett kamatszelvény-poziciok
esetében - a hatralévo futamidé az alabbi iddtartamokkal 6sszhangban:

1. ha kevesebb mint egy honap van hatra: aznapis;
ii.  haegy honap és egy év kozotti idétartam van hatra: hét napon beliilis;
iii.  ha tobb mint egy év van hatra: 30 napon beliili.

4011. Visszavasarlasi megallapodasoknal az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz fiiz6d6
jogcimhez kot6d6 garantalt jogok atruhdzojanak, illetve értékpapir-kolcsonzésnél az
értékpapirok kolcsonbeadodjanak ezeket az értékpapirokat figyelembe kell vennie az e
melléklet szerinti tokekdvetelmény szamitdsakor, amennyiben ezek az értékpapirok
megfelelnek a et nténak—a)—alpentiéban DO 11. cikkben XI megallapitott
feltételeknek.

Egyedi és altalanos kockazatok

12. A t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény (vagy a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény szarmaztatott eszkozének)
pozicidkockazatat - a ra vonatkozo tokekdvetelmény kiszamitdsanal - két Gsszetevore kell
bontani. Az elsd elem az egyedi kockazati Osszetevd - azaz az adott eszkdz arvaltozasdnak
kockazata, ami a kibocsatdjaval, illetve, szarmaztatott eszkoz esetében, az alapul szolgald
eszkdz kibocsatojaval kapcsolatos tényezokbdl adodik. A masodik elem az 4ltalanos
kockazatot fedezi - azaz az eszkOz arvaltozasanak kockazatat, ami (t6zsdén forgalmazott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-szarmaztatott
eszkdz esetén) a kamatszintek valtozasabol vagy (részvény vagy részvényszarmaztatott
eszkoz esetén) a széles részvénypiaci mozgdsokbol adodik, ami nincs kapcsolatban az egyes
értékpapirok sajatos tulajdonsagaival.

TOZSDEN FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK

13.  As—=ntézméay aA nettd poziciokat aszerint sexreliabe X soroljak be <XI , hogy azok
milyen pénznemben vannak meghatarozva, és minden egyes pénznemnél kiilén szamolja ki az
altalanos és az egyedi kockazat tokekovetelményét.
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Egyedi kockazat

WV 93/6/EK
= 1j szdveg

= amelyeket az 1. pont szerint szamitott ki, a kereskedési konyvben a kibocsatojuk/iigyfeliik,
kiils6 vagy belsd hitelmindsitésiik, valamint a hatralévd futamido alapjan sorolja az 1. tablazat
megfeleld kategoridaiba, majd azokat a feltiintetett sulyozassal beszorozza. Az egyedi
kockéazatra vonatkozd tokekovetelmény kiszamitasdhoz Osszegzi a sulyozott pozicioit
(tekintet nélkiil arra, hogy azok hossztak vagy révidek). <

| ¥ 93/6/EGK
Egyeb
Skeolemel
800
{ 0j szoveg
1. tablazat
Tételek Egyedi kockézatra vonatkoz6
tékekdvetelmény

Kozponti kormanyzatok 4ltal kibocsatott | 0 %
vagy garantalt, kozponti bankok, nemzetkdzi
szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regiondlis kormanyzatok
vagy helyi hatosagok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,
amelyek a sztenderd modszer vagy a belsd
mindsitésen alapulé modszer értelmében 0 %
kockézati stilyozast kapnanak.

Kozponti kormanyzatok 4ltal kibocsatott | 0,25 % (a végso lejaratig hatralevd futamidd
vagy garantalt, kozponti bankok, nemzetkozi | hat hénap vagy annal kevesebb)

szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regionalis kormanyzatok | 1,00 % (a végsd lejaratig hatralevd futamidd
vagy helyi hatdsagok 4ltal kibocsétott, | hat honapnal tobb ¢s legfeljebb 24 honap)
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,
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amelyek a sztenderd mddszer értelmében 20
% vagy 50 % kockazati stilyozast kapnanak.

1,60 % (a lejaratig hatralevé futamidd

Egyéb, a 15. pontban meghatirozott mindsité | meghaladja a 24 hénapot)

tételek

Minden egyéb

8,00 %

15. A 14. pont alkalmazésaban a mindsitd tételek az aldbbiakat tartalmazzak:

a)

b)

d)

a [2000/12/EK] iranyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszanak 1. alszakaszaban
ismertetett kockdzati besorolasnal legalabb befektetési kategorianak megfeleld
hitelmindségi besorolasra mindsitett eszk6zokhoz kapcsolodd hosszu és rovid
pozicidkat;

olyan eszk6zokhoz kapcsolodd hosszi és rovid poziciokat, amelyeknél a
kibocsatd szolvencidja miatt a nemteljesités valdszinlisége nem magasabb,
mint az a) pontban emlitett eszk6zoknél a [2000/12/EK] iranyelv V. cime, 2.
fejezete, 3. szakaszanak 2. alszakaszaban ismertetett modszer szerint;

olyan eszk6z6khoz kapcsolodd hosszu és rovid poziciokat, amelyekhez nem all
rendelkezésre kijelolt kiilsd  hitelmindsitd intézmény altal kiallitott
hitelmindsités, és amelyek megfelelnek a kovetkezo feltételeknek:

1. azokat az adott intézmények kellen likvideknek mindsitik;

ii.  befektetési mindsitésiik az intézmény sajat mérlegelése szerint legalabb
egyenértékil az a) pontban emlitett eszkozokével;

iii. az ilyen eszkdzoket barmely tagallam legalabb egy szabélyozott piacan
vagy valamely harmadik orszag t6zsdéjén jegyzik, amennyiben e tézsdét
az adott tagallam illetékes hatosagai elismerik;

az illetékes hatdsdgok meérlegelése szerint olyan hosszu és rovid poziciok,
amelyek a [2000/12/EK] iranyelvben megallapitott tokemegfeleldségi
kovetelmények ald tartozd intézmények 4altal kibocsatott eszkozokhoz
kapcsolodnak.

Az illetékes hatosagok megvizsgaljak a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelésének
modjat, és feliilbiraljak az intézmény dontését, ha tigy vélik, hogy az érintett értékpapirok
esetében az egyedi kockazat til magas ahhoz, hogy azok mindsitd tételek legyenek;

16. Az illetékes hatdsagok kotelezik az intézményeket az 1. tdblazatban szerepld maximalis
stlyozas alkalmazéasara azon eszk6zok esetében, amelyek kiilonds kockazatot jelentenek a
likviditas kibocsaté nem elégséges fizetoképessége miatt.
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| ¥ 93/6/EGK

Altalanos kockazat

a) Lejarati alapu

| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |

+517. Az altalanos kockazati tokekovetelmény kiszadmitdsanak eljarasa két alapvetd 1épésbol
all. Eloszor minden poziciot lejarat alapjan kell stlyozni (a +6 X 18. &XI pontban
meghatarozottak szerint), a r4juk vonatkozo tdkekdvetelmény Osszegének kiszamitasa
érdekében. Mésodik 1épésben lehetdvé kell tenni ennek a tékekdvetelménynek a csdkkentését
az azonos lejarati savon beliili, ellentétes eldjelli stilyozott pozicional. Ezenkiviil akkor is
lehetséges a tokekovetelmény csokkentése, ha az ellentétesen sulyozott poziciok mas lejarati
savokba esnek; ekkor a csokkentés mértéke fiigg mind attol, hogy a két pozicié ugyanabba a
zonaba esik-e, mind pedig attol, hogy pontosan melyik zonaba esik. Osszesen harom sav
(lejaratisav-csoport) van.

1618. Az intézmények a +8- D> 20. pont <X] 2., tablazatanak szereplé 2., illetve 3. oszlopaban
talalhatd megfeleld lejarati savokba soroljadk a nettdé pozicidikat. A besorolast rogzitett
kamatozasu értékpapirok esetében a hatralévd futamidé alapjan, mig valtozd kamatozasu
értékpapirok esetén a kamatlab kovetkezd rogzitéséig tartd idészak alapjan soroljak be. Az
intézmények kiilonbséget tesznek a 3 % vagy magasabb osztalékszelvényii és a 3 %-nal
kisebb osztalékszelvényli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott is, €s ennek alapjan
besoroljak azokat a 2. tablazat 2. vagy 3. oszlopaba. Ezutdn mindegyiket meg kell szorozni az
adott lejarati sdvra vonatkozo, a 2. tablazat 4. oszlopéaban talalhat6 sulyozassal.

| ¥ 93/6/EGK

+219. Ezt kovetden kell kiszdmitani a stlyozott hosszll poziciok és a stlyozott rovid poziciok
Osszegét mindegyik lejarati savban. Az adott lejarati savban az elébbit ki kell egyenliteni az
utobbival, és ez lesz az adott sav kiegyenlitett stilyozott pozicidja, mig a fennmaradd hossza
vagy rovid pozici6 ugyanannak a savnak a kiegyenlitetlen stlyozott pozicidja. Ezek utan kell

crer

1820. Az intézmények a 2. tablazat mindegyik savjaban kiszamitjak az oda tartoz6 zoénakban
szerepld kiegyenlitetlen stlyozott hosszu pozicidok Osszegét annak érdekében, hogy ebbdl
megkapjak az egyes zonak kiegyenlitetlen stlyozott hosszu pozicidit. Hasonldképpen,
Osszeadjak az egyes sdvokban szerepld kiegyenlitetlen stlyozott rovid pozicidk dsszegeit az
adott savban, hogy ebbdl kiszamitsak a kiegyenlitetlen stilyozott rovid poziciot arra a zonara
vonatkozoan. Az adott savban a kiegyenlitetlen stlyozott hosszi pozicidnak az a része,
amelyet az ugyanarra a zonara vonatkozo kiegyenlitetlen stillyozott révid pozicioval allitanak
szembe, az adott sav kiegyenlitett stilyozott pozicidja. A kiegyenlitetlen stlyozott hosszi
vagy kiegyenlitetlen sulyozott rovid pozicidnak az a része, amelyet nem lehet ilyen modon
egymassal szembedllitani, az adott sav kiegyenlitetlen sulyozott pozicidja.

2. tablazat

Zobna Lejarati sav Sulyozas (%- Becsiilt
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A o
Legaldbb 3 %-os 3 % _nél ban) kamatlabvaltozas (%-
. ban)
szelvény alacsonyabb
szelvény
Elsé 0 <1 hoénap 0 <1 hoénap 0,00 —
> 1 <3 hénap >1<3 hénap 0,20 1,00
>3 < 6 honap >3 < 6 honap 0,40 1,00
> 6 < 12 honap > 6 <12 honap 0,70 1,00
Masod | >1<2¢v >1,0<19¢v 1,25 0,90
ik
>2<3¢v >1,9<2.8¢v 1,75 0,80
>3<4¢v >2,8<3,6¢év 2,25 0,75
Harma | >4 <5¢v >3,6<43¢v 2,75 0,75
dik
>5<T7¢v >43<5,7¢év 3,25 0,70
>7<10¢év >5,7<73¢év 3,75 0,65
>10<15¢v >7,3<9,3¢év 4,50 0,60
>15<20¢v >9,3<10,6 év 5,25 0,60
>20év >10,6 <12,0 év 6,00 0,60
>12,0<20,0 év 8,00 0,60
> 20 év 12,50 0,60

| W 93/6/EK (kiigazitott szoveg)

1921. Ezutan kell az elsé zonaban taldlhato kiegyenlitetlen sulyozott hosszl (révid) pozicid
Osszegét - amely a masodik zonaban talalhato kiegyenlitetlen rovid (hosszll) pozicidval van
szembeallitva - kiszamitani. Ezt az Gsszeget veszi figyelembe a 23= [X> 25. <X] pont az egyes
¢s kettes sav kozotti kiegyenlitett sulyozott pozicidként. Ugyanezt a szamitast kell elvégezni a

crer

savban taldlhatd kiegyenlitetlen sulyozott pozicionak a figyelembevételével a masodik és
harmadik s&v k6zotti kiegyenlitett stilyozott pozicid kiszdmitasahoz.

2022. Az intézmény, ha jonak latja, megfordithatja a 49= X> 21. <XI pontbeli sorrendet ugy,
hogy el6szor a masodik €és a harmadik zéna kozotti kiegyenlitett sulyozott poziciot szamitja
ki, majd csak ezt kdvetden az elsd és a harmadik zona kozottit.
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |

2423. Az els zonaban fennmaradd kiegyenlitetlen sulyozott pozicidt ezutan az ebbdl a
harmadik zonara megmaradoval kell szembeallitani, miutan ez utobbit egyeztették a masodik
zonaval a masodik és a harmadik zéna kozotti kiegyenlitett sulyozott pozicid kiszdmitasa
érdekében.

2224, A 1929421 X 21., 22. és 23. <X pontban foglalt harom kiilonb6z6 kiegyenlitd
szamitast kovetden a maradvanypoziciokat 6ssze kell adni.

2325. Az intézmény tékekdvetelményét az alabbi értékek dsszeadasaval kell kiszamitani:

a) a kiegyenlitett sulyozott pozicidok 6sszegének 10 %-a minden lejarati sdvban;

b) a kiegyenlitett sulyozott pozicidk 40 %-a az els zonaban,;

c) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 30 %-a a masodik zonéaban;

d) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 30 %-a a masodik zonaban;

e) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 40 %-a az elsd és a masodik zéna kozott, valamint

a masodik és a harmadik zona kozott (1d. a 49 DX 21. <X] pontot);

f) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 150 %-a az els6 és a harmadik zéna kozott;
g) a maradvany kiegyenlitetlen sulyozott poziciok 100 %-a.
b) Futamido alapu

2426. A tagallamok illetékes hatosdgai, altalanosan vagy egyéni alapon, megengedhetik az
intézményeknek, hogy olyan rendszert alkalmazzanak a forgalmazott, hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokhoz  kapcsolodd  éltalanos  kockdzati  tékekdvetelmény
kiszamitasahoz, amely a futamidét veszi alapul, nem pedig a $5-23- X> 17-25. <X] pontban
meghatarozott modszert, amennyiben azt az intézmények kdvetkezetesen alkalmazzak.

| ¥ 93/6/EK (kiigazitott szoveg) |

2527. E X A 26. pontban emlitett <XI modszer szerint az intézmények az egyes rogzitett
kamatozasu, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok piaci értékét veszik alapul, és ebbdl
allapitjak meg a lejaratig szamitott hozamot, ami az adott értékpapir vonatkozo6 diszkontrataja.
A valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az intézmények minden eszkdznek a piaci
értekét veszik alapul, és ebbdl szamitjak ki a hozamukat, feltéve hogy a tOkedsszeg akkor
esedékes, amikor a kamatlabat legkdzelebb mddositani lehet.

| ¥ 93/6/EGK

2628. Az intézmények ezutan minden, hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetében az
alabbi képlet alapjan szamitjadk ki a moddositott futamid6t: modositott atlagos hatralévo
futamido = ((futamid6 (D))/(1 + r)), ahol
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2729. Az intézmények ezutan mindegyik hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt besoroljak a 3.

D (- 1 ((t Coy/ ((1+ DNk
1 (CH/((T+1))))
ahol
R = | alejaratig szamitott hozam (Id. a 25.
pontot),
Ci = | készpénzkifizetés a t idoszak soran,
M = | teljes lejarati id6 (1d. a 25. pontot).

tablazat megfeleld zonaiba. Ezt az egyes papirok modositott futamideje alapjan teszik.

3. tablazat

Zo6na Modositott futamidd Becsiilt kamatlabvaltozas
(években) (%-ban)
Els6 >0<1,0 1.0
Masodi | >1,0<3,6 0.85
k
Harma | > 3,6 0.7
dik

2830. Az intézmények ezt kovetden kiszamitjdk minden értékpapir atlagos hatralévd

crcr

modositott dtlagos hatralévd futamidejével és az értékpapir feltételezett kamatlabvaltozasaval

(1d. 3. tablazat 3. oszlop).

2931. Az intézmények mindegyik sdvban kiszamitjak az atlagos hatralévd futamiddvel
sulyozott hosszu ¢€s a futamiddvel sulyozott rovid pozicidkat. Az eldzonek az az Osszege,
amelyet az egyes zondkban az utdbbival kiegyenlitenek, az adott sdv kiegyenlitett atlagos

hatralévo futamiddvel sulyozott pozicioja.

Az intézmények ezutdn kiszamitjdk minden sidvban a kiegyenlitetlen 4tlagos héatralévo
futamidével sulyozott poziciokat. A tovabbiakban pedig a 49-22- [X> 21-24. <X] pontokban a

| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

kiegyenlitetlen sulyozott pozicidkra megallapitott eljarasokat kovetik.
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| ¥ 93/6/EK

32. Az intézmény tokekovetelményét az alabbi értékek Osszeadasaval kell kiszamitani:

a) a kiegyenlitett atlagos hatralévd futamiddvel stilyozott pozicid 2 %-a minden sédvban;

o

) az elsé és masodik sav és a masodik és harmadik sav kozotti kiegyenlitett atlagos
hatralévd futamiddvel stilyozott poziciok 40 %-a

c) az elsd és harmadik sav kozotti kiegyenlitett atlagos hatralévo futamiddvel stulyozott
pozicid 150 %-a

d) a maradvany kiegyenlitetlen sulyozott poziciok 100 %-a

RESZVENYEK

3433, Az intézmények Osszeadjak az 1. pont szerinti nettd hosszl és nettd rovid poziciodikat.
A kettd Osszege a teljes bruttd pozicio. A kettd kozotti kiilonbdzet a teljes nettd pozicio.

Egyedi kockazat

WV 93/6/EGK
= 1j szoveg

34%% '=¢> Az intézmény az 1. pont szerint 6sszeadja Osszes nettd hosszil és netto révid

crer

kockazattal szembeni tokekovetelmény kiszamitasahoz.

‘ V93/6/EK (kiigazitott szdveg) ‘

335 ; Sems O A 34. ponttol eltérve <X az illetékes hatdsagok
engedelyezhetlk hogy az egyedi kockazattal szembeni tokekdvetelmény 2% legyen, nem
pedig 4%, azoknal az intézmény altal birtokolt részvényportfolidknal, amelyek megfelelnek
az alabbi feltételeknek:

98/31/EK 1. cikk 7. pont és
melléklet 1. pont d) alpont
(kiigazitott szoveg)

ia) a torzsrészvények nem olyan kibocsatotdl szadrmaznak, amely kizarolag olyan

forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatott ki, amelyek
tényleges tokekovetelménye az +4—pentban—feglalt 1. tablazatban 8 %, vagy
amelyekhez alacsonyabb tokekovetelmény fliz6dik csak azért, mert azokra garanciat
vallaltak vagy biztositékot nytjtottak;

93/6/EGK

#b) a részvényeket az illetékes hatésagok objektiv kritériumok alapjan kelléen likvidnek
itélik;
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |

crer

#c)  egyetlen egyedi pozicid sem képviseli az intézmény teljes részvényportfoliojanak
tobb mint 5 %-at. Hewewes

> A c) pont alkalmazasanak céljabol <XI az A= illetékes hatosagok azenbasn 10 %-ig
engedélyezhetnek egyedi pozicidkat, feltéve, hogy az ilyen poziciok Gsszege nem
haladja meg a portf6lio 50 %-at.

| ¥ 93/6/EGK

Altalanos kockazat

3436. Az intézmények 4altalanos kockézattal szembeni tOkekdvetelménye a teljes nettd
pozicid, szorozva 8 %-kal.

Hataridos részvényindex-iigyletek

| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |

3537. A tdézsdei hataridés részvényindex-iigyleteket, a hataridés részvényindex-ligyletekhez
fiz6do opciok delta-tényezovel sulyozott megfeleldit és a részvényindexeket (a tovabbiakban
hataridds részvényindex-iligyletek) az azokat alkoto torzsrészvények szerinti poziciokra lehet
osztani. Ezeket a pozicidkat az adott torzsrészvények alapjaul szolgald poziciokként lehet
kezelni,; ezéet DO és XI az illetékes hatosagok jovahagyasatol fiiggéen azokat szembe lehet
allitani az alapul szolgal6 részvényekbdl fennallo ellentétes poziciokkal.

| ¥ 93/6/EGK

3638. Az illetékes hatdsagok biztositjak, hogy minden intézmény, amely nettositotta a
pozicidit egy vagy tobb, hataridds részvényiigyletet megtestesitd részvény esetében egy vagy
rendelkezzen ahhoz, hogy fedezze az abbdl szarmazo6 veszteséget, hogy a hataridds tligyletek
értéke nem mozog teljesen Osszhangban az azokat alkotd részvényekével;, ezt akkor is
biztositjdk, ha egy intézménynek ellentétes poziciéi vannak olyan hataridés
részvényiigyletekben, amelyek nem egyeznek meg lejaratuk, Osszetételiik vagy mindkettd
tekintetében.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

3739. A 35—s36- [ 37. és 38. <X] pont rendelkezéseitdl eléréen X cltérve X1 , azok a
hataridds részvényindex-iligyletek, amelyek tézsdei forgalomban szerepelnek, és — az illetékes
hat6sagok véleménye szerint — széles korben diverzifikalt indexeket képviselnek, az altalanos
kockazattal szemben 8 %-os tokekovetelményt igényelnek, de nincs sziikségiik egyedi
kockazat elleni t6kére. Az ilyen hataridds részvényindex-iigyleteket bele kell venni a teljes
nettd pozicidé 3= X 33. <X pont szerinti kiszamitasaba, de figyelmen kiviil kell hagyni az
ugyanabban a bekezdésben foglalt teljes bruttd pozicid szamitasakor.
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| ¥ 93/6/EGK

3840. Ha egy hataridés részvényindex-ligyletet nem osztanak fel az alapul szolgalo
poziciokra, azt ugy kell kezelni, mintha 6nallé részvény lenne. Figyelmen kiviil lehet hagyni
azonban az ehhez az 6nallé részvényhez fiiz6d6 egyedi kockdzatot, ha az adott hataridos
részvényindex-iigylet a tézsdei forgalomban szerepel, ¢és az illetékes hatosdgok véleménye
szerint széles korben diverzifikalt indexet képvisel.

JEGYZES

| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |

3941. A hitelviszonyt megtestesitd és az osztalékra jogositod értékpapirok jegyzése sordn az
illetékes hatdsagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy az alabbi eljarast alkalmazzak a
tokekovetelmény kiszdmitasahoz. Eldszor a nettd pozicidkat szamitjdk ki oly mddon, hogy
levonjak azokat a jegyzési poziciokat, amelyeket alakszerii megallapodas alapjan harmadik fél
jegyzett, vagy szindikatusi tarsult tagsdggal harmadik fél jegyzett:=Mdsodszorsaésedszes
pedig az-alabbi DO a 4. tablazatban szerepld <XI tényezdkkel csokkentik a nettod poziciokat.z

4. tablazat
— 0 munkanap: 100 %
— 1 munkanap: 90 %
— 2-3 munkanap: 75 %
— 4 munkanap: 50 %
— 5 munkanap: 25%
— 5 munkanapon tal: | 0 %.

| ¥ 93/6/EGK

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kotelezetté valik ismert
mennyiségl értékpapir elére meghatarozott aron torténd jegyzésére.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavallalasi poziciok alapjan kell kiszamitani
a tokekovetelményeket.

Az illetékes hatdsagnak biztositani kell, hogy az intézmény megfelelé nagysagu tékével
rendelkezzen a kezdeti kotelezettségvallalas és az 1. munkanap kozott keletkezd veszteség
fedezésére.

{4 0j szoveg

EGYEDI KOCKAZATI TOKEKOVETELMENYEK A HITELDERIVATIVAKKAL
FEDEZETT KERESKEDESI KONYVI POZICIOKRA NEZVE
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42. A hitelderivativakkal biztositott hitelkockazattal szembeni védelem a (43)—(46)
bekezdésekben ismertetett elvekkel dsszhangban megengedett.

43. A teljes beszamitas megengedett, ha az alap €s a fedezetiil szolgal6 pozicid értéke mindig
ellentétes irdnyba mozog, ¢és az értékvaltozas mértéke is nagyjabol megegyezd. Ez az eset all
fenn mindkét alabbi helyzetben:

a)  akét pozici6 teljesen azonos eszkdzokbdl 4ll;

b) a hosszi készpénz-poziciot teljes hozam-csereiigylet fedezi (vagy forditva)
valamint a szoban forgd ligylet és a mogottes kitettségek (azaz a készpénz-
pozicid) pontosan illeszkednek egymashoz. A csereiigylet lejarata kiilonbozhet
a mogottes kitettség lejaratatol.

Ezekben az esetekben a pozicid egyik oldalara sem kell egyedi kockézati t6ke-kovetelményt
alkalmazni.

44. 80 %-nak megfeleld ellentételezésre keriil sor, amikor a két pozicio értéke mindig
ellentétes iranyban mozog és amennyiben pontos megfelelés all fenn a szoban forgé tigyletet,
a hitelderivativa és a szoban forg6 tigylet lejaratat, valamint a mogottes kitettség devizanemét
illetden. Ezenkiviil a hitelderivativa-szerzédés f6 jellegzetességei nem okozhatjdk a
hitelderivativa armozgasanak a készpénz-pozicid armozgasaitél vald jelentés mértéki
eltérését. Az ligylet kockazatatruhdzasanak mértékéig 80 %-nak megfeleld egyedi kockazati
ellentételezést kell alkalmazni az iigylet magasabb tokekovetelményli oldalara, mig a masik
oldalon a egyedi kockdzat miatti kovetelmények értéke nulla. Részleges beszamitas
megengedett, amikor a két pozicio értéke ellentétes iranyban mozog.

45.Ez az eset all fenn a kovetkezd helyzetekben: a) a pozicié a (43) bekezdés b) pontja ald
tartozik, de eszkozosszetétel eltérés all fenn a szoban forgd iigylet €s a mogottes kitettség
kozott. A poziciok azonban teljesitik a kovetkezd kovetelményeket:

L. a szoban forgd tigylet az alap-kotelezettséggel egyenrangl (pari passu)
vagy ahhoz képest hatrasorolt;

ii.  az alap-kotelezettség és a szoban forgd iigylet iigyfele azonos, és e
kotelezettségek rendelkeznek nemteljesitéskor felmondasra jogosito
zaradékkal, valamint azonnal lejartta tételre vonatkozé zaradékkal;

b) a pozicid a (43) bekezdés a) pontja vagy a (44) bekezdés ald tartozik, de
devizanem vagy lejarati eltérés all fenn a hitelkockazattal szembeni védelem és
az alapul szolgald eszkoz kozott (a devizanem eltérést be kell vonni a
devizaarfolyam-kockazatrol szol6 I11. melléklet szerinti rendes jelentésbe);

c) a pozicio a (44) bekezdés ala tartozik, de eszkozdsszetétel eltérés all fenn a
készpénz-pozicid ¢és a hitelderivativa kozott. Az alapul szolgald eszkoz
azonban a (leszéllithatd) kotelezettségek részét képezi a hitelderivativa
dokumentacioban.

Ezen esetek mindegyikében a két tokekovetelmény koziil csak a nagyobbikat kell alkalmazni,
¢s nem kell az tigylet mindkét oldaldhoz hozzdadni az egyedi kockazati tdkekdvetelményeket.
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46. Mindazon esetekben, amelyek nem tartoznak a (45) bekezdés hatilya ald, egyedi
kockazati tékekovetelmény kiszdmitasara keriil sor a pozicio mindkét oldalara nézve.

A KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMA TOKEKOVETELMENYEI A KERESKEDESI KONYVBEN

47. A kollektiv befektetési formaknal 1évé — a kereskedési konyvi tékekdvetelmény
meghatarozas 11. cikkben megallapitott feltételeit teljesité — poziciok tékekovetelményeit a
(48)—(56) bekezdésben ismertetett modszerekkel 6sszhangban kell kiszdmitani.

48. Az e szakasz egyéb rendelkezéseinek sérelme nélkiil a kollektiv befektetési formaknal
1év6 pozicidkra 32 %-nak megfeleld, (egyedi és altalanos) pozicids kockazatra vonatkozd
tokekovetelményt kell alkalmazni. A III. melléklet (3) bekezdése (i) pontja vagy az V.
melléklet (13) bekezdése (v) pontja rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amennyiben az ezen
bekezdésekben ismertetett, aranyra meghatdrozott, modositott szamitdsi modszert
alkalmazzak, a kollektiv befektetési formaknal 1évé poziciokra 40 %-ot meg nem halado,
(egyedi és altalanos) pozicios kockézatra, valamint devizaarfolyam-kockéazatra vonatkozo
tokekovetelményt kell alkalmazni.

49. Az intézmények az (53)—(56) bekezdésben ismertetett modszerekkel hatarozhatjak meg az
olyan kollektiv befektetési forméaknal 1évd pozicidkra vonatkozd tékekdvetelményt, amelyek
teljesitik az (51) bekezdésben ismertetett kritériumokat.

50. Kiilon rendelkezés hidnyaban nem engedélyezett a nettositas a kollektiv befektetési forma
alapul szolgéld befektetései és az intézmény altal tartott egyéb poziciok kdzott.

ALTALANOS KRITERIUMOK

51. A Kozosség teriiletén feliigyelt vagy ott bejegyzett vallalatok altal kibocsatott kollektiv
befektetési formak esetében az (53)—(56) bekezdés modszereinek hasznalatara a kovetkezo
altalanos elismerhetdségi kritériumok vonatkoznak:

a) a kollektiv befektetési forma kibocsatasi tdjékoztatojanak, vagy az azzal
egyenértékli dokumentumnak tartalmaznia kell a kovetkezdket:

1. azon eszkozkategoriak, amelyekbe a kollektiv befektetési forma
befektetni jogosult;

1.  befektetési korlatok esetén a megfeleld korlatok és azok kiszdmitdsanak
modszerei;

ii.  a tokeattétel maximalis szintje, amennyiben engedélyezett a tékeattétel;

iv.  ha engedélyezett a tédzsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi ligyletekbe
vagy repo-jellegii ligyletekbe torténd befektetés, szabalyzat az ezen
tigyletekbdl eredd partnerkockazat korlatozasara;

b) a kollektiv befektetési forma {izleti tevékenységeirdl féléves és éves
jelentéseket kell késziteni, ami lehetdvé teszi az eszkozok és a forrdsok, a
nyeresé€g ¢s a miiveletek jelentési iddszakot feloleld értékelését.
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c) a kollektiv befektetési forma részesedéseit/részvényeit készpézben kell
visszafizetni a vallalkozds eszkozeibdl, napi rendszerességgel ¢és a
részesedéssel rendelkezo kérésére;

d) a kollektiv befektetési formaba torténd befektetéseket el kell kiiloniteni a
kollektiv befektetési forma portfoliokezeldjének eszkozeitdl,

e) a befektetd intézmény elvégzi a kolektiv befektetési forma megfeleld mértéki
kockazatértékelését.

52. A harmadik orszagbeli kollektiv befektetési formdk elismerheték, amennyiben teljesiilnek
az (51) bekezdés a)—e) pontjanak kdvetelményei €s hozzajarult ahhoz az intézményért felelds
illetékes hatosag.

EGYEDI MODSZEREK

53. Amennyiben az intézmény napi jelleggel ismeri a kollektiv befektetési forma alapul
szolgalo befektetéseit, az intézmény megvizsgalhatja ezeket az alapul szolgal6 befektetéseket,
hogy e poziciok tekintetében az (altaldnos és egyedi) pozicids kockazatra vonatkozd
tokekovetelményeket az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték, az V.
mellékletben ismertetett modszerekkel Osszhangban szamitsa ki. E megkozelités szerint a
kollektiv befektetési formakban 1évé poziciokat ugy kell kezelni, mint a kollektiv befektetési
forma alapul szolgéalé befektetéseiben 1évO poziciokat. Engedélyezett a nettositas a kollektiv
befektetési forma alapul szolgald befektetéseiben 1évé pozicidk és az intézmény altal tartott
egyéb poziciok kozott, amennyiben az intézmény elegendd szamu eszkodzzel rendelkezik,
hogy lehetdség legyen az alapul szolgaldé  befektetések  fejében  torténd
visszafizetésre/kibocsatasra.

54. Az intézmények a kollektiv befektetési formakban 1év6 pozicidk tekintetében az (altalanos
¢s egyedi) pozicids kockazatra vonatkozd tokekovetelményeket az e mellékletben, vagy
amennyiben azt engedélyezték, az V. mellékletben ismertetett modszerekkel dsszhangban
szamithatjak ki, és méghozza olyan felvett poziciokra nézve, amelyek az a) pontban emlitett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy részvények rogzitett Osszetételii kosara vagy
kiilséleg képzett indexe Osszetételének €s hozamanak eldallitasahoz sziikséges pozicidkat
képviselnek, a kovetkez6 feltételek teljesiilésétdl fiiggden:

a) a kollektiv befektetési forma megbizasanak célja a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vagy részvények rogzitett Osszetételli kosara vagy kiilsdleg
generalt indexe dsszetételének és hozamanak eldallitasa;

b) egy legalabb hat honap hosszu id0szakra vetitve egyértelmiien megallapithat6 a
minimum 0,9-nek megfeleld korrelacio a kollektiv befektetési forma napi
armozgasai ¢és az 4altala nyomon kovetett hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vagy részvények indexe vagy kosara kozott. A korrelacio ebben
az Osszefiiggésben a tézsdén kereskedett alap napi hozamai és a nyomon
kovetett hitelviszonyt megtestesit értékpapirok vagy részvények indexe vagy
kosara kozotti korrelacios egyiitthatot jelenti.

55. Amennyiben az intézmény nem ismeri napi jelleggel a kollektiv befektetési forma alapul
szolgalo Dbefektetéseit, az intézmény az ezen mellékletben ismertetett modszerekkel
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Osszhangban szamithatja ki az (altalanos ¢és egyedi) poziciés kockazatra vonatkozo
tékekovetelményeket, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a)

b)

feltételezik, hogy a kollektiv befektetési forma eldszor a megbizésa szerint
engedélyezett maximalis mértékig olyan eszkozkategoridkba eszk6zol
befektetéseket, amelyek a legmagasabb — (altalanos és egyedi) pozicios
kockazatra vonatkozé — tékekdvetelményt igénylik, majd ezt kovetden
csokkend sorrendben eszkdzol befektetéseket mindaddig, amig el nem érik a
teljes maximalis befektetési korlatot. A kollektiv befektetési formaban lévo
poziciot ugy kezelik, mint a felvett pozicidban valo kdzvetlen befektetést;

a poziciés kockazatra vonatkoz6 tékekovetelményilik szadmitdsakor az
intézmények gy veszik figyelembe a maximalis kozvetett Kkitettséget —
amelyet azaltal érhetnek el, hogy a kollektiv befektetési forméan keresztiil
tokeattételes poziciokat vesznek fel — , hogy a kollektiv befektetési formaban
1év0 pozicidt aranyosan novelik egészen az alapul szolgdldo — a befektetési
megbizasbol szarmazd — befektetési eszkozoknek vald maximalis kitettség
mértékéig;

amennyiben az (altaldnos ¢és egyedi) poziciés kockazatra vonatkozd e
megkdzelités szerinti tOkekovetelmény meghaladja a (48) bekezdésben
ismertetett tOkekovetelményt, tigy a tékekdvetelményt azon a szinten kell
meghatarozni.

56. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formakban 1évo —
az (53) és (55) bekezdés ala es6 — poziciok (altalanos €s egyedi) pozicios kockazatara
vonatkozo tékekdvetelményeknek az e mellékletben ismertetett modszerekkel dsszhangban
torténd kiszamitasaval és az eredmények jelentésével, amennyiben megfeleléen biztositott a
szamitas és a jelentés pontossaga.
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
II. MELLEKLET

AZ ELSZAMOLASI ES PARTNERKOCKAZATTAL X KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 2. pont a) alpont

1. Olyan tranzakciok esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat,
osztalékra jogositd értékpapirokat vagy arukat az esedékes leszallitdsi hatdriddig nem
egyenlitik ki (kivéve a visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasokat, valamint
az értékpapir- és arukdlcsonzést, illetve értékpapir- és aru-kodlesonvételt), az intézménynek ki
kell szamitania a felmerilt arkiilonbozetet. Ez a kiillonbozet az adott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, osztalékra jogositod értékpapir vagy aru kikotott teljesitési arfolyama
¢s a jelenlegi piaci értéke kozotti kiilonbozet, ahol a kiilonbozet veszteséget jelenthet az
intézmény szamara. A tékekdvetelmény kiszdmitdsdhoz az intézménynek ezt a kiillonbozetet
meg kell szoroznia a 2. pontban talalhat6 tablazat A. oszlopanak megfeleld tényezdjével.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

2. Az 1. pont rendelkezéseitdl DO eltérve <X] eltéréen, az intézmények az illetékes hatosagok
mérlegelése szerint ugy is kiszamithatjak tékekovetelményiiket, hogy minden, a lejarat utani 5
és 45 munkanap kozotti idoszak ota kiegyenlitetlen tranzakcid kikotott teljesitési arfolyamat
megszorozzak az alabbil. tdblazat B. oszlopanak megfeleld tényezdjével. A lejdrat utani 46
munkanap elteltével az DX 1. tablazat <X] A. oszlopa szerinti arfolyam-kiilonbozet 100 %-a a
tokekovetelmény.

B> 1. tablazat <X

A teljesitési id6 utan eltelt munkanapok szdma A. A. oszlop B. oszlop
oszlop
(o) (o)
5—15 8 0.5
16 — 30 50 4.0
31 —45 75 9.0
46 vagy annal tobb 100 | L. 2. pont

75



HU

PARTNERKOCKAZAT

U 0j szoveg

3. Az intézménynek tékével kell rendelkeznie a kovetkezd elemeknek vald kitettségekbol
eredd partnerkockazattal szemben:

a)  nyitva szallitas;
b)  (tdzsdén kiviili) OTC derivativ eszk6zok €s hitelderivativak;

c¢) Repomegallapodasok, forditott repomegallapodasok, értékpapir- vagy
arukolesonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolesonvételi ligyletek, amelyek a
kereskedési konyvben szerepld értékpapirokon vagy arukon alapulnak.

d) tézsdén forgalmazott derivativ Tligyletekhez kapcsolodd dijak, jutalékok,
kamatok, osztalékok ¢és letétek formédjaban jelentkezd olyan kitettségek,
amelyeket nem érint sem ez a melléklet, sem az I. melléklet, tovabba
amelyeket nem vonnak le a 13. cikk (2) bekezdésének d) pontja szerint
meghatarozott szavatolotokébol , és amelyek kozvetleniil kapcsolédnak a
kereskedési konyvben szerepld tételekhez.

4. Ebben az alkalmazasban nyitva széllitdsnak az tekintendd, amikor az intézmény azel6tt
teljesit fizetést az értékpapirokért és arukért, miel6tt azokat megkapja, vagy azt megelézden
szallitja le az értékpapirokat és arukat, hogy azok ellenértéke befolyik, valamint, a hatdrokon
atlépd ligyletek esetén, egy vagy tobb nap telt el a fizetés vagy a szallitas ota.

5. A (6)—(9) bekezdésre is figyelemmel az ilyen kitettségek kitettségi értékeit és kockazattal
sulyozott kitettségértékeit a [2000/12/EK] iranyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszanak
rendelkezéseivel Osszhangban kell kiszamitani, ennek sordn az abban a szakaszban a
,hitelintézetek-re tett hivatkozast ,,intézmények”-re, a ,hitelintézet anyavallalatok”-ra tett
hivatkozast ,,anyaintézmények”-re valé hivatkozasként, a velik egyiitt el6forduld
kifejezéseket pedig értelemszertien kell értelmezni.

6. Az (5) bekezdés alkalmazdsaban:

a [2000/12/EK] iranyelv IV. melléklete ugy moddosul, hogy a 3. pont d) alpontja utan
beszurasra keriil a kovetkezo: ,,és hitelderivativak™.

a [2000/12/EK] iranyelv III. melléklete tigy modosul, hogy az 1. tdblazat a) pontja utan
beszurasra kertilnek a kovetkezok:

Az olyan hitelderivativak esetén, mint a teljes hozam-csereiigyletek vagy a
nemteljesitéskori csereligyletek, a potencialis jovObeni hitelkitettséget kifejez6 szam
meghatarozasdhoz az eszkdz nomindlis Osszegét a kovetkezd szdzalékokkal kell
megszorozni:

5 %, amennyiben a széban forg6 tigylet olyan, hogy az az 1. melléklet értelmében
mindsitd tételnek mindsiil az intézmény kozvetlen kitettsége eldidézésének esetén;
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10 %, amennyiben a szoban forg6 iigylet olyan, hogy az az I. melléklet értelmében
nem mindsiil mindsitd tételnek az intézmény kozvetlen kitettsége eldidézésének
esetén;

A nemteljesitéskori csereiigylet esetén azonban engedélyezni lehet azon
intézménynek, akinek a swap-iigyletbdl szarmazo6 kitettsége hosszl pozicié az alapul
szolgald eszkdzben, hogy 0 %-os szdmot haszndljon a potencidlis jovObeni
hitelkitettség kifejezésére, amennyiben a nemteljesitéskori csereiigylet nem képezi a
szervezet fizetésképtelensége miatti felszdmolas targyat, akinek a swap-iigyletbdl
szarmazo Kkitettsége rovid pozicid az alapul szolgadlé eszkozben, noha az alapul
szolgald pozicid esetén nem maradt el a teljesités.

Amennyiben a hitelderivativa védelmet nyujt az ,n-edik veszteségviseld kategoria”
vonatkozédsaban egy sor alapkdtelezettség kozott, az alkalmazando, fentebb eldirt szazalékban
kifejezett szamokat az n-edik legalacsonyabb hitelmindségii kotelezettséggel hatarozzak meg
— ez utdbbit annak meghatarozasaval allapitjdk meg, hogy az mindsité tétel lenne-e az I.
melléklet alkalmazasaban, ha a kotelezettség az intézménynél keletkezett.

7. Az (5) bekezdés alkalmazasanak céljabol a kockazattal sulyozott kitettségértékek
kiszamitasa soran az intézményeknek nem lehet engedélyezni a pénziigyi biztositékok — a
[2000/12/EK] irdanyelv VIII. melléklete 3. részének (25)—(30) bekezdésében ismertetett —
egyszerli modszerének hasznalatat a pénziigyi biztositék hatasainak elismerésére.

8. Az (5) bekezdés alkalmazasanak céljabol repoiigyletek, értékpapir- vagy arukdlcsonzési,
illetve értékpapir- vagy aru-kolesonvételi ligyletek esetén, valamennyi a kereskedési
konyvben szerepeltethetd pénziigyi eszkozt és arut el lehet ismerni engedélyezhetd
biztositékként. A kereskedési konyvben konyvelt tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott
eszk6zok miatti kitettségek vonatkozasdban a kereskedési konyvben szerepeltethetd arukat
szintén el lehet ismerni engedélyezhetd biztositékként. A volatilitdsi kiigazitdsok
kiszamitasanak céljabol, amennyiben az ilyen pénziigyi eszkozoket vagy arukat kolcsonadjak,
értékesitik vagy rendelkezésre bocsatjak, illetve azokat biztositék vagy az ilyen iigyletek
keretében valami egyéb uton kolcsonveszik, megvasaroljadk vagy atveszik, az ilyen
eszkozoket és arukat ugyanolyan médon kell kezelni, mint egy mellékindex elismert t6zsdén
forgalmazott részvényeit.

9. Az (5) bekezdés alkalmazdsanak céljabol az olyan szabvanyositott nettdsitasi
megallapodasok elismerésével kapcsolatban, amelyek repotigyleteket és/vagy értékpapir-
vagy arukdlcsonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolesonvételi iigyleteket és/vagy egyéb
tokepiaci vezérlési tigyleteket érintenek, a kereskedési konyvben szerepld €s a kereskedési
konyvben nem szerepld pozicidk kozotti nettdsitds csak akkor keriil elismerésre, amikor a
nettositott tigyletek teljesitik a kovetkezo feltételeket:

a)  az Osszes ligyletet napi rendszerességgel értékelik piaci értéken;

b) az iigyletek keretében kdlcsonadott, értékesitett vagy rendelkezésre bocsatott,
illetve kolcsonvett, megvasarolt vagy atvett Osszes tétel a [2000/12/EK]
iranyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszénak 3. alszakasza szerint elismerhetd
engedélyezhetd pénziigyi biztositékként az e melléklet (8) bekezdésének
alkalmazasa nélkiil.
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10. Amennyiben a kereskedési konyvben szerepld hitelderivativa belso fedezeti ligylet részét
képezi és a hitelkockézattal szembeni védelem a [2000/12/EK] irdnyelv szerint elismert, abbdl
kell kiindulni, hogy a hitelderivativaban 1év6 poziciobol nem ered partnerkockazat.

11. A tékekovetelmény a kockézattal stilyozott teljes kitettségérték 8 %-a.

| ¥ 93/6/EGK

¥; .l r]]rlr

A 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 2. pont b) alpont

N 98/31/EK 1. cikk 7. pont és 2.
Melléklet 2. pont ¢) alpont
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ikk 2. pont
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N 98/33/EK 3

N 93/6/EGK
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
L. MELLEKLET

A DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZATTAL > KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 3. pont a) alpont
(kiigazitott szoveg)

........

Osszege, amelyet a X (2) bekezdésben <XI az—alébbiakban részletezett eljaras szerint
szamitottak ki, meghaladja teljes sajat t6kéjének a 2 %-at, a devizaarfolyam-kockazattal
szembeni  tOkekovetelmény  kiszamitdsdhoz az  intézmény  megszorozza  nettd

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

2. B A devizaarfolyam-kockazatra vonatkozo tokekovetelmények esetén X1 azéA=z
alkalmazando szamitas két 1épésbal all.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 3. pont b) alpont
(kiigazitott szoveg)

32.1. Els6 lépésben az intézmény nettd nyitott pozicidit kell kiszdmitani minden egyes
valutaban (ide értve a jelentések alapjaul szolgal6 valutat is) €s aranyban.

Ez a B nettd nyitott <X] pozicid az alabbi (pozitiv vagy negativ) osszetevok dsszegébdl all:

=a) nettd készpénzpoziciok (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrastétel,
ide értve az adott valutaban felhalmozott kamatot is, vagy arany esetében, a
nettd azonnali aranypoziciot),

=b) a nettd hataridds pozicidk (vagyis a hatdridés deviza- és aranyiigyletek
keretében minden jovében befolyd 0sszeg minusz minden jovében kifizetendd
Osszeg, ide értve a készpénzpoziciokban nem szerepld hataridés deviza- és
aranyligyleteket €s a deviza swap-iigyletek névleges tokedsszegét),

=c) olyan visszavonhatatlan garancidk (és hasonl6 eszk6zok), amelyeket biztosan
lehivnak, és valdsziniisithetben visszavonhatatlanok,

=d) még fel nem meriilt, de mar lefedezett nettd jovobeli jovedelmek/kiadasok (a
jelentést készitd intézmény mérlegelése alapjan és az illetékes hatosagok
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elozetes beleegyezésével a konyvelési bizonylatokba még fel nem vett, de
hataridds devizatigyletekkel mar lefedezett nettd jovobeli jovedelmek/kiadasok
szerepelhetnek itt). Az ezzel kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell
lennie,

=¢) adeviza és arany opciok teljes konyv szerinti értékének nettod delta (vagy delta
alapu) megfeleldje,

=f)  mas opcidk (vagyis nem deviza €s nem arany opciok) piaci értékes.

Msainden olyan pozici6, amelyet az intézmény kifejezetten azért vallal, hogy ezzel a
valutaarfolyamnak a tokemegfelelésre gyakorolt negativ hatasat fedezze, kizarhat6 a
nettd nyitott devizapozicidok szamitadsdbol. Ezeknek a pozicidknak kereskedelmen
kiviilieknek vagy strukturalis jellegliecknek kell lennitik, és kizarasukhoz, valamint
kizarasi feltételeik barmilyen megvaltoztatdséhoz az illetékes hatosdgok
beleegyezésére van sziikség. Ugyanez az eljards alkalmazhatd, ugyaniugy a fenti
feltételek szerint azokra az intézmény tulajdonaban 1évd pozicidkra, amelyek olyan
tételekhez kapcsolodnak, amelyeket a szavatolotéke szamitasakor mar levontak.

U 0j szoveg

Az els6 albekezdésben emlitett szamitas alkalmazasanak céljabol a kollektiv
befektetési forméak tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges
devizapozicioi kerlilnek figyelembe vételre. Az intézmények harmadik felet is
megbizhatnak a kollektiv befektetési forméaban 1évd devizapozicidk jelentésével,
amennyiben megfelelden biztositott ennek a jelentésnek a pontossaga. Amennyiben
egy intézmény nem ismeri a kollektiv befektetési formaban 1évé devizapozicidkat,
feltételezi, hogy a kollektiv befektetési formaban a kollektiv befektetési forma
megbizdsa szerint engedélyezett maximalis mértékig devizdba eszkozoltek
befektetéseket és az intézmények a kereskedési konyvi poziciok tekintetében
figyelembe veszik a devizadrfolyam-kockazatra vonatkozd tékekovetelményiik
szamitasakor a maximalis kozvetett kitettséget, amelyet azaltal érhetnek el, hogy a
kollektiv befektetési forman keresztiil tOkeattételes poziciokat vesznek fel. Ez ugy
torténik, hogy a kollektiv befektetési formaban 1évé poziciot ardnyosan novelik
egészen az alapul szolgdldo — a befektetési megbizasbol szarmazd — befektetési
elemeknek valdo maximalis kitettség mértékéig. A kollektiv befektetési forma
befektetések kezelése szerint; ez azzal modosulhat, hogy amennyiben ismert a
kollektiv befektetési forma befektetésének az irdnya, a teljes hosszli poziciot hozza
lehet adni a teljes hosszl nyitott devizapozicidhoz és a teljes rovid pozicioét hozza
lehet adni a teljes rovid nyitott devizapozicidhoz. Az ilyen poziciok kozotti nettdsitas
a szamitast megel6zéen nem volna engedélyezett.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 3. pont b) alpont

32 Az illetékes hatésagoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek
a nettd jelenérték hasznalatat az egyes valutdkban €s aranyban fennall6 nett6 nyitott pozicidok
kiszamitasahoz.
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W 93/6/EGK
=>, 98/31/EK 1. cikk 7. pont €s
Melléklet 3. pont ¢) alpont

=, 42.2. Masodik 1épésben az elszamolasi pénznemen kiviil minden mas valutabeli netto
rovid ¢és hosszi poziciot, valamint aranybeli netté révid €s hosszii pozicidt azonnali
devizaarfolyamon kell atvaltani az elszamolasi pénznemre. € Ezeket azutan kiilon-kiilon
Osszeadjak az Osszes nettd rovid pozicid €s az Osszes nettd hossza pozicid kiszamitasdhoz. A
két 0sszeg koziil a magasabb lesz az intézmény teljes nettd devizapozicidja.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

53. Felantetnélail Azaz 1-4. X és 2. <X] ponttolza DO eltérve <X és tovabbi dsszehangolasig
az illetékes hatosagok eldirhatjdk vagy megengedhetik az intézményeknek, hogy ennek a
mellékletnek a szempontjabol ektesnatiz DO a kdvetkezd X1 modszereket alkalmazzakanak.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

63.1. Elsé—lépésbenAaz illetékes hatosdgok megengedhetik az intézményeknek, hogy
tokekovetelményiik alacsonyabb legyen a szorosan kapcsolddo valutakban meglévd pozicidik
fedezésére, mint ami az 1 X és 2. X == pont alkalmazasabol szarmazna. Az illetékes
hatoésagok csak akkor itélhetnek két valutat szorosan kapcsolodonak, ha az ezekbdl a
valutakbol meglévé azonos és ellentétes pozicidkban az elkdvetkezendé 10 munkanapon
bekovetkezett — a napi valutadrfolyam-adatok alapjan az el6z6 hdrom vagy 6t évre kalkulalt —
veszteség valdszinlisége, amely veszteség az adott (a jelentések alapjaul szolgald valutdban
értekelt) egyeztetett pozicido értékének 4 %-a vagy anndl alacsonyabb, legaldbb 99 %
haroméves megfigyelési idészak alkalmazasa esetén, vagy pedig 95 % oOtéves megfigyelési

crer

crer

tokekovetelménye 8 %, szorozva az adott valutdban a netté rovid vagy a nettd hosszu
poziciok Osszege koziil a nagyobbal, miutdn a szorosan kapcsolédd valutdk kiegyenlitd
pozicioit kivontak.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 3. pont b) alpont
(kiigazitott szoveg)
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| ¥ 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) |
83.2. Harmadiklépésben Aaz illet¢kes hatosagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy

azokat a barmilyen valutdban fenndlld pozicidikat, amelyek jogilag kotelezd érvénytli
kormanykozi megéllapodas hatalya ald esnek, és amely korldtozza a valuta ingadozasat a
masik, ugyanazon megallapodas hatalya ald esd valutdkhoz képest, kivegyék a barmelyik
modszer szerinti szamitasokbol, amelyet az 1., D> a 2. és a 3. pont 1. alpontjaban X =%
pontban leirtak koziil alkalmaznak. Az intézmények kiszamitjdk ezekbdl a valutakbol a
kiegyenlité pozicioikat, és olyan tékekdvetelményt rendelnek hozzajuk, amely az érintett
valutakat illetden nem kevesebb az adott kormanykézi megéllapodasban meghatarozott
maximalis megengedett ingadozas felénél. A nem kiegyenlitd poziciokat ezekbdl a valutdkbol
ugyanugy kezelik, mint a tobbi valuta esetében.

Fekintet—nélddl DO Eltérve X1 az el6z6 X al X1 bekezdéstdlre, az illetékes hatosagok
engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetaris Unidé masodik szakaszdban részt vevo
tagallamok valutdiban fennall6 kiegyenlité poziciok tdkekovetelménye 1,6 % legyen,
szorozva a kiegyenlitd pozicio értékével.

‘ WV 93/6/EGK (kiigazitott szoveg) ‘

| ¥ 93/6/EGK

H4. Az Osszetett valutakbol meglévd nettd pozicidkat a hatalyban 1évé kvotak alapjan fel
lehet osztani a valutakosarban szerepld valutakban fennall6 pozicidkra.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

MHE © 1V. &I MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL > KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA 1

WV 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Mell¢klet 5. pont

1. Minden egyes aruiigylet vagy szarmaztatott aruiigylet-poziciot szabvanyos
mértékegységben kell kifejezni. Az aruiligyletek azonnali (spot) arat az elszamolas
pénznemében kell kifejezni.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

2. Az arany- vagy szarmaztatott aranypozicidkat ugy kell tekinteni a piaci kockazat
kiszamitdsa szempontjabol, mintha a devizaarfolyam-kockazat hatdlya ala tartoznanak, és a
III. vagy VHE. mellékletnek megfeleléen kezelenddk.

3. E melléklet alkalmazéasdban a tisztan készletfinanszirozasra szolgald poziciok csak az
arukockazat szamitasanal hagyhatok figyelmen kiviil.

4. Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései altal nem érintett kamatlab- és
devizaarfolyam-kockézatokat a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra
vonatkozo 4ltalanos kockéazatszamitasanal és a devizaarfolyam-kockazat szamitasanal
figyelembe kell venni.

5. Ha a rdvid pozicié a hosszu pozicidot megel6zéen valik esedékessé, az intézményeknek az
egyes piacokon fennalld likviditashiany kockézata ellen is biztositaniuk kell magukat.

6. A 19. pont alkalmazasaban valamely intézmény ugyanabban az aruban és azonos hataridés
aruiigyleteiben, opcidiban és opcids utalvanyaiban 1évé rovid (hossza) pozicioit meghalado
hosszl (révid) pozicioi az egyes aruk nettd pozicidival azonosak.

Az illetékes hatosagoknak lehetdvé kell tennilik a szarmaztatott ligylet pozicioknak - a 8., 9.
és 10. pontban megallapitott rendelkezéseknek megfeleléen - az alapul szolgaldé aru
pozicidjakénti kezelését.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

7. Az illetékes hatdsagok a kovetkezd poziciokat ugy tekinthetik, mint az ugyanazon aru
pozicidit:
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-a) az aruk kiilonboz6 alkategoridinak pozicidi, amennyiben az alkategéridk egymas
helyettesitésére leszallithatok,

walamint

=b) a hasonld aruk pozicidi, amennyiben azok kozeli helyettesitdk, és amennyiben az
armozgasok kozott legalabb egyéves iddszakon keresztiil, egyértelmiien legalabb
0,96:8-es korrelacio allapithaté meg.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

KULONLEGES ERTEKPAPIROK

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

8. A hatédridés aruiigyleteket, és az aruk vételére vagy eladdsdra vonatkozo hatdridds
kotelezettségvallalasokat szabvanyos mértékegységben kifejezett, fiktiv 0sszegekként kell

beépiteni a szamitasi rendszerbe, ¢és esedékességiiket a lejarat napjara valo utalassal jelolni
kell.

Az illetékes hatdsagok megengedhetik, hogy a tézsdén forgalmazott hataridés Ttigylet
tokekovetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg
vannak gy6zddve arrol, hogy az lehetové teszi a hataridds tligylethez kapcsolodd kockazat
pontos felmérését, és az legalabb megegyezik a hataridds tigylet azon tékekdvetelményével,
amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott modszert alkalmazé szamitas, vagy
a VHE mellékletben leirt belsd modell médszer alkalmazasa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok e engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk
elismert elszamolohdz altal elszamolt e bekezdésben emlitett tipusu szarmaztatott, tézsdén
kiviili (OTC) iigyletekre kotott szerzodésre vonatkozo tékekovetelmény egyenld legyen az
elszamolohaz éltal eldirt letéti kovetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek
arrdl, hogy az lehetdvé teszi a szarmazékos tligyletekre vonatkoz6 szerzddéssel kapcsolatos
kockazat pontos felmérését, ¢és legaldbb egyenldé a szoban forgd szerzddés
tokekovetelményével, amelyet az e melléklet hatralévd részében ismertetett modszer
alkalmazéséaval végzett szamités, vagy a VHE mellékletben ismertetett belsé modell méddszer
alkalmazasaval végzett szdmitas eredményezne.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Mell¢éklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

9. Azokat az aru swap-iigyleteket, ahol az tigylet egyik oldalan rogzitett ar, a masik oldalan
pedig az aktualis piaci ar all, a B> (13)—(18) bekezdésben ismertetett <X] lejarat szerinti
1épcsdzetes megkozelitésbe ugy kell beépiteni, mint az olyan iigylet fiktiv 6sszegével egyenld
pozicidk sorozatat, ahol egy pozicid a swap-ligylet egy kifizetésének felel meg, ¢és be kell
sorolni a 43—pentban—szerepld; lcjarati savokat tartalmazo B> 1. <X] tablazatba. A poziciok
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hosszll pozicidknak mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett arat fizet és valtozd arat kap,
illetve rovid pozicidknak mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett arat kap és valtozo arat fizet.

Azokat az aru swap-ligyleteket, ahol az tligylet oldalain kiilonb6z6 aruk allnak, a lejarati savok
modszere esetében a megfeleld elszamolasi savban kell elszamolni.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

10. Az aruiigyletekre vagy szdrmaztatott aruiigyletekre vonatkozé opcidkat tigy kell kezelni,
mintha azoknak az alapul szolgdldé aru Osszegével egyenld értékli poziciok lennének,
amelyekre az opcid vonatkozik, megszorozva a delta értékével ennek a mellékletnek az
értelmében. Az utdbbi poziciok nettdsithatok az alapul szolgdldo azonos aruiigylet vagy
szarmaztatott aruiigylet kiegyenlité poziciokkal szemben. Az alkalmazott delta érték az adott
tézsde altal alkalmazott delta érték, amelyet az illetékes hatosdgok szamitanak ki, vagy ezek
hianyéaban, tovabba a tézsdén kiviili (OTC) opcidk esetében az intézmény szamit ki, azzal a
feltétellel, hogy az illetékes hatosagok meggydzddtek arrdl, hogy az intézmény altal
alkalmazott modell megfeleld.

Az illetékes hatésagok ugyanakkor eldirhatjak, hogy az intézmények delta-értékeiket az
illetékes hatdsagok altal meghatérozott modszer alkalmazéasaval szamitsak ki.

hatoss hatidlk=Aaz aruopciokkal kapcsolatos, delta kockazaton kiviili
egyéb kockazatokkal szembens biztositékot B> kell <X] nyujtaniést.

Az illetékes hatdésagok megengedhetik, hogy a jegyzett, tdézsdei aruiigylet-opcid
tokekovetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg
vannak gy6zédve arrdl, hogy az biztositja az opcidhoz kapcsolodd kockdzat pontos
felmérését, és az legaldbb megegyezik az opcid azon tdkekovetelményével, amelyet az ezen
melléklet tovabbi részében meghatarozott modszert alkalmazd szamitds, vagy a VL.
mellékletben leirt bels6 modell médszer alkalmazasa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok e megengedhetik tovabba, hogy az altaluk
elismert elszamolohaz altal elszamolt tézsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opcidra vonatkozo
tokekovetelmény egyenld legyen az elszdmolohaz altal eldirt fedezettel, amennyiben teljes
mértékben meggydzddtek arrdl, hogy az lehetdvé teszi az opcidval kapcsolatos kockazat
pontos felmérését, és legalabb a tézsdén kiviili (OTC) opcid azon tékekovetelményével
egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett
szamitds, vagy a VHE mellékletben ismertetett bels6 modell modszer alkalmazasa
eredményezne.

Ezenfeliil megengedhetik, hogy a megvasarolt, tézsdén forgalmazott vagy tézsdén kiviili
(OTC) aruiigylet-opci6 tékekdvetelménye megegyezzen az alapul szolgdldo aru
kovetelményével, azzal a kikotéssel, hogy az igy keletkezo kdvetelmény nem haladja meg az
opcid piaci értékét. A jegyzett, tézsdén kiviili (OTC) opcid tékekovetelményét az annak
alapjaul szolgalo arura tekintettel kell megallapitani.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

11. Az érukra vonatkoz6 opcids utalvanyokat ugyanugy kell kezelni, mint a 10. pontban
feglalt > emlitett <X] aruopciokat.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

12. A visszavasarlasi megallapodasban az aruk vagy aruk tulajdonjogéhoz kotédé szavatolt
jogok atruhdzojanak, valamint arukolesonzési-megallapodasokban az aruk kdlcsonbeaddjanak
az ilyen arukat bele kell foglalnia tokekdvetelményeinek e melléklet szerinti kiszamitasaba.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

a) Lejarat szerinti Iépcsozetes megkozelités

13. Az intézmény minden egyes arura kiilon lejarati sédvot alkalmaz az 1.e—kévetkezé
tablazattal 0sszhangban. Minden &arupoziciot €s minden olyan pozicidt, amely ugyanazon
arupozicionak mindsiil, a 7. pontnak megfeleléen be kell sorolni a megfeleld lejarati sdvba. A
tényleges arukészleteket az elso lejarati savba kell besorolni.

X> 1. tablazat <Xl

Lejarati sav Kiilonbozeti rata
(1) (%o-ban)
(2)
0 <1 honap 1.50
> 1 <3 honap 1.50
>3 <6 honap 1.50
> 6 <12 hoénap 1.50
>1<2¢v 1.50
>2<3¢v 1.50
>3 ¢v 1.50

14. Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont szerint azonosnak
mindsiild arupozicidkat kiegyenlitésre, illetve netté alapon a megfeleld lejarati savba
besorolasra keriiljenek B> a kdvetkezok tekintetében <XI :
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-a) az azonos napon lejar6 szerzodésbeli poziciok esetében,
walamint

=b) az egymashoz képest 10 napon belill lejard szerzodésekbeli poziciok esetében,
amennyiben az ligyletet olyan piacokon forgalmazzdk, amelyek napi szallitasi
hataridékkel rendelkeznek.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

15. Az intézmény ezt kovetden kiszamitja a hosszi pozicidk Osszegét €s a rovid pozicidk
Osszegét mindegyik lejarati savban. Az elobbi (utobbi) utobbival (eldbbivel) kiegyenlitett
Osszege egy adott lejarati savban az adott savon beliil kiegyenlitett pozicid lesz, mig a
fennmarado hosszq, illetve révid pozicid ugyanannak a savnak nem kiegyenlitett pozicioja
lesz.

16. Az adott lejarati savon beliili nem kiegyenlitett hosszu (révid) pozicid egy masik lejarati
savban 1év0 nem kiegyenlitett rovid (hosszll) pozicidval kiegyenlitett pozicidja a két lejarati
sav kozotti kiegyenlitett pozicio lesz. Az a nem kiegyenlitett hosszu, illetve nem kiegyenlitett
rovid pozicid, ami igy sem parosithatd dssze, lesz a nem kiegyenlitett pozicio.

17. Az intézménynek az egyes arukkal kapcsolatos tékekovetelménye a megfeleld lejarati
sdvok tabldzata alapjan a kovetkezdk dsszegeként szdmitando ki:

ia) a kiegyenlitett hosszi ¢és rovid poziciok Osszege, megszorozva az egyes lejarati
sdvokra a 13. pontban talalhato tdblazat masodik oszlopdban feltiintetett kiilonbozeti
rataval és az aru azonnali araval;

#b) a két lejarati sav kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicid minden olyan lejarati
savra, amelyikbe egy nem kiegyenlitett pozicid keriilt atvitelre, megszorozva 0,6 %-

kal (atviteli rata) és az aru azonnali araval,;

#ic)  a fennmarad6 nem kiegyenlitett pozicidk, megszorozva 15 %-kal (outright rata) és az
aru azonnali araval.

18. Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekdvetelményét az egyes arukra
a 17. pontnak megfelelden kiszamitott tékekdvetelmények 6sszegeként kell kiszamolni.

b) Egyszerisitett megkozelités

19. Az intézménynek az egyes darukkal kapcsolatos tokekdvetelményét a kovetkezok
Osszegeként kell kiszamitani:

a) a netto, hosszl vagy rovid pozicidk 15%-a, szorozva az aru azonnali araval;

#b) a hosszu és a rovid poziciok 0sszegeként kapott bruttd pozicié 3%-a, szorozva az aru
azonnali araval.

20. Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekdvetelményét az egyes arukra
a 19. pontnak megfelelden kiszamitott tékekdvetelmények 6sszegeként kell kiszamolni.
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WV 93/6/EGK 11. cikk a) pont
(kiigazitott szoveg)

X ¢) Kiterjesztett lejarat szerinti 1épcsdzetes megkozelités <X

Az

> illetékes : 6 :
intézményeiket arra, hogy a ¥H=Eﬂe&elél=e€ (13) (14) (17) és (1 8) bekezdésében feltiintetettek

hatdsagok <XI

felhatalmazhatjak

helyett a kovetkezd tablazatban szerepld minimalis kiillonbozeti, atviteli és outright ratat
alkalmazzak, amennyiben illetékes hatosagaik véleménye szerint az intézmények:

a) jelentds mértékii arukereskedelmi tevékenységet folytatnak;

b)  valtozatos aruportfolioval rendelkeznek;

c) még nincsenek abban a helyzetben, hogy az arukockézatokkal kapcsolatos
tokekovetelmény kiszamitasahoz az > V. X1 3= mellékletnek megfeleléen
belsé modelleket alkalmazzak.

2. tablazat
Nemesfém (kivéve Nem Mez6gazdasagi Egyéb, beleértve
arany) nemesfé termékek (softs) energetikai
mek termékeket
Kiilonbozeti | 1.0 1.2 1.5 1.5
rata (%)
Atviteli rata | 0.3 0.5 0.6 0.6
(%)
Outright rata | 8 10 12 15
(%)
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

=>, 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont, helyesbitéssel
modositva (HL L 248., 1998.9.8.,
20. 0.)

VEE. MELLEKLET

BELSO MODELLEK > HASZNALATA TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASARA <X

1. Az illetékes hatosagok az e mellékletben megéllapitott feltételek mellett megengedhetik az
intézményeknek, hogy a pozicid-kockazatukra, devizaarfolyam-kockazatukra és/vagy
arukockazatukra vonatkozo tékekovetelményt az 1., III. és = X IV. <XI mellékletben
ismertetett modszerek helyett vagy azokkal kombindlva sajat belsé kockazatkezelési
modelljeik szerint szamitsak ki. Az illetékes hatdésagoknak minden esetben kifejezett
forméban el kell ismerniiik a tokefeliigyeleti célra alkalmazott modelleket.

2. Az elismerés csak akkor adhatdo meg, ha az illetékes hatdosagok meggy6zddtek arrdl, hogy
az intézmény kockézatkezelési rendszere elméletileg megalapozott, egységesen végrehajtott
¢s kiillondsen megfelel a kovetkezd mindségi eldirasoknak:

ta) a belsé kockazatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi
kockazatkezelési folyamatdba, és alapul szolgal a kockézatvallalasoknak az
intézmény felsd vezetése felé torténd jelentéséhez;

#b) az intézmény az lizleti kereskedelmi részlegétdl fiiggetlen kockazatellendrzési
részleggel rendelkezik, amely kozvetleniil a felsd vezetésnek szamol be. A
részleg felel az intézmény kockazatkezelési rendszerének megtervezéséért €s
végrehajtasaért. A kockazatértékelési modell eredményeirdl és az iizletktési
limitekkel kapcsolatban hozandé intézkedésekre vonatkozoan napi jelentéseket
készit és azokat elemzi;

#iC) az intézmény igazgatdtandcsa ¢€s felsé vezetése aktivan részt vesz a
kockazatellendrzési folyamatban, és a kockazatellendrzd részleg altal készitett
napi jelentéseket olyan szintet képviseld vezetés nézi at, amely megfeleld
hataskorrel rendelkezik az egyes iizletk6tok altal vallalt poziciok, valamint az
intézmény teljes kockazatvallalasa csokkentésének végrehajtasat illeten;

#d) az intézmény a kifinomult modellek haszndlatdban jartas, megfeleld 1étszamu
alkalmazottal rendelkezik a forgalmazas, a kockazatellenorzés, az auditalas és
a back-office teriileteken;

¥e¢) az intézmény kialakult eljarasokkal rendelkezik a kockazatértékelési rendszer
altalanos miikddésével kapcsolatos, dokumentdlt belsé irdnyelveknek és
ellendrzésnek valo megfelelés figyelemmel kisérésére és biztositasara;

=f) az intézmény modelljei a kockazatértékelésben megfeleld pontossagu,
igazolhat6, idébeli sorrend szerinti nyilvantartassal rendelkeznek;
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o) az intézmény rendszeresen szigoru stressz-vizsgalati programokat végez, amely
eredményeit a fels¢ vezetés vizsgélja feliil, és azok az altala megallapitott
iranyelvekben ¢€s limitekben tiikkrozddnek;

sh) az  intézmény rendszeres belsd ellendrzési eljarasanak részeként koteles
fiiggetlen feliilvizsgalatot végezni kockazatértékelési rendszerét illetden.

> Az elso albekezdés h) pontjaban emlitett <X] Ennek=a feliilvizsgalatnak az tizleti
kereskedelmi részlegek tevékenységeire és a fliggetlen kockdzatellen6rzé részleg
tevékenységeire is ki kel DO kell <X] terjednie. Az intézménynek évente legalabb
egyszer feliil kell vizsgalnia egész kockazatkezelési eljarasat.

A feliilvizsgalatnal a kdvetkezd szempontokat kell figyelembe venni:

crcr

-a) a kockazatkezelési rendszer és eljaras dokumentéiciojanak, valamint a
kockazatellendrz6 részleg szervezetének alkalmassaga,

=b) a piaci kockazatértékelés napi kockazatkezelésbe valo beépitése és a vezetdi
informécios rendszer integritasa,

=c) az az eljards, amit az intézmény a féiroda €s a back-office alkalmazottai altal
hasznalt kockdzatdrazasi modellek és értékelési rendszerek jovahagyésara
alkalmaz,

=d) a kockézatértékelési modell altal lefedett piaci kockazatok kore ¢és a
kockazatértékelési eljarasban  torténd barmilyen jelentdésebb valtozas
¢rvényesitése,

=¢) a poziciokra vonatkozé adatok pontossaga és teljessége, a volatilitdsi és
korrelacids feltevések pontossaga és megfeleldsége, valamint az értékelés és a
kockazatérzékenységi szamitdsok pontossaga,

=f) az intézmény altal a bels0 modellek miikodtetésére felhasznalt adatforrasok
kovetkezetességének, iddszerliségének és megbizhatdsdganak - beleértve az
ilyen adatforrasok fliggetlenségét - értékelésére alkalmazott ellendrzési eljaras,

salamint

g) az intézmény altal a modell pontossaganak felmérése érdekében végzett
utdlagos tesztelés értékelésére alkalmazott ellendrzési eljaras.

3. Az intézmény modelljének pontossagat és teljesitményét egy utdlagos ellenérzési program
segitségével kiséri figyelemmel. Az utdlagos ellendrzésnek minden munkanapra vonatkozdan
Osszehasonlitast kell nyujtania =»; az intézménynek a portfolido napvégi pozicidira vonatkozo
modellje altal € kiadott egynapi kockazati értéke mértékének, €s =, a portfolio értékének a
kovetkezé munkanap végéig bekovetkezett egynapi valtozasara vonatkozoan € .

Az illetékes hatdsdgok vizsgaljak az intézménynek a portfolio értékében bekdvetkezett
tényleges ¢és feltételes valtozasokra vonatkozd utdlagos ellenérzés elvégzésére vonatkozo
kapacitasat. A portfolio értékének feltételes valtozésaira vonatkozdan végzett utdlagos
ellendrzés a portfolido nap végi értékének és, valtozatlan pozicidkat feltételezve, a kovetkezo
nap végi értékének az Osszehasonlitasa alapjan torténik. Az illetékes hatdsadgok eldirjak az
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intézményeknek, hogy megfeleld intézkedéseket hozzanak utdlagos ellendrzési programjuk
fejlesztésére, amennyiben az hianyosnak bizonyul.

4. A tOzsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapir- és osztalékra jogositd
értékpapir-pozicidkkal kapcsolatos egyedi kockédzatokra vonatkozd tékekovetelmény
kiszamitasat illetéen az illetékes hatdosagok akkor ismerhetik el egy intézmény belsd
modelljének hasznalatat, ha az e melléklet tovabbi részében szerepld feltételeken feliil a
kovetkezokaek DO feltételeknek <XI is megfelel:

=a) magyardzatot ad a portf6lié idébeli arvaltozésaira,

=b) képes mérni a koncentraciét a portfolid6 nagysagat €s az Osszetételében
bekovetkezett valtozasokat illetden,

=c) kedvezotlen koriilmények kozott is teherbird,

=d) arra irdnyuld utélagos ellendrzéssel érvényesitik, hogy képes-e az egyedi
kockéazat pontos észlelésére. Ha az illetékes hatosagok lehetové teszik ezen
utdlagos ellenérzésnek az adott al-portfoliokon valo elvégzését, akkor azokat
kovetkezetesen kell kivalasztani.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Mell¢klet 5. pont

5. Az olyan belsé modelleket hasznal6 intézmények esetében, amelyek a (4) bekezdés szerint
nem elismertek, az egyedi kockazatra az 1. mellékletnek megfelelden kiszamitott kiilon
tokedsszeg alkalmazando.

6. A 10. pont ii. alpontja alkalmazasaban az intézmény sajat szamitasanak eredményeit
legalabb 3-as tényezdvel kell megszorozni.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

7. A szorzotényezOt az alébbi DO 1. <X] tablazatnak megfelelden egy 0 és 1 kozotti plusz-
tényezével meg kell novelni a legutébbi 250 munkanapban az intézmény altal végzett
utdlagos ellendrzés altal észlelt tallépések szamatol fiiggden. Az illetékes hatdsagok eldirjak
az intézmény szamara, hogy a tallépések szamat a portfolid értékének tényleges vagy
feltételes valtozasaira végzett utdlagos ellenérzés alapjan kovetkezetesen szamitsa ki.
Tallépésnek szamit az a portfolio értékében egy nap alatt bekovetkezett valtozas, ami
meghaladja az intézmény modellje altal kiadott egynapos kockdzati érték mértékét. A plusz-
tényezd meghatarozasahoz a tallépések szamat legalabb negyedévente fel kell mérni.

X . tablazat X1

A tullépések szama Plusz-
tényez0
Kevesebb, mint 5 0.00
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5 0.40
6 0.50
7 0.65
8 0.75
9 0,85
10 vagy annal tobb 1.00

Az illetékes hatdésagok egyes esetekben ¢és kivételes helyzetben eltekinthetnek a
szorzOtényezének az DO 1. <Xl featd tablazat szerinti plusz-tényezOvel torténd
megnovelésétdl, ha az intézmény az illetékes hatosdgok fel¢ igazolta, hogy az ilyen novelés
indokolatlan lenne, és hogy a modell alapvetéen megbizhato.

Ha tobb tullépés jelzi, hogy a modell nem kelloképpen pontos, az illetékes hatésagok
visszavonhatjak a modell elismerését, vagy megfeleld intézkedéseket hozhatnak a modell
haladéktalan kiigazitasanak biztositasara.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok folyamatosan ellendrizhessék a plusz-tényezd
alkalmassagat, az intézmény koteles haladéktalanul, de minden esetben legfeljebb ot
munkanapon beliil értesiteni az illetékes hatdsdgokat az utdlagos ellendrzési programjukbol
szarmaz6 olyan tullépésekrdl, amelyek a fenti tablazat szerint a plusz-tényezé novekedését
vonnak maga utan.

8. Ha az intézmény modelljét az illetékes hatdsagok a 4. pontnak megfeleléen elismerték az
egyedi kockazattal kapcsolatos tdkekdvetelmény kiszamitasat illetden, az intézmény a 6., 7.
¢s 10. pont szerint kiszamitott tokekovetelményét a kovetkezok valamelyike szerinti 6sszegli
potdijjal noveli meg:

1a) a kockézati értek mértékének az egyedi kockazati része, amit a feliigyeleti
iranymutatdsnak megfelelden, vagy az intézmény valasztasa szerint el kell
kiiloniteni;

#b) a hitelviszonyt megtestesitdé ¢és osztalékra jogositd értékpapir-poziciok al-

portfolidinak kockazati értékének egyedi kockazatot tartalmazo értékelései.

Az # D b) XI lehetéséget alkalmazo intézményeknek elére meg kell hatarozniuk al-
portfolioé struktarajukat, és azt az illetékes hatosagok hozzajarulasa nélkiil nem valtoztathatjak
meg.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

9. Az illetékes hatosagok eltekinthetnek a 8. pont szerinti, potdijra vonatkozo kovetelménytol,
ha az intézmény igazolja, hogy modellje az elfogadott nemzetkdzi normakkal 6sszhangban, a
forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd ¢és osztalékra jogositd éErtékpapir-pozicioival
kapcsolatos esemény- és mulasztasi kockdzatokat is pontosan képes észlelni.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

10. Az intézményeknek a kovetkezok koziil a magasabb tokekdvetelménynek kell eleget
tenniiik:

ia) az ¢ mellékletben meghatdrozott paramétereknek megfelelden értékelt el6z0 napi
kockazati érték;

#b) a megel6z6 60 munkanapon mért napi kockazati értékek atlaga, szorozva a 6.
pontban emlitett tényezdvel, és a 7. pontban emlitett plusz-tényezdvel korrigalva.

WV 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Mell¢klet 5. pont

11. A kockazati érték kiszamitésara a kovetkezd minimalis kdovetelmények vonatkoznak:
£a) legalabb naponta torténd kockazati érték szamitas;

#b) 99 %-o0s, egyoldalt konfidencia-intervallum;

#ic) 10 napos tartdsi peridodus;

#=d)  legaldbb egyéves tényleges megfigyelési iddszak, kivéve, ha az arfolyam-ingadozas
jelentds novekedése ennél rovidebb megfigyelési idészakot indokol;

%e) haromhavonkénti adatallomany-frissités.

12. Az illetékes hatosagok megkdvetelik, hogy a modell pontosan mérje az opciok, illetve
opcidszerii poziciok Osszes lényeges arfolyamkockézatat, és a modell altal le nem fedett
minden mas kockazatra a szavatolotoke forméjaban megfeleld fedezet alljon rendelkezésre.

WV 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

£ 2654 ; a kockazatértékelési modellnek észlelniete
X kell X az 1ntezmenynek a Vonatkozo placokon folytatott tevékenységének szintjétol
fliggd, megfelel szamu kockazati tényez6t DO és kiilondsen a kdvetkezoket <X .

s a A kockazatértékelési rendszernek magaban kell
foglalnla egy sor olyan kockazatl tényezO6t az egyes valutdk kamatldbaira vonatkozodan,
amelyre az intézmény mérlegben szerepld vagy mérlegen kiviili poziciéit illetden kamatlab-
érzékeny. Az intézménynek a hozamgorbéket az altalanosan elfogadott megkdzelitések
valamelyikével kell modelleznie. A {f6bb piacok ¢és valutdk esetében jelentdsebb
kamatlabkockazat esetén a hozamgorbét legalabb hat lejarati savra kell osztani a kamatlab-
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ingadozasoknak a hozamgorbe mentén valdé valtozasanak kovetése érdekében. A
kockazatkezelési rendszernek a kiilonb6zé hozamgdrbék kozotti tokéletesnél gyengébb
korrelacidban 1évé mozgasok kockazatat is kezelnie kells.

> Devizaarfolyam-kockazat <X

SULY: Sz Sen—a A kockazatértékelési rendszernek magaban
kell foglalma az aranyban ¢s az intézmény egyedi kiilfoldi valutaban megnevezett pozicidinak
megfeleld kockazati tényezokets.

U 0j szoveg

A kollektiv befektetési formdk vonatkozdsaban a kollektiv befektetési forma tényleges
devizapozicioit kell figyelembe venni. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a
kollektiv befektetési formaban 1év0 devizapozicid jelentésével, amennyiben megfelelden
biztositott ennek a jelentésnek a pontossdga. Amennyiben egy intézmény nem ismeri a
kollektiv befektetési formaban 1évo devizapozicidkat, feltételezésre keriil, hogy a kollektiv
befektetési formaban a kollektiv befektetési forma megbizasa szerint engedélyezett maximalis
mértekig devizaba eszkozoltek befektetéseket és az intézmények a kereskedési konyvi
poziciok tekintetében figyelembe veszik a devizaarfolyam-kockazatra vonatkozo
tokekovetelményiik szamitasakor a maximalis kozvetett kitettséget, amelyet azaltal érhetnek
el, hogy a kollektiv befektetési forman keresztiil tokeattételes poziciokat vesznek fel. Ez ugy
torténik, hogy a kollektiv befektetési formaban 1év0 poziciot aranyosan novelik egészen az
alapul szolgélc') a befektetési megbizésbél szérmaz() befektetési elemeknek Val() maximélis
devizanemként kell kezelm az aranyba torténd befektetések kezelése szerint. Amennyiben
azonban ismert a kollektiv befektetési forma befektetésének az iranyultsaga, a teljes hosszu
poziciot hozza lehet adni a teljes hosszil nyitott devizapozicidhoz és a teljes rovid poziciot
hozza lehet adni a teljes révid nyitott devizapozicidhoz. Az ilyen poziciok kdzotti nettositas a
szamitast megelézéen nem volna engedélyezett.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont (kiigazitott
szoveg)

X> Részvénykockazat <]

3 den—a A kockéazatértékelési rendszernek legalabb minden
olyan részvénypiacra kulon kockézati tényez6t kell hasznélni, ahol az intézmény jelentds
poziciokkal rendelkeziks.

> Arukockazat <XI

£ a—a A kockazatértékelési rendszernek legalabb minden olyan
arura kulon kockazatl tényez6t kell hasznalni, ahol az intézmény jelentds pozicidkkal
rendelkezik. A kockazatértékelési rendszernek mérnie kell a hasonld, de nem azonos aruk és a
hataridés arfolyamokban a lejarati megfelelések hianyabol adodo valtozasok kockazata
kozotti, tokéletesnél gyengébb korrelacid kockazatat is. Tovabba figyelembe kell vennie a
piac jellemzdit, kiilondsen a leszallitasi hataridoket, és a kereskeddk részére a pozicidk
lezarasara biztositott hataskort.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont

14. Az illetékes hatdsagok, a kockézati kategoriakon beliil és a kockazati kategoriak kozott,
megengedhetik az intézményeknek empirikus korrelaciok hasznalatat is, ha meggy6zddtek
arrdl, hogy az intézménynek a korrelaciok mérésére szolgalé rendszere megalapozott és

egységesen megvalositott.
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WV 93/6/EGK VI. melléklet (8)
bekezdés (2) albekezdés masodik
mondat (kiigazitott szoveg)

VI. MELLEKLET

A NAGYKOCKAZATVALLALASOKKAL > KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

1. > A 31. cikk b) pontjaban emlitett tobbletet <XI Ezt=tigy szamitjak ki, hogy a kérdéses
tigyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd Osszes kereskedési kockazatvallalasnak azokat az
Osszetevoit valasztjak ki, amelyek az 1. melléklet szerinti legmagasabb egyedi kockézati
tokekovetelményekkel és/vagy a II. melléklet szerinti tékekdvetelményekkel jarnak, és
amelyeknek az 0sszege megegyezik X> a 31. cikk a) <X] az=29: pontjaban emlitett tGbblet
mértékével.s

2. Aamennyiben a tobblet 10 napnal tovabb nem allt fenn, a tovabbi tokekovetelmény ezekre
az OsszetevOkre vonatkozoéan az [X> (1) bekezdésben Xl elézé—mendatban ecmlitett
kovetelmény 200 %-a

3. A tobblet felmeriilése utan 10 nappal a tobblet > (1) bekezdés <X] fentifeltételek szerint
kivalasztott Gsszetevoit besoroljak az alabbi X> 1. <X] tablazat elsé oszlopanak megfeleld
soraba, az I. melléklet szerinti egyedi kockazati kovetelmenyek es/vagy a II melléklet szerinti
kovetelmenyek novekvo sorrendjében. A tewabbia : ekre—a
3 an tovabbi tokekovetelmenyﬂek Fs—H ; 35
megegyezik az 1. melleklet szerinti egyedi kockazati kovetelmenyek és/vagy a IL melleklet
szerinti kovetelmények Osszegével, szorozva az [X> 1. tablazat <XI masodik oszlopaban
szerepld megfeleld tényezdvel.

B> 1. tablazar X1

A korlatokat meghalado tobbletek Tényezd
(a szavatolotoke szdzalékanak alapjan) X
40 %-ig 200 %
40 %-t0l 60 %-ig 300 %
60 %-t6l 80 %-ig 400 %
80 %-tol 100 %-ig 500 %
100 %-tol 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %
[
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VII. MELLEKLET

KERESKEDES

A. RESZ — KERESKEDESI SZANDEK

1. A kereskedési szandékkal tartott pozicioknak/portfolioknak meg kell felelniiik a kdvetkezd

kovetelményeknek:

a)

b)
L.
il.
1ii.
iv.
V.

c)

a pozicidra/eszkozre vagy portfoliokra nézve léteznie kell egy, a felsd vezetés
altal jovahagyott, vildgosan dokumentalt kereskedési stratégianak, amelynek
részét képezi a birtoklasi idészak vart hossza;

a pozicio aktiv kezelésére nézve Iéteznilik kell vildgosan meghatarozott
szabalyzatoknak ¢és eljarasoknak, amelyeknek részét képezik a kovetkezok:

kereskedés keretében felvallalt poziciok;

a pozicios korlatok megallapitisra keriilnek ¢és feliigyelik ezek
megfeleloségét;

a kereskeddk a megallapodott korlatokon beliil és a megallapodott
stratégidval 6sszhangban szabadon vallalhatjak/kezelhetik a poziciot;

az intézmény kockézatkezelési eljarasanak szerves részét képezi a
poziciok felsé vezetésnek valo jelentése;

a pozicidkat a piaci informacids forrasok igénybevételével folyamatosan
feliigyelik és értékelés késziil a pozicio vagy az azt alkotd kockazatok
értékesithetdségérdl vagy fedezeti ligyletbe valod vonhat6sagarol, ideértve
kiilonosen az értékelési folyamat piaci paramétereinek mindségét és
rendelkezésre allasat, a piaci forgalom szintjét valamint a piacon
kereskedett poziciok méretét illetd értékelését;

1étezniiik kell vildgosan meghatarozott irdnyvonalaknak és eljarasoknak annak
nyomon kdovetésére, hogy a pozicio 0Osszhangban all-e az intézmény

crer

kereskedési konyve értékesitési pozicidinak nyomon kovetése is.

B. RESZ — RENDSZEREK ES ELLENORZESEK

1. A prudens és megbizhato értékelési becslések biztositasara az intézmények megfeleld
rendszereket és ellendrzési mechanizmusokat vezetnek be ¢€s tartanak fenn.

2. A rendszereknek ¢€s ellenérzési mechanizmusoknak tartalmazniuk kell legalabb a kovetkezd

elemeket:
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a)  dokumentalt irdnyvonalak és eljarasok az értékelési folyamatra vonatkozoan.
Ide tartoznak az értékelés kialakitdsdban résztvevd kiillonbozo teriiletek
vilagosan elhatarolt felelésségi korei, a piaci informaciok forrasai és azok
megfeleldségének feliilvizsgalata, a fiiggetlen értékelés gyakorisdga, a zard
arak 1dozitése, eljarasok az értékelések korrigalasara, hovégi és ad-hoc
ellendrzési eljarasok;

b) az értékelési folyamatért felelds részlegre vonatkozodan vilagos és fiiggetlen
(azaz az Uzleti teriilettd] fliggetlen) jelentési Gtvonalak.

A jelentési titvonal végén belso igazgatdsagi tagnak kell allnia.

Prudens értékelési modszerek

3. A piaci arakon torténd értékelés a poziciok legalabb napi rendszerességu értékelését jelenti
konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol szerzett zar6 arak alapjan. Ilyenek példaul a tézsdei
arfolyamok, a kereskedési feliileteken megjelend arak vagy kiilonféle fiiggetlen, jo hirnevii
kereskeddk arjegyzései.

4. A piaci arakon torténd értékeléskor az eladési és vételi arak kozil a prudensebb értékelést
biztositd arat kell haszndlni, kivéve azt az esetet, amikor az intézmény a szdban forgd
pénziigyi eszkdoz vagy aru adott fajtijanak terén jelent6s piacvezetdé ¢és képes
kozéparfolyamokon zarni.

5. Amennyiben a piaci 4rakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézményeknek modell
alaptt drazassal kell értékelniiik pozicidikat/portfolioikat a kereskedési  konyvi
tokekovetelmény-meghatarozas elvégzése elétt. A modell alapt 4razas olyan értékelést jelent,
amelyet piaci paraméter alapjan kell szadrmaztatni, extrapolalni vagy egyéb modon
kiszdmitani.

6. A modell alapu arazaskor a kdvetkez6 kovetelményeket kell teljesiteni:

a) a fels6 vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv azon elemeit, amelyek modell
alapti arazas targyat képezik, €s tisztaban kell lennie azzal, hogy ez milyen
mértékben okoz bizonytalansdgot az lizleti teriilet kockazatarol/hozamardl torténd
jelentésben.

b) a piaci paramétereket lehetdség szerint ugyanabbodl a forrasbol kell nyerni, mint a
piaci arakat, és napi rendszerességgel kell értékelni a szoban forgo értékelt pozicid
piaci paramétereinek megfeleldségét és a modell paramétereit;

c) amennyiben lehetséges, olyan értékelési modszertanokat kell alkalmazni, amelyek
adott pénziigyi eszk6zok vagy aruk tekintetében elismert piaci gyakorlatnak
mindsiilnek;

d) amennyiben a modellt az intézmény maga fejleszti ki, a modellnek helyes

feltételezéseken kell alapulnia, amelyeket a modellfejlesztéstol fliggetlen,
megfelelden képesitett harmadik felek értékeltek ¢és kritikus szemszogbol
feliilvizsgaltak;
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e) hivatalos valtozas-ellendérzési eljarasoknak kell életben lenniiik, valamint meg kell
Orizni a modell biztonsagi masolatat és azt az értékelések iddszakos ellendrzésére
kell hasznalni;

f) a kockézatkezeld részlegnek ismernie kell az alkalmazott modellek gyengeségeit és
hogy azokat hogyan Ilehet a legeldnydsebben megjeleniteni az értékelés
eredményében,;

g) a modellt rendszeres idokozonként feliil kell vizsgalni a modelleredmények (pl. a

feltételezések folyamatos helyénvaldsaganak értékelése, az eredménykimutatasnak a
kockazati tényezOk fényében torténd elemzése, a tényleges zardarak dsszehasonlitasa
a modelleredményekkel) pontossdganak meghatarozasara.

A d) pont alkalmazasanak céljabol a modellt az tizleti teriilettdl fiiggetleniil kell
kifejleszteni vagy jovahagyni. Fiiggetleniil kell tesztelni. Ez magaban foglalja a
matematikai képletek, a feltételezések €s a programozas érvényesitését.

7. Fiiggetlen arfeliilvizsgélatot kell végezni a napi rendszerességii piaci arazas vagy modell
alapu 4arazas mellett. Ezen a folyamaton keresztiil kell ellendrizni a piaci arak és
modellparaméterek pontossagat és fliggetlenségét. Mig a mindennapos piaci arazast a
kereskedok végezhetik, addig a piaci arak és modellparaméterek feliilvizsgéalatat egy a
kereskedoktol fliggetlen egységnek kell végeznie, legalabb havi rendszerességgel (vagy a
piaci/kereskedési tevékenység természetétol fliggden gyakrabban). Amennyiben nem allnak
rendelkezésre fliggetlen arazasi forrdsok vagy az arazési forrasok inkabb szubjektivek, ugy
prudens méréseket — mint pl. értékelési korrekciok — kell végezni.

Ertékelési korrekciok vagy tartalékok

8. Az intézmények az értékelési korrekciok/tartalékok figyelembe vételére eljarasokat
vezetnek be és tartanak fenn.

Altalanos sztenderdek

9. Az illetékes hatdsagok eldirjak a kovetkezd értékelési korrekciok/tartalékok formalis
figyelembe vételét: nem realizalt kamatnyereség, pozicidzardsi koltségek, miikodési
kockézatok, lejarat eldtti visszavaltas, befektetési és finanszirozasi koltségek, jovObeni

igazgatasi koltségek €s adott esetben modellkockézat.

A kevésbé likvid tételekre vonatkozo sztenderdek

10. A kevésbé likvid pozicidk piaci eseményekbdl és intézményspecifikus helyzetekbdl — pl.
koncentralt vagy hosszu ideje tartott poziciok — egyarant adodhatnak.

11. Az intézmények tobb tényez6t vesznek figyelembe annak megallapitasakor, hogy sziikség
van-e értékelési tartalékra a kevésbé likvid tételek vonatkozasaban. E tényezok kézé tartoznak
a kovetkezok: a pozicid/kockazatok pozicion beliili fedezéséhez sziikséges 1d6, az eladasi €s
vételi arajanlat kiilonbségek volatilitasa €s atlaga, a piaci arjegyzések rendelkezésre allasa (a
piacvezetdk szama és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitasa ¢s atlaga.

12. Harmadik fél altal végzett értékelések vagy a modell alapu arazas hasznalatakor az
intézmények fontolora veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési korrekciot. Ezen feliil az
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intézmények fontolora veszik, hogy szilikséges-e tartalékokat képezni a kevésbé likvid
pozicidkra és folyamatosan feliilvizsgaljak azok allandé megfeleldségét.

13. Amennyiben az értékelési korrekciok/tartalékok a folyd pénziigyi évben jelentOs
veszteségekhez vezetnek, Uigy ezeket le kell vonni az intézmény — a [2000/12/EK] iranyelv
57. cikkének k) pontja szerinti — eredeti szavatolotokeéjebol.

14. Az értékelési korrekciokbol/tartalékokbdl adodo egyéb nyereségeket/veszteségeket a 13.
cikk 2. pontjanak b) alpontjaban emlitett ,,nettd kereskedési kdnyvbeli nyereség” szamitasaba
kell foglalni, és azokat hozz4 kell adni, illetve le kell vonni a tovabbi szavatol6tokébol, amely
e rendelkezések szerint a piaci kockazati kovetelmények fedezésére jogosult.

C.RESZ — BELSO FEDEZETI UGYLETEK

1. A belsd fedezeti tigylet olyan pozicio, amely jelentds mértékben vagy teljesen ellentételezi
a nem-kereskedési konyvi pozicio kockéazati komponensét vagy poziciok egész sorat. A belsd
fedezeti tligyletekbdl eredd poziciok jogosultnak mindsiilhetnek a kereskedési konyvi
tokekovetelmény-meghatarozast illetéen, feltéve hogy azokat kereskedési szandékkal tartjak
¢s hogy teljesiilnek az A. és B. részben a kereskedési szandékra és a prudens értékelésre
vonatkozoan megallapitott altaldnos kritériumok. Figyelembe kell venni kiilondsen a
kovetkezoket:

a) a bels6é fedezeti iigyleteknek alapvetéen nem arra kell iranyulniuk, hogy
elkeriiljék vagy csokkentsék a tokekovetelményeket;

b) a belsé fedezeti ligyleteket megfelelden dokumentalni kell és kiilon belsd
jovahagyasi és ellendrzési eljarasok targyat kell képezniiik;

c) abelsd ligyletet piaci feltételek mellett bonyolitjak le;

d) a belsé fedezeti ligylet altal képzett piaci kockdzat nagyobb részét a
kereskedési konyvben dinamikus médon kezelik az engedélyezett korlatok
kozott;

e) abelsd ligyleteket gondosan nyomon kell kdvetni.
A nyomonkovetést megfeleld folyamatokkal kell biztositani.

2. Az (1) bekezdésben emlitett elbanast a belsé fedezeti ligylet nem kereskedési konyvi
oldalara alkalmazand6 tékekovetelmények sérelme nélkiil kell alkalmazni.
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VIII. MELLEKLET

HATALYON KiVUL HELYEZETT IRANYELVEK

A.RESZ

HATALYON KIiVUL HELYEZETT IRANYELVEK EGYMAST KOVETO
MODOSITASAIKKAL

(a 48. cikkben emlitettek szerint)

A Tanacs 1993. marcius 15-1 93/6/EGK iranyelve a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek
tokemegfelelésérdl

Az Europai Parlament és a Tanacs 1998. junius 22-i 93/31/EK iranyelve a befektetési
vallalkozdsok ¢és hitelintézetek tokemegfelelésérdl szolo 93/6/EGK  tandcsi iranyelv
modositasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1998. junius 22-1 98/33/EK irdnyelve a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol szolo 77/780/EGK tanacsi iranyelv 12.
cikkének, a hitelintézetek szolvenciamutatojarol szolo 89/647/EGK tanacsi iranyelv 2., 5., 6.,
7. és 8. cikkének, illetve II. és III. mellékletének, valamint a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek tékemegfelelésérdl szoldo 93/6/EGK tandcsi iranyelv 2. cikkének és II.
mellékletének modositasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. december 16-1 2002/87/EK iranyelve a pénziigyi
konglomeratumhoz tartoz6 hitelintézetek, biztositointézetek ¢és befektetési vallalkozasok
kiegészitd feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, 79/267/EGK, 92/49/EGK, 92/96/EGK,
93/6/EGK ¢és 93/22/EGK tandcsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK ¢és 2000/12/EK eurodpai
parlamenti €s tanacsi irdnyelvek méodositasarol

Csak a 26. cikk

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK ¢s a 93/6/EGK tanécsi iranyelv, valamint a 2000/12/EK
eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv modositasarol, és a 93/22/EGK tanacsi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl

Csak a 67. cikk

B.RESZ
VEGREHAJTASI HATARIDOK

(a 48. cikkben emlitettek szerint)

Iranyelv Végrehajtasi hatarido

a Tanécs 93/6/EGK iranyelve 1995.7.1.
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98/31/EK iranyelv 2000.7.21.
98/33/EK iranyelv 2000.7.21.
2002/87/EK iranyelv 2004.8.11.
2004/39/EK iranyelv M¢ég nem ismert
2004/xx/EK iranyelv Még nem ismert
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U 0j szoveg

IX. MELLEKLET
KORRELACIOS TABLA
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK ﬂi?:!fi{EK
iranyelv v
L. cikk (1)
bekezdés els6
mondat
1. cikk (1) | I.cikk
bekezdés masodik
mondat és (2)
bekezdés
2. cikk (1)
bekezdés
2. cikk (2)| 7. cikk 3)
bekezdés bekezdés
3. cikk (1) | 2. cikk 1
bekezdés a) pont | bekezdés
3. cikk (1) | 2. cikk ) 67. cikk (1)
bekezdés b) pont | bekezdés bekezdés
3. cikk (1) | 2. cikk (3)-(5)
bekezdés  c)—e) | bekezdés
pont
3. cikk (1)
bekezdés  f)-g)
pont
3. cikk (1) | 2. cikk  (10)
bekezdés h) pont | bekezdés
3. cikk (1) | 2. cikk (11) 3. cikk 1
bekezdés i) pont bekezdés bekezdés
3. cikk (1) | 2. cikk (14)
bekezdés j) pont bekezdés

3. cikk 1)
bekezdés k) és 1)
pont

2. cikk (15) és (16)
bekezdés

L. cikk 1)
bekezdés b) pont

3. cikk (1) | 2. cikk (17) | 1. cikk 1
bekezdés m) pont | bekezdés bekezdés c) pont
3. cikk (1) | 2. cikk  (18) | 1. cikk (0))]
bekezdés n) pont | bekezdés bekezdés d) pont
3. cikk (1) | 2. cikk (19)-(21)
bekezdés  0)—q)
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK

2004/39/EK

iranyelv irdnyely
pont bekezdés
3. cikk 1 | 2. cikk  (23)
bekezdés r) pont bekezdés
3. cikk 1 | 2. cikk  (26)
bekezdés s) pont bekezdés
3. cikk (2) | 2. cikk (7) és (8)
bekezdés bekezdés
3. cikk 3) | 7. cikk 3) 26. cikk
bekezdés a) és b) | bekezdés
pont
3. cikk 3 |7 cikk 3)
bekezdés c) pont | bekezdés
4. cikk 2. cikk  (24)
bekezdés
5. cikk 3. cikk (1) és (2)
bekezdés
6. cikk 3. cikk “) 67. cikk (2)
bekezdés bekezdés
7. cikk 3. cikk (4a) 67. cikk (3)
bekezdés bekezdés
8. cikk 3. cikk  (4b) 67. cikk (3)
bekezdés bekezdés
9. cikk 3. cikk 3)
bekezdés
10. cikk 3. cikk (5)-(8)
bekezdés
11. cikk 2. cikk 6)
bekezdés
12.  cikk els6 | 2. cikk (25)
albekezdés bekezdés

12. cikk masodik
albekezdés

13.  cikk (1)
bekezdés els6
albekezdés

V. melléklet 1.
pont elsé
albekezdés

13.  cikk (1)
bekezdés,
masodik
albekezdés és (2)-
(5) bekezdés

V. melléklet 1.
pont, masodik
albekezdés és 2-5.
pont

1. cikk (@)
bekezdés és 4.
melléklet a) és b)
pont
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2004/39/EK

Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK irényelv
iranyelv
14. cikk V. melléklet 6. és | 4. melléklet c) pont
7. pont
15. cikk V. melléklet 8.
pont
16. cikk V. melléklet 9.
pont
17. cikk

18.  cikk (1)

4. cikk 1)
bekezdés elsd

bekezdés elsé
albekezdés albekezdés
18. cikk (1) | 4 cikk 1 | 1. cikk 2)

bekezdés a) és b)
pont

bekezdés i. és ii.
pont

bekezdés

18. cikk (2)-(4)
bekezdés

4. cikk
bekezdés

(6)-(8)

19. cikk (1)
bekezdés

19. cikk (2)
bekezdés

11. cikk 2
bekezdés

19. cikk ()
bekezdés

20. cikk

21. cikk

IV. melléklet

22. cikk

23. cikk elsé és
masodik
albekezdés

7. cikk (5) és (6)
bekezdés

23. cikk harmadik
albekezdés

24. cikk

25. cikk

26.  cikk (1)
bekezdés

7. cikk (10)
bekezdés

1. cikk (@)
bekezdés

26. cikk (2)-(4)
bekezdés

7. cikk (11)-(13)
bekezdés

27. cikk

7. cikk (14) és (15)
bekezdés

28.  cikk (1)

5. ckk (1)
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK
iranyelv

2004/39/EK
iranyelv

bekezdés

bekezdés

28.  cikk  (2)
bekezdés

5. cikk ?2)
bekezdés

1. cikk  (3)
bekezdés

28. cikk (3)
bekezdés

29. cikk (1)

bekezdés a)-c)
pont és a
kovetkezo két
albekezdés

VI. melléklet 2.
pont

29. cikk (1)
bekezdés utolso
albekezdés

29.  cikk  (2)
bekezdés

VI. melléklet 3.
pont

30. cikk (1)
bekezdés ¢és (2)
bekezdés els6
albekezdés

VI. melléklet 4. és
5. pont

30. cikk (2)
bekezdés masodik
albekezdés

30. cikk (3) és (4)
bekezdés

VI. melléklet 6. és
7. pont

31. cikk VI. melléklet 8.
pont 1. alpont, 2.
alpont els6 mondat
és 3-5. alpont

32. cikk VI. melléklet 9. és

10. pont

33. cikk (1) és (2)
bekezdés

33. cikk (3)
bekezdés

6. cikk ?2)
bekezdés

34. cikk

35. cikk (1)-(4)
bekezdés

8. cikk
bekezdés

(D-4

35.  cikk (5

8. cikk (5

1. cikk (5

bekezdés bekezdés els6 | bekezdés
mondat

36. cikk 9. cikk (1)-(3)
bekezdés

37. cikk
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Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK 201?:;;2{51(
iranyelv

38. cikk 9. cikk “
bekezdés

39. cikk

40. cikk 2. cikk )
bekezdés

41. cikk

42.  cikk (1) | 10. cikk els6,

bekezdés  a)-c) | masodik és

pont harmadik  francia
bekezdés

42.  cikk (1)

bekezdés d) és e)

pont

42.  cikk (1) | 10. cikk negyedik

bekezdés f) pont francia bekezdés

42.  cikk (1)

bekezdés g) pont

43. cikk

44. cikk

45. cikk

46. cikk 12. cikk

47. cikk

48. cikk

49. cikk

50. cikk 15. cikk

I. melléklet 1-4. | I. melléklet 1-4.

pont pont

I.  melléklet 4. | 2. cikk  (22)

pont utolso | bekezdés

albekezdés

I. melléklet 5-7. | I. melléklet 5-7.

pont pont

I.  melléklet 8.

pont

1. melléklet 9-11. | I. melléklet 8-10.

pont pont
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Ezen iranyelv

93/6/EGK iranyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK iranyelv

2002/87/EK
iranyelv

2004/39/EK
iranyelv

I. melléklet 12—
14. pont

I. melléklet 12-14.
pont

I. melléklet 15—
16. pont

2. cikk (12)
bekezdés

I. melléklet 17—
41. pont

I. melléklet 15-39.
pont

I. melléklet 42—
56. pont

II. melléklet 1. és
2. pont

II. melléklet 1. és
2. pont

II. melléklet 3-11.
pont

III. melléklet 1.
pont

III. melléklet 1.
pont elsé
albekezdés

L. cikk (@)
bekezdés és
melléklet 3. pont a)
alpont

III. melleklet 2.
pont

III. melléklet 2.
pont

IIT. melléklet 2.1.
pont els6tol
harmadik
albekezdés

III. melléklet 3.1.
pont

L. cikk (@)
bekezdés és
melléklet 3. pont
b) alpont

IIT. melléklet 2.1.
pont negyedik
albekezdés

IIT. melléklet 2.1.
pont 6todik
albekezdés

III. melléklet 3.2.
pont

L. cikk )
bekezdés és
melléklet 3. pont
b) alpont

III. melléklet 2.2.
pont, 3. pont és
3.1. pont

III. melléklet 4-6.
pont

1. cikk (@)
bekezdés és
melléklet 3. pont c)
alpont

IIT. melléklet 3.2.
pont

III. melléklet 8.
pont

III. melléklet 4.
pont

III. melléklet 11.
pont

IV. melléklet 1-
20. pont

VII. melléklet 1-
20. pont

1. cikk )
bekezdés és 5.
melléklet

IV. melléklet 21.
pont

11a. cikk

1. cikk  (6)
bekezdés

V. melléklet 1-13.
pont harmadik

VIII. melléklet 1—

1. cikk (@)
bekezdés és 5.
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Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK 201?:;;2{51(
iranyelv

albekezdés 13. pont ii. alpont melléklet
V. melléklet 13.
pont negyedik
albekezdés
V. melléklet 13. | VIII. melléklet 13. | 1. cikk 7
pont otodik | pont iii. alponttoél a | bekezdés és 5.
albekezdést6l a | 14. pontig melléklet
14. pontig
VI. melléklet VI. melléklet 8.2.

pont az  elso

mondat
VII. melléklet
VIII. melléklet
IX. melléklet
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