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‘ WV 93/6/EEC (anpassad)

2004/0159 (COD)
Forslag till
RABEFS> EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS <X DIREKTIV
om kapitalkrav for vardepapper sforetag och kreditinstitut

(omarbetning)

X>EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV, I

med beaktande av Fordraget om upprattandet av Europeiska ekenemiska gemenskapen,
sdrskilt artikel 52 X> 47 <X] .2 fé¢sta d pingen 1 detta,

med beaktande av kommissionens forslag’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,
[ med beaktande av Regionkommitténs yttrande®, <Xl

[ i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget’, och <1

av foljande skél:

Y

(1)  Kommissionens direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for
virdepappersforetag och kreditinstitut® har #ndrats visentligt flera ganger. Med
anledning av nya dndringar bor det av tydlighetsskil omarbetas.

‘ WV 93/6/EEG Skil 1 (anpassad) ‘
(2) Ha%lé%%ee IZ> Ett syfte <Xl med IZ> Europaparlamentets och radets <XI dlrektlv

IZ> 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for ﬁnan51e11a 1nstrument och om

EGTCI...], [...],s. [...]-

1

2 EGT C

3 EGTCI[...],[...],s. [...].
4 EGTCI[...],[...],s. [...]
> EGTCI[...],[...],s. [...]
j EGTLnr141,1161 3

99 s.1, senast andrat genom dlrektlv 2004/xx/EG, EGT [...]
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andring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och direktiv 2000/12/EG om att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut® samt upphéivande av radets direktiv
93/22/EEG’ <X ir att gora det mojligt for virdepappersforetag som ir auktoriserade
av de behoriga myndigheterna i hemlandet och dvervakade av dessa myndigheter, att
grunda filialer och fritt tillhandahalla tjénster i andra medlemsstater. Det direktivet ger
salunda bestimmelser om samordning av de regler som styr auktorisation av och
verksamhet 1 viardepappersforetag.

€)

‘ WV 93/6/EEG Skil 2 (anpassad)

Det angivna direktivet sitter dock inga gemensamma normer for kapitalbasen i
virdepappersforetag och faststéller inte heller storleken av startkapitalet i sddana
foretag. Det X> Inte heller <XI faststiller X> det nagon <ZI ﬂ%-g%ﬁ gemensam ram for
overvakmng av de risker sddana foretag utsatter 51g for.. Bire 29

(4)

‘ WV 93/6/EEG Skil 3 (anpassad)

: : g DO Det dr lampligt <X att genomfora endast den
harmomsermg som dr Vasenthg, nddvindig och tillricklig for att sdkerstilla ett
omsesidigt erkdnnande av auktorisationer och av systemen for Overvakning av
forsiktigheten (prudential supervision systems). Astagandet—ax X> For att uppna ett
Oomsesidigt erkdnnande inom ramen for en inre finansmarknad <Xl DB bor det
faststdllas &I regler om samordning for att definiera kapitalbasen i
vardepappersforetag, faststillande av dettas och startkapitalets belopp och
faststéllande av en gemensam ram for overvakmng av de rlsker Vardepappersforetag
utsatter s1g for GE=ise

)

4 ny

Eftersom maélet for den foreslagna dtgérden inte i tillrdcklig utstrackning kan uppnas
av medlemsstaterna och de darfor, pad grund av atgirdens omfattning och verkningar,
bittre kan uppnas pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgérder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen
1 samma artikel gir detta direktiv inte utdver vad som dr nddvindigt for att uppna
dessa méal och gér inte utover vad som ar nddvéndigt for detta.

(6)

| W 93/6/EEG Skiil 4

Det dr lampligt att faststélla olika belopp for grundkapitalet beroende pa omfattningen
av den verksambhet ett virdepappersforetag har godkénnande for.

EGT L 126, 26.5.2000, s.1
EGT L 145, 30.4.2004, s. 1
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| ¥ 93/6/EEG Skiil 5 (anpassad)

(7) De virdepappersforetag som redan finns bor pa vissa villkor tillatas att fortsitta sin
verksamhet d&ven om de inte uppfyller de minimikrav for startkapital som faststéllts for
nya > virdepappersforetag <XI.

‘ WV 93/6/EEG Skil 6 (anpassad)
(8)  Medlemsstaterna kan X> bor <X ocksa X> kunna <X] faststélla stringare regler dn vad

detta direktiv anger.

| ¥ 93/6/EEG Skiil 7 (anpassad)

©)

4 ny

En vél fungerande inre marknad kréver inte endast lagstiftning utan dven ett nira och
regelbundet samarbete och avsevirt forbattrad konvergens mellan lagstiftnings- och
tillsynsmetoderna hos medlemsstaternas behoriga myndigheter.

‘ WV 93/6/EEG Skil 8 (anpassad)

4 ny
(10)  Eftersom riskerna for viardepappersforetagen dr de samma som for kreditinstituten i
fraga om handelslagret dr det lampligt att 1dta de relevanta bestimmelserna i direktiv
2000/12/EG gélla dven for viardepappersforetag.
WV 93/6/EEG Skil 9 (anpassad)
= ny
(1 1) '__:_=_2.-__==.‘7=_‘.5_==___=.-._=J_==.5._ BaEa=EeOH ___=_-'__!-__=J__ _____ -'_=_-._=___=_=.-7=_E.3_ I:> Kapitalbasen

1 & virdepappersforetag eller kreditinstitut = (nedan sammanfattningsvis kallade
“institut”) kan tdcka forluster som inte motsvaras av tillrdckligt stora vinster for att
sdkra institutens fortlevnad och skydda investerarna. Kapitalbasen tjanar ocksd som ett
viktigt maétinstrument for de behoriga myndigheterna, sdrskilt nir det géller
bedomningen av kreditinstitutens soliditet samt for andra tillsynsdindamal. Pa en
gemensam finansmarknad konkurrerar dessutom instituten, antingen de é&r
vardepappersforetag eller kreditinstitut <2, direkt med varandra. For att stdrka
gemenskapens finansiella system och forhindra snedvridning av konkurrensen ar det
saledes lampligt att faststilla gemensamma grundnormer for kapitalbaser. <
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| ¥ 93/6/EG Skiil 10 (anpassad) |

(12)

4 ny

Det dr lampligt att definitionen av kapitalbaser i direktiv 2000/12/EG fér utgora
grunden och att det foreskrivs sdrskilda tilliggsbestimmelser som beaktar de
marknadsriskrelaterade kapitalkravens olika omfattning.

(13)

| ¥ 93/6/EEG Skiil 11 (anpassad) |

I frdga om kreditinstitut har redan gemensamma normer upprattats for overvaknlng
och tillsyn av IZ> ohka typer av risker <ZI ed 3 e

IZ> genom dlrektlv 2000/ 12/EG <Xl.

(14)

4 ny

Séaledes bor bestimmelserna rorande minimikapitalkrav ses som ett av flera instrument
for harmonisering av de grundlidggande principerna for tillsyn av institut.

(15)

| ¥ 93/6/EEG Skil 12

Det dr nodvandigt att utveckla gemensamma normer for de marknadsrisker som ett
kreditinstitut utsétter sig for och att ge en kompletterande ram for 6vervakningen av
dessa risker, sirskilt marknadsrisker sdsom positionsrisker, motparts/avvecklingsrisker
och valutakursrisker.

(16)

| ¥ 93/6/EG Skiil 13 (anpassad) |

Det &dr nddvindigt att #féea DO foreskriva <Xl en modell med «handelslager» som
anger innehaven av virdepapper och andra finansiella instrument som innehas for
omsittningsdndamal och som é&r utsatta huvudsakligen for marknadsrisker och risker
hianforliga till vissa finansiella tjanster som erbjuds kunderna.

(17)

| ¥ 93/6/EEG Skiil 14 (anpassad) |

Detédrénslkesirtatt DO [ syfte att minska den administrativa bordan for <X] institut med
en i savil absoluta som relativa tal obetydlig egen handel skall X> sddana institut <XI
kunna tillimpa direktiv 8364FHEEG X [2000/12/EG] <XI snarare dn de krav som
uppstélls 1 bilaga 1 och 2 till detta direktiv.
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(18)

| ¥ 93/6/EG Skiil 15

Det é&r viktigt att Overvakning av avvecklings- och leveransrisker beaktar
tillgédngligheten av system som erbjuder ldmpligt skydd for att minska dessa risker.

(19)

| ¥ 93/6/EEG Skiil 16 (anpassad) |

Under alla omstdndigheter sréste DO bor <X] instituten folja detta direktiv vad géller
tackning av valutakursrisker i sin samlade verksamhet. Légre kapitalkrav bor
uppstéllas for innehav av valutor med ett ndra inboérdes samband som antingen
bekriftats statistiskt eller som hérror fran 6verenskommelser mellan regeringars—med

(20)

| ¥ 93/6/EG Skiil 17 (anpassad) |

Tillgéngligheten +aHa—nstitat till system for intern Gvervakning och styrning av
rantenivarisker avseende B institutens <X] hela verksamhetes ar sirskilt viktig for att
minimera sadana risker. De behoriga myndigheterna bor foljaktligen ha-éverbliekbwver
X> overvaka <XI sadana system.

21)

\ W 93/6/EEG Skl 18 (anpassad) \

st IZ) 1nte faststills <XI gemensamma regler for dvervakning
IZ> och kontroll av <ZI storre engagemang for verksamhet som huvudsakligen ar
foremal for marknadsrlsker- B ar det lamphgt att foresknva sadana <ZI %e%

| ¥ 93/6/EEG Skiil 19 (anpassad) |

(22)

U ny

Den operativa risken dr en betydande risk for instituten, som maste tickas av en
kapitalbas. Det ar viktigt att beakta olikheterna mellan instituten inom EU och
tillhandahdlla alternativa metoder.

11
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WV 93/6/EEG Skiil 20 till 22
(anpassad)

(23)

‘ WV 93/6/EEG Skil 23 (anpassad) ‘

;éﬁedﬂ%ﬂ&tﬂ%%% > Dlrektlv [2000/ 12/EG] <ZI uppstaller konsohderlngsprmmpen I
direktivet faststdlls inte ndgra gemensamma regler for sammanstélld redovisning i
finansiella institut som huvudsakligen sysslar med verksamhet wutsatt f{or
marknadsrisker. det-direktivethinvisas-til-annaty G4 &

24)

¢ ny

For att garantera en tillrdcklig solvensmarginal inom en foretagsgrupp ér det av storsta
vikt att minimikapitalkraven géller pa grundval av gruppens finansiella stdllning som
helhet. For att kapitalbasen ska fordelas pd ett riktigt sdtt inom gruppen och finnas
tillgédnglig for att vid behov skydda investeringar bér minimikapitalkraven gélla for
individuella institut inom en grupp, sivida inte detta mal kan uppnés effektivt pa nagot
annat satt.

(25)

| W 93/6/EEG Skiil 24 (anpassad) |

Direktiv 92804EEG [X> [2000/12/EG] X1 dr inte tillampligt pa koncerner som
omfattar en eller ﬂera Vardepappersforetag men gea inte emfattar nagra kreditinstitut.

: dda ea En gemensam modell for
gruppbaserad tlllsyn av Vardepappersforetag s4€a4=l=1ﬂ=£e=1eas B> bor darfor faststillas. <XI

(26)

4 ny

Instituten bor sékerstélla att de har internt kapital som ér tillfredsstéllande 1 friga om
kvantitet, kvalitet och fordelning med hénsyn till de risker som de é&r, eller kan komma
att bli, exponerade for. De bor darfor ha inrdttat strategier och forfaranden for att
bedoma om det interna kapitalet &r tillréckligt och for att fortlopande hélla det pé en
tillracklig niva.
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27

(28)

(29)

(30)

(€19

De behoriga myndigheterna bor utvirdera om institutens kapitalbas ar tillracklig i
forhallande till de risker som instituten dr utsatta for.

For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivt ar det viktigt med avsevért
forbattrad enhetlighet 1 genomforandet och tillimpningen av bestimmelserna i den
harmoniserade gemenskapslagstiftningen.

Av samma skdl och for att sdkerstilla att institut inom gemenskapen som &r
verksamma 1 flera medlemsstater inte utsétts for oproportionerliga krav till f6ljd av att
medlemsstaternas behoriga auktorisations och tillsynsmyndigheter behéller sitt ansvar
ar det av avgorande betydelse att visentligt 6ka samarbetet mellan de behoriga
myndigheterna. I detta sammanhang bor den samordnande tillsynsmyndighetens roll
stirkas.

For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare och for att
gemenskapsmedborgarna skall ges tillfredsstéllande insyn &r det nddvéndigt att de
behoriga myndigheterna offentligt och pa ett sitt som mdjliggér meningsfulla
jamforelser informerar om pa vilket sétt detta direktiv genomfors .

For att forbattra stirka marknadsdisciplinen och ge instituten incitament till att
forbéttra marknadsstrategi, riskkontroll och intern ledningsorganisation bor lampliga
foreskrifter ges om offentlig information frén foretagen.

(32)

WV 93/6/EEG Skil 25 (anpassad)

atgdrder som &dr nddvindiga for att genomfora bestéimelserna 1 detta diretiv skall
antas 1 enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden
som skall tillimpas vid utévandet av kommissionens genomforandebefogenheter'*. <1

| ¥ 93/6/EEG Skiil 26 (anpassad)

EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.
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| ¥ 93/6/EEG Skiil 28

(33)

(34)

(35)

(36)

4 ny

For att undvika storningar pa marknaderna och sidkerstélla kontinuitet i de totala
kapitalbasnivéerna ér det lampligt att besluta om sirskilda dvergadngsbestimmelser.

Denna rittsakt respekterar de grundlaggande réttigheter och iakttar de principer som
erkdnns sdsom allminna gemenskapsrittsliga principer, bland annat i Europeiska
unionens stadga om de grundldggande rittigheterna.

Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lagstiftning bor endast gélla de
bestammelser som utgdr en innehallsméssig dndring 1 forhéallande till tidigare direktiv.
Skyldigheten att inforliva de ofordndrade bestimmelserna foljer av de tidigare
direktiven.

Detta direktiv bor inte pdverka medlemsstaternas skyldigheter ndr det géller
tidsfristerna for inforlivande med nationell lagstiftning och tillimpning av direktiven
som anges 1 bilaga VIII, del B.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

OKAPITEL | X

B> I nnehall, tillampningsomr ade och definitioner <X
>AVSNITT 1 X1

BX>INNEHALL OCH TILLAMPNINGSOMRADE<X]

1.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

Artikel 1

D1 detta direktiv faststélls de kapitalkrav som skall gélla for vardepappersforetag och

kreditinstitut, reglerna for hur de skall berdknas och for tillsynen. <XI Medlemsstaterna skall
tillimpa kraven i detta direktiv pd virdepappersforetag och kreditinstitut enligt definitionen i
artikel 2.

SV
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2. En medlemsstat far aldgga virdepappersforetag och kreditinstitut som den har
auktoriserat ytterligare eller stringare krav.

¢ ny

Artikel 2

1. Om inte annat foljer av artiklarna 18, 20, 28-32, 34 och 39 i detta direktiv skall
artiklarna 68—73 i direktiv [2000/12/EG] gélla i tillampliga delar for virdepappersforetag.

Dessutom skall artikel 71-73 1 direktiv [2000/12/EG] gélla 1 foljande fall:

a)  Nar ett virdepappersforetag har ett moderforetag som adr moderkreditinstitut i
en medlemsstat.

b)  Nar ett kreditinstitut har ett moderforetag som &r moderviardepappersforetag i
en medlemsstat.

Nér ett finansiellt holdingforetag har bade ett kreditinstitut och ett
vardepappersforetag som dotterforetag berdknas kraven for kreditinstitutet utifran det
finansiella holdingforetagets samlade finansiella stéllning.

WV 93/6/EEG Art. 7.1 och 7.2
(anpassad)

WV 93/6/EEG Art. 7.3 (anpassad)
=, 2004/xx/EG Att. 1
= ny

2. Om en foretagsgrupp som omfattas av paakt=2 DO punkt 1 <X] inte innehaller nagot
kreditinstitut, skall direktiv 92804EEG X> [2000/12/EC] Xl tillimpas enligt med foljande

ahpasstRgat.

10
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=a) alla hénvisningar till kreditinstitut betraktas som hénvisningar till

b)

o)

d)

vardepappersféretag. <

i astikel artiklarna 434—eeh—42 DO 125 X och 5 X 140.2 X i direktiv
922Q/EEG X [2000/12/EG] X] ersétts skall alla hdnvisningar till X> andra
artiklar 1 <X] direktiv FHFSOEEGS X [2000/12/EG] <X] X> betraktas som <XI
med hinvisningar till direktiv 93224EEG-X> 2004/39/EG X.

Vid tillimpning av artikel 3-9—eeh—8 [X> 39.3 XI i direktiv 92B36EEG
B> [2000/12/EG] X1 ersatts  skall hénvisningar till =%, Europeiska

bankkommittén € [X> betraktas som <X] med hidnvisningar till radet och
kommissionen.

DX>Med avvikelse fran artikel 140.1 1 direktiv [2000/12/EG], skall, om en
grupp inte omfattar kreditinstitut <XI, forsta meningen i X> den artikeln <XI
ersittas med foljande: “Om ett vérdepappersforetag, ett finansiellt
holdingbelasforetag eller ett holdingbelagforetag med blandad verksamhet
dger ett eller flera dotterbelegforetag som &dr forsdkringsbolag, skall de
behoriga myndigheterna och de myndigheter som har anfortrotts uppdraget att
utdva den offentliga tillsynen av forsdkringsforetag néra samarbetay.

| ¥ 93/6/EEG Art. 7.4

16

11
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WV 93/6/EG Art. 7.5 och 7.6

(anpassad)

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

BOAVSNITT 2 X

DEFINITIONER

WV 93/6/EEG Art. 2.1 (anpassad)
= ny

Artikel 3
1. I detta direktiv anvénds foljande beteckningar med de betydelser som hér anges:

(a)= kreditinstitut: B> kredltmstltut sasom de har deﬁmerats i artlkel 4 11 dlrektlv
[2000/12/EG]<ZI instity rarar—d S 9—¢

12
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b)

W2004/39/EG Art. 67.2 (anpassad)
= ny

vardepapper sféretag: institut ses=ms en —eirektiv03UEEG.
artikellpunkt2 DO sdsom de har deﬁmerats 1 artlkel 4.1 1 direktiv 2004/39/EG
<Xl och som é&r underkastade de krav som alidggs genom ayss—némnda
X> det <X] direktivet, utom:

ay1) kKreditinstitut.

byii) Lokala foretag sasom de definierats under puakt 28 DO punkt 1 p i
denna artikel. <XI

eriii) fForetag  som  endast = &r auktoriserade  att  tillhandahdlla
investeringsradgivning och/eller= mettar ta emot och vidarebefordras
kundorder utan att inneha kontanter eller vérdepapper som tillhor
foretagets klienter och som dérfor aldrig star i skuld gentemot sina
klienter.

V93/6/EEG Art. 2.3 och 2.4
(anpassad)

institut: kreditinstitut och vardepappersforetag.

erkant vardepappersforetag i tredje land: foretag X> som uppfyller foljande
villkor <] :

X>1) Foretag <XI som om det vore upprittat inom gemenskapen skulle
omfattas av definitionen av virdepappersforetag.

B>ii) Foretag <X1 &punkt2 som &r auktoriserat i ett tredje land.

>iii) Foretag <X] sasmt som dr underkastat och uppfyller forsiktighetsregler
som enligt de behoriga myndigheternas uppfattning &r minst lika stringa
som de som faststillts 1 detta direktiv.

I
I\

WV 93/6/EEG (anpassad)
= ny

finansiella instrument: ins ¢ et i B——bi i
direktiv03LLEG = varje avtal som ger upphov tlll en ﬁnanswll tlllgang for
en part, samtidigt som en annan part adrar sig en finansiell skuld eller utfardar
ett 4garandelsbevis. <

WV 93/6/EEG Art. 2.6 och 2.7
(anpassad)

13
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14

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.7 (anpassad)

SV



| ¥ 93/6/EEG Art. 2.8 (anpassad)

4 ny

f)  modervardepappersforetag i en medlemsstat: ett virdepappersforetag som
sasom dotterforetag har ett institut eller ett annat finansiellt institut, eller som
har en édgarandel i sddana institut, och som inte sjilvt dr dotterforetag till ett
annat institut som &r auktoriserat i samma medlemsstat, eller till ndgot
finansiellt holdingforetag som ar etablerat i ndgon medlemsstat, och som inget
annat institut som dr auktoriserat i samma medlemsstat har en dgarandel i.

g.  modervardepappersforetag inom EU: modervirdepappersforetag i1 en
medlemsstat som inte dr dotterforetag till ett annat institut som ar auktoriserat 1
nagon medlemsstat, eller till ndgot finansiellt holdingforetag som é&r etablerat i
ndgon medlemsstat, och som inget annat institut som ir auktoriserat i nagon
medlemsstat har en dgarandel i.

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.9 (anpassad)

| W98/33/EG Art. 3.1 (anpassad)

30 h) over-the-counter (OTC)-derivat: sddana poster utas ] e
B> som ingar i forteckningen i bilaga IV till direktiv [2000/ 12/EG] utom de
poster som ges exponerlngsvardet noll i i enhghet med punkt 21 bllaga IH 1 det
dlrektlvet Xl. g4

+i) reglerad marknad: marknad sesa—ss : e i diralets
OIOVELG artikel 112 sisom den har deﬁnlerats i art1kel 4 14 1 dlrektlv
2004/39/EG.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

15
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| W98/31/EG Art. 1.1 b (anpassad) |

45 k) kopoption: virdepapper som ger innehavaren rétt att till och med dagen for
kopoptionens utgang kdpa det underliggande till faststillt pris B> och som <XI

16
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kan infrias genom leverans av det underliggande eller av motsvarande
kontantbelopp.

16-1) lagerfinansiering:  position dar lager har salts pa termin och
finansieringskostnaden dr 1st till avslutsdatum.

| W98/31/EG Art. 1.1 ¢

+Zm)repa och omvand repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess motpart 6verfor
vardepapper eller ravaror eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till
virdepapper eller ravaror om garantin har utfirdats av en erkdnd bors som
innehar ritten till virdepapperen eller rdvarorna och avtalet inte ger institutet
mdjlighet att dverfora eller pantsdtta ett enskilt virdepapper eller en enskild
ravara till mer dn en motpart vid varje tidpunkt, och som har forpliktat sig att
aterkdpa dem (eller virdepapper eller rdvaror av motsvarande slag) till ett
faststillt pris och vid en tidpunkt i framtiden som é&r faststdlld eller skall
faststéllas av den som Overfor instrumentet; avtalet d4r en repa for det institut
som séljer vardepapperen eller rdvarorna och en omvind repa for det institut
som kdper dem.

WV 93/6/EEG Art. 2.17 andra

stycket

| W98/31/EG Art. 1.1d

48-n) vardepappers- eller ravaruldn: affér dir ett institut eller dess motpart dverfor
viardepapper eller rédvaror mot ldmplig sdkerhet under forutsittning att
lantagaren atar sig att aterldmna likvérdiga virdepapper eller rdvaror vid ndgon
framtida tidpunkt eller vid anfordran frdn den som gor dverforingen. Afféren ar
utlaning av vérdepapper eller rdvaror for det institut som &verfor
viardepapperen och inléning av virdepapper eller ravaror for det institut till
vilka de 6verfors.

| V98/31/EG Art. 1.1d
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| ¥ 93/6/EEG Art. 2.19 (anpassad) |

49-0) clearingmedlem: medlem vid den bors eller den clearingorganisation som star i
direkt kontraktsforhallande med den centrala motparten (marknadsgaranten)

WV 93/6/EEG Art. 2.20 (anpassad)
= ny

20-p) lokalt foretag: foretag som handlar esdast for egen rikning
pd = marknader < béss for finansiella terminer eller optioner = eller andra
derivatinstrument och pé kontantmarknader enbart i syfte att sdkra positioner
pa derivatmarknader, eller som handlar < for eHer—stiHer—priser<48¢ andra
medlemmar pd = de marknaderna <= samma-bérs och = som ar < garanterade
av ea clearingmedlemmar pd samma béss = marknader, dir < Aansvaret for
att sikerstilla efterlevnaden av avtal som ingés av et sddanat foretag saéste
béras IX> bars <ZI av en clearmgmedlemmar pa samma béss = marknader & s

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.21

24=q)delta: den vintade fordndringen i priset for en option i forhéllande till en liten
fordndring i priset for det underliggande instrumentet.

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.22 (anpassad) |

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.23 (anpassad) |

23 r) kapitalbas: kapitalbas sasom denna har deﬁmerats i dlrektlv 8%%%&@
IZ) [2000/12/EG] <X : : : as—under—sada

WV 93/6/EG Art. 2.24 och 2.25
(anpassad)
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| ¥ 93/6/EEG Art. 2.26

26-s) kapital: kapitalbas.

‘ WV 93/6/EEG Art. 2.27 (anpassad) ‘

¢ ny

Vid tillimpning av gruppbaserad tillsyn skall begreppet viardepappersforetag omfatta
erkénda vérdepappersforetag i tredje land.

I punkt e forsta stycket skall finansiella instrument omfatta bade priméira finansiella
instrument eller likvida instrument och finansiella derivatinstrument vilkas vérde ar
beroende av priset for ett underliggande finansiellt instrument eller av réintesats,
index eller pris for ndgon annan underliggande faktor och atminstone omfattar de
instrument som anges i avsnitt C i bilaga 1 1 direktiv 2004/39/EG.

WV 93/6/EEG Art. 2.7 och 2.8
(anpassad)

2. B> Begreppen <XI moderforetag, dotterforetag, X> kapitalforvaltningsbolag <XI och
finansiella ingtitut definieras i—eshehet—med 1 artikel 4 i direktiv X> [2000/12/EG] X
Q20 EGartikel 4.

D> Begreppet <XI finansiellt holdingbelagforetag, finansiellt moderholding fOretag 1 en
medlemsstat, finansiellt moderholdmgﬁ@g 1 EU och foretag som tillhandahéller
Verksamhetsanknutna tjanster: e As 78 s—uteshutand

miRstett-arkre : eHer=virde sféretas. O skall omfatta foretag som deﬁmerats
som sadana 1 artikel 4 1 dlrektlv [2000/12/EG] forutom att alla hdnvisningar till kreditinstitut
skall 14sas som en hinvisning till institut <XI .

‘@-ny

3. Vid tillampning av direktiv [2000/12/EG] péa grupper som omfattas av artikel 2.1, som
inte inbegriper kreditinstitut, anvénds foljande beteckningar med de betydelser som hér anges:

| ¥2002/87/EG Art. 26 (anpassad) |

+a) finansielt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag antingen
uteslutande eller huvudsakligen dr véirdepappersforetag eller andra finansiella
institut av vilka atminstone ett dr ett virdepappersforetag, vilket inte ar ett
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finansiellt holdmgforetag med blandad verksamhet i den mening som avses i
= hrédets direktiv 2002/87/EG'®.

2 b) holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte utgor ett
finansiellt holdingforetag, ett virdepappersforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag i den mening som avses i1 direktiv 2002/87/EG, bland vars
dotterforetag det finns minst ett virdepappersforetag.

3- ¢) debehdriga myndigheter:pa—asser de nationella myndigheter som enligt lag
eller forordning erhallit befogenhet att 6vervaka viardepappersforetag.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)
X> KAPITEL Il I

STARTKAPITAL

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.24 (anpassad) |

Artikel 4

+ Sartkapital: X> punkterna a och b <XI
direktiv 89299/EEG X>[2000/12/EG]<X.

i artikel B> 57 <X] 24 i

WV 93/6/EEG Art. 3.1 och 3.2
(anpassad)

Artikel 5

1. Virdepappersforetag [X> som inte handlar med finansiella instrument for egen riakning
eller garanterar emissioner av finansiella instrument, men <XI innehar kontanter eller
vardepapper for kunders rikning och som tillhandahaller nadgon av foljande tjénster, skall ha
ett startkapital pa 125 000 ees B> euro <XI:

a) mMottagande och vidarebefordran av kundorder som avser finansiella
instrument.

b)  fFullgorande av kundorder som avser finansiella instrument.

¢)  individuell portfoljforvaltning bestdende av finansiella instrument.

18 EUT L 35, 11.2.2003, s. 1.
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2. De behdriga myndigheterna far emeHertid tilldta att ett virdepappersforetag som utfor
investerarens order av finansiella instrument innehar siddana instrument for egen rékning
> om foljande villkor ar uppfyllda: <XI

a) sédama—ilnnehavet uppstir endast som &t en foljd av att foretaget inte lyckas
anpassa sina inkOp exakt till investerarens orders.

b)  dDet samlade marknadsvéardet av alla sddana poster har ett tak pa 15 procent av
foretagets startkapitals.

¢)  fForetaget motsvarar de krav som alédges X faststills <X] i artikel 4 X> 18, 20
och 28 <X] 5+eek-.

d) sédame—ilnnehavet ir av tillfillig och provisorisk beskaffenhet och begrinsas
till den tid som atgér for att genomfora ifragavarande affar.

Innehav av poster av finansiella instrument utanfor handelslagret i syfte att investera
kapitalbasen betraktas inte som sddan handel som avses i punkt 1 eller i punkt 3.

3.2  Medlemsstaterna far nedsétta det belopp som avses i punkt 1 till 50 000 ees
> euro <X] om ett foretag inte har godkdnnande for att inneha kontanter eller vardepapper for
uppdragsgivarens rakning eller att handla for egen rakning eller att 1imna emissionsgarantier.

| W 93/6/EEG Art. 3.3 (anpassad) |

WV 2004/39/EEG Art. 67.2
(anpassad)

Artikel 6

A : andra—eeh 5 satserna [X> Lokala foretag <XI
skall ha ett startkap1ta1 pa 50 000 eeg curo om de utnyttjar etableringsfriheten eller
tillhandahaller tjanster som > anges i <X] eakgt artikel 14 eller 15 i direktiv 93R224EEG
> 2004/39/EG XI .

WV 2004/39/EEG Art. 67.3
(anpassad)

Artikel 7

5 e av—dire 6EEG skall tTackningen for de foretag som anges i
artlkel 2 IZ) 3 @ 1 biiis kall utformas pa nagot av foljande sétt:

a) Startkapital pa 50 000 euro.
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b) En ansvarsforsikring som géller gemenskapens hela territorium, eller ndgon annan
form av jamforbar garanti mot skadestdndsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgar till minst 1 000 000 euro for varje skadestandskrav och
till minst 1 500 000 euro per ar for samtliga skadestandskrav.

c) En kombination av startkapital och ansvarsforsdkring i en form som ger ett skydd
motsvarande punkterna a eller b.

Beloppen 1 punkt2-i-dennapunkt forsta stycket skall regelbundet ses dver av kommissionen i
enlighet, och samtidigt, med den O&versyn som skall goras enligt artikel 4.7 1

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG, sa att hinsyn kan tas till fordndringar 1
det europeiska konsumentprisindex som offentliggors av Eurostat'. (*)

2> Artikel 8 &7

Nir ett vardepappersforetag som avses i artikel 22 X> 3.1 <X] ocksa &r registrerat enligt
direktiv 2002/92/EG skall det uppfylla det krav som faststélls i artikel 4.3 i det direktivet och
ha tickning pa ndgot av foljande sitt:

a) Startkapital pa 25 000 euro.

b) En ansvarsforsdkring som giller gemenskapens hela territorium, eller ndgon annan
form av jamforbar garanti mot skadestdndsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgér till minst 500 000 euro for varje skadestdndskrav och till
minst 750 000 euro per ar for samtliga skadestdndskrav.

c) En kombination av startkapital och ansvarsforsékring i en form som ger ett skydd
motsvarande punkterna a eller b.

| W 93/6/EEG Art. 3.3 (anpassad) |

Artikel 9

Alla 6vriga virdepappersforetag skall ha ett startkapital pa 730 000 ees > euro <XI .

WV 93/6/EEG Art. 3.5 och 3.8
(anpassad)

Artikel 10

1. DX>Med avvikelse fran artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9 <X] Htan-hinders

+—4 fir medlemsstaterna forldnga auktorlsatlonen for Vardepappersforetag och foretag som
omfattas av > art1ke1 6 <ZI punkt4 och som har grundats fore isnen DO den 31 december
1995 <X] detta bérjar—dla och vilkas kapitalbas &r mindre @n det startkapital som
anges for dem 1 IZ> artlklarna 5. 1 5.3, 6 och 9 X] punktt—4.

19 EGT L9, 15.1.2003, s. 3.
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Sadana foretags kapitalbas far inte sjunka under den hogsta referensniva som berdknas efter
dagen for anmilan av de#ta direktiv D> 1993/6/EEG <Xl. Denna referensniva utgors av det
dagliga genomsnittet av nivan pa kapitalbasen berdknad under den sexmanadersperiod som
foregér berdkningsdagen. Den skall berdknas var sjdtte manad for ndrmast foregdende period.

2. Om &dgandet g av ett foretag som omfattas av punkt & X> 1 <XI Gvertas av annan
fysisk eller juridisk person &dn den som tidigare kontrollerade foretaget, skall kapitalbasen i
foretaget uppgéd minst till den niva som har faststillts for det i X> artiklarna 5.1, 5.3, 6 och
9 X] punaktt—4 utom #%%%%P}véVld ett forsta Overtagande genom arv efter X> den 31
december 1995 <X] det-a b pas under fOrutsittning av de behoriga
myndigheternas godkannande Den lagre griansen for kapitalbasen far gélla under hogst tio ar
efter detta Gvertagande.

3. Under vissa sérskilda omstédndigheter och med de behdriga myndigheternas samtycke
behover deek vid fusion mellan tva eller flera virdepappersforetag eller sidana foretag som
omfattas av puskternat—4 X artikel 6 <X] kapitalbasen for det féretag som uppstar genom
fusionen inte uppga till den niva som faststillts i paskte=—=4 > artiklarna 5.1, 5.3, 6 och
9 <XI. Dock fér vid sadan tidpunkt da de nivaer som dér anges inte har uppnatts kapitalbasen
inte sjunka under de fusionerade foretagens sammanlagda kapitalbas vid tidpunkten for
fusionen.

4. Kapitalbasen i vérdepappersforetag och foretag som omfattas av paskte4 X> artikel
6 <X far inte sjunka under den niva som anges i paaktt—5-eeh? [X> artiklarna 5.1, 5.3, 6, 9,
10.1 och 10.3 ] .

Om kapitalet sjunker under dessa nivaer far de behoriga myndigheterna dock nér
omstindigheterna ger anledning till det medge sddana foretag en begrinsad tid inom vilken
kapitalet skall aterstdllas eller verksamheten upphora.

‘@-ny

KAPITEL Il

HANDELSLAGER

Artikel 11

1. Handelslagret i ett institut skall besta av alla positioner i1 finansiella instrument och
rdvaror som innehas antingen 1 avsikt att bedriva handel eller for att sikra andra delar av
handelslagret, som antingen maste vara fria fran alla villkor som inskrénker mojligheten att
handla med dem eller méste kunna sikras.

2. Positioner som innehas i avsikt att bedriva handel dr sddana som avsiktligt innehas for
forsdljning pa kort sikt och/eller i avsikt att pa kort sikt dra nytta av faktiska eller férvéntade
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skillnader mellan inkdps- och forsdljningspriserna eller andra fordandringar av priser eller
riantesatser. | begreppet positioner skall ingd egna positioner och positioner som héirror fran
verksamhet for kunders rdkning eller som marknadsgarant.

3. Avsikt att bedriva handel skall styrkas av de strategier, riktlinjer och forfaranden som
institutet satt upp for att hantera positionen eller portfoljen i enlighet med del A i bilaga VII.

4. Instituten skall bygga upp och uppritthélla system och kontroller for att hantera
handelslagret i enlighet med del B i bilaga VII.

5. Interna sékringar fir ingd i1 handelslagret och i sddana fall dr del C 1 bilaga VII
tillamplig.

‘ U ny
KAPITEL IV

KAPITALBAS

‘ WV 93/6/EEG Art. 2.25 (anpassad) ‘

Artikel 12

Ursprunglig kapitalbas: summan av pestesra—2-eek [X> punkterna a—c¢ <X] minus summan
av pesterra=9—H0-eeh—t DO punkterna i—k <X] i artikel 234 X> 57 <XI i direktiv 89299EEG
> [2000/12/EG] <XI.

4 ny

Kommissionen skall senast den 1 januari 2009 ldmna in ldmpliga forslag till 4ndring av detta
kapitel till Europaparlamentet och rédet.

V93/6/EEG Bilaga V forsta och
andra stycket (anpassad)

= ny

Artikel 13

1. = Om inte annat foljer av punkterna 1-5 i1 denna artikel och av artiklarna 14—
17 <= skall virdepappersforetags och kreditinstituts kapitalbas skalt definieras i enlighet med
direktiv 892099/EEG-DO [2000/12/EC] X1 .

Dessutom giller forsta stycket for vardepappersforetag som inte har ndgon av de
juridiska former som avses 1 artikel 1.1 i1 radets fjarde direktiv 78/660/EEG.
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WV 93/6/EEG Bilaga V punkterna
2-5 (anpassad)
=, 1 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga

4aochb

= ny
2. => | Btanhinderav X Med avvikelse fran <XI punkt 1 far de behdriga myndigheterna
tillata sddana institut som ar skyldiga att uppfylla de krav—pétapitalbas kapitalkrav som

berdknas i enlighet med B artikel 21 och artiklarna 28—32 och <X] uppstitits— bilagorna -3k
HJ=B%Q%&H=96¥1%&H4 IZ> och -1V <ZI att anvdnda en annan [ berdkning
av kapitalkraven <X] definitien—né d en=s as. € Ingen del av den
kapitalbas som sélunda bestams far samtldlgt anvandas for att svara mot andra keav—pé

kapitatbas kapitalkrav.

Denna alternativa definitien X berdkning <XI skall vara summan av posterna i
punkterna a—c nedan, minus posten i punkt d nedan, essfattarféljand e-postera-b-oeh
e-minuspestd; varvid det ldmnas till de behdriga myndlgheternas avgorande om den
sista posten skall dras av axdeagas:

a) Kapitalbas sasom  denna  definierats 1  direktiv = 89299/[EEG
X> [2000/12/EG] <X] med undantag for pestesra—2 X punkterna I-p <X] eeh
43 i artikel 24 57 1 det direktivet for sadana viardepappersforetag som é&r
skyldiga att dra av post d i denna punkt frdn summan av posterna a, b och c.

b) Nettovinsten 1 institutets handelslager efter varje forutsdgbar avgift eller
utdelning minskad med nettoforlusten pé institutets dvriga verksamhet under
forutséttning att inget av dessa belopp redan har inkluderats i post a i denna
punkt enligt pest2-eHer— DX punkterna b eller k <XI i artikel 23—-direkti
$9290/EEG [X> 57 i direktiv [2000/12/EG] X1 .

c)  Forlagslan eller sddana poster som avses 1 punkt 5 under de forutsittningar som
anges 1 punkterna 3—% X> och 4 och artikel 14 <X] .

d)  Icke-likvida tillgangar enligt X> specifikationen <XI definitienen i X artikel
15 1.

3. De forlagsldn som avses i punkt 2 c skall ha en ursprunglig 16ptid pd minst tva ar. De
skall vara till fullo inbetalade och ldneavtalet far inte innehélla ndgon bestimmelse om att
lanet under ndgra andra omstindigheter &n institutets upplosning kan &terbetalas fore den
overenskomna é&terbetalningsdagen annat d4n om de behoriga myndigheterna godkédnner
aterbetalningen. Varken huvudfordran eller rintan pa siddana forlagslan far dterbetalas om
aterbetalningen skulle medfora att ifrdgavarande instituts kapitalbas darefter inte skulle uppga
till mindre dn 100 % av X> det <X] institutets sammanlagda kapitalkrav.

Dessutom skall institutet underrdtta de behoriga myndigheterna om alla
aterbetalningar av sddana forlagslén sa snart dess kapitalbas sjunker under 120 % av
den ursprungliga kapitalbasen.

4. De forlagsldn som avses i punkt 2 ¢ fér inte Overstiga 150 % av den ursprungliga
kapitalbas som aterstar for att ticka de krav > som berdknas i enlighet med artiklarna 21 och
28-32 och <X] sem—faststills— bilagorna I; H=HE-PE N eeh VU X>—VI <X och far
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uppgé till detta hogsta belopp endast under sérskilda omstdndigheter som kan godtas av de
behoriga myndigheterna.

5. De behoriga myndigheterna far medge att institut ersétter de forlagslan som avses i

DX punkt 2 ¢ <X punkterna3-eeh4 med pesterna3-eeh-5-8 artikel 245-direkti89200/LEG
> 57 d-h i direktiv [2000/12/EG] <XI.

‘ V98/31/EG Bilaga . 4 ¢ (anpassad) ‘

Artikel 14

l. De behoriga myndigheterna fér tilldta att vardepappersforetag dverskrider det tak for
forlagslan som [X> anges <XI féresksixs i punkt=4 O artikel 13.4 <X] om de efter provning
finner detta fornuftigt och under forutséttning att summan av séddana forlagslén och de poster
som avses i paakts DO artikel 13.5 <X inte overstiger 200 % av den ursprungliga kapitalbas
som aterstar till tickande av de krav som berédknas i enlighet med > artiklarna 21 och 28—
32 och <X] &kéges # bilagorna [NV = H-eehH X> och TTI-1V <Xl eller 250 % av
det beloppet, om virdepappersforetagen vid berdkning av kapitalbasen drar av post d 1 puskt
2 B artikel 13.2 <XI.

2. De behoriga myndigheterna far tillata att det tak for forlagslan som anges foresksivs 1
punk=4 artikel 13.4 <X] dverskrids av ett kreditinstitut om de efter provning bedomer detta
fornuftigt och under forutsittning att summan av sadana forlagslan och de—pester DX artikel
57 d-h X1 i direktiv [2000/12/EG] sem—awses——punkt=5 inte Overstiger 250 % av den
ursprungliga kapitalbas som aterstar till tickande av de kraven sem—uppstids i DO artiklarna
28-32 och <XI bilagorna I=H=HEH-eeh A XD och TTTI-1V <X1.

WV 93/6/EEG Bilaga V 8
(anpassad)

Artikel 15
Icke-likvida X> tillgdngar som avses i artikel 12.2 d skall omfatta foljande: <X

a) mMateriella anldggningstillgdngar (utom i1 den utstrackning som mark och
byggnader far anvindas vid avrdkning mot de 1an for vilka de &r sékerhet).

b) ilnnehav inklusive forlagslan i kredit- eller finansiella institut som far riknas
av 1 dessas kapitalbas om de inte har dragits av under pesterna—t2-eeh—12
B> punkterna l-p X1 enligt artikel 24 DO 57 X1 i direktiv $9299/EEG
X> [2000/12/EG] <X eller under punkt=904— denna—biaga [ artikel 15.d i
detta direktiv <XI.

¢) ilnnehav och andra investeringar, i andra foretag dn kreditinstitut och andra
finansiella institut, som inte &r ldtta att avyttra.

d) sUnderskott 1 dotterforetag.
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e) inséttningar, med undantag for sddana som dr tillgidngliga for aterbetalning
inom 90 dagar och for betalningar i samband med terminer och optioner for
vilka krdvs marginalsidkerhet.

f)  iLAnefordringar och andra fordringar utom sddana som skall betalas inom 90
dagar.

g ¥Vamlager utom om de X redan <ZI ar underkastade de kapltalkrav som

H IZ) ar minst hka stranga som dem

som anges i artlklarna 18 20 <ZI

WV93/6/EEG Bilaga V 8 forsta
strecksatsen andra stycket
(anpassad)

B> Vid tillampning av punkt b <XI far de behdriga myndigheterna efterge denna
bestammelse Som aktier i kredit- eller finansiella institut innehas tillfdlligt i syfte att

ge ekonomiskt stdd avsett for rekonstruktion och riddning av det institutet. De far
ocksa efterge den i friga om sddana aktier som ingér i virdepappersforetagets

handelslager.

WV 93/6/EEG Bilaga V 9
(anpassad)

Artikel 16

9-Virdepappersforetag som ingér i en foretagsgrupp skall om sadant avstdende som anges 1
artikel 4 DO22<X] har gjests DO beviljats X1 berdkna sin kapitalbas i enlighet med
punkterna-l=8 DO artiklarna 13—15 <] med f6ljande dndringar:

a) 8 dDe icke-likvida tillgangar som avses i paakt2 X artikel 13.2 d <X] skall dras
av.

b) #3 dDet undantag som avses i puakt=2 X artikel 12.2 a <X] omfattar inte de
bestdndsdelar 1 pesterna—2-eeh—13 1 artikel 23 57 |-p 1 direktiv $92990HEG
X> [2000/12/EG] <X] som ett vardepappersforetag har gentemot de foretag som
omfattas av en sadan foretagsgrupp som har definierats i artikel &2 X> 2.1 <Xl
1 det hir direktivet.

dDe begransningar som avses 1 axt eh—6-1b X artikel 66.1 a-b <X] i
direktiv $9299/EEG [X> [2000/12/EG] <Z| beraknas med avseende pa den
ursprungliga kapitalbasen med de i pestesrasd2-eeh=3 X punkterna I-p <X i
artikel 24 D> 57 X1 i direktiv $9299/AEEG O [2000/12/EG] <XI ingéende
innehav som anges—ander— [X> som avses i punkt b <XI ovan och som ingar i
de ifrdgavarande foretagens ursprungliga kapitalbas.

d) &5 dDe 1 pesternad2-eeh13 O punkterna I-p <XI i artikel 224 X> 57 <X] i direktiv
80200/EEG [X> [2000/12/EG] <X] ingaende innehav som avses i # ¢ ovan dras
frdn den ursprungliga kapitalbasen i stéllet for fran summan av alla poster

SV 27

SV



SV

enligt sem—Féreskeivs+ artikel 64— X> 66.1 <X] i det direktivet i synnerhet vid
tillimpning av puskterna—d—7 DO artiklarna 13.4, 13.5 och 14 <X] i desna
bilaga DO detta direktiv <XI.

U ny

Artikel 17

1. Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt bilaga II i enlighet med
bestimmelserna i artiklarna 84-89 1 direktiv [2000/12/EG], skall foljande gélla for den
berdkning som avses i underavsnitt 4 i del 1 av bilaga VII i direktiv [2000/12/EG]:

a)  Virderegleringar som gors med hédnsyn till motpartens kreditvardighet far
rdknas in 1 summan av vérderegleringar och dtgirder for de exponeringar som
anges 1 bilaga II.

b) Med forbehall for de behoriga myndigheternas godkdnnande, och om det har
tagits tillrdcklig hiansyn till kreditrisken for motparten 1 vérderingen av en
position i handelslagret, skall det forvintade forlustbeloppet i motpartens
riskexponering vara lika med noll.

Vid tillimpning av punkt a far sddana virderegleringar for sddana institut inte raknas
in 1 kapitalbasen annat &n i enlighet med detta stycke.

2. Vid tillimpning av denna artikel géller artikel 153 och 154 i direktiv [2000/12/EG].

‘ WV 93/6/EEG (anpassad) ‘
ROKAPITEL V <Xl

BOAVSNITT 1 X1

AVSATTNINGAR FOR RISKER

WV 93/6/EEG Art. 4.1 forsta stycket
(anpassad)
= ny

Artikel 18

e skallkerdva—att ilnstituten = skall ha < hkar en kapitalbas
som alltid uppgar t111 eller overstlger summan av X> foljande <XI :
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| W98/31/EG Art. 1.2 (anpassad) |

pa) For verksamhet som hinfor sig till handelslagret, de kapitalkrav som beréknas i
enlighet med X> de metoder och alternativ som anges i artikel 28-32 <XI och
bilagorna I, II och VI och tillimpliga delar av bilaga VIII.

#) b) For all 6vrig verksamhet, de kapitalkrav som berdknas i enlighet med X> de
metoder och alternativ som anges i <X bilagorna III och ¥4 > IV <X] och
tillampliga delar av bilaga VHEL

| ¥ 93/6/EEG Art. 2.1 (anpassad) |

WV 93/6/EEG Art. 4.1 iii—iv, andra
strecksatsen

‘ WV 93/6/EEG Art. 4.6 (anpassad) ‘

2. Ltan—hinder—av X Med avvikelse fran <XI innehéllet i punkt 1 far de behoriga
myndigheterna medge att institut beréknar kapitalkraven for sidan verksamhet som hinfor sig
till handelslagret i enlighet med eirektin=89/647EEG DO artikel 75 a 1 direktiv [2000/12/EG]
och punkterna 68 och 10 i bilaga II till det hér direktivet <X] i stéllet for att gora det enligt
bilaga I och II till det hdr direktivet om volymen for handelslagerverksamheten uades

uppfyller foljande férutséttningas:
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pa) Omsittningen av verksamhet som hénfor sig till handelslagret for sddana
institut dverstiger normalt inte 5 procent av den sammanlagda omséttningen.

i b) Det sammanlagda innehav som fortecknats i handelslagret dverstiger normalt
inte 15 miljoner ees, > euro <XI .

#ic) Omsittningen av verksamhet som héanfor sig till handelslagret for sddana
institut dverstiger aldrig 6 procent av den sammanlagda omséttningen och det
sammanlagda innehavet som fortecknats i handelslagret overstiger aldrig 20
miljoner ees > euro <XI] .

| ¥ 93/6/EEG Art. 4.7 (anpassad) |

3. For att berdkna andelen av verksamhet som hénfor sig till handelslagret i forhallande
till hela verksamheten sdsom angivits i punkt 6 X> 2 a och 2 ¢<X] +=eeh=+ fir de behoriga
myndigheterna beakta antingen verksamhetens sammanlagda omfattning inom och utanfor
balansriakningen, resultatrikningen eller kapitalbasen 1 berdrda institut eller en kombination
av dessa matt. Nir storleken av verksamheten inom och utom balansrikningen beddms,
varderas skuldinstrument till sitt marknadspris eller till vardet av huvudfordran, aktier till sitt
marknadspris och derivatinstrument till nominella vérdet eller marknadsvérdet {or
underliggande instrument. Langa positioner och korta positioner adderas oavsett om virdena
ar positiva eller negativa.

‘ WV 93/6/EEG Art. 4.8 (anpassad) ‘

4. Om ett institut skulle 6verskrida nadgon eller bada av de grinser som géller enligt
punkt 6 D> 2 a—b <X] +eeh=+ mera dn under en kort tid eller nagon eller bada av de grénser
som giller enligt punkt 6 X> 2 ¢ <X] #4 skall det krdvas att det i friga om verksamhet som
hanfor sig till handelslagret uppfyller de krav som aldggs det enligt artikel DO punkt 1 a <X]
41 i stillet for dem som foljer av DX artikel 75 ai <XI direktiv $9/64FHEEG
X> [2000/12/EG] <X] och att institutet underrittar den behoriga myndigheten.

4 ny

Artikel 19

1. Vid tillimpning av punkt 14 i bilaga I kan de nationella myndigheterna efter eget
gottfinnande ge 0 % viktning till rintebarande vérdepapper som utfirdats av samma institut
och som ir uttryckta och refinansierade i nationell valuta.

| W 93/6/EEG Art. 11.2 (anpassad) |

2. Utan-hinderav vad=sem=sigs—= X Med avvikelse fran <XI punkt > 13 och <] 14 i
bllaga 1 féar medlemsstaterna faststalla ett kraV avseende spec1ﬁk risk for sddana obligationer

PR arts—e = e som avses punkt 65—
67 1 del l av bllaga VI i dlrektlv [2000/ 12/EG] <Z| som motsvarar hédlten—ax det krav
avseende specifik risk for en kvalificerad post med samma aterstiende 16ptid som en sddan

obligation X> , minskat i enlighet med de procentsatser som anges i punkt 65-67i del 1 i
bilaga VI i direktiv [2000/12/EG] <XI .
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¢ ny

3. Om en behorig myndighet 1 enlighet med punkt 52 i bilaga I godkénner ett fondforetag
1 tredje land kan en behorig myndighet i en annan medlemsstat anvdnda detta godkdnnande
utan att behova gora en egen bedomning.

Artikel 20

I. Om inte annat foljer av punkt 2—4 i denna artikel och artikel 34 i detta direktiv skall
kraven i artikel 75 1 direktiv [2000/12/EG] gélla for vardepappersforetag.

2. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata vardepappersforetag
som inte dr auktoriserade att tillhandahdlla de investeringstjédnster som anges i punkterna 3
och 6 1 del A i bilaga I i direktiv 2004/39/EG, att ha en kapitalbas som alltid skall uppga till
eller 6verstiga summan av foljande poster:

a)  Summan av kapitalkraven 1 artikel 75 a—c i direktiv [2000/12/EG].
b)  Det belopp som anges 1 artikel 21 i detta direktiv.

3. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata vardepappersforetag
som innehar ett startkapital 1 enlighet med artikel 9 att ha en kapitalbas som alltid Gverstiger
eller ar lika med summan av de kapitalkrav som berdknas i enlighet med kraven 1 artikel 75 a—
¢ 1 [2000/12/EG] och det belopp som foreskrivs i1 artikel 21 1 detta direktiv, om
vardepappersforetagen faller inom foljande kategorier:

a)  Virdepappersforetag som handlar for egen rikning 1 syfte att utféra en order
for kunds ridkning eller att fi tilltrdde till system for clearing och avveckling
eller en erkdnd bors nér de upptrader som agent eller utfér en kundorder.

b)  Virdepappersforetag
1) som inte innehar klienters pengar eller vardepapper,
i1)  som enbart handlar for egen rikning,
1ii)  som inte har nagra externa kunder, och

iv) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet och avrikningen
ligger hos ett clearinginstitut och garanteras av samma clearinginstitut.

4. Virdepappersforetag som avses 1 punkterna 2 och 3 omfattas av alla andra
bestdmmelser som ror operativa risker enligt bilaga V i direktiv [2000/12/EG].

| ¥ 93/6/EEG Bilaga IV

Artikel 21

Det skall krivas att virdepappersforetag har en kapitalbas som motsvarar en fjirdedel av de
fasta omkostnaderna under foregaende ar.
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De behoriga myndigheterna far justera detta krav for den héndelse det har intrdffat en
visentlig fordndring 1 verksamheten hos ett foretag sedan det foregéende aret.

Om ett foretag inte har avslutat ett ars verksamhet, inrdknat den dag da verksamheten
inleddes, &r kapitalkravet en fjdrdedel av det belopp for fasta omkostnader som anges i
verksamhetsplanen sévida inte myndigheterna kréver att planen justeras.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

B> AVSNITT 2 GRUPPBASERAD TILLAMPNING AV KAPITALKRAV <X]

4 ny

Artikel 22

1. De behoriga myndigheter som har élagts eller fatt befogenhet att utdéva gruppbaserad
tillsyn av sadana foretagsgrupper som omfattas av artikel 2 kan fran fall till fall besluta att
frdnga gruppbaserad tillimpning av kapitalkraven under forutséttning att

a)

b)

(d)

varje vardepappersforetag i en sddan grupp anvdnder den definition av
kapitalbas som finns 1 artikel 16,

alla vardepappersforetag i en sddan grupp faller in under kategorierna i artikel
20.2 och 20.3,

vart och ett av virdepappersforetagen i en sadan grupp uppfyller kraven i
artiklarna 18 och 20 och samtidigt ifrdn sin kapitalbas drar alla
ansvarsforbindelser till formén for véirdepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag och foretag som tillhandhaller verksamhetsanknutna
tjdnster som annars skulle omfattas, och

varje finansiellt holdingforetag som 4r moderforetag for ndgot
vardepappersforetag i en saddan grupp har minst lika mycket kapital, hir
definierat som summan av artikel 57 a—h 1 direktiv [2000/12/EG], som summan
av det fulla bokforda virdet av innehav, foretagslan och instrument som avses i
artikel 57 1 direktiv [2000/12/EG] 1 vérdepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna
tjdnster som annars skulle omfattas, och det totala beloppet av
ansvarsforbindelser till formén for véardepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna
tjdnster som annars skulle omfattas.

Om kriterierna 1 det forsta stycket dr uppfyllda skall varje véardepappersforetag ha
system for att Overvaka och kontrollera kapitalkdllorna for alla finansiella
holdingforetag, vardepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag

samt

foretag som tillhandahdller = verksamhetsanknutna tjdnster inom

foretagsgruppen.
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2. Med avvikelse frdn punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata finansiella
holdingforetag som dr moderforetag for ett virdepappersforetag i en sddan grupp att anvinda
ett virde som é&r ldgre &n det som berdknas i enlighet med punkt 1 d, men inte ldgre dn
summan av de krav som 1 enlighet med artiklarna 18 och 20 &ldggs vart och ett
viardepappersforetag, finansiellt institut, kapitalforvaltningsbolag och foretag som
tillhandahaller verksamhetsanknutna tjénster som annars skulle omfattas, och det totala
beloppet av ansvarsforbindelser till forman for vardepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjénster som
annars skulle omfattas. [ detta stycke ar kapitalkraven for finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag och foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjénster ett
nominellt kapitalkrav.

WV 93/6/EEG Art.7.5 och 7.6
(anpassad)

Artikel 23

De behoriga myndigheterna skall krdva att virdepappersforetag i en foretagsgrupp som har
beviljats ett sdidant undantag som bestdmts i artikel 28 X> 22 <X] skall underritta dem om
saddana risker som skulle kunna undergriva deras ekonomiska stillning, déribland sddana som
sammanhinger med sammanséttningen av och killorna till kapitalet. Om de behdriga
myndigheterna da finner att tillgingarna inte ar skyddade pa lampligt sétt, skall de kréva att
virdepappersforetagen vidtar atgérder inbegripande om sa dr nddvéndigt begridnsning av
kapitaloverforingar till andra enheter inom gruppen.

Om de behoriga myndigheterna efterger den skyldighet att utdva gruppbaserad tillsyn som
bestdms i X> artikel 22 <X] punkt=4, skall de vidta andra lampliga atgérder for att Gvervaka
riskerna, i synnerhet stora exponeringar for gruppen som helhet, inklusive foretag som inte ar
beldgna i en medlemsstat.

‘U-ny

Om de behoriga myndigheterna beslutar att 1 frangd skyldigheten att utdéva gruppbaserad
tillsyn enligt artikel 22 skall kraven i avdelning V, kapitel 5 i direktiv [2000/12/EG] fortsétta
att gilla pa individuell basis och kraven i artikel 124 i direktiv [2000/12/EG] fortsétta att gélla
Overvakningen av virdepappersforetag pa individuell basis.

| V93/6/EG Art. 7.7-7.9
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¢ ny

Artikel 24

Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behdriga myndigheterna undanta véirdepappersforetag
frin de gruppbaserade kapitalkrav som anges dir, under (fOrutsittning att alla
vardepappersforetag i gruppen ar sadana vardepappersforetag som avses i artikel 20.2 och
gruppen inte omfattar kreditinstitut.

Om kraven 1 forsta stycket dr uppfyllda skall modervéirdepappersforetaget ha en kapitalbas
som alltid dr storre dn eller lika med det hogre av de foljande sammanstillda kapitalkraven,
berdknade i enlighet med avsnitt 2 i detta kapitel:

(a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i direktiv [2000/12/EG].

(b) Beloppet som foreskrivs 1 artikel 21.

Artikel 25

Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behoriga myndigheterna undanta vardepappersforetag
frin de gruppbaserade kapitalkrav som anges dir, under ({Orutsittning att alla
vardepappersforetag i gruppen ar sadana virdepappersforetag som avses i artikel 20.2 och
20.3 och gruppen inte omfattar kreditinstitut.

Om kraven 1 forsta stycket ar uppfyllda maste moderviardepappersforetaget ha en kapitalbas
som alltid dr storre dn eller lika med summan av de gruppbaserade kapitalkraven berdknade 1
enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel, kraven i artikel 75 a—c i direktiv [2000/12/EG] och det
belopp som anges i artikel 21 i det hér direktivet.
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)
>AVSNITT 3 Xl

BERAKNING AV SAMMANSTALLD KAPITALBAS

| W98/31/EG Art. 1.4 (anpassad) |

Artikel 26

1. Om de mojligheter till avstdende som anges i artikel 28 > 22 <X] inte tas i ansprak,
fir de behoriga myndigheterna vid berdkning av de kapitalkrav som anges i bilaga I och Vi
och de exponeringar gentemot kunder som anges X> i artiklarna 28-32 <X] i bilaga VI pa
gruppnivd, medge att innehav 1 handelslagret for ett institut avrdknas mot innehav i
handelslagret for ett annat institut i enlighet med de regler som anges X i artiklarna 28—
32 Xl i bilagorna I, Vi och VIH.

Dessutom far de medge att valutapositioner i ett institut avriknas mot
valutapositioner i ett annat institut i enlighet med de regler som anges i bilaga III
och/eller bilaga VEE. De far ocksa tillata att ravarupositioner i ett institut avraknas
mot ravarupositioner i ett annat institut i enlighet med reglerna i bilaga 3 DO [V <XI
och/eller bilaga VH.

‘ WV 93/6/EEG Art. 7.11 (anpassad) ‘

2. De behoriga myndigheterna far eeks& medge avrdkning i handelslagret och valuta-
respektive ravarupositionerna i foretag beldgna i tredje land under forutséttning att foljande
villkor samtidigt ar uppfyllda:

pa) #Foretagen har auktoriserats i ett tredje land och uppfyller antingen den
definition av kreditinstitut som anges i artikel +féssta-streeksatsen D> 4.1 X1 i
direktiv FHISOEEG X> [2000/12/EG] <X, eller ar erkdnda

vardepappersforetag i tredje land.

i3 b) fForetagen uppfyller var for sig kapitaltickningskrav som motsvarar dem som
har faststillts 1 detta direktiv.

#i-c) i | de berdrda landerna saknas lagregler fOreskrifter som vésentligen paverkar
kapitaloverforingen inom foretagsgruppen.

| ¥ 93/6/EEG Art. 7.12 (anpassad) |

3. De behdriga myndigheterna far ocksd medge sddan avrakning som angivits i punkt 48
X> 1 X mellan institut inom en fOretagsgrupp som har auktorisation i ifragavarande
medlemsstat under forutséttning att

pa) det finns en tillfredsstdllande kapitalfordelning inom foretagsgruppen, och
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#3 b) de ramar for institutens verksamhet som bestdms av regleringar, lag eller avtal
ar sadana att dmsesidigt ekonomiskt stod inom gruppen sédkerstills.

| ¥ 93/6/EEG Art. 7.13 (anpassad) |

4. Dessutom fér de behdriga myndigheterna medge sddan avrikning som har angivits i
punkt #8 > 1 <XI mellan institut som uppfyller de villkor som har uppstillts i punkt 42
> 3 XI] och ett institut som ingér i samma foretagsgrupp och har auktoriserats i en annan
medlemsstat under fOrutsdttning att institutet dr skyldigt att individuellt uppfylla de
kapitalkrav som har uppstéllts i artiklarna 4-eek=5 D> 18, 20 och 28 <XI .

WV 93/6/EEG Art. 7.14 och 7.15

(anpassad)

Artikel 27

1. Vid berdkning av sammanstilld kapitalbas ar artikel & X> 65 <XI i direktiv
892090/HEG [X> [2000/12/EG]XI tillamplig.

2. De behoriga myndigheter som har ansvar for att utdva gruppbaserad tillsyn far
erkdnna giltigheten av de sirskilda definitioner av kapitalbas som vid berdkningen av
institutens sammanstillda kapitalbas kan vara tillimpliga enligt kapitel I'V.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

BOAVSNITT 4 <X

BO>OVERVAKNING OCH KONTROLL AV STORA
EXPONERINGAR Xl

| W 93/6/EEG Art. 5.1 (anpassad) |

Artikel 28

1. Instituten skall overvaka och kontrollera sina stora exponeringar i enlighet med
direketie Q2UALEEG [ artiklarna 106118 i direktiv [2000/12/EG] <X .

‘ V98/31/EG Art. 1.3 (anpassad) ‘

2. X>Med avvikelse fran punkt 1 <X] Btanhinde alet=L skall de institut
som berdknar kapitalkraven for den verksamhet som hanfor sig till handelslagret 1 enlighet
med bilagorna I och II och tillampliga delar av bilaga V&4 6vervaka och kontrollera sina stora
exponeringar 1 enlighet med direkti—02H2LAEEG [O artiklarna 106-118 1 direktiv
[2000/12/EG] <XI med de fordndringar som faststills i bitaga=4F [ artiklarna <X] 27—38
B> 29-32 <X till det har direktivet.
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¢ ny

3. Kommissionen skall fore den 31 december 2007 ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om tillaimpningen av detta avsnitt, vid behov &tfoljd av lampliga
forslag.

WV 93/6/EEG Bilaga VI 2

(anpassad)

= ny

Artikel 29

1. De exponeringar 1 forhéllande till enskilda kunder som uppkommer i handelslagret

skall berdknas genom sammanrikning av posterna s=H-eeh=# nedan:

8a) Overskottet — om det #r positivt — av ett instituts ldnga positioner dver dess
korta positioner i alla de finansiella instrument som har utgivits av
ifragavarande kund X> med <XI ¢nettopositionen i varje instrument berdknads
enligt de metoder som faststéllts i bilaga 13.

# b) Nettoexponeringen i fall av garantlglvmng vid emissioner av rante eller
aktlelnstrument sk : s nettoexnonerine {som

#i-c) Exponeringar till foljd av sddana transaktioner, 6verenskommelser och avtal
som avses 1 bilaga II med ifrdgavarande kund varvid exponeringarna berdknas
pa det sitt som har faststallts i den b11agan = betraffande berdkning av
exponeringsviarden < stas ;

B> Vid tillampning av punkt b berdknas nettoexponeringen genom avdrag av de
positioner som tecknats eller garanterats av tredje man pa grund av uttryckligt avtal,
minskat med de faktorer som anges i punkt 41 i bilaga [. <XI

X>Savitt avser punkt b <XI skall i avvaktan pa ndrmare samordning skalt de
behoriga myndigheterna krdva att instituten inrdttar system for Overvakning och
kontroll av sina exponeringar pa grund av emissionsgarantier for tiden mellan
tidpunkten for ursprungligt atagande och arbetsdag 1 i ljuset av arten av de risker
som uppstar pa ifragavarande marknader.

= Vid tillimpning av punkt ¢ skall artiklarna 84—89 i direktiv [2000/12/EG] undantas
frdn hianvisningen i punkt 5 1 bilaga II till detta direktiv. <=

2.

WV 93/6/EEG Bilaga VI 3
(anpassad)

Direfterberiknas-e Exponeringarna som hanfor sig till handelslagret med grupper av

forbundna kunder berdknas genom sammanldggning av exponeringarna med enskilda kunder
inom en grupp berdknat enligt punkt 12.
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WV 93/6/EEG Bilaga VI 4
(anpassad)

Artikel 30

l. De sammanlagda exponeringarna gentemot enskilda kunder eller grupper av
forbundna kunder skall berdknas genom sammanldggning av de exponeringar som
uppkommer i handelslagret och de exponeringar som uppkommer utanfér handelslagret med
beaktande av eartiderma—4-6-412 DO artiklarna 112-117 <X i direktiv 92H2HEEG
> [2000/12/EG] X1 .

For att berdkna exponeringar utanfor handelslagret skall instituten sétta till 0 de
exponeringar som harror fran tillgdngar som har dragits fran kapitalbasen till foljd av

B> artikel 13.2 d <X] punkt2-d--bilasas.
WV 93/6/EEG Bilaga VI 5
(anpassad)
= ny
2. Institutens sammanlagda exponeringar gentemot enskilda kunder och grupper av

forbundna kunder berdknade enligt punkt 4 skall anmaélas i enlighet med artikel 3 X> 110 <X] i
direktiv 9242 LEEG-O [2000/12/EG] XI.

=Utom i fraga om repor, virdepappersldn eller rdvarulan skall berdkningen vid
rapportering av stora exponeringar mot en enskild kund eller grupper av forbundna
kunder inte omfatta erkdnnande av riskreducerande atgérder.<

WV 93/6/EEG Bilaga VI 6
(anpassad)

3. Denna s> Summan <X] av sammanhéngande exponeringar gentemot en enskild kund
eller en grupp av forbundna kunder enligt punkt 1 skall begrinsas i enhghet med %ﬁé@l&k
IX> artlklarna 111 117 @ 1 dlrektlv 9%41%-%% IX> [2000/ 12/EG] X med$8 ;

WV 93/6/EEG Bilaga VI 7
(anpassad)

4. D>Med avvikelse fran X1 Utan—hinder—ax punkt DO 3 Xl 6 fiar de behoriga
myndlgheterna medge att tillgdngar som utgors av krav mot och andra exponeringar gentemet

ags mot erkinda virdepappersforetag 1 tredje land och erkénda
clearmgorgamsatloner och borser som handlar med finansiella instrument underkastas samma
behandling som giller for exponeringar mot kreditinstitut enligt artiklarna B> 113.2 1, 115.2
och 116 X $7549-6eh4-10 i direktiv 9242EEG-[X> [2000/12/EG] X1 .
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WV 93/6/EEG Bilaga VI 8
(anpassad)

Artikel 31

De behoriga myndigheterna far godkinna att de grédnser som har faststéllts 1 artiklarna 4
B> 111-117 X1 i direktiv 92H2HEEG X [2000/12/EG] <X 6verskrids srderforuatsitining
att DO om <Xl foljande villkor dr uppfyllda: semtidiet:

+a)  Exponeringar utanfor handelslagret gentemot kunden eller gruppen av kunder i fraga
far inte overskrida de grinser som har faststillts 1 eireletin=02H2LEEG X artiklarna
111-117 i [direktiv 2000/12/EG] <X] berdknade med avseende pa kapitalbasen sdsom
denna hardefinterats DO anges <X] i direktiv 89299/EEG X> [2000/12/EG] <XI s att
overskottet till sin helhet hirror frén handelslagret.

b) DO Institutet X1 Eéretaget uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for Overskottet i
forhallande till begrinsningar som faststéllts 1 axtiddarna 4Jt—eeh—42 artikel
B> 111.1-2 X i direktiv 9242LEEG X [2000/12/EG], berdknat i enlighet med
bilaga VI i det hér direktivet <X .

c) Om tio eller farre dagar har forflutit efter det att dverskottet uppkom, fir inte de
exponeringar som harror frdn handelslagret for kunden eller gruppen av forbundna
kunder i fraga 6verstiga 500 % av institutets kapitalbas.

d) Overskott som har forelegat i mer 4n tio dagar fir inte sammanlagt Sverstiga 600 %
av institutets kapitalbas.

€) Institutet maste till de behoriga myndigheterna var tredje manad anméla alla fall dar
de grianser som faststillts 1 astikdarna—d4t—eeh<42 artikel X> 111.1-2 XI i direktiv
RPUEEG [X> [2000/12/EG] <X har  overskridits under de foregdende tre
manaderna.

I varje fall dir granserna har 6verskridits skall storleken av dverskridandet och namnet pa
berord kund anmélas.

WV 93/6/EEG Bilaga VI 9 & 12
(anpassad)

Artikel 32

l. De behorlga myndigheterna skall uppritta rutiner h—un ta—rac :

FRERISSIeN arem fOr att fOrhindra att instituten avsiktligt undv1ker de ytterllgare
kapltalkrav de annars skulle ddra sig for sddana exponeringar som 6verskrider de granser som
har faststillts 1 astiddamma—d4t—eeh—42 artikel D 111.1-2 X i direktiv 9242HEEG
> [2000/12/EG] <Xl sa snart sddana exponeringar har forelegat i mer &n tio dagar genom att
tillfalligt Overfora exponeringarna i1 frdga till ett annat bolag inom eller utom samma
foretagsgrupp och/eller genom att foreta skentransaktioner for att dolja exponerlngen under
tiodagarsperioden och skapa en ny exponering 1 stillet. s —Sem
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De behoriga myndigheterna skall underridtta X radet och <XI kommissionen om
dessa rutiner.

Instituten skall ha system som sékerstéller att varje dverforing som har denga verkan
som avses i fOrsta stycket omedelbart anmdls till de behdriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna far medge sédana institut som har tillstind att anvdnda
den alternativa defimitien DO berdkning <X] av kapitalbas som anges i puskt2——bilaga-"5
x> artlkel 13.2 <ZI att anvanda den definitienen [X berdkningen <XI vid tillimpning av
: : agan X artiklarna 30.2. 30.3 och 31 <X] under forutséttning
att de berorda 1nst1tuten s%éng& alaggs att uppfylla alla de forpliktelser som anges i
artildarna—3-eeh—4 DO artiklarna 110-117 <XI i direktiv 92H2HEEG X [2000/12/EG] X i
friga om de exponeringar som uppkommer utanfor handelslagret genom att anvinda den
definition av kapitalbas som anges i direktiv 83299EEG X [2000/12/EG] X.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

BOAVSNITT 5 Xl

VARDERING AV POSITIONER FOR RAPPORTERING

Artikel 33

4 ny

1. Allt innehav som fortecknats 1 handelslagret skall underkastas forsiktiga
vérderingsregler 1 enlighet med del B i bilaga VII. Dessa regler skall gora det obligatoriskt for
instituten att se till att virdet som anges for vart och ett av innehaven i handelslagret korrekt
avspeglar det aktuella marknadsvérdet. Detta virde skall ha en skélig nivad av tillforlitlighet
med hinsyn till innehavens dynamiska karaktér, till kraven pa finansiell stabilitet och till
kapitalkravens funktion och syfte i frdga om positioner i handelslagret.

2. Innehaven skall omvérderas minst en gang om dagen.

| W93/6/EEG Art. 6 (anpassad)

:3. Om det inte ﬁnns omedelbar tillgdng till marknadsprisers—tex—id—handel—med

g derna; far de behoriga myndigheterna efterge det
krav som uppstallts 1 punkterna 1 IZ> och 2 <Xl och kriva att instituten anvinder alternativa
varderingsmetoder under forutsittning att sddana metoder dr tillrdckligt forsiktiga och har
godkénts av de behoriga myndigheterna.
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| ¥93/6/EEG

‘ WV96/3/EEG (anpassad)

| ¥ 98/6/EG Art. 7.10

‘U-ny

AVSNITT 6

RISKHANTERING OCH VARDERING AV KAPITAL

Artikel 34

De behoriga myndigheterna skall kréva att alla vardepappersforetag inte bara uppfyller kraven
1 artikel 13 1 direktiv 2004/EG utan &dven kraven 1 artiklarna 22 och 123 1 direktiv
[2000/12/EG].
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

BOAVSNITT 7 <Xl

RAPPORTERINGSKRAV

| W93/6/EEG Art. 8 (anpassad)

Artikel 35

1. Medlemsstaterna skall kridva att virdepappersforetag och kreditinstitut till de behoriga
myndigheterna i hemlandet tillhandahaller alla uppgifter som behdvs for att bedoma hur de
uppfyller de regler som har inforts i enlighet med detta direktiv. Medlemsstaterna skall dven
se till att institutens interna styrmedel och forvaltnings- och redovisningsforfaranden
mojliggor kontroll av att de vid varje tidpunkt uppfyller dessa regler.

2. Virdepappersforetag skall drskeddiga-att rapportera till de behoriga myndigheterna pa
det sétt dessa myndigheter anger atminstone manatligen i friga om sadana foretag som
omfattas av artikel 33 X> 9 <XI, atminstone var tredje manad i friga om foretag som avses i

artikel 32+ X> 5.1 <XI och atminstone var sjatte manad i fraga om foretag som omfattas av
artikel 32 X> 5.2 <XI.

3. Utan hinder av innehéllet i punkt 2 skall krdvas att vardepappersforetag som omfattas
av artikel 34 X> 5.1 X] och 33 > 9 <Xl inte behdver ldmna uppgifter pa sammanstilld eller
delsammanstilld niva mer &n var sjétte manad.

4. Kreditinstituten dr skyldiga att ldmna rapport pa det sétt som anges av de behoriga
myndigheterna sa ofta som de ar skyldiga att ldmna rapport enligt direktiv $9/64HEEG
> [2000/12/EG] X1

| W98/31/EG Art. 1.5

5. De behoriga myndigheterna skall forplikta instituten att omedelbart rapportera varje
gang en motpart vid repor och omvinda repor eller affarer som. ror utlanlng och lan av
Vardepapper och ravaror inte uppfyller sina forphktelser mmissionen—sks ddet—gbre
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

K apitel VI Xl
BOAVSNITT 1 Xl

BEHORIGA MYNDIGHETER

| W93/6/EEG Art. 9 (anpassad)

Artikel 36

l. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som skal X> ar behdriga att <X] utfora de
aligganden som har bestdmts 1 detta direktiv. De skall underrétta kommissionen om detta och
i forekommande fall om hur ansvaret fordelats.

2. Dessa [ behoriga <XI myndigheter sem—awses——punkit—t skall vara offentliga
myndigheter eller organ som offentligt har erkédnts i nationell lagstiftning eller av offentliga
myndigheter saisom en del av det fungerande tillsynssystemet i den berérda medlemsstaten.

3. De berorda X> behoriga <XI myndigheterna skall erhalla alla befogenheter som behovs
for att utfora sina uppgifter och sirskilt for att ha overinseende 6ver sammansittningen av
handelslagret.
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‘@ny

AVSNITT 2

TILLSYN

Artikel 37

1. Artiklarna 124-132, 136 och 144 i direktiv [2000/12/EG] skall 1 tillampliga delar gilla
for tillsynen av virdepappersforetag enligt foljande:

a)  Hénvisningar till artikel 6 1 direktiv [2000/12/EG] skall betraktas som
hinvisningar till artikel 5 i direktiv 2004/39/EG.

b)  Hénvisningar till artikel 22 och 123 i direktiv [2000/12/EG] skall betraktas som
hénvisningar till artikel 34 i det hér direktivet.

¢)  Hanvisningar till artiklarna 44—-52 1 direktiv [2000/12/EG] skall betraktas som
hénvisningar till artiklarna 54 och 58 i direktiv 2004/39/EG.

Om ett finansiellt moderholdingféretag 1 EU har bade ett kreditinstitut och ett
virdepappersforetag som dotterbolag, skall en behorig myndighet med ansvar for
tillsyn av kreditinstitutet utses till att ansvara for den gruppbaserade tillsynen av de
enheter som kontrolleras av det moderforetaget.

2. Kraven enligt artikel 129.2 1 direktiv [2000/12/EG] skall dven gilla erkdnnande av
institutens egna modeller i enlighet med bilaga V i detta direktiv.

Perioden for erkdnnande enligt forsta stycket skall vara sex manader.

| ¥ 93/6/EEG Art. 9.4 (anpassad) |

Artikel 38

1. De behoriga myndigheterna i de—ekka medlemsstaterna skall nidra samarbeta vid
utférande av de aligganden som har angivits 1 detta direktiv, sédrskilt ndr investeringstjanster
tillhandahalls genom fritt tillhandahallande av tjadnster, eller genom etablering av filialer +esn

Myndigheterna skall pa begéran forse Varandra med alla upplysnlngar som kan
underlitta tillsynen av kapitaltickningen i »érdepapperstérets ag-eehkreditinstitut och
sdrskilt kontrollen av att de regler som faststillts i detta dlrektlv efterlevs.

2. Alla upplysningar som utvixlas mellan behdriga myndigheter enligt detta direktiv ar i
fraga om virdepappersforetag underkastade des tystnadsplikt X> enligt foljande: <X
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a) DOFor virdepappersforetag sadan tystnadsplikt <X som aldggs 1 extikel
artiklarna 25 X> 54 och 58 <XI i direktiv 93224EEG X 2004/39/EG <Xl.

b) eeh——fasa—em [ For XI kreditinstitut dea—fésphktelse [X> sidan
tystnadsphkt &l som alaggs i artlklarna IZ) 44 52 Xl 2——direktiv
T At i 6HEE > i direktiv

[2000/12/EG] <.

‘@ny

K apitel VI

| nformation

Artikel 39

De krav som anges 1 kapitel 5 1 avdelning V 1 direktiv [2000/12/EG] skall gilla for
vardepappersforetag.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

>Kapite VI <]

BOAVSNITT 1 Xl

‘@ny

Artikel 40

Vid berdkning av minimikapitalkraven for motpartsrisk enligt detta direktiv och for kreditrisk
enligt direktiv [2000/12/EG], och utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i
punkterna 1-6 1 bilaga III 1 direktiv [2000/12/EG], skall exponeringar mot erkdnda
virdepappersforetag 1 tredje land och exponeringar mot erkdnda finansiella institut eller
borser behandlas som exponeringar mot institut.

Artikel 41

Senast den 31 december 2008 skall kommissionen granska och om sid behovs se Gver
behandlingen av motpartsrisk enligt bilaga II.
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

BOAVSNITT 2 X]

X>VERKSTALLANDE BEFOGENHETER <XI]

V93/6/EEG Art. 10 (anpassad)
= ny

Artikel 42

: e > Kommlss10nen skall 1 enhghet med
forfarandet 1 artlkel 43.2 besluta 1 fraga om andrlngar pa foljande omraden: <]

a)  Fortydligande av definitioner i artikel 2 X> 3 <X] for att sdkerstdlla likformig
tillimpning av detta direktiv inom hela gemenskapen.

b) Fortydligande av definitionerna i artikel 2 X> 3 <X] for att ta hinsyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna.

¢) Andring av de belopp for startkapital som foreskrivs i artiklarna 3 B 5-9 <X
och det belopp som avses i artikel 46 [X> 18.2 <X] for att ta hdnsyn till
utvecklingen pa det ekonomiska och monetdra omrédet.

=d) Andring av de kategorier av virdepappersforetag som anges i artikel 20.2 och
20.3 for att ta hansyn till utvecklingen pa finansmarknaderna.<

=e) Fortydligande av kraven 1 artikel 21 for att sékerstélla likformig tillimpning av
detta direktiv inom hela gemenskapen. <

f)  Sammanjdmkning av terminologin och formuleringen av definitioner i enlighet
med kommande rittsakter om instituten och dithérande fragor.

=g) Andring av de tekniska bestimmelserna i bilaga I-VII for att ta hinsyn till
utvecklingen péd finansmarknaderna, riskberdkning, redovisningsnormer eller
krav som anges 1 gemenskapslagstiftningen < .

¢ ny

Artikel 43

1. Kommissionen skall bitradas av en kommitté.
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2. Nér det hinvisas till denna punkt skall kommittéforfarandet i artikel 5 1 beslut
1999/468/EG tilldmpas 1 enlighet med bestimmelserna 1 artikel 7.3 och artikel 8 1 beslutet.

Den tid som avses 1 artikel 5.6 1 beslut 1999/468/EG skall vara tre méanader.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)
BOAVSNITT 3 X

OVERGANGSBESTAMMEL SER

‘ V93/6/EEG Art. 11 (anpassad) ‘
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Grundfalder | 0 2 +5 15
ez

ktor(%)

Restfaldoer | 8 10 2 15
&5

Artikel 44

Artikel 152.1-6 1 direktiv [2000/12/EG] skall i enlighet med artikel 2 och avsnitt 2 och 3 i1
kapitel V 1 det hir direktivet gélla for vardepappersforetag som berdknar riskvigda
exponeringsbelopp enligt bilaga II 1 det hér direktivet 1 enlighet med bestdmmelserna i
artiklarna 84-89 1 direktiv [2000/12/EG], eller som anvinder internmétningsmetoder enligt
specifikationerna 1 artikel 105 1 det direktivet for berdkning av kapitalkraven for operativ risk.

Artikel 45

Fram till och med den 31 december 2012 far medlemsstaterna tillimpa en procentsats pa
15 % pa verksamhetsgrenen handel och forsdljning” pa vardepappersforetag, vilkas relevanta
indikator for denna verksamhetsgren uppgér till minst 50 % av summan av de relevanta
indikatorerna for samtliga deras verksamhetsgrenar i enlighet med artikel 20 i detta direktiv
och punkterna 2—8 i del 2 av bilaga X i direktiv [2000/12/EG].

V93/6/EEG Art. 12 (anpassad)
= ny

BOAVSNITT 4 X

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 46

1. Medlemsstaterna skall senast den 31 december 2006 anta och offentliggéra de lagar
och andra forfattningar som ar nédvindiga for att folja artiklarna 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20,
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22,23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45 och 47 samt bilagorna I, II, III, V och
VII. De skall genast dverlamna texterna till dessa bestimmelser till kommissionen samt en
jamforelsetabell for dessa bestimmelser och bestimmelserna i detta direktiv.

De skall tillampa dessa bestimmelser fran och med den 31 december 2006.

Niér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla en hénvisning till
detta direktiv eller atfoljas av en sddan hianvisning nér de offentliggdrs. X>De skall
dven innehélla en uppgift om att hadnvisningar i befintliga lagar och andra
forfattningar till de direktiv som upphavts genom detta dlrektlv skall anses som
hanv1sn1ngar t111 detta d1rekt1v <ZI Nérma er-omh &

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen Overlimna texten till de centrala
bestammelser 1 nationell lagstiftning som de antar inom det omrdde som omfattas av detta
direktiv.

U ny

Artikel 47

1. Artikel 152.7-12 1 direktiv [2000/12/EG] skall 1 tillimpliga delar gélla i det har
direktivet om inte annat foljer av foljande bestimmelser som skall gilla om valmdjligheten
som avses i artikel 152.7 1 direktiv [2000/12/EG] utnyttjas:

a)  Hanvisningar 1 punkt 6 i bilaga II till direktiv [2000/12/EG] skall ses som
hinvisningar till direktiv 2000/12/EG i dess lydelse fore det datum som anges i
artikel 46.

b)  Punkt 4.1 i bilaga II skall tillimpas i dess lydelse fore det datum som anges i
artikel 46.

2. Artikel 152.7 1 direktiv [2000/12/EG] skall vid tillimpning av artiklarna 18 och 20
gilla i tillimpliga delar.

‘ V93/6/EEG Art. 13 (anpassad)
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Artikel 48

Direktiv 93/6/EEG, dndrat genom de direktiv som anges i del A i bilaga VIII, skall upphora
att gilla, dock utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter nér det géller den tidsfrist
for inforlivande 1 nationell lagstiftning av de direktiv som anges i del B 1 bilaga VIII.

Héanvisningar till det upphivda direktivet skall anses som hénvisningar till detta direktiv och
skall ldsas i1 enlighet med jimforelsetabellen i1 bilaga I1X.

Artikel 49

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i1
Europeiska unionens officiella tidning.

| W93/6/EEG Art. 14 (anpassad)

.

| W93/6/EEG Art. 15

Artikel 50
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat 1 Bryssel den [...]

P& Europapar|lamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande

[..] [..]

WV 93/6/EEG (anpassad)
= ny

BILAGA |

= BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR ¢ POSITIONSRISK
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INLEBMNING [ ALLMANNA BESTAMMEL SER X1
Nettning

1. Overskottet av ett instituts 1anga (korta) positioner i forhillande till dess korta (l&nga)
positioner i samma aktie, skuldinstrument och konvertibla virdepapper och identiska
finansiella terminer, optioner, kopoptioner och tickta kopoptioner skall utgdéra dess
nettopositioner 1 vart och ett av de olika instrumenten. Vid berékning av nettopositionen skall
de behdriga myndigheterna medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner
1 det underliggande (eller uppgivna) véirdepapperet eller vardepapperen i enlighet med vad
som faststdllts 1 punkt 4 och 7. Ett instituts innehav av egna skuldinstrument beaktas inte vid
berdkning av den specifika risken i enlighet med punkt 44 B> 14 <XI.

2. Nettning skall inte tillaitas mellan en konvertibel och en motstdende position i det
underliggande instrumentet om inte de behdriga myndigheterna anvinder en sddan metod att
sannolikheten for att en viss konvertibel véixlas in beaktas eller stiller kapitalkrav som
motsvarar den forlust invéxlingen kan medfora.

3. Alla nettopositioner, oavsett om de &r positiva eller negativa, méste dagligen riknas om till
institutets rapportvaluta till radande dagskurs innan de sammanriknas.

Sarskilda instrument

WV 93/6/EG (anpassad)
=, 1 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga
da

4. Rénteterminer, FRAs och andra terminsataganden att kopa eller sédlja réntebdrande
instrument skall behandlas som kombinerade 14nga och korta positioner. Positioner i ldnga
ranteterminer behandlas sdlunda som en kombination av ett 1&n med forfallodag den dag
terminen skall fullgdras och ett innehav av en tillgdng med en forfallodag som motsvarar den
som géller for det instrument eller det innehav som svarar mot ifragavarande termin. P&
motsvarande sétt behandlas ett atagande i friga om framtida réntesatser (sdld FRA) som en
lang position med forfallodag som motsvarar avvecklingsdagen plus kontraktets 16ptid och en
kort position med en forfallodag som motsvarar avveckhngsdagen Bade lanet och innehavet
av tillgangen skall tas upp i HRe rF
eentralregeringar O den fOrsta kategorm som anges <ZI i tabell 1i punkt 4 DO 14 <Xl for att
kapitalkravet skall kunna berdknas mot bakgrund av den specifika risken for rinteterminer
och FRAs. Ett terminsitagande att képa ett rdntebdrande instrument behandlas som en
kombination av ett 1&n med forfallodag pa fullgorandedagen och en lang (spot) pos1t10n i det
rdntebdrande 1nstrumentet som sddant. Lanet frs— SISt

ardadeav-centra ax X> skall tas upp i den forsta kategorm som anges <Z| i tabell 1
IX> 1 punkt 14 X1 i fraga om specifika risker och det rantebdrande instrumentet under den
kolumn i tabellen som ér tillimplig for det. =», --- €

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1
a (anpassad)

De behoriga myndigheterna fir medge att kapitalkravet for en termin som omsétts pd borsen
sétts lika med den marginalsédkerhet som borsen krdaver om de ar helt 6vertygade om att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som dr forenad med terminen och att den dr
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minst likvardig med kapitalkravet for den termin som foljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i
bilaga VHL.

Fill-eeh-med-den31-deecember2006: 6kan-d De behoriga myndlgheterna kan ocksd medge att
kapitalkravet for OTC- derlvatkontrakt av den typ som avses i detta stycke och som ér clearad
av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation far sittas lika med den marginalsékerhet
som krivs av clearingorganisationen om de &r helt 6vertygade om att denna marginalsdkerhet
ger ett riktigt métt pd den risk som dr forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst
likvardigt med det kapitalkrav for ifragavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som
beskrivs i bilaga VHE.

| W 93/6/EEG Art. 2.22

Vid tillimpning av denna punkt avser lang position ett innehav for vilket ett institut har
faststéllt den rantesats det skall erhalla vid nadgon tidpunkt i framtiden och kort position ett
innehav for vilket det har faststéllt den rédntesats det skall betala vid nagon tidpunkt i
framtiden.

| V93/6/EEG

5. Optioner pa rantesatser, rintebdrande instrument, aktier, aktieindex, finansiella terminer,
svappar och utlindska valutor behandlas som om de vore positioner som till vérdet
motsvarade vdrdet av det underliggande instrument till vilken optionen hdnvisar multiplicerat
med optionens delta pd det sétt som anges i denna bilaga. Nyssndmnda position fir nettas mot
motstdende positioner i samma slag av underliggande vérdepapper eller derivatinstrument.
Det delta som anvinds skall vara det som géller f6r berdrd bors, det som berdknats av de
behoriga myndigheterna eller dér séddant inte finns att tillga eller vid optioner i OTC-handel
det som berdknats av institutet sjdlvt under forutséttning att de behoriga myndigheterna &r
overtygade om att den berdkningsmetod institutet anvénder &r rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall berdkna sina
delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

V98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1
b (anpassad)

: axa—att sSkyddsatgirder DO skall <X] vidtas mot Gvriga
risker, forutom deltarlsken som sammanhanger med optioner. De behoriga myndigheterna far
medge att kravet pd sékerhet for en utfirdad, pa borsen omsatt option sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kriaver om de &r helt 6vertygade att denna marginalsdkerhet ger
ett riktigt métt pa den risk som dr férenad med optionen och att den dr minst likvirdig med
kapitalkravet for den option som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i
denna bllaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga Vi, Fl-eeh

A an dDe behoriga myndigheterna kan ocksd medge att
kapltalkravet for en OTC optlon som dr clearad av en av myndigheterna erkéind
clearingsorganisation fir sidttas lika med den marginalsdkerhet som kridvs av
clearingsorganisationen om de ir helt dvertygade om att denna marginalsékerhet ger ett riktigt
matt pa den risk som &dr forenad med optionen, och att den dr minst likvirdig med det
kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan
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i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VHE. Dessutom
fir de medge att kravet for en kopt option som omsitts pd bdrsen eller en OTC-option &r
detsamma som det som giller for det underliggande instrumentet dock med den
begrinsningen att ddrav hirrérande krav inte Overstiger optionens marknadsvirde. Kravet
avseende en utfirdat OTC-option skall bestimmas i forhédllande till det underliggande
instrumentet.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1
C

6. Kopoptioner som géller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sitt som optioner
enligt punkt 5.

| ¥93/6/EEG

7. Svappar behandlas vid beaktande av rinterisken pad samma sdtt som instrument i
balansrikningen. En rdntesvapp enligt vilken ett institut erhdller en rorlig rinta och betalar en
fast rdnta behandlas som likvirdig med en lang position i ett instrument med rorlig ranta med
en loptid som motsvarar tiden till ndsta gang rdntan faststills och en kort position i ett
instrument med fast rintesats med samma 16ptid som den som géller for svappen.

U ny

8. For kreditderivat skall det nominella beloppet i1 kreditderivatavtalet anvéndas, savida inget
annat uttryckligen anges. Vid berdkning av kapitalkraven for marknadsrisken for den part som
tar pa sig kreditrisken (“sdljaren av skydd”), bestims positionerna enligt foljande:

En totalavkastningsswapp medfor en lang position ndr det giller den allménna
marknadsrisken for referensforpliktelsen och en kort position ndr det géller den allmidnna
marknadsrisken for en statsobligation som tilldelas en riskvikt pa 0 % i enlighet med bilaga
VI i direktiv [2000/12/EG]. Det medfor dven en lang position nir det géller den specifika
risken for referensforpliktelsen.

En kreditswapp medfor inte ndgon position nér det géller den allménna marknadsrisken. Vad
giller specifik risk skall institutet registrera en syntetisk 1dng position 1 en forpliktelse for
referensenheten. Om premier eller rintor skall betalas inom ramen for produkten, skall dessa
betalningsfloden framstédllas som nominella positioner i en statsobligation med den relevanta
fasta eller rorliga réntesatsen.

En kreditlinkad obligation medfér en ldng position ndr det giller den allmdnna
marknadsrisken for sjdlva obligationen, i form av en ridnteprodukt. Vad giller specifik risk
skapas en syntetisk ldng position 1 en forpliktelse for referensenheten. Darutover skapas en
lang position nir det géller den specifika risken for emittenten.

En korg enligt principen om forst att fallera ger upphov till en position motsvarande det
nominella beloppet i en skuldforbindelse frén varje referensgidldendr. Om det maximala
belopp som kan utbetalas vid en kredithdndelse understiger det kapitalkrav som framkommer
enligt forsta meningen, far kapitalkravet for specifik risk sdttas lika med detta maximibelopp.

En korg enligt principen om andra att fallera ger upphov till en position motsvarande det
nominella beloppet i en skuldforbindelse fran varje referensgidldendr utom en (den med det
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minsta kapitalkravet for specifik risk). Om det maximala belopp som kan utbetalas vid en
kredithdndelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt forsta meningen, far
kapitalkravet for specifik risk sittas lika med detta belopp.

Nir en produkt i en kreditlinkad obligationskorg har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren
for en kvalificerad skuldpost, kan en enstaka lang position med emittentens specifika risk
registreras istéllet for de specifika riskpositionerna for alla referensenheter.

En korgprodukt som ger proportionellt skydd medfér en position i var och en av
referensenheterna vad giéller den specifika risken, medan det samlade nominella
kontraktsbeloppet fordelas pa de olika positionerna efter hur stor del av det samlade
nominella beloppet som varje exponering i referensenheten utgdr. Om mer én en forpliktelse 1
en referensenhet kan véljas bestims den specifika risken av den forpliktelse som har hogst
riskvikt. Kreditderivatkontraktets 10ptid anvénds i stillet for forpliktelsens 16ptid.

For den part som &verfor kreditrisken (kopare av skydd) faststélls positionerna som de
omvénda for séljaren av skydd, med undantag for en kreditldnkad obligation (som inte medfor
nagon kort position vad giller emittenten). Om det vid en viss tidpunkt foreligger en
kopoption tillsammans med en step-up skall den tidpunkten betraktas som skyddets
forfallodag. 1 fraga om kreditderivat av typen “n:te att fallera”, far kopare av skydd kvitta
specifik risk mot n-1 av de underliggande tillgangarna (dvs. n-1 tillgdngarna med den ldgsta
specifika risken).

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

89. Deek #£r=iInstitut som marknadsviarderar och berdknar rdnterisken for sadana
derivatinstrument som behandlas i punkterna 4-7 pd grundval av nutidsvérdet pa framtida
betalningar far anvénda kénslighetsmodellen for att berdkna de positioner som avses hédr ovan
och fir anvdnda dem for obligationer, som amorteras under den dterstdende 16ptiden och inte
genom en slutlig aterbetalning av huvudfordran. Bdde modellen och institutets anvindning av
den méste godkinnas av de behdriga myndigheterna. Dessa modeller bor leda till positioner
som har samma kénslighet mot forédndringar i rantenivan som det underliggande kassaflodet.
Denna kénslighet méste bedomas med beaktande av oberoende rorelser i1 de utvalda rdntorna
utmed avkastningskurvan med &tminstone en kinslighetspunkt for var och en av de
16ptidsband som anges i tabell 2 i punkt £& X> 20 <XI. Positionerna ingar vid berdkning av
kapitalkraven i enlighet med de bestimmelser som faststdllts i punkterna $5=39 DO 17-32 <XI

910. Institut som inte anvdander modeller enligt punkt & X> 9 <X] far +stilet med de behoriga
myndigheternas godkidnnande behandla sdsom fullt avrikningsbara sédana positioner i
derivatinstrument som omfattas av punkterna 4-7 och som atminstone uppfyller foljande
villkor:

ta) Positionerna har samma virde och dr angivna i samma valuta.

#b) Referensrintan (for positioner med rorlig ridnta) respektive kupongen (for
positioner med fast rdnta) svarar vil mot varandra.

#ic) Nista tidpunkt for faststillande av rédnta eller - vid positioner med fast
rantekupong - aterstdende 16ptid Gverensstimmer enligt foljande:
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1)  Mindre dn en manad framat: samma dags.
i1)  Mellan en ménad och ett ar framét: skillnaden ar hogst sju dagars.

iii)  Mer én ett ar framat: skillnaden &r hogst 30 dagar.

4811. Den som Gverfor vérdepapper eller garanterade rittigheter avseende &dganderitt till
vardepapper i en repa och den som lanar ut virdepapper i ett vardepapperslan skall ta med
dessa virdepapper vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga under forutsittning
att sadana vardepapper uppfyller de villkor som faststéllts i artikel 26-a > 11 <XI .

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

Specifika och allmanna risker

12. Positionsrisken avseende ett omsatt rdntebdrande instrument eller en aktie (eller ett rante-
eller aktiederivat) skall delas upp i tvd komponenter vid berdkningen av kapitalkravet. Den
forsta komponenten ar den specifika riskdelen, som utgors av risken for en prisférandring for
instrumentet som beror pa omsténdigheter hanforliga till den som utfardat instrumentet eller, 1
friga om ett derivatinstrument, den som utfiardat det underliggande instrumentet. Den andra
komponenten skall ticka den allmédnna risken, som utgors av risken for en prisforandring som
ndr det géller ett omsatt rintebarande instrument eller rdntederivat, beror pa dndrad rdnteniva,
eller nér det géller en aktie eller ett aktiederivat, beror pa en allmén rorelse pa aktiemarknaden
som inte dr kopplad till ndgon sérskild egenskap hos ett enskilt vardepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

13. Rstitute assifreera=sina=nNettopositioner X> skall klassificeras <X] efter vilken
valuta de ar tecknade i och for varje valuta skall separat-—berikna kapitalkravet berdknas
separat mot allménna och specifika risker.

Specifik risk

WV 93/6/EG (anpassad)
= ny

2 a—kap : : er—o01 handelslagret beraknade i
enhghet med punkt 1i respektlve kategorl 1 tabell 1 pa grundval av emittenten/géldendren,
extern eller intern kreditviardering samt aterstaende 16ptid och dérefter multiplicera beloppen
med angivna vikttal. Det skall addera de vdgda positionerna (oavsett om de ér langa eller
korta) for att berdkna kapitalkravet mot specifika risker. <
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| ¥93/6/EEG

Fabeld
! L" ; ;; ; . E ; ;' .
tthpekadeay porster
eentralregeringat
Usesills Meriiné 1104 Over2d
ménader ménader ménader
6:00-% 625-% +60-% +£60-% 8:60-%
4 ny
Tabell 1
Virdepapper Kapitalkrav for den specifika risken

Rintebdrande vérdepapper utfardade eller
garanterade av centralregeringar, utfirdade av
centralbanker, internationella organisationer,
multilaterala utvecklingsbanker eller
medlemsstaters  delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter som
skulle fa 0 % riskvikt enligt den reviderade
schablonmetoden eller internmetoden.

0%

Rintebdrande vérdepapper utfardade eller
garanterade av centralregeringar, utfirdade av
centralbanker, internationella organisationer,
multilaterala utvecklingsbanker eller
medlemsstaters  delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter som
skulle fa 20 % eller 50 % riskvikt enligt den
reviderade schablonmetoden.

Andra kvalificerade virdepapper enligt
definitionen i punkt 15 nedan.

0,25 % (aterstdende 16ptid hogst sex

manader)

1,00 % (&terstdende 16ptid mer &n sex

mdnader och upp till 24 manader)

1,60 % (aterstdende loptid mer
manader)

an 24

Ovriga

8.00%

15. I punkt 14 avses foljande med kvalificerade poster:

a)

b)

Langa och korta positioner i tillgdngar som &r placerade pd en nivd pa
kreditkvalitetsskalan ~ som  motsvarar  “investment grade” i  det
rangordningsforfarande som beskrivs 1 del 1, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V 1
direktiv [2000/12/EG].

Langa och korta positioner 1 tillgdngar som pa grund av emittentens solvens har
en sannolikhet for fallissemang som inte dr hogre dn den for tillgangarna under
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a, enligt den metod som beskrivs i del 2, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i
direktiv [2000/12/EG].

c) Lénga och korta positioner i tillgangar for vilka det inte finns nagon tillgénglig
kreditvardering av ndgot utsett ratinginstitut och som uppfyller foljande krav:

1)  De betraktas av det berdrda institutet som tillrackligt likvida.

i1)  Deras placeringskvalitet dr enligt institutets egen beddmning minst
likvardig med placeringskvaliteten for tillgdngarna som anges under a.

ii1)  De har noterats pa atminstone en reglerad marknad i ndgon medlemsstat
eller vid en bors i ett tredje land som &r erkdnd av de behoriga
myndigheterna i den berdrda medlemsstaten.

d) De ér, enligt de berérda myndigheternas bedomning, langa eller korta
positioner 1 tillgdngar som &r emitterade av institut som omfattas av
kapitalkraven i direktiv [2000/12/EG].

Det sitt pd vilket instrumenten virderas skall granskas av de behdriga myndigheterna, som
skall undanrgja institutets bedomning om de anser att instrumenten har en alltfor hog specifik
risk for att utgora kvalificerade poster.

16. De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten tillimpar den maximala vikt som
framgar av tabell 1 pad sddana instrument som utgdr en sdrskild risk pa grund av emittentens
otillrdckliga solvens eller likviditet.

| ¥93/6/EEG

Allman risk

a Loptidsgrundad

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

4517. Forfarandet vid berdkning av det kapital som krivs for att ticka allménna risker
omfattar tva grundldggande steg. Forst viktas alla positioner med hénsyn till deras 16ptid pa
det sétt som forklaras i punkt +6 X> 18 <XI for att berdkna det kapital som krévs for att ticka
riskerna. Dérefter far detta belopp minskas med den viktade positionen 1 motstaende position
om en sadan finns jdmsides inom samma loptidsband. En nedsittning av kapitalkravet dr
ocksa tilliten om de motstaende viktade positionerna faller inom olika I6ptidsband varvid
nedsdttningens storlek skall bero dels pad om de tva positionerna hor till samma zon eller inte
och dels pa vilka zoner de hor till. Det finns sammanlagt tre zoner (grupper av l6ptidsband).

+618. Institutet skall hidnfora sina nettopositioner till respektive loptidsband i kolumn tva
respektive tre i tabell 2s=sem=anges i punkt +8 X> 20 <XI. Det skall gora detta pa grundval av
aterstdende 16ptid 1 frdga om instrument med fast ridntesats och pd grundval av den tid som
aterstar till dess att rdntesatsen nésta ging skall faststéllas 1 friga om de instrument for vilka
rantesatsen kan dndras fore den slutliga forfallodagen. Det skall dven gora atskillnad mellan
skuldinstrument med en réantekupong pé 3 procent eller mer och sadana med en rdntekupong
pa mindre dn 3 procent och hinfora dem till kolumn tva respektive kolumn tre i tabell 2. Det
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skall dérefter multiplicera var och en av dem med det vikttal som for 16ptidsbandet i fraga
anges 1 kolumn fyra i tabell 2.

| ¥93/6/EEG

+719. Institutet skall dérefter berikna summan av de viktade ldnga positionerna och summan
av de viktade korta positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan av viktade langa positioner
som motsvaras av viktade korta positioner i1 en viss 10ptidsgrupp utgdr den avstimda viktade
positionen 1 den gruppen medan aterstiende langa eller korta positioner utgdér den icke
avstdmda viktade positionen i samma grupp. Summan av avstimda viktade positioner i alla
grupper berdknas sedan.

1820. Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade ldnga positioner for de
grupper som ingar i var och en av zonerna i tabell 2 f6r att erhélla den icke avstimda viktade
langa positionen for varje zon. P4 motsvarande sétt beréknas den icke avstimda viktade korta
positionen i den zonen som summan av de icke avstimda viktade korta positionerna for varje
grupp i zonen. Den del av den icke avstimda viktade l&nga positionen for en viss zon som
motsvaras av de icke avstimda viktade korta positionerna i samma zon utgér den avstimda
viktade positionen i den zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga eller icke
avstimda viktade korta positionen for en zon som inte pa angivet sitt kan avstimmas helt
utgor den icke avstimda viktade positionen i den zonen.

Tabell 2
Zon Loptidsband Vikttal (1 %) | Antagen rantefordandring
‘0
Kupong med 3 % Kupong med 7
eller mer rdnta mindre &n 3 %
ranta
Ett 0 <1 méanad 0 <1 méanad 0,00 —
> 1 <3 manader | > 1 <3 manader 0,20 1,00
>3 <6 manader | >3 <6 manader 0,40 1,00
> 6 <12 manader | > 6 < 12 manader 0,70 1,00
Tvé >1<2ér >1,0<19ér 1,25 0,90
>2<3&r >19<284r 1,75 0,80
>3<4ér >2,8<3,6éar 2,25 0,75
Tre >4<5ar >3,6<43ar 2,75 0,75
>5<74ar >43<5,7ér 3,25 0,70
>7<10ér >5,7<73ér 3,75 0,65
>10<15ar >73<934r 4,50 0,60
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>15<20ar >9,3<10,6 ar 5,25 0,60

> 20 ar >10,6 <12,0 &r 6,00 0,60
>12,0<20,0 ar 8,00 0,60
> 20 ér 12,50 0,60

‘ WV 93/6/EG (anpassad)

1921. Beloppet av den icke avstidmda viktade langa respektive korta positionen i zon 1 som
motsvaras av den icke avstdmda viktade korta respektive ldnga positionen i zon 2 berdknas
dérefter. Detta belopp bendmns i punkt 23 > 25 <X] den avstdmda viktade positionen mellan
zon 1 och 2. Motsvarande berékning gors direfter med avseende pa den del av den icke
avstdmda viktade positionen i zon 2 som aterstar och den icke avstimda viktade positionen i
zon 3 for att berdkna den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

2022, Institutet far om det sa onskar vianda pa berdkningsordningen i punkt 49 DO 21 <X] sa
att det berdknar den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och zon 3 innan det berdknar
motsvarande position mellan zon 1 och zon 2.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

2423. Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims direfter mot det
som aterstar av sadan i zon 3 sedan denna avstdmts mot zon 2 for att erhélla den avstdmda
viktade positionen mellan zon 1 och 3.

2224 Aterstdende positioner efter de tre avstimningsberikningar som anges i punkt +9-2+
> 21-23 X] laggs dérefter samman.

2325. Institutets kapitalkrav berdknas som summan av f6ljande belopp:

a) 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper

b) 40 % av den avstdmda viktade positionen i zon 1.

c) 30 % av den avstdmda viktade positionen i zon 2.

d) 30 % av den avstdmda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och mellan zon 2 och 3

(se punkt £8 DO 21 <XI).

f) 150 % av den avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 3.
g) 100 % av aterstdende icke avstaimda viktade positioner.
b Durationsgrundad

2426. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat fir medge att ett institut 1 allmédnhet eller
ett visst institut anvinder ett system for berdkning av kapitalkravet mot allmén risk avseende
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omsatta skuldinstrument som &terspeglar instrumentets 10ptid i stillet for det system som
anges 1 punkt $5-23 X> 17-25 <XI under forutsittning att institutet gor detta konsekvent.

2527. 1 ett sadant system [ som avses i punkt 26 <XI skall institutet utgd fran
marknadsvirdet for varje instrument med fast rdntesats och dérefter berdkna dess avkastning
fram till forfallodagen vilket ger den underforstddda diskonteringsrdntan for instrumentet i
fraga. | fraga om instrument med rorlig rantesats skall institutet utgd fran marknadsvirdet for
varje instrument och ddrefter berdkna dess avkastning under antagande att huvudfordran

‘ WV 93/6/EG (anpassad)

forfaller vid den tidpunkt da réntesatsen nésta gdng kan dndras.

2628. Institutet skall direfter berdkna den modifierade 16ptiden for varje skuldinstrument pé

| V93/6/EEG

grundval av f6ljande formel modifierad 16ptid = ((16ptid (D))/(1 + 1))

2729. Institutet skall dérefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell 3 med

D 1= (=1t Cy ((1+ /(-
1 ((CH((1 +1))))
dér
R = | avkastning fram till forfallodagen (se
punkt 25)
Ci = | kontantbetalning vid tidpunkt t
M = | total forfallotid (se punkt 25).

ledning av den modifierade 16ptiden for varje instrument.

Tabell 3
Zon Modifierad 16ptid Antagen ranteforandring
(4r) (i %)
Ett >0<1,0 1,0
Tva >1,0<3,6 0,85
Tre >36 0,7

2830. Institutet skall déarefter berdkna den loptidsviktade positionen for varje instrument
genom att multiplicera dess marknadspris med dess modifierade 16ptid och den antagna
forandringen av rdntesatsen for instrument med just den modifierade 16ptiden (se kolumn tre i

tabell 3).
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2031. Institutet skall berdkna sina Ioptidsviktade langa och sina loptidsviktade korta
positioner inom varje zon. Summan av de forra avstimda mot de senare inom varje zon utgdr
den avstdmda 16ptidsviktade positionen i den zonen.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

Institutet skall dédrefter berdkna den icke avstdmda 16ptidsviktade positionen for varje zon. Det
skall dérefter tillimpa det forfarande som har faststillts for icke avstimd viktad position i
punkt 3922 [X> 21-24 <XI.

| ¥ 93/6/EG

32. Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 2 % av den avstdmda loptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda 16ptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon 2 och mellan
zon 2 och zon 3.

C) 150 % av den avstimda loptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.
d) 100 % av aterstadende icke avstimda 16ptidsviktade positioner.
AKTIER

3433, Institutet skall berdkna summan av alla sina langa nettopositioner och av alla sina korta
nettopositioner enligt punkt 1. Summan av dessa tvd belopp utgdr institutets totala
bruttoposition. Skillnaden mellan dem utgdr dess totala nettoposition.

Specifik risk

V93/6/EEG
= ny

3234 Institutet skall berdkna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla sina
korta nettopositioner enligt punkt 1.<= Det fastitutet skall multiplicera sin totala bruttoposition
med 4 % for att berdkna sitt kapitalkrav till tickande av specifika risker.

‘ WV 93/6/EG (anpassad)

an—h : akt=35 [X> Med avvikelse fran punkt 34 <X] far de
behorlga myndlgheterna medge att kapltalkravet till tickande av specifika risker &r 2 % i
stéllet for 4 % for aktieportfoljer som uppfyller foljande villkor:

N98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1
b (anpassad)

ia) Aktierna far inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta
skuldinstrument som f0r tillfdllet 4r foremal for 8-procentskravet i tabell 1 +punkd4

61 SV



SV

eller ar foremal for ett lagre krav enbart pa grund av att de dr garanterade eller pa
grund av att sdkerhet har stillts.

| ¥93/6/EEG

#b) Aktierna maste ha beddmts sdsom mycket likvida av de behdriga myndigheterna
enligt objektiva bedomningsgrunder.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

HiC) Ingen enskild position far utgdéra mer 4n 5 % av virdet av institutets hela
aktieportfol;.

Deek DO Savitt avser ¢ XI far de behdriga myndigheterna godkénna enskilda
positioner upp till 10 % under fOrutsittning att summan av saddana positioner inte
overstiger 50 % av portfoljen.

| ¥93/6/EEG

Allman risk

3436. Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmédn risk utgérs av dess totala
nettoposition multiplicerat med 8 %.

Aktieindexter miner

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

3537. Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex benimns
hir nedan sammanfattningsvis aktieindexterminer. Dessa kan fordelas pé positioner i vart och
ett av déri ingdende aktier. Dessa positioner far behandlas som underhggande posmoner av
aktlerna i fragas Bezﬁaiﬁ&a%&ﬁéa B> och far X1 unde de—b :

vaciogheterpas—o nettas mot motstdende posmoner 1 de underhggande
instrumenten som sadana2 forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner det.

| ¥93/6/EEG

3638. De behoriga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina positioner i ett
eller flera av de aktieslag som utgér en aktieindextermin mot en eller flera positioner i
aktieindexterminen som sddan har tillrackligt kapital for att ticka den forlustrisk som beror pa
att terminens vérde inte varierar pa precis samma sétt som vérdena pé déri ingdende aktier. De
skall gora detta 4ven om ett institut har motstdende positioner i aktieindexterminer som inte ar
identiska med avseende pa forfallotidpunkt eller ssmmanséttning eller biaggedera.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

3739. Btan-hinderaw X> Med avvikelse fran <X] innehéllet i punkterna 35-eek=36 X> 37 och
38 X1 skall aktieindexterminer som omsétts pa borsen och—enligt de behoriga
myndigheternas uppfattning — utgor brett diversifierade index, aldggas ett kapitalkrav mot
allmén risk pd 8 % men inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexterminer ingar 1
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berdkningen av den totala nettopositionen enligt punkt 3+ X> 33 <X] men beaktas inte vid
berdkningen av den totala nettopositionen enligt samma punkt.

| ¥93/6/EEG

3840. Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas den som
om den vore en enskild aktie. Dock kan den specifika risken for en sadan aktie ldmnas utan
avseende om aktieterminen i fraga omsétts pa en bors och enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning utgor ett brett diversifierat index.

GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

3941. 1 fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rintebdrande instrument far de
behoriga myndigheterna medge ett institut rétt att anvinda foljande forfarande vid berdkning
av kapitalkravet. For det forsta skall det berdkna sina nettopositioner genom att gora avdrag
med de positioner som tecknats eller garanterats av tredje man pa gmnd av uttryckhgt avtal.
For det andra skall det reducera sina nettopositioner med #£8 < :
B> reduktionsfaktorerna i tabell 4. <X]

Tabell 4
— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %
— arbetsdag 4: 50 %
— arbetsdag 5: 25%
— efter arbetsdag 5: 0 %.
| V93/6/EEG

Arbetsdag 0 dr den arbetsdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta en viss kvantitet
av vardepapper till ett 6verenskommet pris.

For det tredje skall det berdkna sitt kapitalkrav med ledning av de sélunda reducerade,
garanterade positionerna.

De behoriga myndigheterna skall se till att institutet har tillrdckligt kapital for tickande av den
forlustrisk som foreligger mellan tidpunkten for ursprungligt dtagande och arbetsdag 1.

U ny

KAPITALKRAV FOR SPECIFIK RISK AVSEENDE POSITIONER |
HANDEL SLAGRET SOM AR SAKRADE GENOM KREDITDERIVAT
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42. Skydd genom kreditderivat skall medges enligt principerna i punkt 43—46.

43. Fullt medgivande skall ges nir virdet av de tvd elementen alltid utvecklas i motsatt
riktning och 1 ungefdr samma omfattning. Detta ar fallet i ndgon av foljande tva situationer:

a)  De tva elementen bestar av helt identiska instrument.

b) En ldng avistaposition dr sdkrad genom en totalavkastningsswapp (eller
omvint) dir referensforpliktelsen exakt matchar de underliggande
exponeringarna (dvs. avistapositionen). Sjdlva swappen kan ha en annan 16ptid
an den underliggande exponeringen.

I dessa fall bor det inte tillampas kapitalkrav for specifik risk pa ndgon sida av positionen.

44. En avriakning péa 80 % tillimpas nér virdet av de tva elementen alltid utvecklas 1 motsatt
riktning och det finns en exakt dverensstimmelse mellan referensinstrumentet, 16ptiden for
savil referensinstrumentet som kreditderivatet och valutan som anvénts for den underliggande
exponeringen. Dessutom bor kreditderivatkontraktets huvudegenskaper inte medfora att
kreditderivatets prisfordndring vésentligt skiljer sig fran avistapositionens prisfordandring. I
den man transaktionen medfor en risktransferering tillimpas en avrikning pa 80 % av den
specifika risken pd den sida av transaktionen som har hogst kapitalkrav, medan kraven for
specifika risker pa den andra sidan skall vara noll.

45. Partiellt medgivande skall ges nér vérdet av de tvd elementen vanligen utvecklas i motsatt
riktning. Detta &r fallet i f6ljande situationer:

a)  Positionen ticks av punkt 43 b men det rdder obalans 1 tillgdngar mellan
referensfordran och den underliggande exponeringen. Positionerna uppfyller
dock f6ljande krav:

1)  Referensfordran rankas jimsides eller efter den underliggande skulden.

i1)  Den underliggande fordran och referensfordran avser samma géldenér
och det finns rittsligt bindande korsvisa klausuler om forfall eller
paskyndad dterbetalning.

b)  Positionen ticks av punkt 43 a eller 44 men det rdder obalans i valuta eller
loptid mellan  kreditriskskyddet och den underliggande tillgangen
(valutaobalanser bor ingéd i den normala redovisningen av valutakursrisken
enligt bilaga III).

c) Positionen ticks av punkt 44 men det rader obalans i tillgdngar mellan
avistapositionen och kreditderivatet. I kreditderivatdokumentationen ingar
dock den underliggande tillgdngen bland fordringarna (som kan levereras).

I vart och ett av dessa fall skall kapitalkraven for den specifika risken inte laggas till pa varje
sida av transaktionen. I stillet skall enbart det hogre av de tva kapitalkraven anvindas.

46. I samtliga fall som inte omfattas av punkt 45 skall kapitalkrav for specifik risk faststéllas
mot bada sidor av positionen.

KAPITALKOSTNADER | HANDELSLAGRET FOR FORETAG FOR KOLLEKTIVA INVESTERINGAR
(FONDFORETAG)
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47. Kapitalkraven for positioner i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) som
uppfyller villkoren i artikel 11 for behandling av kapital 1 handelslagret skall berdknas 1
enlighet med metoderna i punkterna 48—56.

48. Utan att det pédverkar tillimpningen av andra bestimmelser 1 detta avsnitt skall
positionerna i fondforetag omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk (allmén och specifik)
pa 32 %. Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna 1 punkt 3 i i bilaga III eller
punkt 13 v i bilaga skall positionerna i fondforetagen omfattas av ett kapitalkrav for
positionsrisk (allmdn och specifik) och valutakursrisk pa hogst 40 % 1 fall dér den
modifierade guldbehandling som beskrivs i de punkterna anvands.

49. Instituten fér faststélla kapitalkraven for positioner i fondforetag som uppfyller kraven i
punkt 51 med hjélp av metoderna i punkterna 53-56.

50. Om inget annat anges skall nettning inte tillitas mellan ett fondforetags underliggande
investeringar och andra positioner som innehas av institutet.

ALLMANNA KRITERIER

51. De allménna godtagbara urvalskriterierna for anvindning av metoderna i punkterna 53—-56
for fondforetag, utarbetade av foretag som d&r Overvakade eller har sitt sdte inom
gemenskapen, ar foljande:

a)  Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument skall innefatta
1)  de kategorier av tillgdngar som fondforetaget har tillstand att investera i,

i1) om investeringsbegransningar tillimpas, relevanta grinsvirden och
metoder for att berdkna dem,

1i1) om hdvstdngsmetoder ir tilldtna, den maximala hivstangsnivan, och

iv) om OTC-finansderivat eller transaktioner av repotyp &r tillatna, en policy
for att begrdnsa motpartsrisken som uppstar till foljd av dessa
transaktioner.

b)  Verksamheten 1 fondforetaget skall rapporteras 1 en halvars- och en
helarsrapport for att gora det mojligt att bedoma tillgdngar och skulder,
inkomster och transaktioner under rapporteringsperioden.

¢)  Andelarna/aktierna i fondforetagen kan losas in i kontanter, frén fOretagets
tillgdngar, dagligen och pa begdran av innehavaren.

d) Investeringarna i fondforetaget skall vara skilda fran tillgdngarna som tillhor
foretagets ledning.

e) Det investerande institutet skall gora en tillfredsstillande riskbedomning av
fondforetaget.

52. Fondforetag fran tredje land kan komma ifrdga om kraven i punkt 51 a—e i1 uppfylls, under
forutséttning att institutets behoriga myndighet godkédnner detta.

SPECIFIKA METODER
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53. Om institutet dagligen far kinnedom om de underliggande investeringarna i fondforetaget,
kan institutet granska dessa underliggande investeringar for att berdkna kapitalkraven for
positionsrisker (allménna och specifika) for dessa positioner i enlighet med metoderna i denna
bilaga, eller om tillstdnd har beviljats, 1 enlighet med metoderna i1 bilaga V. Enligt denna
metod skall positioner i fondforetaget behandlas som positioner i fondforetagets
underliggande investeringar. Nettning dr tilliten mellan positioner 1 de underliggande
investeringarna i fondforetagen och andra positioner som innehas av institutet sa ldnge
institutet har tillrackligt manga enheter sa att inldsen/upprittande kan ske i utbyte mot de
underliggande investeringarna.

54. Instituten far berdkna kapitalkraven fOr positionsrisken (allmdn och specifik) for
positioner i fondforetag i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller i enlighet med
metoderna 1 bilaga V om tillstdnd har beviljats, for hypotetiska positioner som motsvarar de
positioner som dr nddvandiga for att reproducera sammanséttning och resultat av det externt
genererade indexet eller den fasta korgen av aktier eller rintebarande vérdepapper som avses 1
a, under forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Syftet med det fondforetagets mandat &r att reproducera sammanséttningen och
resultaten av ett externt genererat index eller en fast korg av aktier eller
rantebdrande vardepapper.

b)  Det kan under en period pa minst sex méanader klart faststillas en korrelation
pa minst 0,9 mellan fondforetagets dagliga prisfordndring och det index eller
den aktiekorg eller de rantebiarande véardepapper det foljer. Korrelation betyder
1 detta sammanhang korrelationskoefficienterna mellan den dagliga
avkastningen av den borsnoterade fonden och det index eller den aktiekorg
eller de riantebdrande virdepapper som den foljer.

55. Om institutet inte dagligen far kdnnedom om de underliggande investeringarna i
fondforetaget, far institutet berdkna kapitalkraven for positionsrisker (allmidnna och specifika)
1 enlighet med metoderna i denna bilaga, under forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det antas att fondforetaget forst investerar i exponeringsklasserna med de
hogsta kapitalkraven for positionsrisker (allménna och specifika) tills dess att
den maximala gransen dr nadd, och direfter fortsitter att 1 fallande ordning
investera i de efterfoljande exponeringsklasserna tills dess att den maximala
totala investeringsgransen dr nddd. Positionen i fondforetaget behandlas som
direkt 4gande 1 den hypotetiska positionen.

b) Instituten tar hdnsyn till den maximala indirekta exponering de kan uppna
genom att ta in positioner med hévstangseffekt genom fondforetaget nér de
berdknar sina kapitalkrav for positionsrisken. Detta gérs genom att positionen 1
fondforetaget dkas proportionellt upp till den maximala exponeringen mot de
underliggande investeringarna, som kommer fran investeringsmandatet.

c)  Skulle kapitalkravet for positionsrisker (allmdnna och specifika) enligt denna
metod Overskrida det som anges 1 punkt 48 skall taket for kapitalkravet laggas
pa den nivén.

56. Institut far anvinda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges i denna bilaga
berdkna och rapportera kapitalkravet for positionsrisker (allmidnna och specifika) for
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positioner i fondforetag som faller inom ramen for punkterna 53 och 55, fOrutsatt att
berdkningens och rapportens riktighet kan sikerstillas pa lampligt satt.
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‘ N 93/6/EEG (anpassad)

BILAGA I

X>BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR<X] AVVECKLINGS- OCH
MOTPARTSRISK

AVVECKLING/LEVERANSRISK

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .2
a

1. Vid transaktioner i vilka ridntebdrande instrument, aktier och révaror (utom repor och
omvinda repor och utlaning och 14n av virdepapper eller rdvaror) inte dr avvecklade efter den
overenskomna leveransdagen skall ett institut berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna
utgdrs av skillnaden mellan 6verenskommet pris for det réntebdrande instrumentet, aktien
eller ravaran ifrdga och dess aktuella marknadsviarde om skillnaden skulle kunna medfora en
forlust for institutet. Prisskillnaden skall multipliceras med tillimplig faktor i kolumn A i
tabellen i punkt 2 for att berdkna kapitalkravet.

| ¥ 93/6/EEG (anpassad)

et= [X> Med avvikelse fran <X] punkt 1 féar ett institut efter de
behorlga myndlgheternas provning berdkna sitt kapitalkrav genom att multiplicera det
Overenskomna priset for varje affir som inte dr avvecklad mellan fem och fyrtiofem
arbetsdagar efter forfallodagen med respektive faktor i kolumn B i tabell 1 easedan. Frn och
med 46:e arbetsdagen efter forfallodagen skall kapitalkravet sittas till 100 % av den
prisskillnad institutet riskerar att drabbas av i enlighet med kolumn A X i tabell 1 <] .

B> Tabell 1 X1
Antal arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag Kolumn A Kolumn B
(o) (o)
5—15 8 0.5
16 — 30 50 4.0
31 —45 75 9.0
46 eller fler 100 | se punkt 2
MOTPARTSRISK
‘ Iny

3. Ett institut skall vara skyldigt att reservera kapital for motpartsrisker som uppstar av
exponeringar pa grund av foljande:
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a)  Ofullstandiga transaktioner (free deliveries)
b)  OTC-derivat och kreditderivat.

¢) Repor, omvinda repor, utlaning eller 1&n av vérdepapper eller rdvaror som
grundas pa virdepapper eller ravaror i handelslagret.

d) Risker 1 form av avgifter, provision, rénta, utdelning och
marginalsdkerhet pa borsomsatta derivatkontrakt som varken omfattas 1
denna bilaga eller i bilaga 1 eller dras fran kapitalbasen enligt artikel 13.2
d och som é&r direkt hinforliga till de poster som ingdr 1 handelslagret.

4. For detta dndamal skall ofullstindiga transaktioner anses ha skett om institutet har erlagt
betalning for virdepapper eller ravaror innan det har erhéllit dem, eller om det har levererat
viardepapper eller rdvaror innan det har erhdllit betalning for dem samt, vid
gransoverskridande handel, om en dag eller flera dagar har forflutit efter det att betalningen
eller leveransen dgde rum.

5. Med forbehall for punkterna 6-9 skall exponeringsvirden och riskvigda
exponeringsbelopp for sddana exponeringar beréknas i enlighet med bestimmelserna i avsnitt
3, kapitel 2, avdelning V 1 direktiv [2000/12/EG], varvid hinvisningar till kreditinstitut 1 det
avsnittet skall anses som hénvisningar till institut, hdnvisningar till moderkreditinstitut som
hénvisningar till moderinstitut och tillhérande begrepp tolkas i dverensstimmelse ddrmed.

6. Vid tillampning av punkt 5 géller foljande:

Bilaga IV till direktiv [2000/12/EG] skall anses vara dndrad sa att orden "och kreditderivat”
laggs till efter punkt 3 d.

Bilaga III till direktiv [2000/12/EG] skall anses vara dndrad sa att foljande laggs till efter
tabell 1a:

For att berdkna den eventuella framtida exponeringen for kreditrisk ndr det géller
kreditderivat i1 form av totalavkastningsswappar och kreditswappar skall
instrumentets nominella belopp multipliceras med foljande procentsatser:

Om referensskulden dr saddan att den skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I
om den gav upphov till direkt exponering for institutet: 5 %

Om referensskulden dr sddan att den inte skulle vara en kvalificerad post enligt
bilaga I om den gav upphov till direkt exponering for institutet: 10 %.

Nér det géller en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pa grund av
denna swapp dr en lang position 1 den underliggande posten, anvédnda en sats pd 0 %
for den eventuella framtida exponeringen for kreditrisk, savida denna kreditswapp
inte omfattas av en likvidationsklausul vid insolvens i den enhet vars exponering till
foljd av swappen utgdr en kort position i den underliggande posten, &ven om den
underliggande posten inte drabbats av fallissemang.”

Nér kreditderivatet ger skydd enligt principen n:te att fallera i en korg av underliggande
skulder, dr fragan om vilken av de ovan foreskrivna procentsatserna som ska tillimpas
avhingig av om den skuld i korgen som har den n:te simsta kreditkvaliteten skulle anses vara
kvalificerad eller ej 1 den betydelse som avses i Annex I om den innehades av institutet.
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7. Vid tillampning av punkt 5 far instituten vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp
inte anvinda den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter enligt del 3, punkterna 25-30
i bilaga VIII till direktiv [2000/12/EG] i fraga om godkdnnande av effekterna av finansiella
sakerheter.

8. Vid tillampning av punkt 5 far, nir det giller repor och vérdepappers- eller rdvarulan, alla
finansiella instrument och rdvaror som kan ingd i handelslagret godkdnnas som godtagbar
sikerhet. For exponeringar till foljd av OTC-derivat som fortecknats i handelslagret far
ravaror som kan ingd i handelslagret ocksa godkdnnas som godtagbar sikerhet. Nér sddana
finansiella instrument eller ravaror ldnas ut, siljs eller tillhandahalls respektive lanas, kops
eller tas emot som sékerhet eller pd ndgot annat séitt inom ramen for en séddan transaktion,
skall vid berdkning av volatilitetsjusteringar saddana instrument och ravaror behandlas pa
samma sétt som aktier utanfor huvudindexet pé en erkénd bors.

9. Vid tillimpning av punkt 5 géller i samband med godkdnnande av ramavtal om nettning
som ticker repor och/eller virdepappers- eller rdvaruldn och/eller andra
kapitalmarknadsdrivna transaktioner, kommer nettning férdelad pa positionerna i eller utanfor
handelslagret endast att erkénnas nér nettade transaktionerna uppfyller f6ljande villkor:

a)  Alla transaktioner marknadsvirderas dagligen.

b)  Alla poster som lénas ut, sdljs eller tillhandahalls respektive lanas, kops eller
tas emot som led i transaktionerna kan erkédnnas som godtagbara finansiella
sakerheter enligt del 3, avsnitt 3, kapitel 2 1 avdelning V 1 direktiv
[2000/12/EG] utan tillampning av punkt 8 i denna bilaga.

10. Nar ett kreditderivat 1 handelslagret utgér en del av en intern sdkring och
kreditriskskyddet ar erkdnt enligt direktiv [2000/12/EG], skall ingen motpartsrisk anses
uppsté pa grund av positionen i kreditderivatet.

11. Kapitalkravet skall vara 8 % av de sammanlagda riskvigda exponeringsbeloppen.

| V93/6/EEG

N98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .2
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

BILAGA 11
X> BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR <X VALUTAKURSRISK

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3
a (anpassad)

1. Om summan av den totala nettopositionen i valuta och nettopositionen i guld hos ett institut
berdknade i enlighet med forfarandet nedan X> i punkt 2 <XI Overstiger 2 % av dess
sammanlagda kapitalbas skall summan av dess nettoposition i1 valuta och dess nettoposition i
guld multipliceras med 8 % for att berdkna kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

2. En tvastegsmetod skall tillimpas for B> berdkning av kapitalkrav for valutakursrisker <X] .

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3
b (anpassad)

32.1. For det forsta berdknas institutets Oppna nettoposition i varje valutaslag (inklusive
rapportvalutan) och i guld.

Denna [X> 6ppna nettoposition <XI pesitien bestar av summan av foljande (positiva eller
negativa) poster:

=a) Nettopositionen avista (dvs. alla tillgdngsposter minus alla skuldposter
inklusive upplupen rinta 1 ifrdgavarande valuta eller, vad géller guld,
nettopositionen avista i guld).

=b) Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp som
skall betalas pa grundval av terminsaffirer med valuta och guld inklusive
valuta- och guldterminer och kapitalbeloppet i1 valutaswappar som inte
inberédknas 1 avistapositionen).

=c) Oaterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet kommer
att behdva infrias och for vilken sannolikt aterbetalning inte kommer att ske.

=d) Framtida nettointdkter och nettoutgifter som dnnu inte har uppstétt men som é&r

helt sdkrade (enligt det rapporterande institutets bedomning och med
forhandsgodkidnnande av de behoriga myndigheterna; nettointdkter och
nettoutgifter som dnnu inte bokforts men som redan &r helt sdkrade genom
terminsaffarer i utlindsk valuta far inrdknas hir). Bedomningen skall goras
konsekvent.
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=¢) Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade innehavet av
optioner i utlindsk valuta och i1 guld.

=f)  Marknadsvirdet av 6vriga optioner (dvs. inte avser utlandsk valuta eller guld).

Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sdkra sig mot
kursfordndringars negativa paverkan péd kapitalbasen far undantas fran berdkningen
av Oppna nettopositioner i valuta. Sddana positioner bor vara av en art som inte ar
avsedd att omsittas eller av strukturell beskaffenhet och uteslutandet av dem och
varje fordndring av villkoren for att utesluta dem kriaver de behoriga myndigheternas
medgivande. Samma behandling far pd samma villkor som ovan tillimpas pa ett
instituts positioner som &r hinforliga till poster som redan har dragits av vid
berdkningen av kapitalbasen.

Ony

Vid sadan berdkning som avses i forsta stycket skall i frdga om fondforetag de
aktuella valutapositionerna for fondforetaget tas med i berdkningen. Instituten far
anvénda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i fondforetaget 1 de fall
rapportens riktighet kan sdkerstéllas pé lampligt sdtt. Om ett institut inte dr medvetet
om valutapositionerna i fondforetaget skall man utga ifrén att fondforetaget har
investerat 1 valuta upp till den hogsta tillitna grdnsen och instituten skall, for
positioner 1 handelslagret, ta hdnsyn till den maximala indirekta exponeringen de kan
uppnd genom att ta in positioner med hivstingseffekt genom fondforetaget nér de
berdknar sina kapitalkrav for valutakursrisken. Detta gors genom att positionen i
fondforetaget Okas proportionellt upp till den maximala exponeringen mot de
underliggande investeringarna, som kommer fran investeringsmandatet.
Fondforetagets antagna valutaposition skall behandlas som en separat valuta i
enlighet med behandlingen av investeringar i guld, dock med den skillnaden att om
inriktningen pad fondforetagets investeringar dr kéind, kan den samlade langa
positionen ldggas till den samlade, l&nga Oppna valutapositionen och den samlade
korta positionen ldggas till den samlade, korta Gppna valutapositionen. Ingen
nettning mellan sddana positioner ar tillaten fore berdkningen.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3
b

32 De behoriga myndigheterna har frihet att medge ett institut réitt att anvdnda
nettodagsvérdet vid berdkning av den 6ppna nettopositionen 1 varje valuta och 1 guld.

V93/6/EEG
=, 1 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga
3c

=>,42.2. For det andra omréknas korta och ldnga nettopositioner i varje valuta forutom
rapportvalutan och den ladnga eller korta nettopositionen i guld till rapportvalutan efter
avistakursen. € De adderas dérefter var for sig for att ge summan av korta positioner
respektive summan av langa nettopositioner. Den hogre av dessa tva belopp utgor institutets
totala nettoposition i utlandsk valuta.
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‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

53. Btanhinderax DO Med avvikelse fran <X] punkterna 1=4¢ X> och 2 <X] och i avvaktan pa
ytterligare samordning far de behoriga myndigheterna foreskriva eller tillata att instituten i
stillet anvénder andea DO foljande <X forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

63.1. Eérdetfrstafir dDe behoriga myndigheterna fir medge instituten lagre kapitalkrav till
tackande av positioner i nidra sammanhéngande valutor &n de krav som skulle bli f6ljden av
tillimpning av punkterna 1=4 X> och 2 <X] . De behdriga myndigheterna far darvid behandla
tva valutor som ndra sammanhingande endast om sannolikheten for att en forlust — berdknad
pa basis av dagliga vixelkursuppgifter for de foregaende tre eller fem &ren — kommer att
uppsté pé lika stora motstdende positioner i de bida valutorna under de ndrmast foljande tio
arbetsdagarna och som ér 4 % eller mindre av virdet av den avstimda positionen i fraga
(virderad 1 rapportvalutan) dr dtminstone 99 % om en observationsperiod pd 3 &r anvinds
eller 95 % om en observationsperiod pa 5 ar anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda
positionen 1 tvd ndra sammanhingande valutor dr 4 % multiplicerat med vérdet av den
avstdimda positionen. Kapitalkravet for ej avstidmda positioner i ndra sammanhingande
valutor och alla positioner i1 dvriga valutor dr 8 % multiplicerat med det hogre beloppet av
antingen nettosumman avkorta eller nettosumman av ldnga positioner i dessa valutor efter det
att den avstdmda positionen i ndra sammanhingande valutor undantagits.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3
d (anpassad)

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

83.2. Eér—det—tredje—a+r dDe behoriga myndigheterna fir medge att instituten undantar
positioner i1 valutor som dr foremdl for juridiskt bindande Overenskommelser mellan
regeringar for begridnsning av fordndringar 1 forhéllande till andra valutor som omfattas av
samma Overenskommelse fran tillimpningen av de metoder som beskrivs 1 punkterna +=—%
BD>1, 2 och 3.1 XI . Instituten skall berdkna sin avstdmda position i sddana valutor och

underkasta dem ett kapitalkrav som inte dr lagre &n hélften av den hogsta tillatna kursvariation
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som faststéllts i ifrdgavarande avtal mellan regeringar i friga om de berdrda valutorna. Icke
avstdmda positioner i sddana valutor behandlas pa samma sitt som andra valutor.

; X> Med avvikelse fran <X] forsta stycket far de behoriga
myndlghetema tillata att kapitalkravet for avstimda positioner i sddana medlemsstaters
valutor som deltar i andra etappen i den europeiska monetdra unionen sitts till 1,6 % av
virdet av sddana avstimda positioner.

‘ WV 93/6/EEG (anpassad)

| ¥93/6/EEG

44, Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas pa diri ingdende valutor efter
géllande kvoter.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

BILAGA ML O |V X
X BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR X1 RAVARURISK

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

1. Varje position i ravaror eller ravaruderivat skall uttryckas i termer av standardiserade
mattenheter. Avistapriset pd varje ravara skall uttryckas i rapportvalutan.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

2. Positioner 1 guld eller guldderivat skall anses vara féremal for valutakursrisk och behandlas
1 enlighet med bilaga III eller bilaga VHH, i tillaimpliga delar, {for att berdkna marknadsrisk.

3. Savitt avser denna bilaga far positioner som innebér ren lagerfinanisering uteslutas endast
vid berdkningen av révarurisk.

4. De riante- och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i denna bilaga
skall ingd 1 berdkningen av allmén risk for omsatta rédntebdrande instrument och i berdkningen
av valutakursrisk.

5. Nér den korta positionen forfaller fore den langa positionen skall instituten ocksa gardera
sig mot den risk for likviditetsbrist som kan forekomma pa vissa marknader.

6. Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje rdvara vara lika med dverskottet
av ett instituts langa (korta) positioner i forhallande till dess korta (l&nga) positioner i samma
ravara och i identiska ravaruterminer och optioner.

De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument behandlas som
positioner i den underliggande ravaran enligt punkterna 8-10.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

7. De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i samma ravara:

=a) Positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall diar underkategorierna kan
levereras istéllet for varandra.

ech

=b) Positioner 1 likartade ravaror om det klart kan faststdllas att korrelationen i
prisrorlighet, 6ver en period om minst ett ar, mellan dessa ar dr minst 0,9.
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| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

SARSKILDA INSTRUMENT

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

8. Ravaruterminer och andra terminsdtaganden att kopa eller sdlja enskilda rdvaror skall
inordnas i mattsystemet som nominella belopp uttryckta i den gdngse méttenheten och asétts
en 1optid med hénvisning till forfallodagen.

De behoriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som omsétts pa borsen
sdtts lika med den marginalsdkerhet som borsen krdver om de &r helt Gvertygade om att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som &r forenad med terminen och att den &r
minst likvirdig med kapitalkravet for den termin som foljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller som beskrivs i bilaga
VH.

O6—kan dDe behoriga myndigheterna kan ocksd medge att
kapltalkravet for ett ravaruderlvat gmndat pd OTC-kontrakt av den typ som avses i detta
stycke och som ir clearad av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation fér séttas lika
med den marginalsdkerhet som krédvs av clearingorganisationen om de &r helt dvertygade om
att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pad den risk som &r forenad med
derivatkontraktet, och att det dr minst likviardigt med det kapitalkrav for ifrdgavarande
kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller
enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

V98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

9. Ravaruswappar dér transaktionens ena sida ar ett fast pris och den andra ar det 16pande
marknadspriset skall inordnas i 16ptidsmetoden X> enligt punkterna 13—18 <X] som en serie
positioner lika med virdet pa kontraktets tdskta nominella belopp, dir varje position
motsvarar en betalmng pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp 1 tabellea=—punki3=

3% detta DO 1 <X] . Positionerna &r ldnga positioner om institutet betalar
ett fast pris och erhaller rorligt pris och korta positioner om institutet erhdller ett fast pris och
betalar ett rorligt pris.

Réavaruswappar dér transaktionens bada sidor ir i olika ravaror placeras i relevanta kategorier
1 16ptidsmetoden.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

10. Optioner pa révaror eller pa rdvaruderivat skall behandlas som om de vore positioner vars
viarde motsvarar det underliggande vérdet som optionen hanfor sig till multiplicerat med dess
delta vid tillimpning av denna bilaga. De senare ndmnda positionerna fir nettas mot
motstdende positioner 1 samma slag av underliggande ravara eller ravaruderivat. Det delta
som anvénds skall vara det som géller for berdrd bors, det som berdknats av de behoriga
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myndigheterna eller, ddr inget av dessa finns att tillgd eller vid OTC-optioner, det som
berdknats av institutet sjilvt, under forutsittning att de behdriga myndigheterna dr dvertygade
om att den berdkningsmetod institutet anvander &r rimlig.

De behoriga myndigheterna fir emellertid dven foreskriva att instituten skall berdkna sina
delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

: axa—att sSkyddsatgirder DO skall <X] vidtas mot Gvriga
risker, forutom deltarlsken som sammanhénger med rdvaruoptioner.

De behdriga myndigheterna fir medge att kravet for en utfirdad, pd borsen omsatt
ravaruoption sitts lika med den marginalsékerhet som borsen kraver, om de dr helt dvertygade
att denna marginalsidkerhet ger ett riktigt métt pd den risk som &r férenad med optionen och
att den ar minst likvirdig med kapitalkravet for den option som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som
beskrivs i bilaga VHE.

O6kan dDe behoriga myndigheterna kan ocksd medge att
kapltalkravet for en OTC ravaruoptlon som ir clearad av en av myndigheterna erkdnd
clearingsorganisation fir sittas lika med den marginalsikerhet som kridvs av
clearingsorganisationen om de dr helt 6vertygade om att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt
matt pd den risk som &r forenad med optionen, och att den dr minst likvirdig med det
kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan
1 denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs 1 bilaga VHE

Dessutom far de medge att kravet for en kopt ravaruoption som omsitts pa borsen eller en
OTC-ravaruoption dr detsamma som det som géller for den underliggande ravaran, dock med
den begransningen att ddrav hirrorande krav inte overstiger optionens marknadsviarde. Kravet
avseende en utfirdad OTC-option skall bestimmas 1 forhédllande till den underliggande
ravaran.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

11. Ko&poptioner baserade pa révaror skall behandlas pa samma sétt som sadana
ravaruoptioner eakgt X> som avses i <X punkt 10.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

12. De som overfor ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till rdvaror 1 en
repa och den som lanar ut rdvaror i ett avtal om ravarulan skall ta med sddana révaror vid
berdkningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

a) L optidsmetoden

13. Institutet skall anvédnda en sérskild 16ptidsmetod for varje rdvara 1 6verensstimmelse med
£6liande tabell 1. Alla positioner i en viss rdvara och alla positioner som betraktas som
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positioner i samma ravara enligt punkt 7 ovan skall foras till respektive 16ptidsband. Fysiska
lager skall foras till forsta 16ptidsbandet.

B> Tabell 1 X1
Loptidsband Spridningsfaktor
(1) (i %)
)
0 <1 méanad 1,50
> 1 < 3 manader 1,50
> 3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 manader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<34&r 1,50
>3 ar 1,50

14. Behoriga myndigheter far tillata att positioner som enligt punkt 7 ovan &r eller betraktas
som positioner i samma ravara avraknas och fors till respektive 16ptidsband pé nettobasis for
B> foljande: <X

=a) pPositioner 1 kontrakt som forfaller samma dag.
ech

=b) pPositioner 1 kontrakt som forfaller inom tio dagar fran varandra, om kontrakten
omsitts pd marknader som har dagliga leverenstidpunkter.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

15. Institutet skall direfter berdkna summan av de langa positionerna och summan av de korta
positionerna 1 varje 16ptidsband. Summan av langa (korta) positioner som motsvaras av korta
(I&nga) positioner 1 ett visst 16ptidsband utgor den avstimda positionen i den gruppen medan
aterstdende langa eller korta positioner utgor den icke avstdmda positionen i samma band.

16. Den del av den icke avstimda ldnga (korta) positionen i ett visst 16ptidsband som
motsvaras av den icke avstimda korta (langa) positionen i ett hogre loptidsband utgdr den
avstimda positionen mellan tva 16ptidsband. Den del av den icke avstimda langa eller icke
avstdimda korta positionen som inte kan avstimmas pa detta sdtt utgér den icke avstimda
positionen.

17. Institutets kapitalkrav for varje rdvara skall berdknas pd grundval av den relevanta
16ptidsmetoden som summan av foljande:
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ia) Summan av de avstimda l&nga och korta positionerna, multiplicerad med relevant
grundfaktor enligt kolumn 2 i tabellen i punkt 13 {6r varje 16ptidsband och med
ravarans avistapris.

#b) Den avstdmda positionen mellan tvd 16ptidsband for varje 16ptidsband dit en icke
avstimd position dverfors, multiplicerad med 0,6 % (6verforingsfaktor) och med
rdvarans avistapris.

HiC) Aterstiende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 % (restfaktor) och med
rdvarans avistapris.

18. Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall beriknas som summan av de
kapitalkrav som beréknas for varje ravara enligt punkt 17.

b) Forenklad metod

19. Institutets kapitalkrav for varje rdvara berdknas som summan avs

ia) 15% av nettopositionen, lang eller kort, multiplicerad med ravarans avistapris, och
#b) 3% av bruttopositionen, lang samt kort, multiplicerad med ravarans avistapris.

20. Institutets totala kapitalkrav for rdvarurisker skall berdknas som summan av de
kapitalkrav som beréknas for varje ravara enligt punkt 19.

| ¥ 93/6/EEG Art. 11a (anpassad) |

X>c) Utdkad |6ptidsmetod <XI

d 0 aterpa [X> De behoriga myndigheterna
far <X] bemyndiga sine instituten att anvanda de mlmmlfaktorer som anges 1 tabellen nedan 1
stéllet for de faktorer som anges 1 punkterna 13, 14, 17 och 18 +b#aga ¥ under forutsittning
att institutens enligt dezas behdriga myndigheterna

a)  har en betydande handel med ravaror,
b)  har en diversifierad ravaruportfdlj, och

c¢) dnnu inte har mgjlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna kapitalkrav
for ravarurisk enligt bilaga DO V <X SH.

Tabell 2
Adelmetaller (utom Bas- Jordbruksprodukter Ovriga inbegripet
guld) metaller energiprodukter
Grundfaktor | 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Overforings- | 0,3 0,5 0,6 0,6
faktor (%)
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Restfaktor
(%)

10

12

15
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

=, 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga
.5 dndrad genom rittelse 1 EGT L
248, 8.9.1998, s. 20

BILAGA Vi

X>ANVANDNING AV <X] EGNA MODELLER X> FOR BERAKNING AV

KAPITALKRAV Xl

1. De behdriga myndigheterna far, om inte annat foljer av villkoren i denna bilaga, medge att
institut vid berdkning av sina kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk och/eller ravarurisk
anvéinder sina egna riskhanteringsmodeller i stédllet for, eller tillsammans med, de metoder
som beskrivs i bilagorna I, III och ¥4 B IV <XI. I varje enskilt fall kravs ett uttryckligt
godkinnande frdn den behdriga myndigheten for anvindning av modeller for 6vervakning av
kapitalsituationen.

2. Den behoriga myndigheten skall ge sitt godkdnnande endast om den dr overtygad om att
institutets riskhanteringssystem dr sunt och genomftrs med integritet och att i synnerhet
foljande kvalitativa normer uppfylls:

1)

#iC)

Den egna riskberdkningsmodellen skall vara vil integrerad i institutets dagliga
riskhanteringsprocess och utgéra grunden for rapportering om institutets
riskexponering till institutets hogsta ledning.

Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som é&r fristdende fran de
affarsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till institutets hogsta
ledning. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och genomftra institutets
riskhanteringssystem. Den skall utarbeta och analysera dagliga rapporter om
resultaten av riskberdkningsmodellen och om ldmpliga atgérder som skall
vidtas avseende begriansningar i handeln.

Institutets styrelse och hogsta ledning skall ta aktiv del i riskkontrollprocessen,
och de dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten skall ses dver pa
en ledningsnivda med tillrdckliga befogenheter for att kunna genomdriva
minskningar sdvil i de positioner som enskilda handlare tar som i institutets
totala riskexponering.

Institutet skall ha tillrickligt ménga anstillda som har kunskaper 1
anviandningen av avancerade modeller inom omradena handel, riskkontroll,
revision och affdarsadministration (back-office).

Institutet skall ha faststéllt forfaranden for overvakning och sédkerstillande av
att en rad skriftligt fastlagda interna riktlinjer for och kontroller av om
riskberdkningssystemets funktion i sin helhet efterlevs.

Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig noggrannhet i
sina riskberdkningar.
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#H0) Institutet skall ofta genomfora ett rigordst pafrestningstest och resultaten dirav
skall ses Over av hogsta ledningen och &terspeglas i de riktlinjer och limiter
som den faststéller.

sh) Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en
fristaende dversyn av sitt riskberdkningssystem.

Denna—versyn DO Oversynen <X] > som avses i punkt h i forsta stycket <XI skall
inbegripa bade de affirsdrivande handelsenheternas och den fristdende
riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en géng om aret skall institutet se dver
sin riskhanteringsprocess i dess helhet.

Vid denna 6versyn skall man beakta foljande:

=-a) Hur &4ndaméilsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och
-processen dr samt riskkontrollenhetens organisation.

=b) Integreringen av marknadsriskberdkningen i den dagliga riskhanteringen och
integriteten i informationssystemet for riskhanteringen.

=c) Vilket forfarande institutet anvénder for att godkdnna riskvérderingsmodeller
och virderingssystem som anvinds av personalen inom handelsavdelningar
och affarsadministrationsavdelningar.

=d) Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom
riskberdkningsmodellen och valideringen av betydande foridndringar i
riskberdkningsprocessen.

=¢) Graden av riktighet och fullstdndighet i positionsuppgifter, graden av riktighet
och ldmplighet i antaganden om volatilitet och korrelation samt riktigheten 1
vérdering och berdkningar av riskkanslighet.

=f)  Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvdrdera konsistens,
aktualitet och tillforlitlighet i informationskillor som anvdnds for egna
modeller, inbegripet dessa informationskéllors oberoende.

ech

g) Vilken kontrollmetod som institutet anvénder for att utviardera «back-testing
som utfors for att bedoma modellens riktighet.

3. Institutet skall 6vervaka modellens riktighet och prestanda genom att anvinda ett program
for «back-testing». Denna kontroll skall for varje bankdag ge en jamforelse mellan det vérde
pa risk (value-at-risk) som genereras =2 av institutets modell for portfoljens positioner vid
dagens slut och dagsforandringen av portfoljens virde €= vid slutet av pafoljande bankdag.

De behoriga myndigheterna skall granska institutets forméga att foreta sadan «back-testing
med avseende pa bade faktiska och hypotetiska fordndringar i portfdljens vérde. «Back-
testing» med avseende pd hypotetiska fordndringar dr baserad pd en jimforelse mellan
portfoljens vérde vid dagens slut och, under antagande om of6réndrade positioner, dess virde
vid slutet av péfoljande dag. De behoriga myndigheterna skall krdva att institutet vidtar
lampliga atgdrder for att forbéttra sitt «back-testing»-program i de fall det anses bristfalligt.
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4. For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av rintebédrande
instrument och aktier i handelslagret far de behériga myndigheterna medge att ett instituts
egna modell anvidnds, om modellen uppfyller villkoren nedan i denna bilaga och dessutom
B> uppfyller foljande krav: <Xl

=a) Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

=b) Den fingar upp koncentrationen i fraiga om omfattning och f6rindring av
portfoljens sammanséttning.

=c) Den dr robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

=d) Den utvdrderas genom «back-testing» i syfte att uppskatta om den specifika
risken fingas upp pé ett riktigt sdtt. Om de behdriga myndigheterna medger att
denna «back-testing» utfors pad grundval av relevanta underportfoljer maste
dessa viljas pa ett konsekvent sitt.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

5. Institut som anvénder egna modeller som inte erkénns enligt punkt 4 skall &ldggas ett
sarskilt kapitalkrav for den specifika risken berdknad enligt bilaga I.

6. Vid tillimpning av punkt 10 ii skall resultatet av institutets egna berdkningar kas genom
att multipliceras med en faktor pd minst 3.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

7. Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i dverensstimmelse
med £kande tabell > 1 <XI beroende pé det antal Gverskridanden som konstaterats genom
institutets «back-testing» under de nidrmast foregdende 250 bankdagarna. De behoriga
myndigheterna skall krdva att instituten pé ett konsekvent sétt berdknar dverskridanden pé
grundval av «back-testing» av antingen faktiska eller hypotetiska fordndringar i portfoljens
viarde. Ett 6verskridande dr den en-dags-fordndring i portfoljens varde som Overskrider det
motsvarande en-dags-virde pé risk (value-at-risk)-métt som genererats av institutets modell.
For att bestimma plusfaktorn skall antalet 6verskridanden bedémas atminstone kvartalsvis.

B> Tabell 1 X1
Antal 6verskridanden Plusfaktor
Féarre 4n 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
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9 0,85

10 eller fler 1,00

De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och p& grund av en speciell situation avsté fran
kravet pa att 6ka multiplikationsfaktorn med plusfaktorn enligt tabellea—exan > 1 XI om
institutet pa ett tillfredsstillande sitt for de behdriga myndigheterna har pavisat att en sadan
Okning dr omotiverad och att modellen i grunden &r sund.

Om det genom upprepade overskridanden pavisas att modellen inte ar tillrackligt exakt skall
de behoriga myndigheterna dterkalla godkédnnandet av modellen eller vidta l&dmpliga atgérder
for att sékerstélla att modellen snarast forbattras.

For att ge de behoriga myndigheterna mojlighet att kontinuerligt Gvervaka plusfaktorns
lamplighet skall institution snarast och under alla omstindigheter senast inom fem arbetsdagar
underrétta de behdriga myndigheterna om alla dverskridanden som konstateras med deras
«back-testing»-program och som i enlighet med ovanstaende tabell skulle medfora en 6kning
av en plusfaktor.

8. Om institutionens modell godkinns av de behdriga myndigheterna i enlighet med punkt 4
for att berdkna kapitalkraven for en specifik risk skall institutet 6ka sitt kapitalkrav som
berdknas i enlighet med punkterna 6, 7 och 10 genom ett extra kapitalkrav som antingen
motsvarar

ia) andelen specifik risk i1 «value-at-risk»-méttet som urskilts i enlighet med riktlinjerna
for tillsyn, eller, enligt institutets val,

#b) «value-at-risk»-métten for underportfoljer med positioner i rantebdrande instrument
och aktier som innehaller en specifik risk.

Institut som anvinder valmojlighet # DX b <X] maste redovisa hur deras underportfolj &r
uppbyggd pd forhand och bor inte fordndra den utan de behoériga myndigheternas
medgivande.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

9. De behoriga myndigheterna far avsta frdn kravet pa extra kapitalkrav enligt punkt 8, om
institutet kan visa att dess modell i linje med 6verenskommen internationell standard pd ett
riktigt sétt fangar upp ocksa risken for oforutsedda hidndelser och risken for fallissemang
(«event risk and default risk») 1 frdga om innehavet av ridntebdrande instrument och aktier i
handelslagret.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

10. Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som dr hogst av

1a) foregédende dags «value-at-risk»-virde som berdknats enligt de riktlinjer som anges i
denna bilaga, och
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#b) medelvirdet av de dagliga «value-at-risk»-métten berdknat pa de narmast foregaende
60 bankdagarna multiplicerat med de faktorer som omnédmns i punkt 6 justerade med
den faktor som esmnédssns DO avses <XI i punkt 7.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

11. Féljande miniminorm skall gélla vid berdkning av riskerat virde, «value-at-risk»:
1a) Atminstone daglig berikning av riskerat virde, «value-at-risk».

#b) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

HiC) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett ar utom da en kortare
observationsperiod dr motiverad pé grund av en betydande dkning i prisvolatiliteten.

¥e) Uppdatering av dataunderlaget var tredje ménad.

12. De behoriga myndigheterna skall kriva att modellen pa ett korrekt sétt tar med alla
vasentliga prisrisker pa optioner eller pa optionsliknande positioner och att andra risker som
inte tas med 1 modellen técks tillrickligt av kapitalbasen.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

¥Rlskberakn1ngsmodellen B> skall <X] fangas

upp tlllrackhgt antal rlskfaktorer beroende pa institutets aktivitetsniva pa respektive marknad,
> och i synnerhet foljande: <XI

sk=skallrRiskberikningssystemet skall #meomfatta en uppsittning
rlskfaktorer som motsvarar rdntorna 1 varje valuta i vilken institutet har rantekanshga
positioner, vare sig dessa ér i eller utanfor balansrdkningen. Institutet skall basera sina
avkastningskurvor pa nagon vedertagen metod. Nir det giller vdsentlig ranteriskexponering i
de viktigaste valutorna och pa de viktigaste marknaderna skall avkastningskurvan delas upp 1
minst sex loptidssegment fOr att fanga upp variationer i1 réntornas volatilitet utmed
avkastningskurvan. Riskberdkningssystemet méste dven fdnga upp den risk som dr forknippad
med ej fullstindigt korrelerade rorelser mellan olika avkastningskurvor.

X> Valutakursrisk <X

: skall—+Riskberdkningssystemet skall omfatta riskfaktorer
som hanfor 51g till guld och de enskllda utlindska valutorna som institutets positioner &r
denominerade 1.
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Iny

I fraiga om fondforetag skall de aktuella valutapositionerna for fondforetaget tas med i
berdkningen. Instituten far anvdnda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i
fondforetaget nir rapportens riktighet kan sidkerstéillas pa ldmpligt sdtt. Om ett institut inte &r
medvetet om valutapositionerna 1 fondforetaget skall man utga ifrdn att fondforetaget har
investerat upp till den hogsta tillitna gridnsen och instituten skall, for positioner i
handelslagret, ta hdnsyn till den maximala indirekta exponeringen de kan uppna genom att ta
in positioner med hivstdngseffekt genom fondforetaget nér de berdknar sina kapitalkrav for
valutakursrisken. Detta gérs genom att positionen 1 fondforetaget 6kas proportionellt upp till
den maximala exponeringen mot de underliggande investeringarna frin investeringsmandatet.
Fondforetagets antagna valutaposition skall behandlas som en separat valuta 1 enlighet med
behandlingen av investeringar i guld. Om inriktningen pd fondforetagets investeringar dr
kind, kan dock den samlade ldnga positionen ldggas till den samlade, langa Gppna
valutapositionen och den samlade korta positionen ldggas till den samlade, korta Oppna
valutapositionen. Ingen nettning mellan sddana positioner ar tillaten fore berdkningen.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

X> Aktierisk <X

—FHér—aktierisk—skall—=Riskberdkningssystemet skall tillimpa en sdrskild riskfaktor
atminstone for var och en av de aktiemarknader dér institutet har vésentliga positioner.

X>Ravarurisk <Xl

#——Hérrévarurisk—skall—+Riskberikningssystemet skall tillimpa en sirskild riskfaktor
atminstone for var och en av de révaror dir institutet har vésentliga positioner.

Riskberdkningssystemet skall dessutom fanga upp risken i ej fullstandigt korrelerade rorelser
mellan likartade men ¢j identiska ravaror och dven exponering for fordndringar i terminspriser
som uppstar till f6ljd av bristande dverensstimmelse mellan I6ptider. Det skall ocksa beakta
marknadssirdrag, sirskilt leveransdagar och handlares mojligheter att stinga positioner.

| W98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

14. De behoriga myndigheterna far tillita institut att anvdnda empiriska korrelationer inom
riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de ar Overtygade om att institutets system
for att méta korrelationer dr sunt och genomfors med integritet.
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WV 93/6/EEG Bilaga VI 8 2 andra
meningen (anpassad)

BILAGA VI
X>BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR <XI STORA EXPONERINGAR

1. X Det o6verskjutande belopp som avses i artikel 31 <XI b berdknas genom val av de
bestandsdelar i den samlade exponeringen pa grund av transaktioner med kunden eller
gruppen av kunder 1 fraga som har det hogsta kapitalkravet mot specifik risk enligt bilaga I

och/eller krav enligt bilaga II varvid summan &r lika med det 6verskjutande belopp som avses
i artikel 29 O 31 X a.

2. Om Overskottet inte har funnits i mer an tio dagar skall det ytterligare kapitalkravet vara
200 % av de krav som avses i £8 B> punkt 1 <XI for déri ingdende
bestandsdelar.

3. Frén och med tionde dagen efter det att Gverskottet har uppkommit hanfors bestdndsdelarna
1 Overskottet utvalda i enlighet med punkt 1 till respektive rad i kolumn 1 i tabell I i den
ordmng kraven mot spemﬁk risk enligt bilaga 1 och/eller kraven enligt bilaga 2 stiger.

areftery a—ett Det ytterligare kapitalkravet skall ses motsvarag beloppet
av kravet mot spec1ﬁk risk 1 bilaga I och/eller kraven i bilaga II for dessa bestandsdelar
multiplicerade med respektive faktor i kolumn 2.

> Tabell 1 X1
Overskott utdver griansvirdena Faktor
(grundat pa procentandelen av kapitalbasen)
upp till 40 % 200 %
frédn 40 % till 60 % 300 %
frén 60 % till 80 % 400 %
frdn 80 % till 100 % 500 %
frén 100 % till 250 % 600 %
over 250 % 900 %
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BILAGA VII
HANDEL

DEL A —AVSIKT ATT BEDRIVA HANDEL

1. Positioner/portfoljer som innehas i avsikt att bedriva handel skall uppfylla f6ljande krav:

a)

b)

Det maste finnas en tydligt dokumenterad handelsstrategi  for
positionen/instrumentet eller portféljerna som godkédnts av den hogsta
ledningen och som innefattar férvintad innehavsperiod.

Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for aktiv hantering
av positionerna, som ska innefatta féljande:

1)  Positionerna ingds genom ett handlarbord.
1)  Positionsgrianserna faststélls och deras lamplighet 6vervakas.

ii1) Handlare &r fria att ingd/forvalta positioner inom O6verenskomna ramar
och enligt den 6verenskomna strategin.

iv)  Positionsrapportering till den hogsta ledningen ingdr 1 institutets
riskhantering.

v)  Positioner Overvakas aktivt med avseende pa
marknadsinformationskillor och mojligheten att marknadsfora eller sdkra
positionen eller dess komponentrisker beddms. Hiri ingdr sérskilt
kvalitets- och tillgdnglighetsbedomning av marknadsbidragen till
virderingsprocessen, marknadens omsittningsnivd och storleken pa de
positioner som det handlas med pa marknaden.

Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for att overvaka
positionen mot institutets handelsstrategi, diribland 6vervakning av omsittning
och forsdljningspositioner i institutets handelslager.

DEL B - SYSTEM OCH KONTROLLER

1. Instituten skall bygga upp och upprétthélla system och kontroller som ar tillrdckliga for att
ge forsiktiga och tillforlitliga virderingsskattningar.

2. Systemen och kontrollerna skall omfatta &tminstone féljande element:

a)

Skriftliga riktlinjer och forfaranden for vérderingsprocessen. Hari ingér klart
definierat ansvar for de olika omraden som ingar i faststdllandet av vérdering,
marknadsinformationskillor och Gversyn av deras lamplighet, intervall for
oberoende  virdering, tidpunkt f6r  slutkurser, fOrfaranden  fGr
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varderingsjusteringar, verifikationsforfaranden vid manadsslut och vid
sdrskilda tillféllen.

b) Tydliga och oberoende rapporteringskanaler (dvs. oberoende av
handelsavdelningarna) for de avdelningar som &r ansvariga for
varderingsforfarandet.

Rapporteringsvégen skall sluta hos en styrelseledamot anstilld av foretaget.

M etoder for forsiktig vardering

3. Med marknadsvirdering forstds att det minst en gdng om dagen gors en vérdering av
positionerna mot lattillgdngliga slutkurser fran oberoende kéllor. Exempel pd sddana ar
véixelkurser, elektroniska borsnoteringar eller noteringar frdn flera oberoende och ansedda
maéklare.

4. Vid marknadsvérdering skall den mer forsiktiga delen av budet/erbjudandet anvéndas
savida institutet inte dr en betydande marknadsgarant for den speciella typen av finansiellt
instrument eller ravaran i fraga och kan gora avslut till mittkurs.

5. Nér en marknadsvérdering inte 4r mdjlig maste instituten gora en modellvérdering (mark to
model) av sina positioner/portfoljer innan de genomfér en behandling av kapital i
handelslagret. Som modellvéirdering definieras varje typ av vérdering som maste jamforas
med, extrapoleras fran eller pa ndgot annat sétt berdknas utifrén ett marknadsvirde.

6. Foljande krav maste uppfyllas vid modellvardering:

a) Den hogsta ledningen méste veta for vilka delar av handelslagret en modellvérdering
gors och skall forstd i1 vilken grad detta skapar osdkerhet 1 verksamhetens
risk/resultatrapportering.

b) Marknadsvérdet skall 1 mojligaste mén hirledas ur samma kidlla som
marknadspriserna. Dessutom skall marknadsvérdets lamplighet for den sérskilda
positionen virderas och modellens parametrar bedomas dagligen.

c) I mojligaste mén skall virderingsmetoder som é&r allmént vedertagna for sérskilda
finansiella instrument eller rdvaror anvindas.

d) Om modellen utvecklas av institutet skall den baseras pa vél valda antaganden som
har bedomts och kritiskt granskats av parter med ldmpliga kvalifikationer och som
inte dr iblandade 1 utvecklingsprocessen.

e) Det skall finnas formella forfaranden for dndringskontroller. En sdkerhetskopia av
modellen skall bevaras och med jimna mellanrum anvidndas for att kontrollera
véirderingarna.

f) De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens svagheter och om hur

de bist aterspeglas i virderingsresultaten.

g) Modellen skall regelbundet ses Over sa att resultatens riktighet kan faststéllas (t.ex.
beddmning av om antagandena fortfarande géller, analys av resultaten kontra
riskfaktorer, jamforelse mellan faktiska slutpriser och modellresultat).
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Vid tillimpning av punkt d skall modellen utvecklas eller godkédnnas oberoende av
handelsavdelningarna. Den skall provas med oberoende tester. Hari ingér validering
av de matematiska grunderna, antagandena och programanvandningen.

7. Oberoende priskontroller bor goras utdver den dagliga marknadsvérderingen eller
modellvirderingen. Vid detta forfarande kontrolleras regelbundet att marknadspriser eller
modelluppgifter ar korrekta och oberoende. Daglig marknadsvérdering far goras av handlare
medan kontrollen av marknadspriser och modelluppgifter boér genomforas av en enhet som &r
fristdende frdn marknadsrummet minst en géng 1 manaden (eller oftare, allt efter marknadens
eller handelsverksamhetens art). Om inga oberoende prissittningskdllor finns eller om
kéllorna dr mer subjektiva kan det vara lampligt med fOrsiktighetsdtgidrder som exempelvis
prisjusteringar.

Prisusteringar eler avsattning till varderingsr eser ver

8. Instituten skall faststélla och underhalla forfaranden for hur prisjusteringar eller avsittning
till virderingsreserver skall beaktas.

Allméanna standar der

9. De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten explicit provar behovet av
prisjusteringar eller avsittning till en vérderingsreserv for att ta hiansyn till foljande faktorer:
ej intjdnade rdntemarginaler, stingningskostnader for Oppna positioner, operativa risker,
kostnader for fortida avbrott, finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader och —
dér detta &r relevant — modellrisk.

Standarder for mindrelikvida poster

10. Mindre likvida positioner kan hédrrdéra frdn savdl marknadsstorningar som
institutsbetingade situationer, exempelvis koncentrerade positioner och/eller inaktuella
positioner.

11. Instituten skall beakta flera olika faktorer innan de avgér om en vérderingsreserv &r
nddvindig for mindre likvida poster, bland annat hur lang tid det skulle ta att sdkra
positionen/riskerna inom positionen, kop- och sjdlmarginalernas volatilitet och genomsnitt,
tillgdngen till marknadsnoteringar (marknadsgaranternas antal och identitet) och
handelsvolymernas volatilitet och genomsnitt.

12. Om instituten anvidnder vérderingar av tredje part eller modellvirderingar skall de
Overvdga om en prisjustering skall goras eller ej. Instituten skall dessutom dverviga behovet
av att uppratta reserver for mindre likvida positioner och regelbundet undersoka om de ar
dndamaélsenliga.

13. Nér prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver ger upphov till vésentliga
forluster under det innevarande riakenskapsaret skall dessa dras av fran institutets ursprungliga
kapitalbas enligt artikel 57 k 1 direktiv [2000/12/EG]

14. Andra vinster/forluster pa grund av prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver
skall ingd 1 berdkningen av den “nettovinst 1 institutets handelslager” som ndmns i artikel 13.2
b och liaggas till eller dras av fran den Ovriga kapitalbas som kan tdcka marknadsriskskrav
enligt dessa bestammelser.
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DEL C —INTERNA SAKRINGAR

1. En intern sikring ar en position som helt eller i vasentlig grad ticker komponentriskdelen
av ett innehav utanfor handelslagret eller en rad innehav. Innehav som stammar fran interna
sakringar kan komma i fraga for behandling av kapital i handelslagret, forutsatt att de innehas
1 avsikt att bedriva handel och att de allménna kriterierna for avsikt att bedriva handel och for
forsiktig vardering i delarna A och B dr uppfyllda, i synnerhet foljande:

a)

b)

c)
d)

e)

Avsikten med interna sékringar skall inte 1 forsta hand vara att undga eller
minska kapitalkraven.

Interna sékringar skall dokumenteras korrekt och underkastas sérskilda interna
forfaranden for godkdnnande och revision.

Den interna transaktionen skall ske till marknadsvillkor.

Storre delen av den marknadsrisk som genereras av den interna sékringen skall
forvaltas dynamisk 1 handelslagret inom de tilldtna granserna.

Interna transaktioner skall noga 6vervakas.

Overvakningen méaste garanteras genom fullgoda forfaranden.

2. Behandlingen som avses i punkt 1 giller utan att det péaverkar tillimpningen av
kapitalkraven for elementet utanfor handelslagret i den interna sékringen.
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BILAGA VIII

UPPHAVDA DIREKTIV

DEL A
UPPHAVDA DIREKTIV OCH SENARE ANDRINGAR
(hanvisning i artikel 48)

Rédets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for vardepappersforetag och
kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/31/EG av den 22 juni 1998 om éndring av radets
direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for viardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/33/EG av den 22 juni 1998 om dndring av artikel
12 1 radets direktiv 77/780/EEG om rétten att starta och driva verksamhet 1 kreditinstitut,
artiklarna 2, 5, 6, 7 och 8 och bilagorna I och III till radets direktiv 89/647/EEG om
kapitaltickningsgrad for kreditinstitut och artikel 2 och bilaga II till radets direktiv 93/6/EEG
om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn over kreditinstitut, forsdkringsforetag och véardepappersforetag 1 ett finansiellt
konglomerat och om andring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG
och 2000/12/EG,

Endast artikel 26

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG

Endast artikel 67

DEL B
TIDSPLAN FOR GENOMFORANDE

(h&nvisning i artikel 48)

Direktiv Tidsplan for genomforande
Rédets direktiv 93/6/EEG 1.7.1995
Direktiv 98/31/EG 21.7.2000
Direktiv 98/33/EG 21.7.2000
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Direktiv 2002/87/EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG Annu inte tillgingligt
Direktiv 2004/xx/EG Annu inte tillgingligt
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J new

BILAGA I1X
JAMFORELSETABELL
Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artilfel 1.1 forsta
meningen
Artikel 1.1 andra | Artikel 1
meningen  samt
punkt 2
Artikel 2.1
Artikel 2.2 Artikel 7.3
Artikel 3.1 a Artikel 2.1
Artikel 3.1b Artikel 2.2 Artikel 67.1
Artikel 3.1 c— Artikel 2.3-5
Artikel 3.1 foch g
Artikel 3.1 h Artikel 2.10
Artikel 3.1 i Artikel 2.11 Artikel 3.1
Artikel 3.1 j Artikel 2.14
Artikel 3.1 koch 1 | Artikel 2.15 och 16 | Artikel 1.1b
Artikel 3.1 m Artikel 2.17 Artikel 1.1 ¢
Artikel 3.1 n Artikel 2.18 Artikel 1.1d
Artikel 3.1 o—q Artikel 2.19-21
Artikel 3.1 r Artikel 2.23
Artikel 3.1 s Artikel 2.26
Artikel 3.2 Artikel 2.7 och 8
Artikel 3.3 a och | Artikel 7.3 Artikel 26
b
Artikel 3.3 ¢ Artikel 7.3
Artikel 4 Artikel 2.24
Artikel 5 Artikel 3.1 och 2
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG

Artikel 6 Artikel 3.4 Artikel 67.2
Artikel 7 Artikel 3.4 a Artikel 67.3
Artikel 8 Artikel 3.4 b Artikel 67.3
Artikel 9 Artikel 3.3
Artikel 10 Artikel 3.5-8
Artikel 11 Artikel 2.6
Artikel 12 forsta | Artikel 2.25

stycket

Artikel 12 andra
stycket

Artikel 13.1 forsta
stycket

Bilaga V punkt 1
forsta stycket

Artikel 13.1 andra

Bilaga V punkt 1

Artikel 1.7 och

stycket samt | andra stycket samt | bilaga4ab

punkt 13.2-5 punkt 2—5

Artikel 14 Bilaga V punkt 6 | Bilaga4c
och 7

Artikel 15 Bilaga V punkt 8

Artikel 16 Bilaga V punkt 9

Artikel 17

Artikel 18.1 forsta | Artikel 4.1 forsta

stycket stycket

Artikel 18.1 a och | Artikel 4.11iochii | Artikel 1.2

b

Artikel 18.2—4 Artikel 4.6-8
Artikel 19.1

Artikel 19.2 Artikel 11.2
Artikel 19.3

Artikel 20

Artikel 21 Bilaga IV
Artikel 22

Artikel 23 forsta | Artikel 7.5 och 6

och andra stycket

Artikel 23 tredje
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
stycket
Artikel 24
Artikel 25
Artikel 26.1 Artikel 7.10 Artikel 1.4
Artikel 26.2-4 Artikel 7.11-13
Artikel 27 Artikel 7.14 och 15
Artikel 28.1 Artikel 5.1
Artikel 28.2 Artikel 5.2 Artikel 1.3
Artikel 28.3
Artikel 29.1 a—c | Bilaga VI punkt 2
samt de tva
foljande styckena
Artikel 29.1 sista
stycket
Artikel 29.2 Bilaga VI punkt 3
Artikel 30.1 och 2 | Bilaga VI punkt 4
forsta stycket och 5
Artikel 30.2 andra
stycket
Artikel 30.3 och4 | Bilaga VI punkt 6
och 7
Artikel 31 Bilaga VI punkt
8.1, 2 forsta
meningen samt 3—
5
Artikel 32 Bilaga VI punkt 9
och 10
Artikel 33.1 och 2
Artikel 33.3 Artikel 6.2
Artikel 34
Artikel 35.1-4 Artikel 8.1-4
Artikel 35.5 Artikel 8.5 forsta | Artikel 1.5
meningen
Artikel 36 Artikel 9.1-3
Artikel 37
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG

Artikel 38 Artikel 9.4

Artikel 39

Artikel 40 Artikel 2.9

Artikel 41

Artikel 42.1 a—¢ Artikel 10 fOrsta,
andra och tredje
strecksatsen

Artikel 42.1 d och

e

Artikel 42.1 £ Artikel 10 fjdrde
strecksatsen

Artikel 42.1 g

Artikel 43

Artikel 44

Artikel 45

Artikel 46 Artikel 12

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50 Artikel 15

Bilaga 1 | Bilaga I punkterna

punkterna 1—4 1-4

Bilaga I punkt 4 | Artikel 2.22

sista stycket

Bilaga I punkt 5- | Bilaga I punkterna

7 5-7

Bilaga I punkt 8

Bilaga I | Bilaga I punkterna

punkterna 9-11 8-10

Bilaga 1 | Bilaga I punkterna

punkterna 12—14 12-14

Bilaga 1| Artikel 2.12

punkterna 15 och

16
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv
2002/87/EG

Direktiv
2004/39/EG

Bilaga 1
punkterna 1741

Bilaga I punkterna
15-39

Bilaga 1
punkterna 42-56

Bilaga I
punkterna 1 och 2

Bilaga II punkterna
1 och2

Bilaga I
punkterna 3—11

Bilaga III punkt 1

Bilaga III punkt 1

Artikel 1.7 och

forsta stycket bilaga 3 a
Bilaga Il punkt 2 | Bilaga IIT punkt 2
Bilaga 1I1.2.1 | Bilaga III punkt | Artikel 1.7 och

forsta till tredje
stycket

3.1

bilaga 3 b

Bilaga III punkt
2.1 fjarde stycket

Bilaga III punkt
2.1 femte stycket

Bilaga III punkt
32

Artikel 1.7 och
bilaga 3 b

Bilaga III punkt | Bilaga III punkt 4- | Artikel 17 och
2.2,3,3.1 6 bilaga 3 ¢
Bilaga III punkt | Bilaga III punkt 8

32

Bilaga Il punkt 4 | Bilaga III punkt 11

Bilaga IV | Bilaga VII | Artikel 1.7 och
punkterna 1-20 punkterna 1-20 bilaga 5

Bilaga IV punkt | Artikel 11 a Artikel 1.6

21

Bilaga V | Bilaga VIII | Artikel 1.7 och

punkterna  1-13
tredje stycket

punkterna 1-13 ii

bilaga 5

Bilaga V punkt 13
fjdrde stycket

Bilaga V punkt 13
femte stycket, till
14

Bilaga VIII 13 iii,
till 14

Artikel 1.7 och
bilaga 5

Bilaga VI Bilaga VI punkt
8.2 efter forsta
meningen

Bilaga VII

Bilaga VIII

100




SV

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv
2002/87/EG

Direktiv
2004/39/EG

Bilaga IX

101

SV
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