F

FI

o



2% % EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO

% %
%o X

o W

Bryssel 14.7.2004
KOM(2004) 486 lopullinen

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

Nide II

Fhdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVIT

luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20 paivand maaliskuuta
2000 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY ja
sjoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien var ojen riittavyydesta 15 paivana
maaliskuuta 1993 annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY uudelleenlaatimisesta

(komission esittdma)

{SEC (2004) 921}
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)
2004/0159 (COD)

Ehdotus:
NEUNVOSTON X EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON <XI DIREKTIIVI
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittavyydesta

(uudelleenlaadittu)

X>EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka <XI

ottaavat huomioon Euroopan %a%e%yhtelson perustarmssoplmuksen ja erityisesti sen 5%
> 47 <Xl artiklan 2 kohdan ensisass

ottagvat huomioon komission ehdotuksen',

ottaavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,
X ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon®, <X
® noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa méarittyd menettelyd’, <<

sekd katsovat seuraavaa:

4 uusi

(1) Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 15 pdivind
maaliskuuta 1993 annettua neuvoston direktiivid 93/6/ETY® on muutettu useita kertoja
huomattavilta osin. Koska muutoksia on tarpeen tehdd lisdd, asetus olisi selvyyden
vuoksi laadittava uudelleen.
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EYVL L 141, 11.6. 1993 s.1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla
2004/xx/EY, EYVL[ .
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WV 93/6/EEC, johdanto-osan 1
kappale (mukautettu)

éﬁe%%m%%%%ﬁ IZ> Rahmtusvahnelden markkmmsta seka neuvoston
direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin  2000/12/EY® muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY
kumoamisesta 21 péivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/39/EY’ X1 piitaveitteens [ yhteni tavoitteena X1 on
sallia sellaisten sijoituspalveluyritysten, joilla on kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten antama toimilupa ja joita ndmé valvovat, perustaa sivuliikkeitd ja tarjota
palvelujaan vapaasti muissa jdsenvaltiossaz.=kKyseisessd direktiivissd sdddetddn siis
niiden sddntjen yhteensovittamisesta, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten
01m11uvan mgontamlsta ja 511o1tusgalvelu¥r1t¥st01mmnan har101ttam1st %9%%%

€)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 2
kappale (mukautettu)

kKyseisessd direktiivissd ei kuitenkaan saéésdtd O sdddetd <X sijoituspalveluyritysten
omia varoja koskevista yhteisistd sddnnoisti=—sind-—eirayéskidn eikd siind vahvisteta
aiden O kyseisten  yritysten <X]  perustamispddoman  madrdd; siind  ei
B> myoskddn <X msddeitds O sdddetd <XI yhtelsla pulttelta Valvonnalle n11den rlsklen
osalta Joﬂle kyselset yrltykset ovat alttllna— R ats ;

(4)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 3
kappale (mukautettu)

: ! ; X> On aiheellista <X] saada
alkaan ainoastaan keskelnen tarpeelhnen ja riittdvd yhdenmukaistaminen, jotta
toimilupien ja toiminnan vakauteen kohdistuvien valvontajérjestelmien Vastavuoromen
tunnustammen ¥@%ﬂ%ﬁ IZ> V01ta1s11n <ZI suorlttaa;, Lman——yvastavaore sen

at O Vastavuormsen tunnustamisen
saavuttamlsek51 rah01tusalan 51samarkk1n01lla olisi sdddettdvd toimenpiteistd, joilla
sovitetaan yhteen <X sijoituspalveluyritysten omien varojen maédritelméét, niiden
perustamispadoman médrian vahvistamistanen ja niideshin > kohdlstuwen ] rlsklen
Valvontaa Varten tarv1ttav+%ﬁat yhteistenet puitteidenet warmistamista 3 en

EYVL L 126, 26.5.2000, . 1.
EUVL L 145, 30.4.2004. s. 1.
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4 uusi

Koska suunnitellun toiminnan tavoitetta ei voida riittdvélld tavalla saavuttaa
jasenvaltioiden tasolla, vaan se voidaan kyseisen toiminnan laajuuden ja vaikutusten
vuoksi saavuttaa paremmin yhteison tasolla, yhteisd voi toteuttaa toimenpiteitd
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa mééritellyn suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdimé direktiivi
rajoittuu kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi tarvittaviin vihimmaistoimiin eiké ylitd
sitd, mikd on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi.

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 4
kappale (mukautettu)

W B> On alheelhsta etta perustamlspaaomalle VahV1stetaan erlsuurulset
midrdt sen mukaan, millaista liiketoimintaa sijoituspalveluyrityksilli on lupa
harjoittaa.<XI

(7)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 5
kappale (mukautettu)

aNykyisilld sijoituspalveluyrityksilld ea X> olisi <XI oltava lupa tietyin edellytyksin
jatkaa harjoittamaansa liiketoimintaa, vaikka ne eivdt noudata uusille sriksille
X> sijoituspalveluyrityksille <XI vahvistettua perustamispadoman vahimmaismaarass.

(8)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 6
kappale (mukautettu)

3lasenvaltioiden DX olisi <X] xeivat mayds X voitava <X] antaa ankarampia séédéksid
X> sdant6ja <Xl kuin tdssa direktiivissd sdddetyts.

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 7
kappale (mukautettu)

©)

4 uusi

Sisdmarkkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi tarvitaan paitsi
oikeudellisia sdantdjd myos jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilistd
laheistd ja sddnnollistd yhteistyotd sekd kyseisten viranomaisten soveltamien sddntely-
ja valvontamenettelyjen merkittdvaa lahentdmista.
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WV 93/6/ETY, johdanto-osan 8
kappale (mukautettu)

4 uusi

(10) Koska sijoituspalveluyritykset ovat harjoittamansa kaupankdyntivarastoon liittyvin
litkketoiminnan osalta alttiita samoille riskeille kuin luottolaitokset, on aiheellista, ettd
direktiivin 2000/12/EY asianomaisia sdannoksid sovelletaan myos
sijoituspalveluyrityksiin.

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 9
kappale (mukautettu)
= uusi

(11) sSijoituspalveluyritysten

tai luottolaltosten E> , jaljempénid yhdessa ’laitokset’, omilla varoilla voidaan laitosten
toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi kattaa sellaisia
tappioita, joiden kattamiseksi voitot eivét riitd. Toimivaltaisille viranomaisille omat
varat ovat my0s tdrked arviointiperuste erityisesti laitosten vakavaraisuuden
arvioinnissa ja muussa vakavaraisuusvalvonnassa. Laitokset, jotka voivat olla
sijoituspalveluyrityksid tai luottolaitoksia, < kilpailevat = sisdmarkkinoilla <
suoraan keskenddn. = Sen vuoksi on aiheellista antaa yhteiset omia varoja koskevat
perussddnnot, jotta voitaisiin vahvistaa yhteison rahoitusjérjestelmai ja estdd kilpailun
vadristyminen. <

WV 93/6/EY, johdanto-osan 10
kappale (mukautettu)

(12)

4 uusi

Tassd yhteydessd on tarkoituksenmukaista, ettd perustaksi otetaan direktiivissa
2000/12/EY sédadetty omien varojen médritelmd ja ettd annetaan tdydentdvid
erityissddntdjd, joissa otetaan huomioon erot markkinariskiin  liittyvien
pddomavaatimusten soveltamisalassa.
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WV 93/6/ETY, johdanto-osan 11
kappale (mukautettu)

alta, DO D1rekt11v1ssa 2000/ 12/EY X1
IZ> on jo saadetty luottolaltosten osalta  yhteisistd  sddnndistd, jotka
koskevat <X] B erityyppisten <XI[X> riskien valvontaa ja seurantaa <Xl;.

(14)

4 uusi

Viahimmaispddomavaatimuksia koskevia sddnnoksid olisi tdltd osin tarkasteltava
yhdessd muiden sellaisten asiakirjojen kanssa, joilla yhdenmukaistetaan laitosten
valvonnassa noudatettavia perusmenetelmié.

(15)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 12
kappale (mukautettu)

e0n tarpeen laatia IZ> luottolaltoksnn kohdistuvia <X] a#tid markkinariskejas—feiHe

a; koskevat yhteiset sddnnot ja lestia [ laitoksiin
kohdlstuwen <] rlsklen valvonsganassa [X> noudatettavat <X] keskewat tiydentdvit
sddnndt, jotka koskevat erityisesti markkmarlskeja Ja tarkemrnln svieli—eribisemmin
asemariskejd; [X positioriskejd, <X S ett [ vastapuoli-

ja/tai selvitysriskejd <X] ja sekd valuuttariskejas.

(16)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 13
kappale (mukautettu)

eOn tarpeen tweda—tkidytt8én [ sadtdd X] Kkisitteestd Zkaupankiyntisallday

B ’kaupankdyntivarasto’ <XI, johon sisiltyyvét kaupankdyntid varten hankittujen
arvopapereiden ja muiden rahoitusvilineiden asemat [ positiot <XI, jotka ovat
padsdintdisest alttiita pidfdsdintdisesti markkinariskeille ja tiettyihin 1h1n asiakkaille
tarjottuihin getthin rahoituspalveluihin liittyville riskeilles.

(17)

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 14
kappale (mukautettu)

en—suetavaa—etth DO Jotta V01ta1511n Vahentaa <ZI ﬁﬁ%&%&&@i@&%&nuden
laitostenl> hallinnollisia  rasitteita<XI, : : allsn O Joﬂla
kaupankdyntivarastoon liittyvén 111ket01m1nnan &) %eé%&rﬁ@ﬁ IZ> absoluuttlnen Xl ja
suhteellinen osuus on vidhdinen, X kyseisten laitosten<X] en—mahdelkisuus
ennemminkin B> olisi V01tava <ZI soveltaa direktiivid =~ S964HETY
> [2000/12/EY] X kesn attaa tdman direktiivin liitteissd I ja II

eleviaedelytyksia DO asetettuj en Vaatlmusten sijaan <Xls.
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WV 93/6/ETY, johdanto-osan 15
kappale (mukautettu)

(18) eOn tarkedd, ettd : # X selvitysriskid <X
valvottaessa otetaan huomloon olemassa olev%at Jarjestelm%at jotka tarjoavat tita riskid
pienentdvin riittdvan saefekar X> suojan <Xl ;.

WV 93/6/ETY, johdanto-osan 16
kappale (mukautettu)

(19) jeka—tapauksessa llLaitosten em [X olisi <X] joka tapauksessa noudatettava tdmén
direktiivin ﬂ%&@%&%ﬁlﬁ%& IX> saannoksm <&X] silloin, kun on kyse valuuttariskien
kattamisesta kat pRien IZ) n11den koko liiketoiminnan osalta <X] :
X . <Xl emia—vare fen en [ piddomavaatimusten XI en
IZ> olisi <ZI oltava a%ha%eﬁ%p%& IZ> hevemmat <Xl silloin, kun on kyse siiden

shauttasioiy pisesta IX> sellalsten valuuttojen positioista X1 , jeikin
5 a—sidettuia DO Jotka korrelowat lahelsestl
spekst, DO ja tdmd on 0s01tettaV1ssa tllastom tai on seurausta Valtlolden Vahslsta
sitovista sop1muks1sta X] erityrsestiniiden a—en—sehn pitden—ta eena
WV 93/6/ETY, johdanto-osan 17
kappale (mukautettu)

(20) ava DO Laitosten <X k&ﬁéﬂ=h=ﬁéet=e%ﬁae€|2> koko
111ket01m1nnan <ZI kattava korkorlsklen sisdinen taskastas ata O valvonta- ja
hallintajérjestelmé <X] on erityisen tarked keino raj 01ttaa nalta rlskeja mahdollisimman
paljon— IZ> <ZI T01m1va1talsten viranomaisten X> olisi <X] sen vuoksi en-tarpeen; ettd

cHerive anemaiset ¥alvowat DO valvottava <X aéditd tillaisia jarjestelmiss.
WV93/6/ETY, johdanto-osan
18 kappale (mukautettu)
1)

%%%aa x> Koska d1rekt11v1ssa [2000/ 12/EY] el anneta <XI yhtels1a saantOJa ﬂﬂ%ﬁ
pidsddntoisesti markkinariskeille alttiisiin  liiketoimintoihin 111ttyv1en suurten
r1sk1kesk1ttymlen X> seurantaa ja <X] valvontaa varten; jetka—evat—paisis e
alttits a—marklinariskeille IZ> on tarpeen antaa kyselset saannot@ ;%ES%FS%SS%

WV93/6/ETY, johdanto-osan
19 kappale (mukautettu)
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(22)

4 uusi

Operatiiviset riskit ovat merkittdvid laitoksiin kohdistuvia riskejd, jotka on katettava
omin varoin. On vilttimétontd, ettd Euroopan unionissa toimivien laitosten
monimuotoisuus otetaan huomioon tarjoamalla vaihtoehtoisia 1dhestymistapoja.

WV93/6/ETY, johdanto-osan 20—
22 kappale (mukautettu)

WV93/6/ETY, johdanto-osan
23 kappale (mukautettu)

= IZ> D1rekt11v1ssa [2000/12/EY] <Xl on esnetty
konsohdommn perlaate- DO . X sSiind ei kuitenkaan saadeta yhtelslsta &&aﬂ%ksﬁ%&
X> sddnnoistd <X1, jotka koskevat siiden scllaisten kesn sla
Liketeimia DO rah01tusla1tosten konsolidointia <XI, f@% > J01den luketomnnnot <Z|
ovat paasaantmsestl alttiita markkmarlskeﬂle cbes

(24)

4 uusi

Konsolidointiryhméén kuuluvien laitosten riittdvin vakavaraisuuden varmistamiseksi
on valttamétontd, ettd vidhimmaispddomavaatimuksia sovelletaan ryhmén
konsolidoidun taloudellisen tilanteen perusteella. Jotta voidaan varmistaa, ettd omat
varat jakautuvat ryhmédn sisdlld tarkoituksenmukaisesti ja ovat tarvittaessa
kdytettdvissd  sijoitusten  suojaamiseen, vdhimmaiispddomavaatimuksia  olisi
sovellettava ryhmédn yksittdisiin laitoksiin, ellei tdtd tavoitetta voida muutoin
tehokkaasti saavuttaa.

(25)

WV93/6/ETY, johdanto-osan
24 kappale (mukautettu)

éDlrekt11V1a 9%%9;@% > [ZOOO/IZ/EY] <ZI el sovelleta sellalsun 3&1%é%¢a=&a=t

11
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X> ryhmiin, joihin kuuluu yks1 tai useampl sumtuspalveluyrltys mutta ei lainkaan
luottolaitoksia <Xl: e A—p atad [ Sen vuoksi olisi
sdddettava <] yhtels1sta saann01sta sumtuspalveluyntysten konsolidoidun valvonnan
aikaansaamiseksis.

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

G

4 uusi

Laitosten olisi varmistettava, etti niiden pddoma on méadrdltdan, laadultaan ja
jakautumiseltaan riittdvd kaikkien sellaisten riskien kattamiseksi, joille ne ovat tai
voivat olla alttiina. Laitoksilla olisi sen vuoksi oltava kiytOssdén strategioita ja
menettelyja sisdisen pddomansa riittdvyyden arvioimiseksi ja sdilyttdmiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi arvioitava laitosten omien varojen riittdvyys niiden
riskien perusteella, joille kyseiset laitokset ovat alttiina.

Jotta sisdmarkkinat toimisivat tehokkaasti, on vilttdimatontd, ettd yhteison
yhdenmukaistettuun lainsdéddantoon sisdltyvien sddnnosten tdytdntoonpanoa ja
soveltamista ladhennetdin huomattavasti nykyisesta.

Edelld mainitusta syystd ja sen varmistamiseksi, ettei useammassa jdsenvaltiossa
toimiville yhteison laitoksille atheudu kohtuutonta rasitetta yksittdisten jasenvaltioiden
toimivaltaisten toimilupa- ja valvontaviranomaisten pysyvistd tehtdvistd, kyseisten
viranomaisten vélistd yhteistyotd olisi merkittdviasti tehostettava. Téssd yhteydessé
olisi vahvistettava konsolidointiryhmén valvojan asemaa.

Jotta sisdmarkkinoiden toimivuutta voitaisiin parantaa ja jotta voitaisiin saavuttaa
yhteison  kansalaisten ndkokulmasta riittivd  ldpindkyvyys, toimivaltaisten
viranomaisten olisi julkistettava tarkoituksenmukaisen vertailun mahdollistavalla
tavalla tiedot tdmén direktiivin mukaisten vaatimusten tidytantoonpanotavasta.

Laitoksille olisi asetettava tarkoituksenmukaiset tietojen julkistamisvelvollisuudet
markkinakurin tiukentamiseksi ja niiden kannustamiseksi markkinastrategiansa,
riskinhallintajirjestelménsa ja sisdisen johto-organisaationsa parantamiseen.

(32)

WV93/6/ETY, johdanto-osan
25 kappale (mukautettu)
= uusi

8. O Taman direktiivin
taytantoonpanemlsek51 tarv1ttav1sta t01menp1telsta olisi paitettivd menettelysti
komissiolle siirrettyd tdytintoonpanovaltaa kiytettdessd 28 pdivdnd kesdkuuta 1999
tehdyn neuvoston paitdksen 1999/468/EY"® mukaisesti.<=

13

EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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WV93/6/ETY, johdanto-osan
26 kappale (mukautettu)

WV93/6/ETY, johdanto-osan
27 kappale (mukautettu)

WV93/6/ETY, johdanto-osan
28 kappale

(33)

(34)

(35)

(36)

‘ 4 uusi

On tarpeen sddtdd erityisistd siirtymdjdrjestelyistd, jotta voidaan vélttaa
markkinahiiriot ja séilyttdd omien varojen kokonaisméadrit tietylld tasolla.

Téssd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet yhteison oikeuden
yleisind periaatteina.

Velvollisuus saattaa tdmi direktiivi osaksi kansallista lainsddadéntod olisi rajoitettava
nithin sdidnnoksiin, jotka merkitsevit sisdllon muutosta aikaisempiin direktiiveihin.
Velvollisuus saattaa muuttamattomat sdinnokset osaksi kansallista lainsdddantoa
perustuu aikaisempiin direktiiveihin.

Tédmai direktiivi ei vaikuta jdsenvaltioita velvoittaviin médrdaikoihin, joiden kuluessa
niiden on saatettava liitteessd VIII olevassa B osassa mainitut direktiivit osaksi
kansallista lainsddadantoaan,

14
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

ONVAT ANTANLEEEET TAMAN DIREKTIIVIN:

X1 LUKUXA

[X>Kohde, soveltamisala ja maaritelmat <Xl
X> 13AKso <Xl

BX>KOHDE JA SOVELTAMISALA <X]

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

1 artikla

1. D>Téassd  direktiivissd  sdddetddn  sijoituspalveluyrityksiin - ja  luottolaitoksiin
sovellettavista vakavaraisuusvaatimuksista, niiden laskentasddnnodistd ja kyseisten laitosten
vakavaraisuusvalvonnasta.<X] Jasenvaltioiden on sovellettava timén direktiivin saédsisksia
> sddnnoksia <X] 2 artiklassa méadriteltyihin sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin.

2. Jasenvaltiot voivat sditdd tdydentdvid tai ankarampia vaatimuksia niille
sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille, joille ne ovat mydntineet toimiluvan.

4 uusi

2 artikla

1. Jollei tdmén direktiivin 18, 20, 28-32, 34 ja 39 artiklasta muuta johdu, direktiivin
[2000/12/EY] 68—73 artiklaa sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin soveltuvin osin.

Direktiivin [2000/12/EY] 71, 72 ja 73 artiklaa sovelletaan liséksi seuraaviin
tilanteisiin:

a)  sijoituspalveluyritykselli on emoyrityksend jisenvaltiossa emoyrityksend
toimiva luottolaitos;

b) luottolaitoksella on emoyrityksend jdsenvaltiossa emoyrityksend toimiva
sijoituspalveluyritys;

Kun rahoitusalan holdingyhtidlld on tytiryrityksend sekd luottolaitos ettd
sijoituspalveluyritys, rahoitusalan holdingyhtion konsolidoituun taloudelliseen
tilanteeseen perustuvia vaatimuksia on sovellettava luottolaitokseen.

11
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WV 93/6/ETY, 7 artiklan 1 ja 2
kohta (mukautettu)

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

=, 2004/xx/EY, 1 artikla

= uusi

2. Jos 2 X 1 &XI kohdassa tarkoitettuun ryhméén ei kuulu yhtddn luottolaitosta,
direktiivida 92264 X> [2000/12/EY] <X sovelletaan seuraavin mukautuksin:

12
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= a) kaikki viittaukset luottolaitoksiin katsotaan viittauksiksi

b)

sijoituspalveluyrityksiin, <

k@#&%&%ﬁ IZ) ka1kk1 <Xl d1rekt11v1n QBGHETY [X> [2000/12/EY] <X 4=artikdan

| ey : : hdassa X> 125 artiklassa ja 140 artiklan 2
kohdassa olevat <ZI viittaukset direktiiviin FHIGOHETY
> [2000/12/EY] muihin artikloihin <X] sittanksila—direktivin
R IETVYX> katsotaan viittauksiksi direktiiviin 2004/39/EY <XI,

kesvataan direktiivin 92230ETY IX> [2000/12/EY] Xl 3 X 39 artiklan 3
kohdan soveltamiseksi <X] 9= i assa tarkeitetut viittaukset
=>», Euroopan pankkikomiteaan (- %%&34%&& IX> katsotaan viittauksiksi <XI
neuvostoon ja komissioon,

B> poiketen siitd, mitd dlrektnvm [2000/ IZ/EY] 140 artlklan 1 kohdassa
sdddetddn, <XI korvataan direktiiy

B> kyseisen artiklan <X] ensimmaéinen virke seuraavalla Vlrkkeella x> sﬂlom
kun ryhméddn ei kuulu luottolaitosta <XI: ”Kun sijoituspalveluyritykselld,
saheitusyhtidld [ rahoitusalan  holdingyhtiolla XI  tai  monialan
hallintayhtislld [ holdingyhtiolld I on maédrdysvalta yhdessd tai
useammassa tytaryrityksessd, jotka ovat vakuutusyrityksid, toimivaltaiseten
viranomaiseten ja aéiden vakuutusyritysten julkisesta valvonnasta vastuussa
olevatien viranomaiseten tewmiwat [ on  toimittava <XI  ldheisessd
yhteisty0ssa.”

| W93/6/ETY, 7 artiklan 4 kohta

WV 93/6/EY 7 artiklan 5 ja 6 kohta
(mukautettu)
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

x> 2JAKSO X

MAARITELMAT

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 1 kohta
(mukautettu)
= uusi

3artikla
Téssé direktiivissd = sovelletaan seuraavia maaritelmia: <

€a)E ’luottolaitoksella’ [X> tarkoitetaan direktiivin [2000/ 12/EY] 4 artlklan 1
kohdassa maarlteltyja 1u0tt01a1t0k51a & B ; s

W2004/39/EY, 67 artiklan 2 kohta
(mukautettu)
= uusi

b)  ’sijoituspalveluyrityksilld’ D tarkoitetaan <XI  kaildda X direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdassa maarlteltyja <X] laitoksia, j@ﬁ%&%@éﬂ%

ﬁ%&%%ﬁaaa & J01ta koskevat samassa IZ> kyselsessa & d1rekt11v1ssa asetetut
vaatimukset, lukuun ottamatta:

€1) luottolaitoksia,

ésyii) DO tdman artiklan 1 kohdan p alakohdassa <ZI madriteltyjd paikallisia
yrityksid 20-kehdan médritelss : :
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€eyiii) yrityksid, joiden = toimilupa kattaa <= ainoastaan = sijoitusneuvonnan
jaltai < sijoittajien tmmeksmntqen vastaanottamisen ja vélittimisen
siten, ettd niilld ei ole kummassaka apay a2 hallussaan
asiakkaittensa varoja tai arvopaperelta ja J0111a tdmén vuoksi ei koskaan
saa olla velkaa asiakkailleens;

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 3 ja 4
kohta (mukautettu)

3 ¢) ’laitoksilla’ X tarkoitetaan <X] luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksids;

4= d) ’kolmansien maiden tunnustetuilla sijoituspalveluyrityksilla’
DO tarkoitetaan <XI yrityksid, X> jotka tayttavat seuraavat edellytykset: <XI

¥ IZ> Jotka kuulu1swat
s1101tuspalveluyr1tyksen maarltelman piiriin <XI, jos ne olisivat
sijoittautuneet yhteisdon,

X>ii) ne ovat yrityksid, <XI & joilla on toimilupa kolmannessa maassa,

D>iil) ne ovat yrityksid,<X] seké joideshin [X> sovelletaan <XI ja joiden on
noudatettava ja—tdstettdsd vakavaraisuussddnaétijd, joita toimivaltaiset
viranomaiset pitdvit vdhintddn yhtd ankarina kuin tdssd direktiivissd

séadetyt X annettuja sddntoja <Xls;

WV93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

I
HSB

rahmtusvahneella IZ> tarkoitetaan <X] ked

: peitd-= mitd tahansa soplmusta joka synnyttdd yhdelle
osapuolelle rah01tusvar01h1n kuuluvan erdn ja samalla toiselle osapuolelle
rahoitusvelan tai oman padoman ehtoisen rahoitusvilineen <s;

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 6 ja 7
kohta (mukautettu)
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WV 93/6/ETY, 2 artiklan 7 kohta
(mukautettu)
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‘ 4 uusi

f)  ’jésenvaltiossa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld’
tarkoitetaan sijoituspalveluyritystd, jolla on tytéryrityksend laitos tai toinen
rahoituslaitos tai jolla on omistusyhteys téllaisiin laitoksiin ja joka ei itse ole
toisen samassa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen laitoksen tai samassa
jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan holdingyhtion tytéryritys ja johon
milldén toisella samassa jésenvaltiossa toimiluvan saaneella laitoksella ei ole
omistusyhteytti;

g) ’Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld’
tarkoitetaan sellaista jasenvaltiossa emoyrityksené toimivaa
sijoituspalveluyritystd, joka ei ole toisen jossakin jésenvaltiossa toimiluvan
saaneen laitoksen tai toisen jossakin jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan
holdingyhtion tytiryritys ja johon millddn jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneella laitoksella ei ole omistusyhteytti;

N 93/6/ETY, 2 artiklan 9 kohta
(mukautettu)

W98/33/EY, 3 artiklan 1 kohta
(mukautettu)

+6h) ’porssin ulkopuolisilla (OTC-)johdannaissopimuksilla’ tarkoitetaan taseen
alkepuolisia crid, X jotka kuuluvat direktiivin [2000/12/EY] liitteen IV
sisdltimddn luetteloon lukuun ottamatta erid, joiden vastuuarvo on kyseisen
d1rekt11v1n 111tteessa HI olevan 2 kohdan mukalsestl nolla <ZI j@%é%%l@&ﬁ%ﬂ

| W93/6/ETY (mukautettu)

i) ’sddnnellyilld markkinoilla’ X tarkoitetaan <X X> dlrektnvm 2004/39/EY
4 artiklan 14 kohdassa médriteltyja <ZI markk1n01ta rotka—vastaavatd ;

17



WV 93/6/ETY, 2 artiklan 14 kohta
(mukautettu)

44-)) ’vaihdettavalla arvopaperilla’ X> tarkoitetaan <XI arvopaperia, joka oikeuttaa
sen haltljan Valhtamaan sen toiseen arvopaperiin—joke—en—usetmmin

18
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W98/31/EY, 1 artiklan 1 kohdan b
alakohta (mukautettu)

+5=k)’optiotodistuksella’ B> tarkoitetaan <X] arvopaperia, joka antaa sen haltijalle

oikeuden ostaa kohde-etuus tiettyyn ennalta miérdttyyn hintaan
optiotodistuksen V01massa010ﬁalkana tai  sen Voimassaolon
padttymispaivinis mittaa—tai—selwitys apahiua
zahana O ja joka voidaan selv1ttaa t01m1ttamalla kohde etuus ta1 kayttamalla
nettoarvontilitystd <Xls;

46- 1) *varaston terminoinnilla’ X> tarkoitetaan <X] asemia [X> positioita <XI, joissa

varasto on myyty termiinilld ja rahoituskustannukset pysyvit muuttumattomina
termiinimyyntiin astis;

m) ’takaisinostosopimuksella’  ja

\V98/31/EY, 1 artiklan 1 kohdan ¢
alakohta (mukautettu)

> ’takaisinmyyntisopimuksella’ <X] IZ) tark01tetaan <ZI soplmusta _]olla laltos
tai sen vastapuoli ssstdd X luovuttaa <X] arvopapereita tai hyodykkeitd taikka
arvopapereiden tai hyoddykkeiden omistusoikeuttacen keskewia—tedistuksia

B> liittyvid oikeuksia <XI, jotka arvopapereihin tai hyoddykkeisiin liittyvien
oikeuksien haltijana oleva tunnustettu porssi on taannut, edellyttien ettd

laitoksella ei sogimuksen mukaan ole oikeutta luovuttaa tai pantata tiettyd
arvopaperia i hyddykettd samanaikaisesti useammalle kuin yhdelle
Vastaguolelle ]a etta laltos ta1 sen vastapuoli s1t0utuu ostamaan arvogagerlt ta

arvepaperittaihyody sovittuun X> hlntaan aJ ankohtana Jonka mnya on
maarannyt tai maaraa myohemmln <XI Sy :

sic tillainen  sopimus  on
takalsmostosoplmus jos laitos on soplmuksessa arvopaperelden tai
hyodykkeiden myyjénd, ja RS SeEn
B> takaisinmyyntisopimus <XI, jos laitos on sopimuksessa ostajana-

V93/6/ETY, 2 artiklan 17 kohdan
toinen alakohta
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W98/31/EY, 1 artiklan 1 kohdan d
alakohta (mukautettu)

18 n)’arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antamisella’ ja ’arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksi ottamisella’ DX tarkoitetaan <XI tapahtumaa, jeHein
jossa laitos tai sen vastapuoli sistdd [ luovuttaa <XI arvopapereita tai
hyodykkeitd asianmukaista vakuutta vastaan ja lainaksiottaja sitoutuu
palauttamaan vastaavat arvopaperit tai hydodykkeet myohempéand pdivimaariana
tai kun arvopaperit tai hyddykkeet sistésg X> luovuttanut <XI laitos sitd vaatii;
sen laitoksen osalta, joka luovuttaa arvopaperit tai hyodykkeet, kyseessd on
“arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antaminen’, ja sen laitoksen osalta,
jolle ne shxretdén [ luovutetaan <X, ’arvopaperciden tai hyodykkeiden
lainaksi ottaminen’,

W98/31/EY, 1 artiklan 1 kohdan d
alakohta

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 19 kohta
(mukautettu)

s€ elaz DO ’selvitysosapuolella’ X1 X tarkoitetaan <X porssin
tai S%l#k&%lﬂy-?fh%%l%@ﬂ x> selv1tysyhtelson Xl Jasenta jolla on suora
sopimukseen  perustuva yhteys S sena aan——vastapuoleen
X> keskusvastapuoleen <X

p#%%ﬂ%l%@ﬁ IX> selv1tyksen takaaja <Z|)ﬁ prden—is

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 20 kohta
(mukautettu)
= uusi

20-(p)’paikallisella yritykselld’ D> tarkoitetaan<X] yritystd, joka waihtaa pérssilistalla
kiy kauppaa aineastaan omaan lukuunsa rahoitustermiinejéien, tat optioitaden
= tai muiden johdannaisten markkinoilla ja kéteismarkkinoilla ainoana
tarkoituksenaan pos1t101den suOJaamlnen johdannaismarkkinoilla < taikka joka
kdy kauppaa e+ m : arnr muideden saman—pérssin = kyseisten
markkinoiden <= jdseniHeten kanssa ja jonka em—teammut timés samojen
= markkinoiden < sebwttelysesapuek [X> selvitysosapuolet <ZI ovat taanneets,
Saman poérssin kyseisten = markkinoiden <selx :
X> selvitysosapuolten <X] es=ektaxa O ollessa <ZI Vastuussa nalden yrltysten
solmlmlen soplmusten taytantoonpanosta an : Ao

20

F



WV 93/6/ETY, 2 artiklan 21 kohta
(mukautettu)

X> option kohde-ctuuden pienen hinnanmuutoksen aiheuttamaa odotettua
option hinnanmuutosta <Xl5;

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 22 kohta
(mukautettu)

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 23 kohta
(mukautettu)

23r) ’omilla varoilla® [X> tarkoitetaan <X]  direktiivin 892994V
X> [2000/12/EY] <X mukaisia omia varojas; kuitenkin—titi—mméadritehndd

WV 93/6/EY 2 artiklan 24 ja 25
kohta (mukautettu)

V93/6/ETY, 2 artiklan 26 kohta
(mukautettu)

26-5) 'padomalla’ X tarkoitetaan <XI omia varoja=fe.

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 27 kohta
(mukautettu)
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‘ 4 uusi

Sovellettaessa konsolidoitua valvontaa sijoituspalveluyrityksiin luetaan myds
tunnustetut kolmansien maiden sijoituspalveluyritykset.

Sovellettacssa 1 kohdan e alakohtaa rahoitusvilineisiin  luetaan  seka
kateisinstrumentit ettd johdannaisinstrumentit, joiden arvo johdetaan niiden
kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen hinnasta tai kohde-etuutena olevasta korosta
tai indeksistd taikka muun kohde-etuutena olevan erdn hinnasta, ja niihin luetaan
vahintdan direktiivin 2004/39/EY liitteessa I olevassa C osassa luetellut instrumentit.

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 7 ja 8
kohta (mukautettu)

2. DO Termeillda <Xl ’emoyritys’, ’tytdryritys’, [ ’omaisuudenhoitoyhtio’ X1 ja
’rahoituslaitos’ X tarkoitetaan <X] direktiivin 9280ETY > [2000/12/EY] X1 + X 4 X]
artlklassa ﬂ%%%& B tdllaisiksi yrityksiksi madriteltyjd yrityksid <X] emse—tai-tytimmaritseta.

DO Termeilld <X Zeshestusyrityrkselld: X ‘rahoitusalan holdingyhtio’, X1 X> ’jasenvaltiossa
emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio’, ’Euroopan unionissa emoyrityksend
t01mlva rahmtusalan holdlngyhtlo ja avustav1a palveluja tuottava yrltys <ZI %am

] ; aitos— i siottuspa 3 IZ> tark01tetaan d1rekt11v1n
[2000/ 12/EY] 4 artlklassa ta11a1s1k51 yr1tyksﬂ<51 maarltelty_]a yrityksid lukuun ottamatta
viittauksia luottolaitoksiin, jotka katsotaan viittauksiksi laitoksiin. <X]

4 uusi

3. Sovellettaessa direktiivid [2000/12/EY] sellaisiin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin
ryhmiin, joihin ei kuulu luottolaitosta, sovelletaan seuraavia maaritelmia:

W2002/87/EY, 26 artikla
(mukautettu)
= uusi

: a [ ’rahoitusalan holdingyhtiolld’  tarkoitetaan<X]
rah01tusla1tosta Jonka setardhtét DO tytiryritykset <XI ovat joko yksinomaan
tai pddasiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita rah01tus1a1toks1a JOlSta alnakm
yksi on sumtuspalveluyrltys Ja Joka el ole :

d1rekt11v1ssa 2002/ 87/EY17 tark01tettu rahoitusalan sekaholdlngyhtlo-

2 b) ’monialan holdmgyhtlolla en DO tarkoitetaan <X] emoyritystd, joka on muu
kuin aheity : B rahoitusalan holdingyhti6 <XI tai

17 EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1.
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sijoituspalveluyritys tai direktiivissda 2002/87/EY tarkoitettu rahoitusalan
sekaholdingyhtios = ja < jonka tytdryrityksistd védhintddn yksi on
sijoituspalveluyrityss;

4
e

’toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan kansallisia viranomaisia, jotka
ovat lain tai asetuksen nojalla valtuutetut valvomaan sijoituspalveluyrityksids.

| W93/6/ETY (mukautettu)

1 LUKU X

PERUSTAMISPAAOMA

WV 93/6/ETY, 2 artiklan 24 kohta
(mukautettu)

4 artikla

erdiseHa—pademallal X ’Perustamispddomalla’ <XI X> tarkmtetaan <XI dlrektuvm
SOR00/ETY [© [2000/12/EY] & 2 ® 57 XA artiklan + abake
X>ensimmadisen kohdan a ja b alakohtaa <XI.

WV 93/6/ETY 3 artiklan 1 ja 2 kohta

(mukautettu)
= uusi
Sartikla
1. Niilld sijoituspalveluyrityksilld, > jotka eivit kdy kauppaa rahoitusvélineilld omaan

lukuunsa tai harjoita emissiontakaamista mutta <X] joilla on hallussaan asiakkaidensa varoja
ja/tai arvopapereita ja jotka tarjoavat yhtd tai useampaa seuraavista palveluista, on oltava
125 000 eeur X> euron <XI perustamispiddoma:

a) rahoitusvilineitd koskevien, sijoittajien toimeksiantojen vastaanottaminen ja
sHrtdminen DO vilittdminen <XI,

b) rahoitusvilineitd koskevien, sijoittajien toimeksiantojen tixtEntSénpane
X> toteuttaminen <XI,

¢) rahoitusvilineitd koskevien yksittdisten sijoitussalkkujen hoitos.
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2. Kuitenkan tToimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritykssiéet,
Jotka %@%%&p%%%& @ toteuttavat <X] rahoitusvilineitd koskevia sijoittajien toimeksiantoja,
: gun DO pitdvit hallussaan kyseisid rahoitusvélineitd omaan
lukuunsa <ZI , jos seuraavat edellytykset toteutuvat:

a) tillaiset asemat [ positiot XI  johtuvat ainoastaan siitd,  ettei
sijoituspalveluyritys kykene takaa saadun meksiannon—kattamista
= sijoittajien toimeksiantojen tarkkaan kattamlseen G

b) kaikkien tdllaisten asemier DO positioiden XI X yhteenlaskettu <XI
kekenassmarkkina-arvo el ylitd 15:t4 prosenttia yrityksen
perustamispadomastas;

c)  yritys tiyttdd 4=5a=5 X>18, 20 ja 28 <X] artiklassa tarkeitetut X sdddetyt XI
edellytyksets 3a;

d) téllaiset asemat DO positiot XI ovat satunnaisias ja tilapdisid, ja ne on
ehdottomasti rajoitettu ajaksi, joka on vilttiméton kyseisen sirren
B> transaktion <X] toteuttamiseksi.

Rahoitusvélineisiin liittyvien :
x> kaupankayntlvaraston <X] ulkopuolisten ase%eﬁ IZ) posmolden @ hallussapltoa
omlen VarOJen s1301ttam1seks1 ei pldeta ensimmiisen—a = ste

tarkmtettuna kaupankayntlna <ZI.

3.2 Jasenvaltiot voivat alentaa 1 kohdassa %&ﬁéﬁ@%ﬁﬁ IZ) tarkoitetun <ZI maaran 50 OOO
eeun x> euroon <ZI sﬂlom kun i 5 : :

IZ> yrltyksen t01m11upa ei kata a51akka1den varojen tai arvopaperelden hallussapltoa
kaupankdyntid omaan lukuun tai emissiontakaamista <XI.

WV 93/6/ETY, 3 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

WV 2004/39/EY, 67 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

6 artikla

; ale 54 gia O Paikallisilla <X] yrityksilld on
oltava 50 000 euron perustamlspaaoma jos ne kayttdvit sijoittautumisvapautta ja/tai
X> vapautta tarjota <X] tasfeasat [X> direktiivin 2004/39/EY 31 tai 32 artiklassa <X]
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WV 2004/39/EY, 67 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

7 artikla

2t stetta; DO Edelld olevan <X] 2 X> 3 <X] artiklan 2kehdan-e
IZ> 1 kohdan b alakohdan 1ii <ZI alakohdassa tarkoitetuilla yrityksilld on oltava:

a) 50.000 euron perustamispddoma, tai

b) koko yhteison alueen kattava ammatillinen vastuuvakuutus tai ammattitoimintaan
liittyvastd huolimattomuudesta aiheutuvan korvausvastuun varalta muu vastaava
vakuus, jonka maird on vdhintddn 1.000.000 euroa korvausvaatimusta kohden ja
1.500.000 euroa kaikkia yhden vuoden aikana esitettyjd korvausvaatimuksia kohden;
tai

c) perustamispddoman ja ammatillisen vastuuvakuutuksen yhdistelmé siind muodossa,
ettd tuloksena on a ja b kohdassa esitettyjd miirid vastaava katetaso.

Komissio tarkistaa Eurostatin julkaisemassa Euroopan kuluttajahintaindeksissé tapahtuneiden
muutosten huomioon ottamiseksi tissé X ensimmadisessd <XI kohdassa tarkoitetut méadart
sadnnollisesti siten, ettd tarkistukset tehdddn yhdenmukaisesti ja samanaikaisesti
vakuutusedustuksesta 9 pdivand joulukuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2002/92/EY'® 4 artiklan 7 kohdan nojalla tehtdvien mukautusten kanssa (*) .

£o8 artikla &7

Jos 2 ¥ 3 X artiklan 2-kehkdan—e X> 1 kohdan b alakohdan iii <X] alakohdassa tarkoitettu
sijoituspalveluyritys rekisterdidddn myos direktiivin 2002/92/EY mukaisesti, sen on tiytettava
tgen kyseisen direktiivin 4 artiklan 3 kohdassa vahvistettu edellytys ja lisdksi silld on oltava:

a) 255 000 euron perustamispddoma, tai

b) koko yhteison alueen kattava ammatillinen vastuuvakuutus tai ammattitoimintaan
liittyvéstd huolimattomuudesta aiheutuvan korvausvastuun varalta muu vastaava
vakuus, jonka mddrd on vihintddn 500000 euroa korvausvaatimusta kohden ja
750000 euroa kaikkia yhden vuoden aikana esitettyjd korvausvaatimuksia kohden;
tai

c) perustamispddoman ja ammatillisen vastuuvakuutuksen yhdistelmi siind muodossa,
ettd tuloksena on a ja b kohdassa esitettyjd miirid vastaava katetaso.

18 EYVL 9, 15.1.2003, s. 3.
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WV 93/6/ETY, 3 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

9 artikla

Kaikilla muilla sijoituspalveluyrityksilldi on oltava 730000 eeaa [X euron <X
perustamispddoma.

WV 93/6/ETY, 3 artiklan 5-8 kohta
(mukautettu)

10 artikla

1. Sen—estdmatti—mitd—l—4-Lohdassa-—siddetddn: DO Poiketen siitd, mitd 5 artiklan 1 ja 3
kohdassa 6 artlklassa ja 9 artiklassa sdddetddn <X] jasenvaltiot voivat timén—direktivin

astt jatkaa toimilupaa siden sellalsten 31_101tuspalveluyr1tysten ja 4
ke% IZ> 6 artiklassa <XI tarkoitettujen e a elemassa
elewten yritysten osalta, jotka ovat olleet olemassa ennen IX> 31 paivai Joulukuuta 1995 Xls
ja joiden omat varat ovat +=4—kehdassa [X> 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 6 artiklassa ja
9 artiklassa <X] sdddettyjd perustamispddomia pienemmét.

Niiden Tillaisten yritysten omat varat eivit saa laskea alhaisemmalle tasolle kuin korkein
viitetaso, joka on laskettu #més direktiivin X> 93/6/ETY <X tiedoksiantamispdivén jédlkeen.
Viitetaso on omien varojen péivittdinen keskiarvo, joka lasketaan laskentapdivdd edeltévalta
kuuden kuukauden Jaksolta Tamé viitetaso on laskettava kyseiseltd jaksolta joka kuudes
kuukausi »asteavaltatakselta.

2. Jos 5 O 1 <X kohdan mukaisessa yrltyksessa 1@&% maaraysvaltaa x> kayttava <ZI
gue luonnollinen henkild tai oikeushenkilo lesin—s : 4

> on vaihtunut <X, timén yrityksen omien varojen on saavutettava Vahlntaan H%@%%
X> 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 6 artlklassa Ja 9 artlklassa <&X] X kyseistd yritystd varten <X]
sdddetty taso, lukuun ottamatta seuza apatks gr—on [X> tapauksia, joissa on <X] kyse
ensimmdisestd > vuoden 1995 Joulukuun 31 palvan Jalkeen toteutetusta <ZI permtoon
perustuvasta s#eeesta [X> luovutuksesta <XI, sen & e
taytantdon edellyttden ettd toimivaltaiset Vlranomalset antavat suostumuksensa ja IZ>etta
poikkeusta sovelletaan <X] enintddn 10 vuoden ajan #imén—ssren [X Kkyseisen
luovutuksen <Xl jilkeens.

3. Kuitenkin  tTietyissd  erityissd tilanteissa ja toimivaltaisten viranomaisten
suostumuksella, kun on kyse kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen ja/tai 4kehdassa
X> 6 artiklassa <X] s e en tarkoitetun yrityksen sulautumisesta, ei
sulautumisesta syntyvén yrltyksen omien varojen tarvitse saavuttaa d—4—kehdassa [O 5
artiklan 1 ja 3 kohdassa, 6 artiklassa ja 9 artiklassa <X] aiHe siéddettyi tasoa. Kuitenkin jos 4=
4kehdassa O 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 6 artiklassa ja 9 artiklassa sdddettyd <XI tasoa ei ole
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saavutettu, uuden yrityksen omat varat eivdt saa alittaa ulautumlsp_alvana todettua
sulautuneiden yritysten omien varojen kokonaisméérid suleutemispiisving

4. Sijoituspalveluyritysten ja 4kehdassa DO 6 artiklassa <X] tarkoitettujen yritysten omat
varat eivit saa laskea =54aFkehdissa X> 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 6 artiklassa, 9 artiklassa
sekd 10 artiklan 1 ja 3 kohdassa <Xlsdddettya tasoa alemmaksi.

Jos ne ovat kuitenkin kyseistd tasoa alhaisemmalla tasolla, toimivaltaiset viranomaiset voivat,
jos on atheellista DX olosuhteiden vuoksi perusteltua <XI, myontdd ndille yrityksille
médrdajan, jossa ndmi voivat palasttas DO korjata <X tilanteen emnaleen tai lopettaa
litketoimintansa.

‘ U uusi

11 LUKU

KAUPANKAYNTIVARASTO

11 artikla

1. Laitoksen  kaupankdyntivarasto = muodostuu  sellaisista  rahoitusvidline- ja
hyodykepositioista, jotka laitos on ottanut joko kaupankidyntitarkoituksessa tai
kaupankdyntivaraston sellaisten muiden erien suojaamiseksi, joihin ei kohdistu niiden
jalkimarkkinakelpoisuutta rajoittavia sopimuksia tai jotka ovat suojattavissa.

2. Kaupankéyntitarkoituksessa otetut positiot laitos on tarkoituksella ottanut
lyhytaikaista kauppaa varten ja/tai voidakseen lyhyelld aikavélilld hydtyé tosiasiallisista tai
odotetuista osto- ja myyntihinnan vélisistd erotuksista taikka muista hinnan tai koron
vaihteluista. Position késitteeseen luetaan kaupankdynti omaan lukuun, asiakaskaupankdynti
sekd markkinatakaus.

3. Kaupankdyntitarkoitus on voitava osoittaa sellaisten strategioiden, toimintatapojen ja
menettelyjen perusteella, jotka laitos on luonut hoitaakseen positiota tai sijoitussalkkua
liitteessd VII olevan A osan mukaisesti.

4. Laitosten on luotava ja pidettdvd ylld kaupankdyntivaraston hallinta- ja
valvontajirjestelmii liitteessd VII olevan B osan mukaisesti.

5. Sisdinen suojaus voidaan sisdllyttdd kaupankdyntivarastoon; tdllin on sovellettava
liitteessd VII olevaa C osaa.
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‘ 4 uusi

IV LUKU
OMAT VARAT
WV 93/6/ETY, 2 artiklan 25 kohta
(mukautettu)
12 artikla

"Adlcaperiisild DO Ensisijaisilla X1 omilla varoilla” [X> tarkoitetaan X1  direktiivin
X> [2000/12/EY] 57 X1 89299EFY2 artiklan £ [X> ensimmadisen kohdan a—c <XI +=25a4
alakohdassa tarkoitettujaen eridgen X> summaa <Xl, joista on viahennetty saman kohdan X> i—

k X1 9404al-slakehdan X alakohdassa tarkoitetut erdt<Xl 5.

4 uusi

Komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta
2009 asianmukaisen ehdotuksen tdmén luvun muuttamiseksi.

WV 93/6/ETY, liitteessd V oleva 1
ja 2 kohta (mukautettu)
= uusi

13 artikla

1. =Jollei timdn artiklan 2-5 kohdasta tai 14-17 artiklasta muuta johdu,<
Ssijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omat varat sséédeitelédn [O madritetddn <X
direktiivin $9299HTY. [X> [2000/12/EY] <X] mukaisesti

Lisdksi +kehtaa [X> ensimmadistd alakohtaa <X] sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin,
joiden oikeudellinen muoto ei ole jokin neljannen neuvoston direktiivin 78/660/ETY
1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista oikeudellisista muodoista.

WV 93/6/ETY, liitteessd V olevan 1
kohdan toinen alakohta ja liitteessi
V oleva 2-5 kohta (mukautettu)
=>,98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 4 kohdan a ja b
alakohta

2. >, Sen—estimattds [ Poikkeuksena siitd XI, mitd 1 kohdassa sdddetddn,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd ne laitokset, joiden on taytettdva X> 21 ja 28-32

artiklan sekd <X] liitteisséden [z H—H—P- " 5a ] X ja [1I-VI mukaisesti<X]
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B> lasketut <X] séddetyt omis evat vaatimukset DO piddomavaatimukset <X, voivat
> yksinomaan tdssi tarkmtuksessa <Xl soveltaa ssuuta DO Valhtoehtmsta ] omlen varojen
sddritelmid X midritysmenetelmid <X aineastasn néi aatirusten—neoudattamiseksi
Mitddn snéistd DO edelld mainittuun tark01tukseen kaytetylsta ] omlsta Var01sta el V01da

kayttad samanaikaisesti muitaden
> paddomavaatimusten <X] sexeltamiseen DO tayttamlseen <ZI

Téssd toisessa IZ> Valhtoehtmsessa X1 ﬁ%ﬁl&&e%ﬁ%as%&

@ maarltysmenetelmassa omat varat méidritetdin a—c alakohdassa tark01tettujen
erien summana, josta vihennetddn d alakohdassa tarkoitettu erd <X] toimivaltaisten
viranomaisten voidessa haskita DO pdattdd X1, X vdhennetddnko X1 luetaanke
viimeksi mainittu eri saskaasn ¥aiet:

a)  direktiivin 89299/FETY. [X> [2000/12/EY] <XI mukaiset omat varat, lukuun
ottamatta kyseisen direktiivin 2 X> 57 <X] artiklan + X> ensimmaéisen <XI
kohdan 25a3 X> 1-p <X] alakohtaa niiden sijoituspalveluyritysten osalta,
joiden on vdhennettdivd [ timd kohdan X1 a, b ja c¢ alakohdassa
tarkoitetastaujen erien kokonaismédrdstd DX tdmén kohdan <X] d alakohdassa
tarkoitettu erd,

b) laitosten keupankiyntisalkan X kaupankdyntivaraston <XI nettovoitot, kekeaun
ettamatta DO joista on vdhennetty <XI kaikkia ennakoitaviat kulujat ja
osinkejagot, sek#  vihennettyind siiden DO laitosten XI  muista
litketoiminnoista aiheutussHaneilla nettotappioilla, silld edellytykselld, ettd
miktddn ndistd madristd ei ole vield sisdllytetty X> tdimédn kohdan <XI a
alakohtaan direktiivin $9299//ETY [X> [2000/12/EY] X 2 X> 57 <X artiklan +
B> ensimmadisen <X] kohdan 2=tai=t DO b tai k <X] alakohdan s=alekehtsan
[X> mukaisena erdnd <XI,

c) etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevat lainat ja/tai 5 kohdassa
tarkoitetut erét, jollei 3=%2 X> 3 ja 4 <X] kohdan ja [X> 14 artiklan <X]
vaatimuksista muuta johdu, ja

d X 15 artlklassa <ZI %@%ﬁ%& tarkeitetst DO mainitut <XI X> epilikvidit <X

3. Edelld 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetuilla etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevilla lainoilla on > oltava <X] vdhintddn kahden vuoden alkuperdinen kesteaika
X> juoksuaika <X]. Neiiden on [X> oltava <X] maksettaxa tiysin [X> maksettuja <X] ia, eikd
lainasopimuksessa et saa olla lauseketta siitd, ettd muissa tilanteissa kuin syrityksen
X> laitoksen toiminnan <X] lopettamista koskevissa tilanteissa velka on maksettava ennen
sovittua erddntymispdivdd, jollei muunlaiselle menettelylle ole saatu toimivaltaisten
viranomaisten hyvéksymistd. Fég Tallaisten etuoikeusasemasltaan huonommassa asemassa
olevien lainojen pddomaa ja korkoja ei voida maksaa takaisin, jos timé takaisinmaksu
edeHsttiabsitds [X> johtaa siithen <X, ettd kyselsen 3&1%%4@3@1% IZ> laltoksen <ZI omat varat ovat
sttep vihemmin kuin 100 prosenttia 1a sisvaatimuksesta [X sen <X
X> yhteenlasketuista pddomavaatimuksista <XI.

TFoisaalta Lisdksi laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikkien
ndiden  etuoikeusasemaltaan = huonommassa asemassa olevien lainojen
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takaisinmaksusta silloin, kun laitoksen omat varat ovat Vahemman kuin 120
prosenttia laiteksen [X> sen <XI yhteenlasketuista emas :
saatimuksista DO pddomavaatimuksista <X .

4. Edelld 2 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetut etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevat lainat eivit saa ylittdd 150:t4 prosenttia aiiden sellaisten ensisijaisten omien
varojen maardstd, jotka ovat kéytettdvissd kattamaan X> 21 ja 28-32 artiklan sekd <X]
111tteldenes&e 1=H=I=H=I%%H%H=Iﬁa%é1% DO [-VI X taskeitetat > mukaisesti lasketut <XI
> pddomavaatimukset <XI, ja ne voivat ldhestyd tita
ylaraJ aa ainoastaan kyselsten t01mlvalta1sten viranomaisten hyvaksymlssa erityistapauksissa.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset ksittaasat X> korvaavat <XI
X> 2 kohdan c alakohdassa <X] 3g5a-4-kehdassa tarkoitetut etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevat lainat direktiivin 89299ETY X> [2000/12/EY] X 2 X> 57 <X] artiklan +
> ensimmadisen <XI kohdan 3=5+-6-4a-8 [X> d-—h <X] alakohdassa tarkoitetuilla erilla.

V98/31/EY, liitteessi olevan 4
kohdan c alakohta (mukautettu)

14 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset ylittdvit
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa oleville lainoille X> 13 artiklan <X] 4 kohdassa
vahwstetun DO sdddetyn <XI yldrajan, jos ne pitdvit sis titd vakavaraisuuden kannalta
perusteltuna DO hyviksyttdviand <X, ja silld edellytykselld, ettd ndiden etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevien lainojen ja X> 13 artiklan <X] 5 kohdassa tarkoitettujen erien
kokonaismddrd on enintddn 200 prosenttia siden sellaisten ensisijaisten omien varojen
médrastd, jotka ovat kdytettdvissd kattamaan X> 21 ja 28-32 artiklan sekd <X] liitteidenssé &
%ﬁ%ﬁé&} DO 1 ja II-VI X séddets#t DO mukaisesti lasketut <X emia—vareja
! X> pddomavaatimukset <XI, tai X> enintddn <X 250 prosenttia tdstd
maarasta tapauks1ssa joissa suoﬁuspalveluyrltykset vahentdvit X> 13 artiklan <X] 2 kohdan
d alakohdassa tarkoitetun eréin omia varoja laskettaessa.

2. Toimivaltaiset  viranomaiset voivat sallia, ettd luottolaitokset  ylittdvit
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa oleville lainoille X> 13 artiklan <X] 4 kohdassa
sehvistetun DO sdddetyn <XI ylédrajan, jos ne pitdvit sid tdtd vakavaraisuuden kannalta
perusteltuna DO hyviksyttidvind <] , ja silld edellytykselld, ettd ndiden etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevien lainojen ja 5=kehdassa [X> direktiivin [2000/12/EY] 57
artiklan ensimmadisen kohdan d-h alakohdassa <X] tarkoitettujen erien kokonaismddrd on
enintddn 250 prosenttia siden sellaisten ensisijaisten omien varojen mddrdstd, jotka ovat

kéaytettavissa kattamaan X> 28-32 artiklan seké <XI 111tte1denssﬁ %H?H%H%LHﬁa%éH% IZ> I
ja HI-VI <Xl séddetst X mukaisesti lasketut X1 emia—a :
X> padomavaatimukset <X.
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V93/6/ETY, liitteessd V oleva 8
kohta (mukautettu)
= uusi

15 artikla

X Edella 12 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin X1 Ei
> epélikvideihin <X] varoihin kuuluvat:

a)

e e

kayttoomalsuus (lukuun ottamatta IZ> lamOJen Vakuutena olevia <ZI maita ja
rakennuksiasjeide re-takas

sellaiset emistusyhteydet X> omistusosuudet <X X> luotto- tai
rahoituslaitoksissa <XI, mukaan luklen etu01keusasemaltaan huonommassa
asemassa olevat lains iss& [ saamiset Kkyseisiltd
laitoksilta I, jotka saeeﬁ@&t=e%a=e%& IZ> voidaan lukea <X néiden
B> tdllaisten <X] laitosten omigin varofaihin, jollei s#itd niitd ole vdhennetty
direktiivin  89299/ETY.  [X> [2000/12/EY] <X 2 [X> 57 X] artiklan 4+
X> ensimmadisen <X] kohdan 25a=3 X> 1-p <XI alakohdan tai timén Hitteen
X> direktiivin XI 9 [X> 15 artiklan ensimmadisen <X kohdan # [ d <Xl
alakohdan mukaisesti;

B sellaiset omlstusosuudet <Z| e%%é%% ja muut sijoitukset muissa yrityksissé
kuin : 4 ahottuslaitoksissa luottola1t0k51ssa tai mulssa
rahoituslaitoksissa, Jotka eivat ole St

X> jalkimarkkinakelpoisia <Xls;

= tytiryritysten pddomavajeet <s;

muut  talletukset kuin ne, jotka  voidaan  maksaa  takaisin
yhdeksdssdkymmenessd pdivdssd, ja lukuun ottamatta katevaatimuksia, jotka
liittyvat termiineihin ja optiosopimuksiins;

lainat ja muut maksettavat erdt kuin ne, jotka on maksettava takaisin
yhdeksdssdkymmenessi paivissas; ja

: , B} J01h1n jo sovelletaan
paaomavaatlmuksw Jotka ovat Vahlntaan yhté tiukkoja kuin 18-20 artiklassa
sdddetyt vaatimukset <XI.

WV 93/6/ETY, liitteessd V olevan 8
kohdan toisen luetelmakohdan
toinen kappale (mukautettu)

@Sovellettaessa b alakohtaa <ZI Kun IZ> tilanteessa, jossa <X] esakkeetovatluette-

sa [X> luotto- tai rahoituslaitoksen

osakkelta pldetaan hallussa Vahalkalsestl <] X> kyseisen  laitoksen
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uudelleenjarjestimiseksi  ja pelastamiseksi toteutettavan <ZI taloudellisen
pelastusoperaation aikana, jenka—ta : ;
tdmé-laites, toimivaltaiset viranomaiset voivat
soveltamatta kyseistd sddnnostd <XI. Ne voivat m&s—antas A

soveltamatta sitd myos <X| niden sellalsten osakkelden osalta Jotka ovat osa
sijoituspalveluyrityksien 3 elpoista 3 : :
X> kaupankidyntivarastoa <Xls.

V93/6/ETY, liitteessd V oleva 9
kohta (mukautettu)

16 artikla

9—Sijoituspalveluyritykset, jotka kuuluvat yritysryhmiddn, ja—jeita—keskee [X> jolle on
myonnetty <XI Z X> 22 <X] artiklagssa 4kehdassa tarkoitettu poikkeus, laskevat aiiden omat
varatnsa +=8kehtien > 13-15 artiklan <X] mukaisesti, jollei seuraaviasta sauateksista muuta
johdu:

€a)E vihennetddn edeld O 13 artlklan <ZI 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut
B> epilikvidit <X] varatsetka-eisd ahe e tiayis

;ﬁ %ﬁelﬁﬁe%g%%%é > edelld X1 2 X>12<X] artiklan +=kehdand2—5a—3
S ettija [X> 2 kohdan a alakohdassa <XI [X> tarkoitettu

Vapautus el koske sellaisia <XI [X> direktiivin [2000/12/EY] 57 artiklan
ensimmaisen kohdan l—p alakohdan X erid IZ> osatekijoitd, XI eitkeske—2
55 apautus, joka DO jotka <Xl en
s1J01tuspalveluyr1tyksella IZ> on hallussaan <XI] niiden yritysten osalta, jotka

kuuluvat konsolidointiin sellaisena kuin se on madritelty [ tdmén
direktiivin <X] Z X> 2 <X] artiklan 2 X> 1 <X] kohdassas;

c)ain=direktiivin 89299/ETY [X> [2000/12/EY] X1 6 X> 66 <X] artiklan 1 kohdan
aja b alakohdiassa tarkoitetut zajeitukset [ rajat XI on lasketts
DO laskettava <X sittaamalla alkuperdisiin DO ensisijaisten X1  omissen
varoskinjen DX perusteella X1 [X>, joista on vidhennetty <X] sidhentdmalld
B> ne X direktiivin $9299/ETY IZ) [2000/12/EY] ] 2 @ 57 <ZI art1k1an +
> ensimmadisen <XI kohdan 2—a—3 X |-p XI salakehdisss
IZ> alakohtaan s1sa1tyvat osatekijét, joihin viitataan b alakohdassa <Z| eéel%a%
3 erit DO ja X] jotka sisdltyvdt kyseisten laitosten
IZ) ensisijaisiin <X] omiin varoihins; ja

d)&ss DO ne X1 direktiivin $9299ETY [X> [2000/12/EY] X1 2 X> 57 <X artiklan +
B> ensimmadisen <X] kohdan 2—a—3 X 1-p X alakohd%assa tark01tetut
> osatekijat, joihin viitataan c alakohdassa, <X] ja—e ;
lasvaillut—erdt vihennetdén pikemminkin aﬂéa% IZ> ens1s1Jalslsta <ZI
omista varoista ennemminkin kum kyselsen direktiivin 6 X> 66 <XI artiklan
1 kohdan ¢ alakohdan estenkekenai issummasta DO mukaisesti X1 X> kaikkien
erien yhteismadrastd <XI erltylsestl B> sovellettaessa <XI tdmin Hitteen—4=7
kehtia varten DO direktiivin 13 artiklan 4 ja 5 kohtaa ja 14 artiklaa <XI.

32

F



o

4 uusi

17 artikla

1. Kun laitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteismaarad direktiivin [2000/12/EY]
84-89 artiklan sdannodsten mukaisesti liitteen II soveltamista varten, sovelletaan direktiivin
[2000/12/EY] liitteessd VII olevassa 1 osiossa olevan 4 alaosion mukaisessa laskennassa
seuraavia periaatteita:

a)  Vastapuolen luottoluokituksen huomioonottamiseksi tehtdvéit arvonoikaisut
voidaan siséllyttad liitteessd II tarkoitettujen riskien varalta tehtyjen
arvonoikaisujen ja arvostusvarausten kokonaissummaan.

b) jos vastapuoleen liittyvd luottoriski on riittdvélld tavalla otettu huomioon
kaupankdyntivarastoon sisdltyvdn position arvostuksessa, vastapuoliriskiin
liittyva odotettu tappio on nolla edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset
hyvéksyvit timén.

Sovellettaessa a alakohtaa tdllaiset arvonoikaisut voidaan sisdllyttdd kyseisten
laitosten osalta omiin varoihin ainoastaan timan alakohdan mukaisesti.

2. Sovellettaessa tétd artiklaa sovelletaan direktiivin [2000/12/EY] 153 artiklaa ja 154
artiklaa.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

OV LUKU

X> 1iakso Xl

RISKIEN KATTAMINEN

WV 93/6/ETY, 4 artiklan 1 kohdan
ensimmainen alakohta
(mukautettu)

= uusi

18 artikla

ais aadittavs & lLaitostenksilla emien—varejen—en
e% = on oltava <3:' ﬁ%ﬂ%&%&aﬁ IX> omat Varat J01den madrd on <X pysyvisti vahintddn

seuraavien sadésies erien summa:
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V98/31/EY, 1 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

aati set [X> kaupankdyntivarastoa <X] koskevat
IZ> paaomavaatlmukset X, Jotka lasketaan keupankiyntisalcan esalta DO 28—
32 artiklassa sdddettyjen menetelmien ja vaihtoehtojen sekda <XI liitteiden I, II
ja VI sekd tarvittaessa liitteen VEE mukaisesti,

: koko liiketoimintaa koskevat
B> paaomavaatlmukset <Z| Jotka lasketaan & e B—o5
liitteidenssd I ja MH IZ> IV X] sekid %&P%%%&%&S% x> soveltuvm osin <XI
liitteeassd VHE DO sdddettyjen menetelmien ja vaihtoehtojen mukaisesti <X 5.

WV 93/6/ETY, 4 artiklan 1 kohdan
iii ja iv alakohta (mukautettu)

WV 93/6/ETY, 4 artiklan 1 kohdan
toinen alakohta
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WV 93/6/ETY, 4 artiklan 6 kohta
(mukautettu)

2. Sen—estdméttd [ Poiketen siitd <X], mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset
Viranomaiset 01vat sallia, ettd laitokset laskevat niiden keupankiyntisallan emia—vareja

aatimakset X kaupankdyntivarastonsa pddomavaatimuksen <X] tdimén direktiivin
111ttelssa I ja II olevien seéddsdysten DO sddnnosten <X sijasta direktiivin $9464FETY
X> [2000/12/EY] 75 artiklan ensimmadisen kohdan a alakohdan ja tdmén direktiivin liitteessa
I olevan 6, 7, 8 ja 10 kohdan <XI mukaisesti, jos X> kaupankdyntivarastoon liittyvin
litketoiminnan volyymi tiyttdd seuraavat edellytykset <XI:

Ha) n#iden [O kaupankdyntivarastoon liittyvdn liiketoiminnan osuus <XI on

kyseisilld laltosieﬁksﬂla kaupankiyntisalldes en tavallisesti enintdédn
5 prosenttia padristd DO liiketoiminnan kokonaisvolyymista <XI,

i) b) kaupankiyntisalkun asemien kokenaismédri—en [ kaupankdyntivaraston
yhteenlasketut positiot ovat <] tavallisesti enintddn 15 miljoonaa eeua
X> curoa <X, 3

Hi)o) néid o ; Livntisalkd . e
X> kaupankdyntivarastoon liittyvd liiketoiminta ei kyseisilld laltoksﬂla
koskaan ylitd <] 6:ta prosenttia %éeﬁ 111ket01m1nnan e
X> kokonaisvolyymista <XI ja keupes 2
B> kaupankdyntivaraston yhteenlasketut posmot ovat <] aina enlntaan
20 miljoonaa eeswa X> euroa <XI.

WV 93/6/ETY, 4 artiklan 7 kohta
(mukautettu)

3. Kaupankayntisallan O Kaupankayntlvarastoon liittyvan liiketoiminnan <X] osuuden
laskemiseksi liiketoiminnan astd DO kokonaisvolyymista <X] 6 [X> 2 <X] kohdan
ialakehdan—a—iii O a Ja c <ZI alakohdaﬁssa ﬁ%%l%aﬂ%%% tark01tetulla tavalla tmmwaltalset
viranomaiset voivat : 25 :
méadrddn DO kayttdd perustana yhdlstettya tase-erien ja taseen ulkopuohsten erien
loppusummaa <XI, ta #aestiiin [O tuloslaskelmaa <X] tai kyseisten laitosten omisaa
varothinja taikka ndiden teimenpiteiden [ mittareiden <X] yhdistelmééda. Taseen-crien ja
taseen ulkopuolisten kiketeimien—maédran [ crien loppusumman <X] arvioimiseksi
welkalirjat DO vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvilineet <XI arvostetaan niiden
markkmahmtaan tal nimellisarvoon, osakkeet markkinahintaan ja johdannaissopimukset
athin : i IZ> n11den kohde-etuutena olevien rahoitusvilineiden <XI nimellis-
pS—3a a-asermat X Lyhyet ja pitkdt positiot <X] lasketaan

yhteen nnden etumerklsta rnppumatta

WV 93/6/ETY, 4 artiklan 8 kohta
(mukautettu)

4. Jos laitos ylittdd pidempiaikaisesti yhden tai molemmat 6 X> 2 <X] kohdan e > a
ja b <] alakohdassa vahvistetuista rajeituksista X> rajoista <X] taikka yhden tai molemmat 6
B> 2 <X kohdan #: DO ¢ X] alakohdassa VahV1stetulsta sajeituksista DO rajoista <X, kyseisen
laitoksen on noudatettava keupanks 3 asa [ kaupankidyntivarastoonsa liittyvén
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litketoiminan <X] osalta 4=astikdan 1 kohdan # X> a <X] alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia
eikd direktiivin $¥64HETY X> [2000/12/EY] 75 artiklan ensimmadisen kohdan a alakohdassa
sdddettyjd <X] vaatimuksia ja ilmoitettava siitd toimivaltaiselle viranomaiselle.

4 uusi

19 artikla

1. Liitteessd I olevan 14 kohdan soveltamiseksi voidaan kansallisen harkintavallan
mukaisesti soveltaa nollapainotusta my0s vastaavien yhteiséjen liikkeeseenlaskemiin
kansallisen valuutan maiiréisiin ja kansallisessa valuutassa rahoitettuihin vieraan pddoman
ehtoisiin arvopapereihin.

WV 93/6/ETY, 11 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

2. Sen—estdméttd: X Poiketen siitd, <XI mitd liitteessd [ olevassa X> 13 ja <X] 14
kohdassa sddrdtidn O saadetaan <ZI Jasenvaltlot V01vat vahvistaa direktivin 894647

5 : sjen arvopapereiden [ kaikille
dlrektuvm [2000/12/EY] hltteessa VI olevan 1 osion 65-67 kohdan soveltamisalaan
kuuluvﬂle(XI IZ) Joukkovelkaklrjoﬂle Xl erltylsen r1sk1vaat1muksen joka vastaa puelta
- pusta sen scllaisen wasq a—vastaavan DO chdot tiyttdvian <X erdn
rltglsta rlsklvaatlmusta esalta, jolla on sama eraantymlseen jéljelld oleva aika kuin
arvepaperile kyseiselld X joukkovelkakirjalla XI [X>, ja jota on supistettu direktiivin
[2000/12/EY] liitteessd VI olevan 1 osion 68 kohdassa tarkoitettujen prosenttiosuuksien
mukaisesti. <XI

‘ 4 uusi

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo liitteessd I olevan 52 kohdan mukaisesti, ettd
kolmannen maan yhteissijoitusyritys tiyttdd vaaditut edellytykset, toisen jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi hyddyntdd kyseistd hyviksyntdd suorittamatta omaa
arviointia.

20 artikla

1. Jollei timén artiklan 2, 3 tai 4 kohdasta tai tdmén direktiivin 34 artiklasta muuta johdu,
direktiivin ~ [2000/12/EY] 75  artiklassa  sdddettyjd  vaatimuksia  sovelletaan
sijoituspalveluyrityksiin.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia,
ettd sellaisilla sijoituspalveluyrityksilld, joilla ei ole lupaa tarjota direktiivin 2004/39/EY
liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja sijoituspalveluja, omien varojen méiré on
pysyvisti vahintddn yhtd suuri kuin suurempi seuraavista maarista:

a)  direktiivin  [2000/12/EY] 75 artiklan a-c alakohtaan sisdltyvien
pddomavaatimusten summa;

b)  tdmaén direktiivin 21 artiklassa sdddetty maara.
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3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia,
ettd sellaisilla sijoituspalveluyrityksilld, joilla on 9 artiklan mukainen perustamispddoma
mutta jotka kuuluvat johonkin seuraavassa luetelluista ryhmistd, omien varojen méérd on
pysyvasti vdhintddn yhtd suuri kuin direktiivin [2000/12/EY] 75 artiklan a—c alakohdan
mukaisesti laskettujen pddomavaatimusten ja timéan direktiivin 21 artiklassa sdddetyn madran
summa:

a)  sijoituspalveluyritykset, jotka kayvit kauppaa omaan lukuunsa asiakkaan
toimeksiannon toteuttamiseksi tai suorittamiseksi tai paéstikseen arvopaperien
selvitys- ja toimitusjérjestelmddn tai virallisesti hyvidksyttyyn pdrssiin
toimiessaan asiamichend tai toteuttacssaan asiakkaan toimeksiantoa;

b)  sijoituspalveluyritykset:

1)  joilla ei ole hallussaan asiakkaidensa varoja tai arvopapereita;
ii)  jotka kdyvét kauppaa vain omaan lukuunsa;

ii1) joilla ei ole ulkopuolisia asiakkaita;

iv) joiden transaktioiden toteuttaminen ja selvitys on selvitysyhteison
vastuulla ja sen takaamaa.

4. Edelld olevassa 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan
edelleen kaikkia muita direktiivin [2000/12/EY] liitteessd V olevia, operatiivista riskid
koskevia sddnnoksia.

| W 93/6/ETY, liite IV (mukautettu) |

21 artikla

Sijoituspalveluyrityksilld on oltava omia varoja, jotka vastaavat neljannestd niiden edellisen

vuoden sHeisisti-meneista X kiinteistd yleiskustannuksista <XI.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat mukauttaa tidmédn vaatimuksen suhteessa yrityksen
edellisen vuoden liiketoiminnan merkittdvdin muutokseen.

Kun yrltys h&ﬁ%&a x> on harjoittanut <X] liiketoimintaansa vihemman kuin vuoden ajan,

i a—takden X toiminnan <X] aloituspdivd mukaan luettuna, omia varoja
koskevan Vaatlmuksen on oltava yhtd suuri kuin neljdnnes 3&% X> sen
111ket01m1ntasuunn1telman mukaisista kiinteistd yleiskustannuksista <XI; jetka—en—varattu—sen

: pasta, jolleivdt toimivaltaiset viranomaiset vaadi ##mén—ehjelmen
B> kyseisen suunnitelman <X] mukauttamista.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

X> 2 JAKSO VAATIMUSTEN SOVELTAMINEN KONSOL IDOINNIN PERUSTEELLA <X]

4 uusi

22 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset, joilla on velvollisuus tai valtuudet valvoa 2 artiklan
soveltamisalaan kuuluvia ryhmid konsolidoidusti, voivat tapauskohtaisesti olla soveltamatta
konsolidoituja pddomavaatimuksia, jos

a)  kukin tdllaiseen ryhméén kuuluva sijoituspalveluyritys médrittdd omat varansa
16 artiklan mukaisesti,

b)  kaikki tédllaisen ryhmén sijoituspalveluyritykset kuuluvat 20 artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitettuihin luokkiin,

c¢) kukin tdllaiseen ryhmddn kuuluva sijoituspalveluyritys tayttdd erillisend
yrityksend 18 ja 20 artiklassa asetetut vaatimukset ja samalla vdhentdd omista
varoistaan  kaikki sellaisten  sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten,
omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten hyvéksi
luettavat ehdolliset velat, jotka muutoin kuuluisivat konsolidoinnin piiriin,

d) jokaisella minkd tahansa kyseiseen ryhméén kuuluvan sijoituspalveluyrityksen
emoyrityksend olevalla rahoitusalan holdingyhti6lld on hallussaan vdhintdin
yhtd paljon pddomaa, joka madritelldan tdssd direktiivin [2000/12/EY]
57 artiklan a—h alakohdassa tarkoitettujen erien summana, kuin kaikkien
direktiivin [2000/12/EY] 57 artiklassa tarkoitettujen, muutoin konsolidoinnin
piiriin kuuluvissa sijoituspalveluyrityksissi, rahoituslaitoksissa,
omaisuudenhoitoyhtidissd ja avustavia palveluja tuottavissa yrityksissd olevien
omistusosuuksien, kyseisiltd yrityksiltd olevien etuoikeudeltaan heikompien
saamisten ja kyseisiin yrityksiin liittyvien instrumenttien tdysimadrdisen
kirjanpitoarvon  ja muutoin konsolidoinnin piiriin ~ kuuluvien
sijoituspalveluyritysten,  rahoituslaitosten, omaisuudenhoitoyhtididen ja
avustavia palveluja tuottavien yritysten hyvéksi luettavien ehdollisten velkojen
kokonaismddrédn summa.

Kun 1 kohdassa sdéddetyt edellytykset tayttyvat, kullakin sijoituspalveluyritykselld on
oltava jdrjestelmit, joilla seurataan ja valvotaan kaikkien ryhmddn kuuluvien
rahoitusalan holdingyhtididen, sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten,
omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten pddoma- ja
rahoitusléhteita.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia,
ettd sellainen rahoitusalan holdingyhtid, joka on téllaiseen ryhméddn kuuluvan
sijoituspalveluyrityksen emoyritys, kdyttdd 1 kohdan d alakohdan mukaisesti laskettua arvoa
pienempidd arvoa, joka ei kuitenkaan saa olla pienempi kuin 18 ja 20 artiklassa erillisille,
muutoin konsolidoinnin piiriin  kuuluville sijoituspalveluyrityksille, rahoituslaitoksille,
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omaisuudenhoitoyhtidille ja avustavia palveluja tuottaville yrityksille asetettujen vaatimusten
sekd muutoin konsolidoinnin piiriin kuuluvien sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten,
omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten hyvéksi luettavien
ehdollisten velkojen kokonaismddrin summa. Sovellettaessa titd kohtaa rahoituslaitosten,
omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten paddomavaatimuksella
tarkoitetaan nimellistd pddomavaatimusta.

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 5 ja 6
kohta (mukautettu)

23 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on sdddettivé, ettd niden DO sellaiseen XI ryhmién
> kuuluvien <X] sijoituspalveluyritysten, jetka—veivat=hyétyd X johon sovelletaan <XI 4
kehdassa [X> 22 artiklassa <X] tarkoitettusta poikkeuksesta, on ilmoitettava niille riskeistd,
joihin sisdltyvit adden X> kyseisten yritysten <X] pddomagn ja rahoituksen koostumukseen ja
alkuperdin liittyvét riskit seké=siskit; DO ja <X] jotka voivat vaarantaa séider X kyseisten <XI
sijoituspalveluyritysten taleudelista—tdaa [X> taloudellisen tilanteen <XI. Jos toimivaltaiset
viranomaiset arvioivat, ettd nididen sijoituspalveluyritysten taloudellinen tilanne ei ole
riittdvasti suojattu, niiden on S%é%t-%a%% IZ> Vaadlttava <ZI ettd nama yrltykset toteuttavat
toimenpiteitd, srakas 3 3 :
%%ﬁ%ﬁ%é@ﬁéé&ﬁ%ﬁ IZ> Joﬂla raJ01tetaan tarv1ttaessa myds pddoman snrtam1sta kyselslsta
yrityksistd ryhmédn muihin yksikkdihin <XI.

Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltamatta konsolidoidun valvonnan velvoitetta 4
kehdan [X> 22 artiklan <XI mukaisesti, niiden on toteutettava kaikki muut aiheelliset
toimenpiteet valvoakseen aéitd riskejd, erityisesti suuria riskikeskittymid koskevia riskejé,
koko ryhmissd, mukaan lukien yritykset, jotka eivdt ole sijoittautuneet mihink&dn
jasenvaltioon.

‘ U uusi

Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltamatta konsolidoidun valvonnan velvoitetta
22 artiklan mukaisesti, yksittéisiin yrityksiin sovelletaan edelleen direktiivin [2000/12/EY] V
osaston 5 luvun vaatimuksia ja yksittdisten sijoituspalveluyritysten valvontaan direktiivin
[2000/12/EY] 124 artiklan vaatimuksia.

| ¥ 93/6/ETY, 7 artiklan 7-9 kohta
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4 uusi

24 artikla

Poiketen siitd, mitd 2 artiklan 2 kohdassa sdddetiddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla
soveltamatta  kyseisessd ~ kohdassa  sdddettyd  konsolidoitua  pddomavaatimusta
sijoituspalveluyrityksiin, jos kaikki ryhméddn kuuluvat sijoituspalveluyritykset ovat 20 artiklan
2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid ja jos ryhmédn ei kuulu luottolaitoksia.

Kun ensimmdisessd kohdassa sédddetyt edellytykset tdyttyvdt, emoyrityksend olevan
sijoituspalveluyrityksen omien varojen on pysyvédsti oltava véhintddn yhtd suuret kuin
suurempi seuraavassa mainituista kahdesta konsolidoidusta vaatimuksesta, jotka on laskettu
tdméan luvun 3 jakson mukaisesti:

(a) direktiivin ~ [2000/12/EY] 75 artiklan a—c  alakohtaan siséltyvien
pddomavaatimusten summa;

(b) 21 artiklassa sdddetty mééara.

25 artikla

Poiketen siitd, mitd 2 artiklan 2 kohdassa sdddetiddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla
soveltamatta  kyseisessi = kohdassa  sdddettyd  konsolidoitua  pdfomavaatimusta
sijoituspalveluyrityksiin, jos kaikki ryhméén kuuluvat sijoituspalveluyritykset ovat 20 artiklan
2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksii ja jos ryhmédin ei kuulu luottolaitoksia.

Kun ensimmdisessd kohdassa sédddetyt edellytykset tdyttyvdt, emoyrityksend olevan
sijoituspalveluyrityksen omien varojen on pysyvisti oltava vahintddn yhta suuret kuin timan
luvun 3 jakson mukaiset konsolidoidut pddomavaatimukset, jotka on laskettu direktiivin
[2000/12/EY] 75 artiklan ensimmaéiisen kohdan a—c alakohdan mukaisten vaatimusten ja
tdmén direktiivin 21 artiklassa sdddetyn mdédrdn summana.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

X> 3JAKso Xl

X> KONSOLIDOITUJEN <Xl x

V98/31/EY, 1 artiklan 4 kohta
(mukautettu)

26 artikla

1. Jos F5a—9-tkehdassa X 22 artiklassa <X] sdddettyd mahdollisuutta olla soveltamatta
saannosta ei kayteta t01mlvaltalset viranomaiset voivat liitteissd [ ja VHEE tarkoitettujen emsia
: aatimusten O paaomavaatlmusten <Xl ja X> 28-32 artiklassa sekd <X
111tteessa VI tarkmtettu%h%ﬁ] asialkkai siin—kohdistuvh fen—riskien [X asiakasriskien <X
gst konsohd01tua laskentaa Varten antaatuvan DO hyviksyd sen <Xl,
etta yhden laltoksen 328 aHcun—asema IZ) kaupankayntwaraston positiot <Z|
kuittaawat kuitataan toisen laltoksen caupankd mat O kaupankdyntivaraston
positioilla <X] > 28-32 artiklassa seka <X] luttelssa I V¥ ja VHE esitettyjen sddntojen
mukaisesti.

Lisédksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd yhden laitoksen salsutta-asemat
> valuuttapositiot <XI ja toisen laitoksen malusutta-asemat X> valuuttapositiot <X
kuitataan keskenddn liitteessd I1I ja/tai liitteessd VE esitettyjen sdéntdjen mukaisesti.
Ne voivat my0s sallia, ettd yhden laitoksen hyédskeasemat DO hyddykepositiot <X
ja toisen laitoksen hyédsdkeasemat [X> hyodykepositiot <X] kuitataan keskenédédn
liitteessd ¥ DO [V <X ja/tai liitteessd VHE esitettyjen sddntojen mukaisesti.

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 11 kohta
(mukautettu)

2. Tmmwaltalset V1ran0malset voivat ﬁ%ees sallia kolman51ssa malssa s1ja1tseV1en
yritysten aupamcayrisa : T : : : : : :
B> kaupankayntlvaraston posmolden sekd Valuutta- ja hyodykep051t101den kesk1na1sen <ZI
kuittaamisen, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit samanaikaisesti:

B a) adile kyseisille laitekside X> yrityksille <X] on annettu toimilupa kolmannessa
maassa, ja ne ovat joko direktiivin 9%4&95%4 IZ> [2000/ 12/EY] <Z| +
> 4 Xl artiklan [X> 1 kohdassa <XI RS : : 3
vahvistetun X> luottolaitoksen <X maarltelman mukalsla x> 1a1t0k51a <Z| tai
kolmannen maan tunnustettuja sijoituspalveluyrityksia,

i b) aémé kyseiset yritykset tdyttdvédt kukin osaltaan erikseen omien varojen
riittdvyyttd koskevat vaatimukset, jotka vastaavat tissd direktiivissd sdddettyjd
vaatimuksia, ja
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#c) kyseisessd maassa ei ole madrdyksid, jotka saattaisivat vaikuttaa merkittavasti
varojen siirtoihin ryhmén sisilla.

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 12 kohta
(mukautettu)

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds sallia saman ryhmén laitoksille, joilla on
toimilupa kyseisessd jdsenvaltiossa, niiden vilisen # [X> 1 <X] kohdassa tarkoitetun
kuittaamisen edellyttden, etti:

pa) pidoma jakautuu asianmukaisesti ryhmin sisélld, ja

13 b) sdddanndlliset, oikeudelliset ja/tai sopimukselliset puitteet, joissa laitokset
harjoittavat hiketesmiaan X litketoimintaansa <XI, ovat luonteeltaan sellaisia,
ettd ne takaavat vastavuoroisen taloudellisen tuen ryhméssa.

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 13 kohta
(mukautettu)

4. Lisaksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia X, ettd <XI [X> 1 kohdassa <X]
B tarkoitettu kuittaaminen toteutetaan tiettyyn ryhméién kuuluvien, <X] X> 3 kohdassa <X
B> tarkoitetut edellytykset tdyttivien laitosten ja sellaisen samaan ryhmaan kuuluvan
laltoksen vililla, _]olla on t01m11upa muussa Jasenvaltlossa <X] saman-ryhmanla :

edethytti d—tama—raHdmma Syt eﬁkseeﬁ IZ) jos V11meks1 mainitun laltoksen
edellytetaan tayttavan <ZI x> erllhsena laitoksena <X] 45a=5 X> 18, 20 ja 28 <] artiklassa
tarkoitetut edellytykset.

WV 93/6/ETY, 7 artiklan 14 ja 15
kohta (mukautettu)

27 artikla

1. X> Konsolidoituja omia VarOJa laskettaessa Xl Ssovelletaan dlrektnvm 899%9%%
> [2000/12/EY] 65 <XI artiklaa essten—vs ; HHa-pery :

2. Konsolidoidusta valvonnasta vastaavat [X> toimivaltaiset <] viranomaiset voivat
tunnustaa kyseisiin laitoksiin Hittees ¥ DO IV luvun <XI mukaisesti sovellettavien omiesa
varojesa koskevien erityistea=mairitelmien kelpoisuuden omien varojen laskemiseksi
konsolidoidulla perusteella.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

> 43aKks0 Xl

O>SUURTEN RISKIKESKITTYMIEN VALVONTA JAHALLINTAXI

WV 93/6/ETY, 5 artiklan 1 kohta
(mukautettu)

28 artikla

l. Laitosten on valvottava ja tarkastettawa DO hallittava <X] suuria riskikeskittymidén
direktiivin D> [2000/12/EY] X1 92424 [ 106—118 <X artiklan mukaisesti.

V98/31/EY, 1 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

2. Sen—estdmattd; X Poiketen siitd, <XI mitd 1 kohdassa saadetaan laltosten Jotka
laskevat kaupankdyntivarastoonsa [X> liittyvdan liiketoiminnan <X] e =E
waatimukset DO pddomavaatimukset X1 liitteiden 1 ja II ja tarv1ttaessa 111tteen VH%
mukaisesti, on valvottava ja terkastettaxa X hallittava <X] X suuria <X] riskikeskittymidan
direktiivin 92H2LETY. [X> [2000/12/EC] 106-118 artiklan <XI mukaisesti, jollei tdméin
direktiivin Hitteessd 4 X> 29-32 artiklassa <X] sdddetyistd muutoksista muuta johdu.

4 uusi

3. Komissio antaa ennen 31 pidivdd joulukuuta 2007 Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen timén jakson toiminnasta ja liittdd tarvittaessa sithen asianmukaisia
ehdotuksia.

V93/6/ETY, liitteessi VI oleva 2
kohta (mukautettu)
= uusi

29 artikla

1. x> Kaupankayntlvarastosta aitheutuvat a51akaskohtalset riskit on 1askettava seuraav1en
erlen summana(ZI 2 414 n—esalta—c g ris o aiba .

a) midrd, kun se on Qosmlvmen2 Jolla laltoksen saamisasemat DO pitkit
positiot <] ylittavat : pes pe— scn welka-asemat DO lyhyet
positiot &X]  kaikissa asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laskemissa
rahoitusvilineissi [X>ja  jota  laskettaessa <X  §okaisen  erillisen
rahoitusvilineen netteasema [X nettopositio X1 lasketaan liitteessd I
esitettyjen menetelmien mukaisesti3,
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# b) nettoriski, kun kyse on wxelkakirfejen [ vieraan pddoman ehtoisten
rahmtusvahnelden @ tai osakkeiden merkmtasnoumuksesta %@S@%ﬁ@kh@ﬂ

#ic) liitteessd 11 tarkoitetut riskit, jotka liittyvit kyseisen asiakkaan kanssa tehtyihin
likketoimiin ja sopimuksiin; X> ja jotka <XI lasketaan samassa liitteessi
es1tettyJen = VastuuarVOJen laskentamenete1m1en < menetelmien mukaisesti

X>Edelléd olevan b alakohdan soveltamiseksi nettoriski lasketaan vahentdmalld siitd
sellaisia merkintdsitoumuksia koskevat positiot, joista on tehty merkitsijand olevan
kolmannen osapuolen kanssa virallinen sopimus, ja supistamalla tulosta liitteessd I
olevassa 41 kohdassa esitettyjen kertoimien mukaisesti.<XI

Kunnes myohempi yhteensovittaminen toteutetaan, toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava DOb alakohdan soveltamiseksi <XI, ettd laitokset perustavat jarjestelmid,
B> joilla ne Voivat Valvoa Ja halhnnmda merklntas1toumusvastu1taan Xl

dsitenumy R 38 piseks : a1 ¢ alkuperdisen sitoumuksen
ja ensimmadisen arklpalvan viliseni alkana ottaen huomloon kyseisilld markkinoilla
esiintyvien riskien luonteen.

= Edelld olevan ¢ alakohdan soveltamiseksi direktiivin [2000/12/EY] 84—89 artikla
jatetddn pois tdmén direktiivin liitteessd II olevassa 5 kohdassa mainitusta
viittauksesta <.

V93/6/ETY, liitteessd VI oleva 3
kohta (mukautettu)

2. san X Kaupankéyntivarastoon <XI
liittyvat riskit, jotka koskevat keskenaan 51d0ks1ssa olevien asiakkaiden ryhmaa,
> maédritetddn <XI laskemalla yhteen IX> 1 kohdan @ x> mukalsestl lasketut ryhmén
asiakaskohtaiset riskit <X] kunkin 3 evan-asiakkas ata :

esitetyllatavalla.
V93/6/ETY, liitteessi VI oleva 4
kohta (mukautettu)
30 artikla
1. r [X> Asiakaskohtaiset <X] tai keskenddn sidoksissa olevien

as1akka1den ryhmlam ke%ke&a% Liittyvit siskat IZ> kOkOHalerSklt <Xl saadaan laskemalla
yhteen  me  riskit,  jotka alheutuvat :
[X> kaupankdyntivarastosta <X] ja IZ> sen <ZI ulkopuohslsta
sskeists DO eristd XI ottaen huomioon direktiivin 9%&%—%% > [2000/12/EC] XI 4
artiklan-6-12kehdat DO 112117 artikla <XI.
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Hrtekelpeise pankayntisallan O Kaupankdyntivaraston <X ulkopuolisten
rlsklen laskermsekm laltokset pltavat niiden omista varoista kﬁee&&a%%e%%ﬁ%ﬁ%
kehdan [X> 13 artiklan 2 kohdan <X d alakohdan mukaisesti siiden—emista—a :
sihennettydvareia DO vihennettiviin varoihin liittyvia riskeja <X nollana

V93/6/ETY, liitteessd VI oleva 5
kohta (mukautettu)
= uusi

a—erikseen X Asiakaskohtaiset <X] tai keskenddn sidoksissa
oleV1en a51akka1den ryhmleln lllttﬂat e% kokonaisriskit, jotka on laskettu 4 kohdan
mukaisesti 1as paisrisks  on ilmoitettava direktiivin  92ZA2 T
x> [2000/ 12/EC] <XI% IZ> 110 <X artlklan mukaisesti.

= Raportointitarkoituksessa suoritettavassa, yksittdisiin asiakkaisiin tai keskendin
sidoksissa olevien asiakkaiden ryhmiin liittyvien suurten asiakasriskien laskennassa
ei hyvéksytd luottoriskin védhentdmistekniikoita muutoin kuin takaisinoston tai
arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksiantamisen tai -ottamisen yhteydessa. <

V93/6/ETY, liitteessd VI oleva 6
kohta (mukautettu)

3. Sen—estambtti—miti—6—artiklassa—siidetidn: DO Edelld 1 kohdassa tarkoitetun <XI
yksittdisteiin asiakkaisiiden tai keskenddn sidoksissa olevien asiakkaiden ryhmiein esalta
liittyvien riskien sséésdn DO kokonaismddrdn <X] on noudatettava direktiivin 9242ETY
B> [2000/12/EY] X1 4 X> 111-117 <X artiklassa sdéddettyja rajoituksia.

V93/6/ETY, liitteessi VI oleva 7
kohta (mukautettu)

4. Sea—estiméattd; DO Poiketen siitd, XI mitd 6 X 3 X kohdassa saadetaan
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etti atté varoja, jotka ovat sijet :
kolmansien maiden tunnustettuihin sijoituspalveluyrityksiin, & tunnustettulhm sel%%@%%&-
shteisdihin X selvitysyhteisoihin <XI tai rahoitusvilineilld liiketoimintaa harjoittaviin
markkinoihin kohdistuvia saataxda [X> saamisia <X] tai muita siskej# X nithin liittyvid
vastuita <X, kisitellddn noudattaen D> dlrektuvm [2000/ 12/EY] 113 artlklan 2 kohdan i
alakohdassa ]a 115 artlklan 2 kohdassa <X] 4-a : d
: issa siddettyd menettelya Joka koskee %e%%ek&k& keske%a

ﬂ%lé%j% @ laltosvastulta <ZI.

V93/6/ETY, liitteessd VI oleva 8
kohta (mukautettu)

31 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset V01vat salha etta direktiivin 92H2HETY [X> [2000/12/EY] <X 4
B> 111-117 X1 artlklassa ~ahvistety akset DO sdddetyt rajat <X] ylitetddn, edelsstien;
> jos Xlettisass isesti-tivtetdan seuraavat edellytykset B> tayttyvat <XI:
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I
i

sirtokelpeisenkayy pankdyatisallaan O kaupankdyntivaraston <XI ulkopuolinen riski
kyseisen a51akkaan tal asmkasryhman osalta ei saa=phttasd DO ylitd <X] direktiivissén
R UETY X [2000/12/EY] 111-117 artiklassa <X] ~ sdddettyjd rajeituksia
B> rajoja <XI, jotka on laskettu suhteessa direktiiviassd
> [2000/ 12/EY] XIS9R299HETY. mukaisHn IZ) tark01tettu1h1n Xl omun Var01h1n
siten—ettd DO jolloin <X] ylitys syntyy tdysin sHstekelpeis sesta—tkaupankiyntisallasts :
> kaupankayntivarastosta <XI,

2b) DO laitos <X] srityksen en—tiytettdnd DO tayttdd XI X tdmin direktiivin liitteen VI
mukaisesti lasketun <XI omia varoja koskevan lisdvaatimusksen direktiivin
QA LETY X [2000/12/EY] X1 4 X> 111 X artiklan 1 ja 2 kohdiassa sahwistetut
sajeitukset DO sdddetyt rajat <X] ylittdvilta osalta,

3=C) jos ylitys kestdd enintddn kymmenen piivad, s# pots sepaniayatsaticasts
> kaupankdyntivarastosta <XI johtuvat kysels%&een as1aka€%&kaaseen tai keskenaan
31dok51ssa olevaan a31akasryhmaan keskewa liittyvé riski ei saa=phttdd DO ylitd <Xl

e a—1a a—vareja [X> 500:aa prosenttia laitoksen omista

Var01sta <X,

4.d) kailda ylitykset yhteensd, jotka ovat kestdneet pldempaan kuln kymmenen palvaa

eivit > yhteenlaskettuna <X] saa=dittaa DO ylitd <X1 694
wareja X> 600:aa prosenttia laitoksen omista varoista <XI, ja

5.e) laitokset ilmoittavat toimivaltaisille viranomaisille joka kolmas kuukausi kaikista
tapauksista, joissa direktiivin 92H2EETY [2000/12/EC] 4 > 111 X artiklan 1 ja 2
kohdasmssa [ sdddetyt <XI rajeitukset DO rajat X| sditetddn DO on ylitetty <X
kolmen edellisen kuukauden aikana.

> Edelld olevan e alakohdan soveltamiseksi <X] on ¥kussakin tapauksessa jossa némé
sajortakset DO kyseiset rajat <XI ylitetddn, ilmoitettava ylityksen méairé ja kyseisen asiakkaan
nimi enHeeettettava.

V93/6/ETY, liitteessd VI oleva 9
ja 12 kohta (mukautettu)

32 artikla

1. Toimivaltaiseten V1ran0mals te %ﬂ%ﬁ&% X> on vahvistettava <X menetelmits

: e edekst; sen estdmiseksi, ettd laitokset jattdisisat
St ertbantis IZ) pyrklslvat tietoisesti kiertdimddn <X] omia varoja koskevia
hsavaatlmuks1a joita niiden on noudatettava a#dea DO direktiivin [2000/12/EY] 111 artiklan
1 ja2 kohdassa <ZI IX> saadetyt raJat yhttaV1en <ZI rlsklen osaltaﬁ@%ﬁa&aﬁ direltitan

aF 2 set, kun ndma riskit jatkuvat
pldempaan kuin kymmenen pdivéi, B> siirtamalld kyseiset
riskit <X] viliaikaisesti toiseen yritykseen, Joka on tal el ole samassa ryhméssd, ja/tai kes
sueritetaan X suorittamalla <XI keinotekoisia tapahtumia, joiden tarkoituksena on saada
> poistaa <XI riski 1@&%@&1%1%&1% @mme&%k&#p%%kﬁ IZ> kymmenen palvan kuluessa <ZI Ja
luoda uus1 riski. Led 3 : :
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Toimivaltaisten viranomaisten on annettava Kkyseiset menettelyt tiedoksi
> neuvostolle <X] ja komissiolle.

Laitosten on ylldpidettava JarJestelmla joilla Varmistetaan2 ettd kaikista
ensimmadisessd alakohdassa main apah sta X tarkoitetun
vaikutuksen aikaansaavista <X] siirroista 11m01tetaan Vlranomalsﬂle viipymatta.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etti se laitokset, joilla on valtuudet soveltaa
LitteessiV—elevassa > 13 artiklan <X] 2 kohdassa sédddettyd vaihtoehtoista omien varojen
ﬁ%%%ﬂ%aa x> maarltysmenetelmaa &Xl, kiyttavat tiatd mdéeitelmid DO menetelméd <X
SRS : aa—varter IZ) sovellettaessa 30 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja 31
artlklaa ] edellyttaen ettd i : awidt DO kyseisten laitosten on
taytettdva <X] Hsdkst kaikki d1rekt11V1n Q%Q%%T%é IZ> [2000/ 12/EC] Xl %ﬁ%él%e@héﬁ%
D> 110-117  artiklassa X1 luetellut  velvoitteet : :
X> kaupankayntivarastonsa <X  ulkopuolisten riskien osalta noudattaen dlrektuvm
892090/ETY [X> [2000/12/EC] <X] mukaista omien varojen maaritelmaa.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

> 53AKks0 Xl

ASEMLENARVAOINTL DO POSITIOIDEN ARVOSTUS Xl
ILMOITTAMISTAVARTEN

33 artikla

4 uusi

1. Kaikkiin kaupankdyntivaraston positiothin on sovellettava liitteessd VII olevassa B
osassa esitettyjd varovaista arvostusta koskevia sddntdjd. Néissd sdénnoissd laitokset on
velvoitettava varmistamaan, ettd kuhunkin niiden kaupankéyntivaraston positioon sovellettu
arvo vastaa kdypdd markkina-arvoa. Tdmén arvon varmuusasteen on oltava asianmukainen,
kun otetaan huomioon kaupankédyntivaraston positioiden dynaaminen luonne, erityiseen
varovaisuuteen liittyvdt vaatimukset sekd kaupankdyntivaraston positiothin liittyvien
padomavaatimusten soveltamistapa ja tarkoitus.

2. Positiot on arvostettava vahintdén paivittdin.

| V93/6/EY, 6 artikla (mukautettu) |

23. Jos pa1v1tta1s1a markklnahmtOJa el ole helpostl saatavﬂla estmerkiksthkun—oentoyse
stef sestd toimivaltaiset viranomaiset

V01vat olla soveltamatta 1 BXja 2 <Z| kohdassa tarkmtettula sadantojas faﬁ#&%ra B> _]011011’1
niiden on  vaadittava <X] laitoksia  kédyttimdidn  muita g :
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X> arvostusmenetelmid <X] edellyttden, ettd kyseiset menetelmit ovat riittdvan varovaisia ja
toimivaltaiseten viranomaiseten exatse hyviksyaeetmia.

| V93/6/ETY

| Suusi
SOMVELTFAMISALA:
| W96/3/ETY
Fartikla
. .

| ¥98/31/EY, 7 artiklan 10 kohta

6 JAK SO

RISKIEN JA PAAOMAN HALLINTA

34 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd jokainen sijoituspalveluyritys

tayttdd direktiivin 2004/39/EY 13 artiklassa sdddettyjen vaatimusten lisdksi direktiivin
[2000/12/EY] 22 ja 123 artiklassa sdddetyt vaatimukset.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

> 7JAKkso Xl

IENDO TIETOJENILMOITTAMISTA
KOSKEVAT VAATIMUKSET Xl

| W93/6/ETY, 8 artikla (mukautettu) |

35 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset antavat
tiedoksi  kotijdsenvaltionsa  toimivaltaisille Viranomaisille tarpeelliset tiedot sen
todentamiseksi, ettd tdmin direktiivin ssukes el 3 # [ nojalla
annettuja sdantdja <XI noudatetaan. Jasenvaltlolden on myos huolehdlttava siitd, ettd
laitoksten sisdiaseat valvontamenetelmidt sekd hallinnolliset ja kirjanpitomenettelyt
mahdollistavat ndiden séésdysten X sddntdjen <XI noudattamisen B> todentamisen <X] aina
> kaikkina aikoina <XI.

2. Sijoituspalveluyritysten on annettava kertomus toimivaltaisille viranomaisille ndiden
vahvistamalla tavalla vdhintddn kerran kuukaudessa, kun on kyse 3-artikdan3-kehdassa X> 9
artiklassa <XI tarkoitetusta yrityksestd, vahintdan neljdnnesvuosittain, kun on kyse 3 X> 5 <XI
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista yrityksistd, ja vahintdan joka kuudes kuukausi, kun on kyse
3 X 5 Xl artiklan 3 X> 2 <X] kohdassa tarkoitetuista yrityksista.

3. Sen estamaéttd, mitd 2 kohdassa sdddetdan, 3 > 5 <X] artiklan 1 &3 kohdassa X> ja 9
artlklassa <ZI tarkmtettujen sijoituspalveluyritysten on annettava konsolidoiduHat tai esittain
a [X> alakonsolidointiryhmédn tasolla konsolidoidut <X] tietejadot

ainoastaan puohvu051tta1n

4. Luottolaitosten on annettava kertomus toimivaltaisille viranomaisille a#tden ndiden
vahvistamien yk51tylsk0hta1sten saantOJen mukaisesti neudattaen direktiivissd S9H4FHETY
B> [2000/12/EC] <Xl sdadettyimaarayksid X sdddetyin viliajoin <X1.

W98/31/EY, 1 artiklan 5 kohta
(mukautettu)

5. Toimivaltaisten viranomaisten on velvoitettava laitokset ilmoittamaan niille
vélittdmasti, jos  takaisinostosopimusten  tai Ganteisten aka stosopimusten
> takaisinmyyntisopimusten <XI tai arvopapereiden ja hyodykkelden lalnak51 antamista ja
1a1naks1 ottamlsta koskev1en soplmusten Vastapuolet Jattavat tayttamatta Velvolhsuutensa
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

OVI lukuXl

X 1JAKSO X

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

| W93/6/ETY, 9 artikla (mukautettu) |

36 artikla

1. Jasenvaltioiden on nimettdvd viranomaiset, ava DO jotka ovat
toimivaltaisia huolehtimaan <XI tdssd direktiivissd saadetylsta tehtdavistd. Niiden on
ilmoitettava tdstd komissiolle ilmoittaen ndiden tehtdvien mahdollinen jakautuminen.

a4 i DO, jotka kansalhsessa lalnsaadannossa tunnustetaan Vlralhsestl
tai Jotka Julklset viranomaiset ovat tunnustaneet osaksi kyseisessd jdsenvaltiossa toimivaa
valvontajarjestelmad. <X

3. Kyseisille X toimivaltaisille <XI viranomaisille on annettava kaikki tarpeellinen
tmmwalta Jotta ndma voivat tetenttaa DO hoitaa <X] tehtdvinséd ja valvoa erityisesti—saiten
st 0O kaupankdyntivarastojen koostumusta <XI.
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‘ 4 uusi

2 JAKSO

VALVONTA

37 artikla

1. Direktiivin ~ [2000/12/EY] 124-132, 136 ja 144 artiklaa  sovelletaan
sijoituspalveluyritysten valvontaan soveltuvin osin seuraavasti:

a) viittaukset direktiivin [2000/12/EY] 6 artiklaan katsotaan viittauksiksi
direktiivin 2004/39/EY 5 artiklaan;

b)  wviittaukset direktiivin [2000/12/EY] 22 ja 123 artiklaan katsotaan viittauksiksi
tdman direktiivin 34 artiklaan;

c) viittaukset direktiivin [2000/12/EY] 44-52 artiklaan katsotaan viittauksiksi
direktiivin 2004/39/EY 54 ja 58 artiklaan.

Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyhtiolld on
tytaryrityksend sekd luottolaitos ettd sijoituspalveluyritys, yksi luottolaitoksen
valvonnasta vastuussa oleva toimivaltainen viranomainen on nimettiva vastaamaan
kyseisen emoyrityksen méadrdysvallassa olevien yksikdiden konsolidoidusta
valvonnasta.

2. Direktiivin [2000/12/EY] 129 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan
myos laitosten sisdisten mallien hyviksymiseen tdmén direktiivin liitteen V mukaisesti.

Ensimmadisessd kohdassa tarkoitettuun hyviksymiseen sovellettava méérdaika on
kuusi kuukautta.

WV 93/6/ETY, 9 artiklan 4 kohta
(mukautettu)

38 artikla

1. Feteuttaessaan [ Hoitaessaan <X]  tdssd  direktiivissd sdddettyjd  tehtdviddn
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on oltava kiintedssd yhteisteiminnassatydssi
keskenddn erityisesti silloin kun sumtuspalveluja tarJotaan palvelujen tarjoamlsen vapauden
perusteella tai perustamalla sivuliikkeitd sshtee :

Niiden on luovutettava toisilleen pyynnosta kaikki sellalset tiedot, jotka ovat omiaan
helpottamaan s alvel : aitesten  laitosten pddoman
riittdvyyden Valvontaa ja erityisesti IX> sen todentamlsta ettd laitokset
noudattavat <XI  tdssd  direktiivissd séddettyen—méadriysten—neudattamista
> annettuja sddntoja <xl.
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2. Téassd direktiivissd sdddettyd t01mlvaltalsten viranomaisten vélistd tletOJen Valhtoa
koskeevat sgmtuspalveluyrltysten osalta e =
salas saus O seuraavat salassapitovelvollisuudet <ZI

a) DOkun kyse on sijoituspalveluyrityksistd, direktiivin 2004/39/EY 54 ja 58
artiklassa sdddetyt velvollisuudet <XI;

44 52 artlklassa saadetyt Velvolhsuudet <ZI

‘ U uusi

VIl luku

Tietojen antaminen

39 artikla

Sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan direktiivin [2000/12/EY] V osaston 5 luvussa sdéddettyja
vaatimuksia.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

BOVIII lukuX]

X 1JAKSO X

‘ U uusi

40 artikla

Laskettaessa vastapuoliriskin vihimmaiispddomavaatimuksia tdimén direktiivin mukaisesti ja
luottoriskin vdhimmaispddomavaatimuksia direktiivin [2000/12/EY] mukaisesti saamisia
tunnustetuilta kolmansien maiden sijoituspalveluyrityksiltd sekd saamisia tunnustetuilta
selvitysyhteisdiltd ja porsseiltd kisitellddn laitosvastuina sanotun kuitenkaan rajoittamatta
direktiivin [2000/12/EY] liitteessé III olevan 2—6 kohdan sdidnndsten soveltamista.

41 artikla

Komissio tarkastelee ja tarvittaessa tarkistaa liitteessé I sdddettyd vastapuoliriskin késittelya
31 pdivain joulukuuta 2008 mennessa.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

x> 2JAKSO X

BOTAYTANTOONPANOVALTUUDETX]

V93/6/ETY, 10 artikla
(mukautettu)
= uusi

42 artikla

o IZ) Komissio pédttaa kalklsta seuraaviin osa- aluelsnn luttyv1sta
muut0k51sta noudattaen 43 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelya: <xI

a) 2 [ 3 <Xl artiklan mééritelmien selventiminen sen varmistamiseksi, ettd tata
direktiivid sovelletaan yhteisossd yhdenmukaisestis;

b) 2 X 3<&Xl artiklan maédritelmien selventiminen rahoitusmarkkinoiden
kehittymisen ottamiseksi huomioons;

c) 3 59 <KXl artiklassa sdddettyjen perustamispddomien mddrien X> ja 18
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun maaran <X muuttaminen talous- ja rahoitusalan
kehityksen ottamiseksi huomioonsa;

= d) 20 artiklan 2 ja 3 kohtaan sisdltyvien sijoituspalveluyritysten luokkien
muuttaminen rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi; <

=e¢) 21 artiklassa sdddetyn vaatimuksen selventiminen sen varmistamiseksi, ettd
tatd direktiivid sovelletaan yhteisssd yhdenmukaisesti; <

> maarltelmlen sanaston ja muotoﬂun mukauttammen 1a1toks1sta ja n11h1n
liittyvistd asioista myohemmin annettavien sdddosten mukaisesti <Xls;

= g) liitteissd [-VII olevien teknisten sddnndsten muuttaminen rahoitusmarkkinoilla,
riskien mittaamisessa, tilinpddtosstandardeissa tai yhteison lainsddddnndssé
asetetuissa vaatimuksissa tapahtuneen kehityksen huomioon ottamiseksi. <
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4 uusi

43 artikla
1. Komissiota avustaa komitea.

2. Tdhéan kohtaan viitattaessa sovelletaan péaatoksen 1999/468/EY 5 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen mainitun paitoksen 7 artiklan 3 kohdan ja 8 artiklan sddnndksié.

Paatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu médrdaika on kolme
kuukautta.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)
X> 3JAKSO ]

SIIRTYMASAANNOKSET

| W93/6/ETY, 11 artikla

V98/31/EY, 1 artiklan 6 kohta
(mukautettu)
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4 uusi

44 artikla

Direktiivin [2000/12/EY] 152 artiklan 1-6 kohtaa sovelletaan timén direktiivin 2 artiklan ja V
luvun 2 ja 3 jakson mukaisesti sijoituspalveluyrityksiin, jotka laskevat riskipainotettujen
saamisten yhteismairin direktiivin [2000/12/EY] 84—89 artiklan mukaisesti tdmén direktiivin
liitteen II soveltamiseksi tai jotka laskevat operatiivisen riskin pddomavaatimuksensa
kayttdmadlla  direktiivin = [2000/12/EY] 105  artiklassa  tarkoitettua  kehittynyttéd
mittaamismenetelmaa.

45 artikla

Jasenvaltiot voivat 31 péivddn joulukuuta 2012 asti soveltaa prosenttilukuna 15:t4 prosenttia
sellaisten sijoituspalveluyritysten kaupankdyntitoimintaan, joilla kaupankdyntitoimintaa
kuvaavan relevantin indikaattorin osuus niiden kaikkien liiketoiminta-alueiden relevanttien
indikaattorien summasta on vidhintddn 50 prosenttia, kun laskenta suoritetaan tdmén
direktiivin 20 artiklan ja direktiivin [2000/12/EY] liitteessd X olevan 2 osan 1-8 kohdan
mukaisesti.
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V93/6/ETY, 12 artikla
(mukautettu)
= uusi

x> 4 JAKSO X

L OPPUSAANNOK SET

46 artikla

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25,
29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45 ja 47 artiklan seké liitteiden I, II, III, V ja VII
noudattamisen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset miérdykset viimeistddn 31 pdivina
joulukuuta 2006.Niiden on toimitettava ndma sddnnokset kirjallisina komissiolle viipymaétta
sekd kyseisid sddnnoksii ja titd direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

Niiden on sovellettava nditd sdddoksiad 31 paivésta joulukuuta 2006.

Naissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhén direktiiviin tai niithin
on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. DX>Niissd on myos

mainittava, ettd voimassa oleviin lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin mairayksiin
sisdltyvid viittauksia tilld direktiivilli kumottuihin direktiiveihin pidetidin

viittauksina tdhdn direktiiviin.<X] Jisenveltoiden—on—siidettivi—siiti—mites
il L,

2. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd
antamansa keskeiset kansalliset sadanndkset kirjallisina komissiolle.

4 uusi

47 artikla

1. Direktiivin [2000/12/EY] 152 artiklan 7—12 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin timén
direktiivin soveltamiseksi, jollei seuraavassa luetelluista sddnnoksistd, joita sovelletaan
kaytettdessd direktiivin [2000/12/EY] 152 artiklan 7 kohdassa tarkoitettua harkintavaltaa,
muuta johdu:

a)  Direktiivin [2000/12/EY] liitteessd II olevassa 6 kohdassa olevat viittaukset
katsotaan viittauksiksi direktiiviin 2000/12/EY, koska kyseinen direktiivi oli
voimassa ennen 46 artiklassa tarkoitettua paivimaaraa;

b)  liitteessd II olevaa 4 kohdan 1 alakohtaa sovelletaan sellaisena kuin se oli
ennen 46 artiklassa tarkoitettua paivimaaraa.
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2. Direktiivin [2000/12/EY] 157 artiklan 2 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin 18 ja 20
artiklan soveltamiseksi.

| V93/6/EY, 13 artikla

4 uusi

48 artikla

Kumotaan direktiivi 93/6/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna liitteessd VIII olevassa A
osassa mainituilla direktiiveilld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioita velvoittavia
liitteessd VIII olevassa B osassa asetettuja maardaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava
mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsaadéntoa.

Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetdin viittauksina tdhén direktiiviin liitteessd IX
olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.
49 artikla

Tdma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

| W93/6/ETY, 14 artikla

FARKISIUSLALYSEKE
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| W93/6/ETY, 15 artikla

50 artikla
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltiolle.

Tehty Brysselissi [...] pdivéna [...]kuuta [...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

[..] [..]

V93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

LITE

ASEMARISKHN O POSITIORISKIN <x1 PAAOMAVAATIMUSTEN
LASKEMINEN<

JOHDANTFO ® YLEISET SAANNOKSET <X

X> Nettouttaminen <Xl

1. kaa > Osuus, Jolla <ZI laitoksen saamis asema DO pitkat (lyhyet) positiot <]
ylittadvit sen xelka mis-yaseman O lyhyet (pltkat) positiot <X] samojen X> liikkeeseen
laskettu_]en <ZI osakkelden *%H%Bfléﬂ%@j%ﬁ X> vieraan padoman ehtoisten arvopapereiden <Xls
ja apereiden [X vaihtovelkakirjojen <XI; samein—Jasn sckd
&aﬂ%&ﬁk&l%&%%@ﬁ x> taysm toisiaan  vastaavien <XI rahmtustermnmen optioiden,
optiotodistusten ja wakuutettjen DO katettujen <XI optiotodistusten osalta, on kgse kunkin
vilineen netteasemasta DO nettopositio <XI. Netteaseman X Nettoposition <XI laskemiseksi
toimivaltaisten viranomaisten on sallittava, ettd johdannaissopimusten asessat X> positiot <XI
kasitelladn DO _]ohdannalssoplmusten kohde etuutena oleV1en (tal ﬁkthlsten) arvopaperelden
p0s1t101na <ZI saH hen an—tq en—(ta

e aisest [ 4-7 kohdan

: SSREE cHah IZ> Laltoksen hallussa olevia, <X]
sen omia 68@4%1%%1-%& IZ> vieraan padoman eht0151a rah01tusva11ne1ta <X] =séité el oteta lukuun
14 kohdassa tarkoitetun erityisesriskin laskemiseksi.

X> Vaihtovelkakirjan <X] ja sen d
IZ> kohde etuutena olevan rahoitusvilineen <X vastakkaismerkkisen asesmasn IZ> posmon Xl
valistd ei—saa—taskea X nettouttamista ei sallita <XI, jes clleivit toimivaltaiset
Vlranomalset ebvit Vahtse lahestymlstapaa jossa otetaan huomioon todennékdisyys, ettd tietty
athtekelpoin paper IZ> Valhtovelkaklrja <XI vaihdetaan, tai aésméd-saatasit DO elleivat
i S sesta [X> pddomavaatimusta <XI, joka

kattaa vaihdosta mahdolhsestl alheutuvat tapplot
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3. Kaikki netteasemat B nettopositiot X] riippumatta niiden etumerkistd on ennen niiden
yhteenlaskemista muunnettava paivittdin X> laitoksen ilmoitusvaluutan méaéraisiksi
vallitsevaan valuuttakurssiin <X] pden—vh miste sea—valuuten—madrdisiksd

Erityiset valineet

WV93/6/ETY (mukautettu)

=>, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan a
alakohta

4. > Korkofutuureja, <X] E&korkotermiinejd seké seleakisfesern X> Vleraan paaoman eht01sten
rahoitusvilineiden <X] osto- ja myyntitermiinisitoumuksia pidetidin saass : 8=8 :
X> pitkien ja  lyhyiden  positioiden <X] = yhdistelmdnd.  Siten k@ﬁé@%@%ﬂ%ﬂ%@ﬁ
saamisasemaalO korkofutuurin pltkaa positiota <] pidetddn termiinin
> futuurisopimuksen <X] keesasttam drnd DO toimituspdivand <X] erddntyvédn lainan ja
%@ﬁ |Z> sellalsen sumtuksen <Z| thlstelman Jonka erddntymispdivd on sama kuin

: : dn—ntmellis par; X kyseisen futuurin kohde-
etuutena olevan rah01tusvahneen tai ﬁktuwsen p051t10n <&X] erdantymispdivi yphdistelnind.
Ms6s Vastaavasti myytyd korkotermiinid pidetddn sassaisasemana DO pltkana posmona <XI
Jonka eraantymlspalva on sama kum %e%&u%@a%&& IZ> maksupalva <ZI- rokea—ta

B> hsattyna soplmuksen V01massaoloajalla ja lyhyena pos1t10na Jonka eraantymlspalva on
sama kuin maksupdivi <X]. Seka Elaina 3 ﬁ ctti warat IZ> sijoitus <XI siséllytetdén 14 kohdassa

esitetyssd taulukossa 1 olevaan : X> ensimmadiseen luokkaan <XI
X> korkofutuureja <XI ja korkotermunzl; koskevan erityisea=riskin kattamiseksi 3a
tarvittaviar omia varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi. Melkakirfejenr [X> Vieraan
pddoman ehtoisen rahoitusvilineen <X]  osto—ja—mspatitermiinisitoumuksita  pidetddn
luovutuspdiviand erddntyvin lainan ja #se zelkalirjan DOostotermiinilld hankittavan vieraan
padoman chtoisen rahoitusvélineen <X] saamisaseman DO pitkdn position <X kdyvdn arvon
yhdlstelmana Laina s1sa11ytetaan > 14 kohdassa esitetyn <XI taulukon 1 keskushallintea
; X> ensimmadiseen luokkaan <XI erityisté=riskign [X> laskentaa <X]
varten ja ¥e-l=l€a=lﬂﬁ& > vieraan pddoma echtoinen rahoitusvéline <X] kyseisen taulukon
asianmukaiseen sarakkeeseen = --- €

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan a
alakohta (mukautettu)

Toimivaltaiset viranomaiset voivat salha ettd ﬁ@%&&&k&t#l%& X> porssissd  kaupankdynnin
kohteena <X] olevaa futuuria koskeva es ; saatimus DO pddomavaatimus <XI on
yhtd suuri kuin pdrssin vaatima vakuus, jos ne ovat x> taysm <X] vakuuttuneita siitd, ettd se
vastaa tarkasti futuurnn 111ttyvaaﬁ I‘lsklaﬁ médrdd ja ettise on vihintddn yhtd suuri kuin
futuuria koskeva esmsten—wa a—vaatimus X pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssd
liitteessd  esitettyd menetelmaa tai liitteessd VHE  esitettyd sisdisten mallien
laskentamenetelmad kayttdmalld tehtyyn laskelmaan.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds disidn— e ast: sallia, ettd niiden
tunnustaman %k%&%%h%&@ﬂ x> selv1tysyhtelson <ZI selv1ttamaa tdssd kohdassa
tarkoitettua porssin ulkopuolista (OTC-)johdannaissopimusta koskeva emien—varejen
saatimus O piddomavaatimus X1 on samensuursinen DO yhtd suuri <X kuin %%te-l#-
sthteisdn DO selvitysyhteison <XI asettams HARHS IZ) vaatima vakuus <Xl, jos ne
ovat X tdysin <X] vakuuttuneita siitd, ettd ses-avuata mitata O se vastaa <ZI tarkasti
Johdannalssoplmukseen 111ttyvaa riskid ja etti—se on Vahlntaan yhtd suuri kuin kyseisen
sopimuksen es s X pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssd liitteessi
esitettya menetelmaa tai 111tteessa VHI esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelméa
kayttdmalld tehtyyn laskelmaan.

V93/6/ETY, 2 artiklan 22 kohta
(mukautettu)

s bdassa DO Tamidn kohdan soveltamiseksi <XI Zsaamisasemalla’
IZ> pltkalla posmolla <X] tarkoitetaan asemaa DX positiota <XI, jonka osalta laitos on
sitoutunut korkoon, jonka se saa tiettynd aikana tulevaisuudessa, ja Zwelka-asemalla®
B> ’lyhyelld positiolla” X1 asemaa DX positiota <] , jonka osalta laitos on sitoutunut
korkoon, jonka se suorittaa tiettynd aikana tulevaisuudessas.

WV93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

5 Kerke-optioita & Optioita, jotka koskevat & [ korkoja <X] , welkakirjoie [X> vieraan
paaoman eht0151a rahmtusvahnelta <Xl, osakkeita, p@%&&ﬁﬁé@k&ej& > osakeindekseja <XI,

a O futuureja <Z| vaihtosopimuksia ja ValuuttOJa ka51tellaan tata
111tetta sovellettaessa % &S@ﬁ%ﬁ%& B positioina <X, jetka-: a=astaavat joiden
arvo vastaa option peen X kohde-etuutena olevan rahmtusvahneen Xl
saadrad DO arvoa <Xl kerrottuna deltalla Niin lasketut asemat X> positiot <X] voidaan kusitata
IZ> nettouttaa <Z| > kohde etuutena olevien <X] X> tdysin vastaavien <X] arvopapereiden tai

: amanlaisten johdannaissopimusten vastakkaismerkkisiHéten asemila
B> posmolden <Z| kanssa Kastetty—delta—en [O Deltana on kéytettdva <X] kyseisten
markdaneiden DO kyseisen porssin <X] tai toimivaltaisten viranomaisten laskemaa deltaa tai,
jos toimivaltaisten viranomaisten laskemaa deltaa ei ole kiytettdvissd tai kun on kyse
poOrssilistan ulkopuolisterista optioista, késtetddn laitoksen itsensd laskemaa deltaa
edellyttien, ettd toimivaltaiset viranomaiset pitévit laitoksen kayttimid menetelmdd sopivana.

Toimivaltaisetesr viranomaiscter ea = voivat < kuitenkin > myos <X sdddettieatia, ettd
laitokset laskevat deltansa X> kyseisten <X viranomaisten vahvistamaa menetelmaa kéyttaen.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan b
alakohta (mukautettu)

; : & mMuut optioihin liittyvét riskit kuin deltaa
koskevat rlsklt on katettava Ee IZ) Tmmwaltalset viranomaiset <X] voivat sallia, ettd
asetettua pérssilistalla [X> poOrssissd kaupankdynnin kohteena <X] olevaa optiota koskeva
vaatimus on yhtd suuri kuin pdrssin vaatima vakuus, jos ne ovat X tdysin <X] vakuuttuneita
siitd, ettd se vastaa tarkastl optloon 111ttyvaﬂa riskind mé8rdd ja ettiise on vahintddn yhtd suuri
kuin optiota koskeva em pus O pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssa
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liitteessd  esitettyd menetelmdd tai liitteessd VHEHE  esitettyd  sisdisten mallien
laskentamenetelmaa kayttamalla tehtyyn laskelmaan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
myos da4rn : 6—asti sallia, ettd niiden tunnustaman selwttely—szhteisén
x> selv1tysyhtelson <XI selv1ttamaa porssin ulkopuolista (OTC-)optiota koskeva emten
varejen—vaatmus [ pddomavaatimus <XI on samenssursinen DO yhtd suuri X1 kuin
S%l#l%e%h%l%@ﬂ B> selvitysyhteison <X] asettama—vakuusvaatisaus DO vaatima vakuus <XI,
jos ne ovat X> tdysin <X] vakuuttuneita siitd, ctti ses aw sn—mitata X se vastaa <Z|
tarkasti optioon liittyvad rlskla Ja “ﬁ on vahintdin yhta suuri kum porssin ulkopuolista
(OTC-)optiota koskeva e 78 saatimus DO pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssa
liitteessd  esitettyd menetelmdd tai liitteessd VHE  esitettyd  sisdisten mallien
laskentamenetelmdd kayttdmailld tehtyyn laskelmaan. Lisdksi ne voivat sallia, ettd ostettua
pérssilistalla DO porssissd kaupankaynmn kohteena <XI olevaa optiota tai pdrssin ulkopuolista
estettua gOTC Joptiota koskeva em s X pddomavaatimus <X1 on sema
yhtd suuri kuin option kohde-etuutta koskeva !e%&%ﬁ%%s x> paaomavaatlmus Xl edellyttaen
ettd ndin laskettu vaatimus ei ole option markkina-arvoa suurempi. 3 aF
Lildeeeseen—laskettua DO Asetettua <Xl X porssin ulkopuolista <XI gOTC )optlota Vastaava
vaatinus @ paddomavaatimus <X] lasketaan suhteessa B> option XI
Husswd > kohde-etuutena olevaan rahoitusvilineeseen <XI.

V98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan ¢
alakohta (mukautettu)

6. Optioita varten 5 kohdassa sdddettyd menettelyd sovelletaan myos welkakirjoihin
[X> vieraan padoman ehtoisiin rahoitusvélineisiin <X] ja osakkeisiin liittyviin optiotodistuksiin.

| W93/6/ETY (mukautettu)

7. Vaihtosopimuksia késitelldédn korkoriskin suhteen samalla tavoin kuin taseessa olevia
rahoitusvilineitd. Sen vuoksi koronvaihtosopimusta, jonka perusteella laitokselle maksetaan
vaihtuva korko ja laitos maksaa kiintedn koron, pidetdén sellaisen vaihtuvakorkoisen
rahoitusvilineen seaamisaseman [ pltkana p051t10na X, Jonka erfidntymispiivi
> maturiteetti X vastaa 4 : a X seuraavaan
korontarkistusajankohtaan Jaljella olevaa Jaksoa &, ja sellalsen kiintedkorkoisen
rahoitusvilineen  wxelke-aseman [O lyhyend positiona <XI, jonka erdédntymispaivi
> maturiteetti <X] on sama kuin itse Valhtosoplmuksellaﬁm

‘ U uusi

8. Luottojohdannaisten osalta on kdytettdvé luottojohdannaissopimuksen nimellisarvoa, ellei
toisin mainita. Laskettaessa luottoriskin ottajan (suojan myyjdn) markkinariskin
pddomavaatimusta positiot madraytyvat seuraavasti:

Tuottojenvaihtosopimus (total return swap) synnyttdd pitkdn position referenssiomaisuuteen
liittyvan yleisriskin osalta ja lyhyen position valtion joukkovelkakirjalainaan liittyvan
yleisriskin osalta; valtion joukkovelkakirjalainaan sovellettava riskipainotus on direktiivin
[2000/12/EY] liitteen VI mukaisesti nolla prosenttia. Lisdksi se synnyttdd pitkén position
referenssiomaisuuteen liittyvén erityisriskin osalta.
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Luottoriskinvaihtosopimus (credit default swap) ei synnytd positiota yleisriskin osalta.
Erityisriskin laskemiseksi laitoksen on kirjattava synteettinen pitkd positio riskikohteen
referenssiomaisuuserdn osalta. Jos tuote edellyttdd palkkioiden tai korkojen maksamista,
nidmai kassavirrat on esitettavé valtion joukkovelkakirjalainaan liittyvind fiktiivisind positioina
asianmukaisen kiinteédn tai vaihtuvan koron mukaisesti.

Luottoriskin vaihtolaina (credit linked note) synnyttdd korkotuotteena pitkdn position itse
lainaan liittyvdn yleisriskin osalta. Erityisriskin laskemiseksi luodaan synteettinen pitka
positio riskikohteen referenssiomaisuuserdn osalta. Liséksi luodaan pitkd positio lainan
litkkeeseenlaskijaan liittyvén erityisriskin osalta.

Ensimmaisen tappion (first-asset-to-default) kori synnyttdd nimellismaardisen position kunkin
koriin sisdltyvdn referenssiomaisuuserdn osalta. Jos maksuvelvollisuuden laukaisevan
tapahtuman toteutuessa suoritettavan maksun enimmadismidrd on pienempi kuin tdmén
alakohdan ensimmadisessd virkkeessd tarkoitetun menetelmidn mukainen padomavaatimus,
maksun enimmaisméérad voidaan pitdd erityisriskin pddomavaatimuksena.

Toisen tappion (second-asset-to-default) kori synnyttdd nimellismadrdisen position kunkin
koriin sisdltyvén referenssiomaisuuserdn osalta yhtd lukuun ottamatta (sité, jonka erityisriskin
pddomavaatimus on pienin). Jos maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman toteutuessa
suoritettavan maksun enimméismddrd on pienempi kuin tdmén alakohdan ensimméisessd
virkkeessd tarkoitetun menetelmédn mukainen padomavaatimus, maksun enimmaismairaa
voidaan pitdd erityisriskin pddomavaatimuksena.

Kun koriperusteisella luottoriskin vaihtolainalla on ulkopuolisen tahon antama luottoluokitus
ja kun se tayttdd ehdot tayttiville velkaerille asetetut edellytykset, voidaan erityisriskin osalta
kirjata kaikkien koriin siséltyvien riskikohteiden synnyttimien yksittiisten positioiden sijaan
yksi ainoa pitkd positio lainan litkkeeseenlaskijan osalta.

Kori, joka suojaa referenssiomaisuuserien suhteellisilla painoilla, synnyttié position kuhunkin
riskikohteeseen liittyvén erityisriskin osalta, ja sopimuksen nimellinen kokonaisarvo jaetaan
positioiden kesken sen mukaan, mikd on kunkin tiettyyn riskikohteeseen liittyvin vastuun
osuus koko sopimuksen nimellisarvosta. Jos valittavana on useampi kuin yksi saman
riskikohteen referenssiomaisuuserd, erityisriski midrdytyy sen referenssiomaisuuserin
mukaan, jonka riskipainotus on suurin. Referenssiomaisuuserin maturiteetin sijasta
sovelletaan luottojohdannaissopimuksen maturiteettia.

Luottoriskin myyjin (suojan ostajan) osalta positiot ovat suojan myyjan positioihin nihden
kddnteiset lukuun ottamatta luottoriskin vaihtolainaa (johon ei liity lyhyttd positiota
liikkkeeseenlaskijan osalta). Jos luottojohdannaiseen liittyy tiettyyn ajankohtaan sidottu
osto-optio  yhdistettynd  korkoportaaseen, kyseinen ajankohta katsotaan  suojan
erddntymisajankohdaksi. Kun kyseessé on n:nnen tappion korista muodostuva
luottojohdannainen, suojan ostaja voi nettouttaa n-1 suojattavaan erdén liittyvén erityisriskin
(n-1 omaisuuserad, joiden erityisriskin pddomavaatimus on pienin).

WV93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

89. Kuitenksn ILaitokset, jotka arvieivat DO arvostavat posmot <X] péivittdin markkinahintaan
ja sadtelesit O hallitsevat XI 4-7 ; e [ kohdan soveltamisalaan
kuuluvien <XI johdannaissopimusten korkorlskla dlskontatun kassavirran perusteella, voivat
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kayttdd herkkyysmalleja (sensitivity models) laskeakseen edelld tarkoitetut asemat
B> positiot <XI; laitostenkset en—késtettisd X voivat kiyttdd <X] malliaeja myds niihin
j@ﬁlék%%ﬂ%&l@ﬁj%%ﬂ% B> joukkovelkakirjalainoihin <XI, joita lyhennetdén ses erddntymiseen
Jaljella olevan Jakson alkana Ja JO%H%&ldel’l paaomaa el makseta yhdella kertaa. Fetmivaltaisten

% ; matlia O Mallille ja sen
kaytolle laltoksessa on saatava t01mlvalta1sten Vlranomalsten hyvaksynta X]. Naiti-mallejaon
. : : s X> Mallin avulla laskettujen positioiden olisi
oltava yhta herkkla <ZI korkovalhteluﬁlll suhteen kuin niitd %s%ﬁ%
> vastaavien <XI  kassavirgeiHatojen. : : , S S
> Herkkyysarvioinnin — perustaksi  on otettava Xl keﬁee-e%eie&eﬁ IZ) korkokayralta
poimittuun otokseen sisédltyvien korkojen toisistaan riippumattomat <X] vaihteluihint
tuottokdyrilld, ja sié& [ otoksessa <XI on oltava DX vihintddn yksi X1 herkkyyspiste
sihintddn jokaiselle 8 [X> 20 <XI kohdassa esitetsHetyyn 2 taulukkoon 2 sisdltyville
e#a%&%lemﬁj%se%e X> maturiteettiluokalle <X]. Asemat X> Positiot <X] on otettava huomioon
laskettaessa emia—varejatkeskevaa—ve aatimusta X pddomavaatimuksia <X laskettaessa 45-39
> 17-32 <X] kohdan ﬁ%&% IZ) sdaanndsten <X] mukaisesti.

910. Laitokset, jotka eivdat kdytd 8 [X> 9 <X] kohdassa maéddsitettysd DO tarkoitettuja <X
malleja, voivat toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella pitdd tdysin koitattaina
> nettoutuskelpoisina <X] 4-7 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten jekaista kaikkia
sellaisia asesmaa DO positioita <X, jotka tayttivit vahintddn seuraavat edellytykset:

ia) asemien X positioiden <X] arvoa on ekawa sama ja aides—en—eltava X ne
ovat <X] samassana valuutassatana,

#b) viitekorot (vaihtuvakorkoisten asesien DO positioiden <XI osalta) tai esiaget
IX> kuponklkorot <ZI (kunteakorkmsten asemien DO positioiden <X] osalta) en
avati 5 aisiksi DO ovat hyvin ldhelld toisiaan X1, ja

istamispiivia X seuraava korontarklstusajankohta Xl
ta1 k&ﬁ{%a%&eﬁeﬁéeﬁ IZ> kunteakorkmsten &X] asemien [X positioiden <X
osalta; esdéntymiseen jiljelld olevas jeksen X juoksuaika <X] en—neudatettava
B> noudattaa <XI seuraavia aikarajoituksia:

1)  =dhintddn = alle <& kuukausi: samana pdivini,

i1)  kuukaudesta vuoteen: seitsemin pdivid, ja

1il) enemmadnltann yli vuosi: kolmekymmenti péivaa.

%ﬁ%&&% |Z> Takalslnostosoplmuksen perusteella arvopaperelta tai nuden taattuja
omistusoikeuksia luovuttavan osapuolen ja arvopaperilainauksen yhteydesséd lainaksiantajan
on XI ﬁ&&%%%%a#& IZ> 0tettava<Z| ﬁ&ﬁ%ﬁ kyseiset arvopaperit sitder X> huomioon <XI
laskiessaan e#aia en—vaatimusten X piddomavaatimuksiaan <XI laskemiseks:
tdmén liitteen mukalsestl edellyttaen etta adméd kyseiset arvopaperit tayttavit 2 DO 11 X1
artiklanssa 6-kehdan-a-alakehdassa siddetyt edellytykset.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

12. Maihtekelpeisen—velkakdrjan X Kaupankdynnin kohteena olevan, vieraan padoman
ehtoisen rahmtusvahneen Xl tai osakkeen (taikka welkakisjaa [ tillaista
rahoitusvilinettd <X  tai  osaketta  koskevan johdannaissopimuksen) asemasriski
IZ> pos1t10rlsk1 <ZI jaetaan kahteen osatekijadn X> kyseiseen riskiin liittyvin <X] emia=vareia

; sen DO pddomavaatimuksen <XI laskemiseksi. Ensimméiinen osatekijéd on
se erltylﬁeﬂ=srlsk1 eli kyseisen rahoitusvélineen hinnanvaihteluriski, johon vaikuttavat
rahoitusvilineen liikkeeseenlaskijaan tai, johdannaissopimuksen ollessa kyseessd,
johdannaissopimuksen [X> kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen <X] liikkeeseenlaskijaan
liittyvat seikat. Toinen osatekijd kattaa yleisea=riskin, joka on kyseisen rahoitusvilineen
hinnanmuutosriski, joka syntyy korkotason vaihteluista (kun kyseessd omvat wxathdettavat
%%Hea%eng-a% IZ> kaupankaynmn kohteena olevat vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvélineet <XI
tai : ja [ niitd XI  koskevat  johdannaissopimukset)  tai
osakemarkkmmden ylelsesta muutoksesta, joka ei johdu lkseisten DO yksittdisten <X
arvopapereiden detasti-errsrsistd ominaispiirteistd (kun kyseessd oasvat osakkeet tai esaketta
niitd koskevat johdannaissopimukset).

MAHHTFOMELKAKHRIAT > KAUPANKAYNNIN KOHTEENA OLEVAT VIERAAN
PAAOMAN EHTOISET RAHOITUSVALINEET X

en iteltivd netteasemat [X> Nettopositiot <X] on X> luokiteltava <X

suna Valuutassa f%ﬁ@;ﬂe:e%ﬁﬁl%ﬁ%ﬁ# B> jonka médrdisid ne ovat <Xl, ja laskettava emia
ja—koskeva—vaatimus DO pddomavaatimus <XI on laskettava yleises- ja erityisea=riskin
osalta erlkseen Jokalsessa valuutassa.

Erityisaeariski

WV 93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

14. Laitoksen on seeskittizd DO jaoteltava Xl = kaupankayntlvarastoon 111ttyvat 1 kohdan
mukalsestl lasketut = _netteasemansa IZ> nettop051t10nsa <XI 3 asketts da

luokknn niiden 111kkeeseen1askljan Ja/tal Vastapuolen ulk01sen ta1 sisdisen luottoluokituksen
ja jaljelld olevan juoksuajan mukaan ja kerrottava ne tdmén jédlkeen taulukossa esitetyilld
painotuksilla. Sen on laskettava yhteen painotetut positionsa (sekd pitkdt ettd lyhyet)
erityisriskin pddomavaatimuksensa laskemiseksi. <

64

F



| V93/6/ETY

Taulukko 1

Erat

Erityisriskin pddomavaatimus

Keskushallinnon litkkeeseen laskemat tai
takaamat  vieraan  pddoman  chtoiset
arvopaperit sekd keskuspankkien,
kansainvilisten organisaatioiden,
kansainvélisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat
vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit, joiden
riskipainotus olisi standardimenetelmén tai
sisdisten  luottoluokitusten =~ menetelmén
mukaan nolla prosenttia.

0 prosenttia

Keskushallinnon liikkeeseen laskemat tai

takaamat  vieraan  pddoman  ehtoiset
arvopaperit sekd keskuspankkien,
kansainvélisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai

paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat
vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit, joiden
riskipainotus  olisi  standardimenetelmin
mukaan 20 tai 50 prosenttia.

Ehdot tayttdvit muut erét, jotka on miiritelty
jaljempéand 15 kohdassa.

0,25 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivadn jiljelld oleva juoksuaika
on enintddn kuusi kuukautta)

1,00 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivddn jiljelld oleva juoksuaika
on yli kuusi kuukautta mutta enintddn 24
kuukautta)

1,60 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivddn jiljelld oleva juoksuaika
on yli 24 kuukautta)

Kaikki muut

8,00 prosenttia

15. Sovellettaessa 14 kohtaa *ehdot tdyttiviin eriin’ kuuluvat seuraavat ert:

a) sellaisten omaisuuserien pitkdt ja lyhyet positiot, jotka ovat luokiteltavissa
luottoluokkaan, joka vastaa vdhintddn direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2
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luvun 3 jakson 1 alajaksossa esitetyn kartoitusmenetelmédn investment
grade -luokkaa;

b) sellaisten omaisuuserien pitkdt ja lyhyet positiot, joilla maksukyvyttémyyden
todenndkoisyys (PD) ei liikkeeseenlaskijan vakavaraisuuden vuoksi ole
suurempi kuin edelld a alakohdassa tarkoitetuilla omaisuuserilld kaytettdessa
direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2 luvun 3 jakson 2 alajaksossa esitettyd
menetelmai;

c) sellaisten omaisuuserien pitkit ja lyhyet positiot, joille ei ole saatavilla nimetyn
ulkopuolisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja jotka tayttavat
seuraavat edellytykset:

1) kyseiset laitokset katsovat niiden olevan riittavén likvideja;

i1) laitos katsoo, ettd niiden luottoluokka vastaa véhintddn edelld
a alakohdassa tarkoitettujen omaisuuserien luottoluokkaa;

ii1)) ne on julkisesti noteerattu vahintddn yksilld jonkin jdsenvaltion
saannellyilla markkinoilla tai kolmannen maan porssissd edellyttien, ettd
kyseinen pOrssi on asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten hyvaksyma;

d) toimivaltainen viranomainen katsoo niiden olevan sellaisten omaisuuserien
pitkid ja lyhyitd positioita, jotka on laskenut liikkeeseen laitos, johon
sovelletaan direktiivissd [2000/12/EY] sdadettyjd pddomavaatimuksia.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkastettava vieraan padoman ehtoisten rahoitusvélineiden
arviointimenetelmi ja muutettava laitoksen tekemid arviota, jos ne katsovat, ettei kyseisid
rahoitusvélineitd voida niihin liittyvén liian suuren erityisriskin vuoksi pitdd ehdot tiyttavina
erind.

16. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitokset soveltavat taulukossa 1
ilmoitettua enimmadispainotusta rahoitusvélineisiin, joihin liittyy erityinen riski niiden
litkkkeeseenlaskijan riittimattomén vakavaraisuuden vuoksi.

‘ WV93/6/ETY (mukautettu)

Yleigea-sriski

a 22 Maturiteettipohjainen laskentamenetelma <7

V93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

+517. Yleisenriskin katta en X> pddomavaatimusten <X
laskentamenetelméssa on kaksi perusvalhetta Enstkst En51mma1sessa vaiheessa kaikki asemat
X> positiot <X] painotetaan niiden esiéntymisen O maturiteetin <XI perusteella (kuten +6
> 18 <XI kohdassa selostetaan), jotta voidaan laskea D niiden kattamlsek51 <ZI Vaadlttava
omien varojen madrd. Seursavaksi Toisessa vaiheessa né#itd titd e
saatimusta X pddomavaatimusta <XI voidaan vihentdd, ken—pais
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&ﬁeaﬂa IZ) jos palnotetun position kanssa samassa maturlteettlluokassa on
vastakkaismerkkinen  painotettu  positio <XI. R ares S : a8 stq
> pddomavaatimusta <XI voidaan sés vihentdd myos sﬂlom kun Vastakkalset#merkklset
painotetut asemat B> posmot Xl kuuluvat eri erddntymisjaksothin
IX> maturlteettlluokkun <ZI a1 aik sildli—lanin—ndnmi—Llaksi

ﬂ@%&% IZ) Jollom Vahennyksen madrd riippuu seka siitd, kuuluvatko kyselset posmot

samaan alueeseen etta siitd, mihin alueeseen ne kuuluvat <XI. : 2559
: a-{erfintpmisia bmid): O Maturiteettiluokat ryhmltellaan kolmeen alueeseen. <X

4618. Laitoksen on kohdistettava leanks :

> nettopositionsa XI & X> 20 <X] kohdassa esﬁetys&en taulukO%&n 2 e%%ﬁ tmseassa tal
kolmannesassa sarakkeenssa lueteltuihin astanmukeaisiin 44 :

B> maturiteettiluokkiin <XI. Sen on suoritettava kohdistaminen eséé
aen X Jaljella olevan Juoksuajan &) perusteella k11nteak0rk01sten rahmtusvahnelden
tapauks*essa = 3 : a—aleld HaaH : :

e IZ) ja seuraavaan korontarklstusaJankohtaan jéljelld olevan
ajanjakson perusteella vaihtuvakorkoisten rahoitusvilineiden tapauksessa <Xl. Laitoksen on
myo0s esiteltded crotettava ne welkakirfat DO vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvélineet <X,
joihin liittyy véhintddn 3 prosentin tei=susremp: kerke X kuponkikorko <Xl, seké—se niisti,
joihin liittyy =éhkintddn = alle & 3 prosentin keske > kuponkikorko <Xl, ja leiteksen—en
merkittdva ne taulukon 2 toiseen tai kolmanteen sarakkeeseen. Kukin asesa IZ> positio <X] on
B> tamdn jalkeen <XI kerrottava painotuksella, joka on maiaritelty kyseiselle ajanjaksele
X> maturiteettiluokalle <X] taulukon 2 neljannessa sarakkeessa.

‘ V93/6/ETY (mukautettu)

4419 Laltoksen on taman jalkeen laskettava painotettujen saamis—e 3 R
S g adntymisiakselta DO pitkien positioiden summa Ja palnotetmjen lyhylden
p051t101den summa kussakln maturlteettlluokassa Xl Méasri—feka—vasts ainetettue

g ; IZ) S osuus tletyn
mamrlteettlluokan palnotetulsta pltklsta p0s1tlolsta Jotka voidaan nettouttaa saman
maturiteettiluokan pamotettujen lyhyiden positioiden kanssa, muodostaa kyseisen luokan
nettoutetun painotetun position, ja nettouttamatta Jaanyt pltka tai lyhyt p051t10 kyselsen luokan
nettouttamatta Jaaneen pamotetun posmon <ZI 3 s :

: B} Taman Jalkeen
lasketaan kunkm maturlteettlluokan nettoutettu pamotettu kokonalsposmo Xl

St IZ> yhteen maturlteettlluoklttaln lasketut nettouttamatta Jaaneet
pamotetut pltkat kokonalsposmot kussakin taulukkoon 2 siséltyvéssd alueessa kunkin alueen
nettouttamatta Jaaneen pamotetun p1tkan kokona1sp0s1t10n laskemlseks1 Xil. S-&%@%@i@&d%%ﬁ

yhteen maturlteettlluoklttam lasketut nettouttamatta jédneet painotetut lyhyet kokonaispositiot
kussakin alueessa kunkin alueen nettouttamatta jdéneen painotetun lyhyen kokonaisposition
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1askem1seks1 Xl He

lem |Z> Se osuus tletyn alueen nettouttamatta Jaaneesta pamotetusta pltkasta
positiosta, joka voidaan nettouttaa saman alueen nettouttamatta jddneen painotetun lyhyen
position kanssa, muodostaa kyseisen alueen nettoutetun painotetun position <Z|. %ﬁ%ﬁ

o-kuittas e, IZ> Alueen nettouttamatta jdéneen palnotetun pltkan tai
lyhyen pos1t10n se osa, Jota el V01da edelld kuvatulla tavalla nettouttaa, muodostaa kyseisen
alueen nettouttamatta jiéineen painotetun position. <Xl

Taulukko 2
Alue Erddntymisaika Painotus Arvioitu koron muutos
X> Maturiteettiluokka <] (prosenteissatei (prosenteissateina)
na)
Vihintiin 3 Enintddn3
prosentin presentn
er e
> korkokuponki > Alle 3
Xl prosentin
korkokuponki <X
yksi 0 <1 kuukausi 0 <1 kuukausi 0.00 —
> 1 <3 kuukautta | > 1 <3 kuukautta 0.20 1.00
> 3 <6 kuukautta | > 3 < 6 kuukautta 0.40 1.00
>6<12 > 6 < 12 kuukautta 0.70 1.00
kuukautta
kaksi >1<2 vuotta > 1.0 <1.9 vuotta 1.25 0.90
> 2 <3 vuotta > 1.9 <2,8 vuotta 1.75 0.80
>3 <4 vuotta > 2.8 < 3,6 vuotta 2.25 0.75
kolme | >4 <5 vuotta > 3.6 <4,3 vuotta 2.75 0.75
> 5 <7 vuotta >4.3 <5,7 vuotta 3.25 0.70
>7 <10 vuotta >5,7<7,3 vuotta 3.75 0.65
>10<15vuotta | >7,3<9,3 vuotta 4.50 0.60
>15<20 vuotta | >9,3 <10,6 vuotta 5.25 0.60
> 20 vuotta >10,6<12,0 6.00 0.60
vuotta
>12,0<20,0 8.00 0.60
vuotta
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> 20 vuotta 12.50 0.60

| W93/6/ETY (mukautettu)

saamis—)e =-s--—s Seuraavak51 lasketaan alueen 1 nettouttamatta Jaaneesta pamotetusta
pitkasta (lyhyesta) positiosta osuus, joka voidaan nettouttaa alueen 2 nettouttamatta jaineen
painotetun lyhyen (pltkan) pos1t10n kanssa <ZI Tédtd kutsutaan 23 [X> 25 <X] kohdassa
alueiden 1 ja 2 painetets : paks: DO viliseksi nettoutetuk51 palnotetuk51
pos1t10k51 <X]. Sama laskut01m1tus suoritetaan 3 : S —+a Gevan

: i IZ> alueeseen 2 sen nettouttamatta Jaaneesta
pamotetusta posmosta Jaljelle jddneen osuuden ja alueen 3 nettouttamatta jiéineen painotetun
position osalta alueiden 2 ja 3 vilisen nettoutetun painotetun position laskemiseksi <XI.

2822, La1t0s voi halutessaan Valhtaa 49 B 21 <X] kohdasnssa ¢ s1tet¥n laskentajarj estyksen ja
laskea ol 2 ]

: 2 IZ> aluelden 2ja 3 Vahsen nettoutetun pamotetun posmon ennen
aluelden lja2 Vahsen vastaavan position laskemista <XI.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

: : a. O Seuraavak31 maarltetaan osuus, Joka alueessa 1
Jaljella olevasta nettouttamatta Jaaneesta painotetusta positiosta voidaan nettouttaa alueiden 2
ja 3 vilisen nettouttamatta jddneen painotetun position kanssa alueiden 1 ja 3 vilisen
nettoutetun painotetun position laskemiseksi <XI.

2224, Kolmesta $9-2+ [X> 21-23 <XI kohdassa esitetystd a crillisestd

laskutoimituksesta jdljelle jadvit asemat DO positiot <X] lasketaan yhteen

2325. Laitoksen
summa:

s [X> pddomavaatimus <XI on seuraavien erien

a) 10 prosenttia kaikkien Sty
> maturiteettiluokkien <X B> nettoutettujen <Xl painotettujen [X> positioiden <X
summasta,

b) 40 prosenttia alueen 1 painetetusta kuitatusta asemasta [O nettoutetusta <X
painotetusta X> positiosta <XI,

c) 30 prosenttia aluecen 2 painetetusta kuitatusta asemasta [O nettoutetusta <XJ
painotetusta X> positiosta <XI,

d) 30 prosenttia alueen 3 painetetusta kuitatusta asemasta [O nettoutetusta <XJ
painotetusta X> positiosta <XI,
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e) 40 prosenttia alueeriden 1 ja 2 sekd alueeniden 2 ja 3 vilisestd painetetusta kuitatusta
asemasta DO nettoutetusta <X] painotetusta X> positiosta X1 (katso 49 > 21 <XI
alakehta DO kohta <X]),

f) 150 prosenttia alueeaiden 1 ja 3 vilisesti painetetusta
> nettoutetusta <X] painotetusta X> positiosta <XI, ja

g) 100 prosenttia painetetaista—idlie adwstd  jdljelle  jddneistd asemista
X> nettouttamattomista <X] painotetuista X> pOSlthlSta Xl.

Kestenperusteeda > Duraatiopohjainen menetelma <7

2426. Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia yleisesti tai kunkin laitoksen
osalta erikseen, ettd laitokset kayttaviat X> kaupankdynnin kohteena oleviin, Vleraan paaoman
ehtoisiin rah01tusval1ne1s11nsa 111ttyvan ylelsrlskm paaomavaatlmusta <X] laskentajdriestelmid

] laskiessaan
IX> duraatiopohj alsta laskentamenetelmaa Xl 3 5 etti—ndmi—ldiytd +5-23
alakehdissa [ 17-25 kohdassa <X] kuvattuan Wﬁ%@%ﬁ&ﬁﬁ IZ> menetelman suasta Xl
edellyttien, ettd laitekset ne kayttivit tatdsarestelhndd DO kyseistd menetelmad <Xl jatkasvast
X> johdonmukaisesti <XI .

| W93/6/ETY (mukautettu) |

2527. FaHaisessa [ Edelld olevassa 26 kohdassa tarkoitetussa <X] jérjestehnéssa
> menetelméssd <X1 laitos laskee jokaisen kiintedkorkoisen, welkakisfen [X> vieraan
paaoman ehtoisen rahoitusvilineen <X  markkina-arvon perusteella sen tueten
ert and [O sisdisen koron XI, joka on tikds Kkyseisen arvepapesin
IZ> rahmtusvahneen <Xl  sisékssd viitteellinen  diskonttokorko.  Vaihtuvakorkoisen
rahoitusvilineen tapauksessa laitoksen on otettava Jokalsen rahmtusvahneen markkina-arvo Ja
laskettava sitten sen tuotto olettaen, ettd pddoma en—s e 2
wahwistettaessa O erddntyy maksettavaksi seuraavana korontarklstusaJankohtana <ZI

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

2628. Laitoksen on sitten laskettava jokaisen wmeleakisjan [X> vieraan pddoman ehtoisen
rahoitusvilineen <X] muunnettu keste [X> duraatio <XI seuraavan kaasden [X> laskukaavan <X]
mukaisesti: muunnettu keste X> duraatio XI = ((keste X> Duraatio <XI (D))/(1 + r)), jossa

D | = | ((Ce=1"((tCO(L +1))MN(Ei-
((CHA(L +1))))

jossa:

IZ) sisdinen korko <ZI (ks 25 kohta)

Ci = | kéteismaksu O kassavirta <X ¢
ajankohtana t
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IZ) kokonals_]uoksualka <ZI (ks. 25
kohta)

2729. Laitoksen on luokiteltava jokainen =elkakisa [ vieraan paaoman ehtoinen
rahoitusviline <X] taulukon 3 =astaawasn asianmukaiseen alueeseen. Fésad okt
3Jokaisnen rahoitusvilinees on luokiteltava sen muunnetun kester DO duraatlon (&
perusteella.

Taulukko 3
Alue Muunnettu keste Arvioitu korko
X> duraatio <XI
(muutos prosentetssateina)
(Vuosissana)
yksi >0<1,0 1,0
kaksi >1,0<3,6 0,85
kolme |>3,6 0,7

30 Laltoksen on laskettava tdmin jilkeen jokaisen rahoitusvdlineen osalta sen kestesn
a—pain ¢ [X> duraatiopainotettu <X] asema [X> positio X] kertomalla sean
IZ> rahmtusvahneen <X] markkina-arvo sen muunnetulla k%e%& IZ> duraatlolla <Z| Ja sen

ﬁ%ﬂﬁﬁﬁ%&ﬂ%é%&%@ |Z> kyselsta muunnettua duraatlota Vastaavalla arv101dulla koron
muutoksella <X] (katso taulukossan 3 elexa kolmas sarake).

duraatlopalnotetulsta pitkisté pOSItIOISta Joka V01daan kussakln alueessa nettouttaa
duraatiopainotettujen lyhyiden positioiden kanssa, on alueen nettoutettu duraatiopainotettu
positio <XI.

‘ WV93/6/ETY (mukautettu)

Laltoksen on timin jilkeen laskettava jokaisen—alueen g

ATSTENRRNE mat X duraatiopainotetut nettouttamatta jadneet posmot <ZI kullekm

ava B} Sen on taman Jalkeen sovellettava <X] 4922 kehdissa

: e pad O nettouttamatta

jadneiden <XI Qalnotettulen IZ> posmolden laskemlsta varten 21-24 <XI kohdassa
X> sdddettyjd menettelyja <XI.

| ¥ 93/6/ETY (mukautettu)

32. Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus on seuraavien erien summa:
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a) 2 prosenttia 3
B> kullekin alueelle maarltetysta nettoutetusta uraatlopamotetusta posmosta X,

b) 40 prosenttla aluelden 1 ja 2 sekd alueiden 2 ja 3
a-aseraista vilisistd DOnettoutetuista duraatiopainotetuista posmolsta X,

c) 150 prosenttia alueiden 1 ja 3 a vilisestd

DO nettoutetusta duraatiopainotetusta posmosta &I, ja

d) 100 prosenttia jéljelle jadneistd
B> nettouttamattomista <X] X> duraatiopainotetuista posmolsta X,

OSAKKEET

3433. Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki sen nettosaamisasematia

a-asemat X pitkit nettopos1t10nsa ja kaikki lyhyet nettoposmonsa <Z| Nalden
kahden luvun summa on sen ra X bruttokokonaispositio <XI: ja Mniiden
erotus ea sen A IZ) nettokokona1sp0s1t10 Xil.

Erityisaea-riski

V93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

32.34=Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki pitkat nettoposmonsa Ja
kaikki lyhyet nettopositionsa.<= Eaitekser Sen on kerrottava ses :
IZ> bruttokokonalspos1t10nsa <X] 4 prosentilla sea erityisea=riskin katta

sen DO pddomavaatimuksensa <X] laskemiseksi.

‘ WV93/6/ETY (mukautettu)

3335, Sen-estimbtti—mta32 X Pmketen s11ta mlta 34 <ZI kohdassa saadetaan t01mlva1talset
viranomaiset voivat sallia, ettd attan :

saatius O erityisriskin paaomavaatlmus <ZI on 4 Qrosentln s11asta 2 prosenttla %
sizasta niiden laitoksen ke : jer DO osakesalkkujen <X] osalta, jotka tdyttavét
seuraavat edellytykset:

N98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan d
alakohta (mukautettu)

ia) ei ole kyse aiiden sellalsten 111kkeeseenlask1J01den osakkeista, jotka ovat laskeneet
lilkkkeeseen ainoastaan ath & X kaupankdynnin kohteena
olevia, vieraan pddoman ehtoisia rahmtusvahnelta <Xl, joita koskee d4—kehdassa
elexan taulukon 1 mukainen 8 prosentin xaatimus X> pddomavaatimus <] tai joita
koskee titd athaisempi DO lievempi <X] vaatimus ainoastaan siitd syystd, ettd niitd
varten on olemassa takaus tai vakuus,
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\ W93/6/ETY (mukautettu)

#b) toimivaltaisteret viranomaistenet
saukaisestt O ovat puolueettoman arvioinnin perusteella todenneet <X, etti nammé
arvepaperit kyseiset DO osakkeet <X] voidaan hyvin helposti muuttaa rahaks1 ja

‘ WV93/6/ETY (mukautettu)

HiC) kukln asema IZ> p0s1t10 X] saa—eHa X on X] ecnintddn 5 prosenttia laitoksen
s kaupank alcusta X koko osakesalkusta <X]. Kuitenkin

st IX> etta yks1ttalsen position osuus on emntaan 10 prosenttla
edellyttaen etta tallaisten positioiden kokonaisarvo ei ylitd 50:td prosenttia
osakesalkusta <XI.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

Yleisaea-riski

IZ> Laltoksen

: ylelsrlskm
paaomavaatlmus on 8 prosenttla sen nettokokonalspos1tlosta <

Osakeindeksifutuurit

‘ V93/6/ETY (mukautettu)

111ttyv1en optlolden deltavasta arvot <Xl, jaljempdnd ’osakeindeksifutuurit’, voidaan yksHéida
IZ> Jakaa <ZI kﬂ%léﬂ% Sﬂ%eﬂ n11h1n kuuluvaien osakkelden &sem#& IZ> pos1t101h1n <Xl. N-%l-%&

as%mﬁ-l-a IZ> Nalta pOSlthlta V01daan kasitella kyselsten kohde etuutena oleV1en osakkelden
positioina ja ne voidaan toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella nettouttaa
kohde-etuutena olevien osakkeiden vastakkaismerkkisten positioiden kanssa <XI.

‘ N93/6/ETY (mukautettu)

01mlvalta1sten Vlranomalsten on huolehdittava suta etti lasla
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nettouttaneet yhden tai useamman osakeindeksifutuuriin siséltyvdn osakkeen position yhden
tai useamman osakeindeksifutuurin position kanssa, on riittivdt omat varat sellaisesta
tilanteesta aiheutuvan tappioriskin kattamiseksi, jossa futuurin arvonmuutokset eivit tiysin
noudata futuurin kohdeosakkeiden arvonmuutoksia; toimivaltaisten viranomaisten on
toimittava samoin silloin, kun laitoksella on hallussaan sellaisten osakeindeksifutuurien
vastakkaismerkkisid positioita, joiden maturiteetit ja/tai koostumukset eivdt tdysin vastaa
toisiaan <XI.

| W93/6/ETY (mukautettu)

3739. Sen-estaméttid; DO Poiketen siitd <XI, mitd 355a36 [X> 37 ja 38 <X] kohdassa méaritisn
> sdddetddn X1,  neiihin IZ> p0r551ssa kaupankdynnin ~ kohteena  oleviin <XI
osakeindeksifutuurgeihin, jotks sHhg ﬁ Jotka ewat toimivaltaisten viranomaisten
mukaan DO Vastaavat <Z| = IZ> laaj asti hajautettuja
osakemdekseja <XI Fothin 2 :

*%Hﬁﬂﬂ% x> sovelletaan yleisriskin osalta 8 prosentin paaomavaatlmusta mutta el lalnkaan
erityisriskin pddomavaatimusta X]. Namé osakeindeksifutuurit siséllytetdan %=1= > 33 X
kohdassan mmadeittyn X> mukaisesti laskettavaan <X] ASeHIan
IZ> kokonalsnettoposmoon Xl hﬁéﬁ@%&ﬁ%@eﬁ mutta niitd ei oteta huomloon laskettaessa

e S X> samassa kohdassa tarkoitettua

kokonalsbruttopos1t10ta <ZI.

‘ N93/6/ETY (mukautettu)

3840. Jos osakeindeksifutuuria ei yksHéidéd hdeasemiin [ jacta kohde-etuuksiensa
positioiksi <XI, sitd pidetddn X ka51tellaan <ZI erllhsena osakkeena. Kuitenkin timdn
Téllaisen yksittdisen osakkeen erityisté=riskid ei weida—ettaa X voidaan kuitenkin jattaa
ottamatta <X] huomioon, jos osakeindeksifutuuri on pérssiistalla [X> porssissd kaupankdynnin
kohteena Xl ja se-on toimivaltaisteret viranomaistenet X> katsovat sen vastaavan <X] saukasn
aa7a attavain i 3> laajasti hajautettua indeksia <XI.

MERKINTASITOUMUS

‘ V93/6/ETY (mukautettu)

3941, Melkekisieja [ Vieraan pddoman chtoisia rahoitusvilineitd <XI ja osakkeita
merkittdessi tmmwaltalset viranomaiset V01vat sallia, ettd laitos soveltaa jdljempénd esitettyd

menetelmaa a2 r DO pddomavaatimustensa <X] laskemiseksi.
Laltoksen on ensm laskettava %ﬂ%&@ﬁ@%&% x> nettoposmonsa <ZI Vahentamalla _1=e

%ﬁl@%ﬁ%&ﬁ@ﬁﬂﬁk&@t IX> posmot Jotka koskevat sellaisia viralliseen soplmukseen perustuv1a
merkintésitoumuksia, joita kolmannet osapuolet ovat antaneet tai joissa alkuperdinen
merkitsiji on tehnyt sopimuksen merkinndn kohteena olevien osakkeiden

edelleenlunastuksesta <Xlz. fToiseksi sen on & S : a2 X pienennettiva
nettopositioitaan <XI  seursaxilla [ taulukossa 4 esr[etyllla Xl alennuskerteimille
> kertoimilla <XI:

Taulukko 4
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— arkipdiva 0: 100 %

— arkipdiva 1: 90 %

— 2.ja 3. arkipdivat: | 75%

— arkipdivi 4: 50 %
— arkipdivad 5: 25%
— 5. arkipéivin 0 %.
jélkeen:

| V93/6/ETY (mukautettu)

’Arkipdivélla 0’ tarkoitetaan sitd arkipdivdd, jona laitos sitoutuu ehdoitta hyviksymiin
ehdeitta tietyn tunnetun mééran arvopapereita sovittuun hintaan.

S IZ> Sen on timén Jalkeen laskettava paaomavaatlmuksensa
kayttamalla merklta51toumuk51a koskevia pienennettyji positioitaan <XI.

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitoksella on r11ttavat omat varat
sellaisen  tappioriskin  kattamiseksi, joka on olemassa rtistronmtsh &
> merkintdsitoumuksen antamisajankohdan <X] ja ensimmadisen arkipdivan Vahsena alkana

4 uusi

LUOTTOJOHDANNAISILLA SUOJATTUIHIN KAUPANKAYNTIVARASTON
POSITIOIHIN LIITTYVAN ERITYISRISKIN PAAOMAVAATIMUS

42. Luottojohdannaisin toteutetun suojan osalta on myonnettivd vihennys 43—46 kohdassa
esitettyjen periaatteiden mukaisesti.

43. Vidhennys on myoOnnettivd tdysimadrdisend silloin, kun johdannaiseen perustuvien
keskindisten velvoitteiden arvot kehittyvit aina vastakkaisiin suuntiin ja lihes samassa
madrin. Nédin on seuraavissa tapauksissa:

a)  molemmat velvoitteet koostuvat tdysin samanlaisista instrumenteista; tai

b)  pitkd kéteispositio on suojattu tuottojenvaihtosopimuksella (tai pdinvastoin) ja
referenssiomaisuus vastaa tiysin suojattavaa omaisuutta (eli kéteispositiota).
Tuottojenvaihtosopimuksen maturiteetti voi poiketa suojattavan omaisuuden
maturiteetista.

Edelld mainituissa tapauksissa position kumpaankaan osaan ei tulisi soveltaa erityisriskin
pddomavaatimusta.

44. Nettoutus on 80 prosenttia silloin, kun johdannaiseen perustuvien keskindisten

velvoitteiden arvot kehittyvit aina vastakkaisiin suuntiin ja kun kyseisten velvoitteiden valilla
vallitsee tdydellinen vastaavuus referenssiomaisuuden, sekd referenssiomaisuuden ettd
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luottojohdannaisen maturiteetin ja suojattavan omaisuuden valuutan osalta. Lisdksi
luottojohdannaissopimuksen olennaiset ominaispiirteet eivdt saisi aiheuttaa sitd, ettd
luottojohdannaisen hinnanmuutokset poikkeavat olennaisesti kateisposition
hinnanmuutoksista. Siltd osin kuin riski siirtyy transaktion seurauksena, sovelletaan
erityisriskiin 80 prosentin nettoutusta transaktion sen osan osalta, johon liittyva
piddomavaatimus on suurempi, jolloin toisen osan erityisriskin pddomavaatimukset ovat nolla.

45. Osittaista vdhennystd sovelletaan silloin, kun johdannaiseen perustuvien keskindisten
velvoitteiden arvot kehittyvit yleensd vastakkaisiin suuntiin. Ndin on seuraavissa tapauksissa:

a) on kyseessd 43 kohdan b alakohdan soveltamisalaan kuuluva positio, mutta
referenssiomaisuus ja suojattava omaisuus eivét tdysin vastaa toisiaan. Positiot
tayttavat kuitenkin seuraavat edellytykset:

1)  referenssiomaisuus on konkurssitilanteessa samassa tai huonommassa
asemassa kuin suojattava omaisuus;

i1)  suojattavan omaisuuden ja referenssiomaisuuden vastapuoli on sama ja
nithin liittyy oikeudellisesti pétevid ristikkdisid maksukyvyttomyys- tai
erddntymisperusteita;

b)  positio kuuluu 43 kohdan a alakohdan tai 44 kohdan soveltamisalaan, mutta
luottoriskiltd suojaavan johdannaisen ja suojattavan omaisuuden valuutat tai
maturiteetit poikkeavat toisistaan (valuuttapoikkeamat olisi ilmoitettava
valuuttakurssiriskin normaalin raportoinnin yhteydessa liitteen III mukaisesti);

c) on kyseessd 44 kohdan soveltamisalaan kuuluva positio, mutta kéteisposition
omaisuus poikkeaa luottojohdannaisen referenssiomaisuudesta. Suojattava
omaisuus luetaan kuitenkin luottojohdannaista koskevassa asiakirja-aineistossa
riskikohteen rahoitusvélineisiin (joilla sopimus voidaan fyysisesti selvittdd).

Sen sijaan ettd kussakin edelld mainitussa tapauksessa laskettaisiin yhteen transaktion
kummankin osan erityisriskin pddomavaatimukset, sovelletaan suurempaa Kkyseisistd
vaatimuksista.

46. Kaikissa niissd tapauksissa, jotka eivdt kuulu 45 kohdan soveltamisalaan, erityisriskin
pddomavaatimus arvioidaan suhteessa position molempiin osiin.

KAUPANKAYNTIVARASTOON SISALTYVIEN YHTEISSIJOITUSYRITYKSISSA OLEVIEN
OSUUK SIEN PAAOMAVAATIMUKSET

47. Sellaisista yhteissijoitusyrityksissd olevista osuuksista muodostuvien positioiden
pddomavaatimukset, jotka tdyttdvdt 11 artiklassa kaupankdyntivaraston erille asetetut
edellytykset, lasketaan 48—56 kohdassa esitettyjen menetelmien mukaisesti.

48. Yhteissijoitusyrityksissd olevista osuuksista muodostuviin positioihin (erityis- ja
yleisriskin osalta) sovellettava positioriskin pddomavaatimus on 32 prosenttia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tidmdn jakson muiden sddnndsten soveltamista. Kun kéytetdin
liitteessa 11 olevan 3 kohdan i alakohdassa tai liitteessd V olevan 13 kohdan v alakohdassa
esitettyd mukautettua kultamiirdistd menetelmid, yhteissijoitusyrityksissad oleviin positioihin
positioriskin  (erityis- ja yleisriskin) sekd valuuttakurssiriskin osalta sovellettava
pddomavaatimus saa olla enintddn 40 prosenttia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta liitteessé III
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olevan 3 kohdan i alakohdan ja liitteessi V olevan 13 kohdan v alakohdan sd&nndsten
soveltamista.

49. Laitokset voivat méadrittdd yhteissijoitusyrityksiin liittyvien 51 kohdassa sdddetyt
edellytykset tdyttdvien positioiden paddomavaatimukset 53-56 kohdassa esitettyjen
menetelmien mukaisesti.

50. Yhteissijoitusyritysten sijoitusten neuttouttaminen laitoksen hallussa olevien muiden
positioiden kanssa ei ole sallittua, ellei toisin mainita.

YLEISEDELLYTYKSET

51. Jaljempdnd 53-56 kohdassa esitettyjd menetelmid voidaan soveltaa yhteisossi
valvottavien tai yhteisoon sijoittautuneiden yritysten litkkeeseenlaskemiin
yhteissijoitusyrityksisséd oleviin osuuksiin, kun seuraavassa luetellut edellytykset tayttyvit:

a)  Yhteissijoitusyrityksen esite tai vastaava asiakirja sisaltaa:
1)  omaisuuslajit, joihin yhteissijoitusyritykselld on valtuudet sijoittaa;

i1)  sovellettaessa sijoitusrajoituksiin perustuvia enimmdisrajoja, suhteelliset
enimmaisosuudet ja niiden laskentamenetelmat;

ii1) jos vipuvaikutuksen hyddyntdminen on sallittua, suurin sallittu
vipuvaikutus;

iv) jos porssin ulkopuolisiin (OTC-)rahoitusjohdannaisiin tai
takaisinostosopimusten kaltaisiin vélineisiin sijoittaminen on sallittua,
kyseisestd litketoiminnasta aiheutuvan vastapuoliriskin rajoittamiseksi
vahvistetut periaatteet;

b)  yhteissijoitusyrityksen toiminnasta laaditaan puolivuotiskatsaukset ja
vuosikertomukset, jotta sen varat ja velat sekd tulot ja liiketoiminnot voidaan
arvioida tarkastelujaksolla;

c)  yhteissijoitusyritys tarjoaa osuudenhaltijoille péivittdin mahdollisuuden saada
osuutensa ja/tai osakkeena lunastetuiksi yrityksen varoista kéteistd vastaan;

d) yhteissijoitusyritykseen tehdyt sijoitukset on erotettu salkunhoitajan varoista;

e) sijoittava laitos suorittaa asianmukaisen yhteissijoitusyritystd koskevan
riskinarvioinnin.

52. Menetelmdd voidaan soveltaa laitoksesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
suostumuksella my0s kolmannen maan yhteissijoitusyrityksiin, jos 51 kohdan a—e
alakohdassa luetellut edellytykset tayttyvit.

ERITYISMENETELMAT

53. Jos laitoksella on paivittdin kdytossddn tiedot yhteissijoitusyrityksen sijoituksista, se voi
kdyttdd  mainittujen  sijoitusten  positioita  laskeakseen  vastaaviin = kyseisessd
yhteissijoitusyrityksessd oleviin osuuksiin liittyvdn positioriskin (yleis- ja erityisriskin)
pddomavaatimuksen tissd liitteessd sdddettyjen menetelmien mukaisesti, tai jos sille on
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myonnetty  tdhdn  lupa, liitteessé =~V sdddettyjen  menetelmien  mukaisesti.
Yhteissijoitusyrityksessd olevista osuuksista muodostuvia positioita kasitellddn téssd
menetelmissi yhteissijoitusyrityksen sijoitusten positioina. Yhteissijoitusyrityksen sijoitusten
positioita voidaan nettouttaa laitoksen hallussa olevien muiden positioiden kanssa, kunhan
laitoksella on hallussaan riittdvésti positioita sijoituskohteita vastaan tapahtuvaa osuuksien
lunastusta ja/tai luomista varten.

54. Laitokset voivat laskea yhteissijoitusyrityksissd olevista osuuksista muodostuviin
positioihinsa liittyvén (yleisen ja erityisen) positioriskin padomavaatimukset tdssd liitteessd
esitettyjen menetelmien mukaisesti, tai jos ne ovat saaneet tihén luvan, liitteessd V esitettyjen
menetelmien mukaisesti, kédyttimalld sellaisia oletettuja positioita, jotka ovat tarpeen a
alakohdassa tarkoitetun ulkoisesti madrdytyvan indeksin tai osakkeista taikka vieraan
pddoman ehtoisista rahoitusvilineistd koostuvan ulkoisesti méadrdytyvian kiintein korin
rakenteen ja arvonkehityksen seuraamiseksi, jos seuraavassa luetellut edellytykset tayttyvit,

a)  yhteissijoitusyrityksen sddntdjenmukaisena tehtivdnd on seurata ulkoisesti
madrdytyvian indeksin tai osakkeista taikka vieraan pddoman ehtoisista
rahoitusvilineistd koostuvan ulkoisesti médédrdytyvan kiintedn korin rakennetta
tai arvonkehitysti;

b) on selkedsti osoitettavissa, ettd yhteissijoitusyrityksessd olevan osuuden
paivittiisten hinnanmuutosten ja sen seuraaman indeksin tai osakkeista taikka
vieraan pddoman ehtoisista rahoitusvilineistd koostuvan korin péivittdisten
hinnanmuutosten vilinen korrelaatio on véhintdén kuuden kuukauden ajan ollut
vahintddan 0.9; korrelaatiolla tarkoitetaan tdssd  korrelaatiokerrointa
porssilistatun indeksiosuuden (ETF) péivittdisen tuoton ja sen seuraaman
indeksin tai osakkeista taikka vieraan pdioman ehtoisista rahoitusvélineistd
koostuvan korin péivittdisen tuoton valilla.

55. Jos laitoksella ei ole pdivittdin kdytdssdédn tietoja yhteissijoitusyrityksen sijoituksista, se
voi laskea positioriskin (yleis- ja erityisriskin) pddomavaatimukset téssi liitteessd sdddettyjen
menetelmien mukaisesti, jos seuraavassa luetellut edellytykset tayttyvit:

a) oletetaan, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa ensin valtuuksiensa mukaiseen
enimméaismddrddn asti sellaisiin omaisuuslajeihin, joilla positioriskin (yleis- ja
erityisriskin) pddomavaatimus on suurin, ja jatkaa sitten sijoitusten tekemistd
pienemmaén pddomavaatimuksen eriin pddomavaatimuksen mukaan alenevassa
jarjestyksessd, kunnes se saavuttaa sijoitusvaltuuksiensa mukaisen
yhteenlasketun enimmadisméérdn. Yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksien
positiota kisitellddn edelld mainitun oletuksen mukaisesti muodostetussa
positiossa olevana omistuksena;

b) laitokset ottavat positioriskin pddomavaatimuksen laskennassa huomioon
yhteissijoitusyrityksissé olevien osuuksiensa positioista vipuvaikutuksen kautta
aiheutuvien vilillisten vastuiden mahdollisen enimmaéaisméédrdn siten, ettd ne
kasvattavat yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa positiota samalla
osuudella, jolla yhteissijoitusyrityksen sijoituksiin liittyvid vastuita voidaan
kyseisen yrityksen sijoitusvaltuuksien mukaan enintdédn kasvattaa;
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c) jos tdmin menetelmdn mukaisesti madritetty positioriskin (yleis- ja
erityisriskin) pddomavaatimus on suurempi kuin 48 kohdassa sdiddetty
vaatimus, se rajataan kyseisessd kohdassa sdddetyn vaatimuksen suuruiseksi.

56. Laitokset voivat antaa toimeksi kolmannelle osapuolelle laskea ja ilmoittaa téssd liitteessa
sdddettyjen menetelmien mukaisesti yhteissijoitusyrityksissd olevien 53 ja 55 kohdan
mukaisten positioidensa positioriskin (yleis- ja erityisriskin) pddomavaatimukset edellyttien,
ettd laskennan ja raportoinnin paikkansapitivyys varmistetaan asianmukaisella tavalla.
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

LIITEII

J DOSELVITYS JA VASTAPUOLIRISKIN
PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN Xl

SELVITYSRISKI

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessé olevan 2 kohdan a
alakohta (mukautettu)

1. Kun kyse on liiketoimista, joissa weleakisiat [ vieraan pddoman ehtoiset
rahmtusvahneet <Z| osakkeet Ja hyodykkeet (lukuun ottamatta takaisinostosopimuksia ja

AESHROX aksia DO takaisinmyyntisopimuksia <XI sekd arvopapereiden tai
hyodykkelden lalnak51 antamista ja lainaksi ottamista) ovat niiden sovitun toimituspédivin
jalkeen selvittimattd, laitoksen on laskettava se hintaero, joka voi aiheuttaa sille tappiota. Se
on kyseisen melkakirjan D vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvilineen <XI, osakkeen tai
hyodykkeen sovitun teimitashinnan DO kauppahinnan <X] ja sen kdyvdn markkina-arvon
erotus, kun tdmai erotus voi aiheuttaa tappion laitokselle. Laitoksen on kerrottava timé erotus
2 kohdan taulukossen elewan sarakkeessa A &aﬁl@léeeﬁ esitetylld asianmukaisella tekasaHa
B> kertoimella <XI  emia—sareia skevs asatimauksen DO piddomavaatimuksensa <XI
laskemiseksi.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

2. X Poikkeuksena siitd, mitd 1 kohdassa saadetaan Xl Iﬁlaltos Voi, _]OS t01mlvalta1set
viranomaiset sen hyvéksyvit, laskea ses A eva
> padomavaatimuksensa <X]  kertomalla jokaisen S%l%%%&ﬁ%ﬂ%ﬁeﬁ%aﬁ > sellalsen <ZI
litkketoimensovitun teisitushinnen DO kauppahlnnan <ZI IZ> Jota el ole selv1tetty 5-45
arklpalvan kuluessa toimituspéivastd, <Xl 5 3 stefy

e kepseisen taulukon B 1 <ZI sarakkeeﬁssa B &ﬁ%%&m@e%%laja%la

olevalla IX> a51anmuka1sella kert01mella I

] : ] a—alkaen [ Kun VahV1stetusta
tonmtuspalvasta on kulunut Vahmtaan 46 arklpalvaa @ sen IX> laitoksen <X] emia—vareja
paukses @ paaomavaatlmus <X on =astattava 100 prosenttia sitikeskevastah

a—hin aksesta DO laitokselle aiheutuvasta hinnanerosta taulukon

1 sarakkeen A mukalsesu@

B> Taulukko 1 <]

Arkipdivien lukumééra vahvistetun keuppapaivin Sarake A Sarake B
> toimituspdivin <X jalkeen
(o) (%0)
5—15 8 0.5
16 — 30 50 4.0
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31 —45 75 9.0

46 tai enemman 100 | ks. 2 kohta

VASTAPUOLIRISKI

4 uusi

3. Laitoksella on oltava omat varat seuraavista vastuista aiheutuvan vastapuoliriskin
kattamiseksi:

a) luottokauppa (free deliveries);
b)  porssin ulkopuoliset (OTC-)johdannaissopimukset ja luottojohdannaiset;

c) takaisinostosopimukset, takaisinmyyntisopimukset ja kaupankdyntivarastoon
luettavien arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi antaminen tai ottaminen;

d) porssissd kaupankdynnin kohteena oleviin johdannaissopimuksiin liittyvista
maksuista, palkkioista, osingoista, koroista ja vakuuksista muodostuvat
vastuut, jotka eivdt kuulu tdmén liitteen eivitkd liitteen I soveltamisalaan ja
joita ei 13 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaan vihennetd omista varoista ja
jotka liittyvit suoraan kaupankdyntivaraston eriin.

4. Niiden sddnnosten soveltamiseksi katsotaan, etti kyse on luottokaupasta, jos laitos on
maksanut arvopapereista tai hyodykkeistd ennen kuin se on vastaanottanut ne tai jos se on
toimittanut arvopaperit tai hyddykkeet ennen kuin se on saanut niistd maksun, ja kun kyse on
rajatylittdvistd kaupoista, jos maksu- tai toimitusajankohdasta on kulunut vdhintddn yksi
paiva.

5. Jollei 6-9 kohdan soveltamisesta muuta johdu, tillaisten vastuiden vastuuarvot ja
riskipainotettujen saamisten yhteismaardt lasketaan direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2
luvun 3 jakson mukaisesti siten, ettd kyseisen jakson viittaukset ’luottolaitoksiin’ katsotaan
viittauksiksi ’laitoksiin’ ja viittaukset emoyrityksend toimiviin luottolaitoksiin’ viittauksiksi
’emoyrityksind toimiviin laitoksiin’ ja muut néihin liittyvét termit tulkitaan vastaavasti.

6. Edell olevan 5 kohdan soveltamiseksi:

Direktiivin [2000/12/EY] liitettd IV katsotaan muutetun siten, ettd 3 kohdan d alakohdan
jélkeen lisdtdén sanat ’ ja luottojohdannaisia’.

Direktiivin [2000/12/EY] liitettd III katsotaan muutetun siten, ettd taulukon 1 a jdlkeen
lisétidén seuraavaa:

Tuottojenvaihtosopimuksista ja  luottoriskinvaihtosopimuksista ~muodostuvien
luottojohdannaisten tulevaisuuden potentiaalinen luottoriksi saadaan kertomalla
vialineen nimellisarvo seuraavilla prosenttiluvuilla:

Kun referenssiomaisuutena on erd, joka katsottaisiin liitettd I sovellettaessa ehdot
tayttdvaksi erdksi, jos se olisi laitoksen viliton vastuu, kerroin on viisi prosenttia.
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Kun referenssiomaisuutena on erd, jota ei katsottaisi liitettd I sovellettaessa ehdot
tayttdviksi erdksi, jos se olisi laitoksen viliton vastuu, kerroin on kymmenen
prosenttia.

Kun kyseessa on luottoriskinvaihtosopimus, laitos, jolle sopimuksesta syntyvi vastuu
aitheuttaa suojattavan omaisuuden osalta pitkdn position, voi kuitenkin antaa
tulevaisuuden potentiaalisen luottoriskin laskennassa prosenttiluvun arvoksi nolla,
ellei luottoriskinvaihtosopimusta pédtetd ja siitd johtuvia keskindisid velvoitteita
nettouteta tilanteessa, jossa osapuoli, jolle sopimuksesta syntyvd vastuu aiheuttaa
suojattavan omaisuuden osalta lyhyen position, tulee maksukyvyttoméksi, vaikka
luottoriski ei suojattavan omaisuuden osalta toteutuisi.

Kun luottojohdannainen muodostuu useita omaisuuserid sisdltdvistd n:nnen tappion Korista,
se kumpaa edelld esitetyistd prosenttiluvuista kéytetdéin, miédrdytyy sen omaisuuseridn
perusteella, jonka luottoluokka on n:nneksi alhaisin, sen mukaan, katsottaisiinko kyseinen era
liitettd I sovellettaessa ehdot tiyttavéksi erdksi, jos se luettaisiin laitoksen vastuisiin.

7. Sovellettaessa 5 kohtaa laitokset eivdt saa riskipainotettujen saamisten yhteismaéraa
laskiessaan kéyttad direktiivin [2000/12/EY] litteessd VIII olevan 3 osan 25-30 kohdassa
esitettyd rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmdd rahoitusvakuuksien
vaikutusten huomioon ottamiseksi.

8. Sovellettaessa 5 kohtaa silloin, kun on kyse takaisinostosopimuksista tai arvopapereiden
taikka hyoddykkeiden lainaksi antamisesta tai ottamisesta, kaikki sellaiset rahoitusvélineet ja
hyodykkeet, jotka tdyttavdt kaupankdyntivarastoon sisdllyttdmiselle asetetut edellytykset,
voidaan katsoa hyvéksyttdviksi vakuuksiksi. Liséksi kun on kyse kaupankiyntivarastoon
kirjatuista porssin ulkopuolisista johdannaissopimuksista aiheutuvista vastuista, sellaiset
hyodykkeet, jotka tdyttavdt kaupankdyntivarastoon sisdllyttdmiselle asetetut edellytykset,
voidaan katsoa hyvéksyttiviksi vakuuksiksi. Kun edelld mainitun kaltaisia rahoitusvélineita
tai hyodykkeitd annetaan lainaksi, myydéén tai toimitetaan taikka otetaan lainaksi, ostetaan tai
vastaanotetaan vakuuksina tai muutoin tdllaisissa transaktioissa, kyseisid vilineitd ja
hyodykkeitd késitellddn  volatiliteettikorjausten laskemiseksi samalla tavoin kuin
tunnustetussa porssissa noteerattuja padindeksin ulkopuolisia osakkeita.

9. Sovellettaecssa 5 kohtaa silloin, kun kyse on sellaisten péddnettoutussopimusten
hyviaksymisestd, jotka kattavat takaisinostoon ja -myyntiin ja/tai arvopapereiden tai
hyodykkeiden  lainaksi  antamiseen  tai  ottamiseen  liittyvid  ja/tai  muita
pddomamarkkinapohjaisia transaktioita, kaupankdyntivarastoon sisdltyvien positioiden
nettouttaminen kaupankéyntivaraston ulkopuolisten positioiden kanssa voidaan hyvéksya vain
silloin, kun nettoutetut transaktiot tayttavit seuraavat edellytykset:

a)  kaikki transaktiot arvostetaan paivittdin markkinahintaan;

b)  kaikki transaktioissa lainaksiannetut, myydyt tai toimitetut taikka
lainaksiotetut, ostetut tai vastaanotetut erdt voidaan direktiivin [2000/12/EY]
V osaston 2 luvun 3 jakson 3 alajakson mukaisesti katsoa hyviksyttaviksi
vakuuksiksi soveltamatta tdmén liitteen 8 kohtaa.

10. Kun kaupankdyntivarastoon sisdltyvd luottojohdannainen muodostaa osan sisdistd
suojausta ja kun luottoriskisuoja on direktiivin [2000/12/EY] mukainen, luottojohdannaisen
synnyttdimaan positioon ei katsota liittyvin vastapuoliriskid.
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11. Pddomavaatimus on 8 prosenttia riskipainotettujen saamisten yhteismaarasta.

| W93/6/ETY

N98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 2 kohdan b
alakohta

W98/31/EY, 1 artiklan 7 alakohta
ja liitteessd olevan 2 kohdan c
alakohta
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| N98/33/EY, 3 artiklan 2 kohta
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| ¥93/6/ETY (mukautettu)

LIITE I

MALUUTFFARISKIN [ VALUUTTAKURSSIRISKIN PAAOMAVAATIMUSTEN
LASKEMINEN <]

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan a
alakohta (mukautettu)

1. Jos %@4@@& j%-lj@ﬁ@%% IZ> 2 kohdassa <X] esitetyn menetelmidn mukaisesti laskettu
laitoksen aseman X kokonalsnettovaluuttaposmon &l ja nettekulta~
aseman X nettokultap051t10n <ZI plas gard DO summa <XI on enemmén kuin 2
prosenttia sen kaikista omista varoista, laltoksen on kerrottava nettewa asemansa
x> nettovaluuttap051t10nsa &l ja : RS x> nettokultap0s1t10nsa <Z|
hteertashe midrd DO summa X1 8 prosentllla valuuttakurssiriskin  kettamisekst
fen—méadran DO pddomavaatimuksen <X] laskemiseksi.

| W93/6/ETY (mukautettu)

B laskettava  valuuttakurssiriskin

2.  Laitoksen on :
padomavaatimukset <X] kahdessa Valheessa

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan b

alakohta (mukautettu)

32.1. Ensin lLaitoksen on ensin laskettava avoin netteasemansa [X nettopositionsa <X]
kussakin valuutassa (sukesntukien #ss 4 & O ilmoitusvaluutta <X
mukaan luettuna) ja kullassa.

Taméd asema [X> avoin nettopositio <X] on seuraavien erien (positiivisten ja negatiivisten)
summa:

X> nettoavistapositio <XI (eli kaikki wvarat, joista on

Vahennetty B> kaikki <X velat, mukaan luklen kertyneet korot, kyseisend
valuuttana tai kullan osalta =e 3 228
nettoavistapositio <X ),

X kultamiirdinen

asemy aivdnd DO nettotermiinipositio <X (eli kaikki
IZ> Valuutta- Ja kultatermnmsoplmusten perusteella Xl saatavat maarat

pe-l%ﬁ%ﬁa > _]Olsta on Vahennetty kyselsten soplmusten perusteella
maksettavat méardat ja joihin sisdltyvit <X] sisélyttéen—sithen valuutta- ja
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kultafutuurit ja valuutanvaihtosopimusten pdfdoma, jota ei ole siséllytetty
awvista-asemaan X avistapositioon <X]),

=c) peruuttamattomat takuut (ja vastaavat rahoitusvilineet), joita varmasti
kiytetddn ja joiden perusteella tehtivid suorituksia ei todennikdisesti saada
takaisin,

=d) ennakoidut nettotulot ja -menot, jotka eivdt ole vield erddntyneet
> kertyneet <X] ; mutta jotka ewet—e—tiysim—katetut DO on jo tdysin

suojattu <XI (ennakoidut nettotulot ja -menot, joita ei ole vield viety

kirjanpitoon, mutta jotka ewetje—tdysin—katetut XX on jo tdysin suojattu Xl

valuuttatermiineilld, voidaan sisdllyttdd tdhdn ilmoitusvelvollisten laitosten
valinnan mukaisesti ja toimivaltaisen viranomaisen etukiteissuostumuksella;
laitoksen on noudatettava titdi—akntaa DO valitsemaansa kéytantod <X
johdonmukaisesti),

=¢) kaikkien =ald deltan DO valuutta- ja kultaoptioiden
nettodeltavasta-arvo <ZI (tal delta =perusteinen) nettoarvo,

=f)  muiden optioiden markkina-arvo (eli muut optiot kuin valuutta- ja kultaoptiot)s.

léa:laﬁ Sellalset asema @ posmot <Xl, enka joita laitos p#dd X> on ottanut <X] siiné

: & #0t voidakseen suojautua sem vakavaraisuussuhteeseensa
ke%&tﬂ#ﬁ%& IZ> haltalhsestl vaikuttavilta X1  valuuttakurssin  segatisisilta
vaikutuksilta, voidaan eHa ]ittdd ottamatta huomioon laskettaessa avoimia

a X nettovaluuttapositioita <X]. Néiden Téllaisten asemden
IX> posmolden <XI pitdisi olla luonteeltaan rakenteellisia tai sellaisia, ettei niilld
kdydd kauppaa, ja vaaditaan toimivaltaisten viranomaisten suostumus, jos niitd ei
oteta lukuun tai jos edellytyksid niiden poislukemiseksi muutetaan. Samaa kehtelsa
B> késittelyd <X] voidaan soveltaa samein edelld esitetyin edellytyksin kein—edeld
wveidaan-seveltaa nithin laitoksen asemiin sellaisiin X> positioihin <XI, jotka koskevat
omien varojen laskennassa vdhennettyja erii.

‘ 4 new

Kun  ensimmiisessd  alakohdassa  tarkoitettu  laskutoimitus  suoritetaan
yhteissijoitusyritysten osalta, huomioon otetaan yhteissijoitusyrityksen todelliset
valuuttapositiot. Laitokset voivat kayttdd kolmannen osapuolen raportoimia,
yhteissijoitusyrityksessd olevia valuuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun
kyseisen tietojen paikkansapitivyys varmistetaan asianmukaisella tavalla. Jos
laitoksella ei ole kdytdssddn tietoja  yhteissijoitusyrityksessd  olevista
valuuttapositioista, on oletettava, ettd yhteissijoitusyritys on saavuttanut
valtuuksiensa mukaisen valuuttaméérdisten sijoitusten enimmaisméérén, ja laitosten
on kaupankidyntivarastoon luettavien positioiden osalta otettava valuuttakurssiriskin
pddomavaatimusta  laskiessaan huomioon  yhteissijoitusyrityksissd  olevista
positioistaan vipuvaikutuksen kautta aiheutuvien vélillisten vastuiden mahdollinen
enimmdismidrd. Tamd tehdddn kasvattamalla yhteissijoitusyrityksessd olevaa
positiota samalla osuudella, jolla yhteissijoitusyrityksen sijoituksiin liittyvid vastuita
voidaan yhteissijoitusyrityksen sijoitusvaltuuksien mukaan enintédn kasvattaa. Edelld
esitetyn oletuksen mukaisesti muodostettua yhteissijoitusyrityksen valuuttapositiota
késitellddn erillisend valuuttana samaan tapaan kuin kultaméérdisid sijoituksia paitsi
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silloin, kun yhteissijoitusyrityksen sijoituksen suunta tunnetaan, jolloin pitkd
kokonaispositio voidaan laskea yhteen avoimen pitkdn kokonaisvaluuttaposition
kanssa ja lyhyt kokonaispositio voidaan laskea yhteen avoimen lyhyen
kokonaisvaluuttaposition kanssa. Téllaisia positioita ei saa nettouttaa ennen
laskennan suorittamista.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan
b alakohta (mukautettu)

32 Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset kdyttdvit nykyarvoa laskettaessa
kunkin valuutan ja kullan avointa setteasesaa D> nettopositiota <XI.

WV 93/6/ETY (mukautettu)

=>, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan ¢
alakohta

2> 42.2. Feiseks: ks SSEEEE :
> kaikkien muiden ValuuttOJen pa1ts1 11m01tusva1uutan <ZI : rela—jarettosaanmisas
B> lyhyet ja pitkdt nettopositiot Xl sekd kullan aettesaam i a=a3erna IZ) lyhyt
tai pitkd nettopositio <XI muutetaan ilmoitusvaluutan maaralslks1 kdyttden avistakurssia. €
Tamin jilkeen eritiset—madrdt lasketaan DX erikseen <XI yhteen [X> lyhyet ja pltkat
posmot <Z| Jotta saadaan zastasvasti nettevelka-asemien DO lyhyiden nettopositioiden <X] ja

s mien DO pitkien nettopositioiden <X] kokonaismaarat. Nalsta kokonaisméérista
suurempi madrd on laitoksen RaisH : a=aserme
> kokonaisnettovaluuttapositio <XI.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

53. Sen—estdmittd: DO Poiketen siitd, <X] mitd 4=4kehdissa > 1 ja 2 kohdassa Xlmédritdan
> sdddetddn <X] ja kunnes myéhempi [ laajempi <X yhteensovittaminen toteutetaan,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sddtdda tai sallia, ettd laitokset noudattavat sauite
[X> seuraavia <X] menetelmia tdméin liitteen soveltamiseksi.

| W93/6/ETY (mukautettu)

63.1. Ensimmiisekst Ttoimivaltaiset viranomaiset V01vat salha 4&%@4@&144@ ettd ne laltokset
tayttavit  alhaisemmat DO hevemmat <ZI Fte : :
X> pddomavaatimukset <X teis heis 4 fen
korreloivien <X waluutta-asemien IZ> ValuuttOJen posmolden <Z| kattamiseksi kuin ne, jotka
seuraavat =4 IZ> 1 Ja 2 KXl kohdan soveltamlsesta Toimivaltaiset viranomaiset voivat katsoa,
ettd  waly : 2 28 X> kaksi valuuttaa korreloivat ldheisesti
keskenaan <ZI amoastaan jos me = pdivittdisid valuuttakursseja koskevien, B viimeksi
kuluneelta kolmelta tai Vndelta Vuodelta kerattyjen <ZI tletOJen perusteellassetka—en-taskettn
: : > laskettu <X
todennakmsyyéeﬁs s1lle ettd nédiden kxselsten ValuuttOJen %&S%&a#l%ﬁ X> samansuuruisista <XI
tat DO ja <Xl wastakkaisten [ vastakkaismerkkisistd <X] asemden [X positioista <X
B> syntyy <XI seuraavien kymmenen arkipdivin aikana siheuttamat tappiot, joka on ewat
enintddn 4  prosenttia  kyseisen kuitatan aseman [O nettoutetun  position <X
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Vahlntaan 99 prosenttla jos %wé%% IZ> kaytetaan <ZI kolmen Vuoden %aﬁé%&&ui%&u%eeﬁ
B tarkastelujaksoa <XI, tai 92 X> 95 <X] prosenttia, jos %ﬁ%é&%&% IX> kaytetaan @ V11den
vuoden %&ﬂé%&l%ﬁ%&&%%eﬁ B> tarkastelujaksoa <XI. R :
> Pddomavaatimus <X| —jeka—keskee kahden ldheisesti keskenaan korrelowan Valuutan
kuitattua—asemaa DO nettoutetun position <X] osaltas on 4 prosenttla kerrottuna %&%ﬂﬁ
aseman DO nettoutetun  position XI  arvolla. :

X> Pddomavaatimus <X] ldheisesti keskendédn korreImVlen ValuuttOJen lé&l%t%&ﬁ%t&e%%ﬁ
asemien [ nettouttamatta jadneiden positioiden <XI ja kaikkien muiden maluutte-asemien
@ Valuuttapos1t101den <Z| osalta aousee IZ> on Xl 8 prosenttlﬂaa kerrottuna ﬁ%&@%ﬂ%&-

IZ> kyselsten
ValuuttOJen _]OkO lyhylden tai pltklen nett0p051t101den summalla sen mukaan kumpi néistd on
suurempi sen jilkeen, kun ldheisesti keskendin korreloivien valuuttojen nettoutetut positiot on
vahennetty <XI.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessé olevan 3 kohdan d
alakohta (mukautettu)

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

83.2. Kelmanneks: fToimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset eivit—pidd
X> poistavat 1 ja 2 kohdassa sekd 3 kohdan 1 alakohdassa esitetyistdi menetelmista
valitsemastaan menetelméstd <X] walsatta-asemia X sellaisten valuuttojen positiot <XI, joita
koskee wvaltioiden vilinen sitova sopimus, jonka tarkoituksena on pienentid—eretusta
> vdhentdad kyseisten ValuuttOJen Valhtelua Xl suhteessa muihin samalla sopimuksella
katettuihin valuuttoihinsjeHekss ; d-rmesn paHd. Laitokseten laskevat
X> on laskettava <X] niiden : at [ ndiden valuuttojen
nettoutetut posmot <XI Ja ﬂeaéa%%ea% it : S IZ> sovellettava n11h1n <ZI e%
Farofe ra—vaatimnusta @paaomavaa‘umusta@ a4 a—vihemmisn :
IZ> Joka on Vahmtaan puolet <X] lesseisesséd tillaisessa Valtlolden Vallsessa soplmuksessa
vahvistettusta kyseisten valuuttojen [X> suurimmasta <X sallittusta ksse
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epmmaiseretas DO kurssivaihtelusta <X]. Niiden valuuttojen
> nettouttamatta jadneitd positioita <X] kisitelldédn samoin kuin muita ValuuttOJa

Sen—estamiatts: X Poiketen siitd, XI mitd ensimmadisessd alakohdassa mééritian
X> sdddetdan <X1 , toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd rahaliiton t01seen Valheeseen
0salhstuv1en ﬁﬁéeﬁ=]asenvalt101den valuuttojen zaluuteissa—jotka—esallistavat rahalites
a2 kuitattpia—asemia DO nettoutettuja pOSlthlta @ koskeva emten
¥&E@j%ﬁ=¥%%% X> padomavaatimus <X] on 1,6 prosenttia kerrottuna séides kyseisten

lasitattusen-asemien DO positioiden <X arvolla.

| ¥93/6/ETY (mukautettu)

‘ V93/6/ETY (mukautettu)

at petteasemat X Korivaluuttojen nettopositiot <X
V01daan 34%%9% IX> Jakaa @ ﬂ-ﬁhﬂ% > koriin <X siséltyviin valuuttoihin voimassa olevien
kiintididen perusteella.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

LITEMU X IV X

HYODYKERISKIN B>PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN <X

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

1. Kaikki hs8dykeasemat [ hyoddykepositiot XI  tai & e
> hyodykejohdannaispositiot <XI ilmaistaan kayttien hyodykkelden Vaklomlttayk51kk0a

Kunkin hyodykkeen awistahinta X kiteishinta <X] ilmaistaan
enkaytettivd DO ilmoitusvaluuttana <X .

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

2. : 3 semista DO Kulta-
tai kultajohdannalsposmolsta <ZI katsotaan alheutuvan Valuuttakur551r1sk1 ja niiden
markkinariski lasketaan liitteen III tai tarvittaessa liitteen VEH mukaisesti.

3. Fassé—litteessé pPuhtaasti varaston terminointitarkoituksia palvelevat asemat
X> positiot <X] voidaan [X> titd 111tetta sovellettaessa <ZI jattdd ottamatta huomioon

ainoastaan hyoddykeriskii laskettaessa aineastaant

4. Ne korko- ja valuuttakurssiriskit, joita tdmén liitteen muut sdédnnokset eivit keske
> kata <X, otetaan mukaan laskettaessa »eleakirjofen DO kaupankdynnin kohteena olevien,
vieraan  pddoman  chtoisten  rahoitusvilineiden <XI  yleisriskid  ja  laskettaessa
valuuttakurssiriskid.

5. Kun w=elka-asema DO lyhyt positio XI erdéntyy ennen sasmisasemas DO pitkdd
positiota <XI, laitosten on myds varauduttava maksuvalmiusriskiin, joka on mahdollinen
joillakin markkinoilla.

6. Yksittdisessén hyodykkeessén elevalla netteasemalla DO nettopos1t1011a <ZI tarkoitetaan 19
artikdassa DO kohdassa <X] laitoksen sellaisten saamais mien DO pitkien ja
lyhyiden positioiden <X] erotusta, jotka koskevat samaa hyodyketta ja samanlaisia
hyodykkeisiin perustuvia futuureja, optioita ja optiotodistuksia.

Toimivaltaisten viranomaisten on sallittava johdannaissopimuksia koskevien &seﬂaa-eﬁ
> positioiden <XI késitteleminen 8, 9 ja 10 kohdan mukaisesti & a—keskewis
byédsdceasemina X kohde-etuutena olevan hyddykkeen positioina <XI.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

7. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pitdd seuraavia asemia DO positioita <XI saman
hy6dykkeen asemina [X> positioina <XI:

=a) hyodykkeiden eri alaryhmien asemat X positiot <XI, jos alaryhmit ovat siité
toimitettaessa keskenddn vaihtokelpoisia,

@
=b) samankaltaisten hyodykkeiden asemat [ positiot X1, jos ame [ kyseiset
hyodykkeet <XI ovat toisensa ldheisesti korvaavia ja jos hintojen muutosten viliseksi

korrelaatioksi voidaan selvésti osoittaa vdhintddn 58 0.9 véhintddn yhden vuoden
ajalta.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteesséd oleva 5 kohta

ERITYISET VALINEET

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

8. Hyodykefutuurit ja yksittdisten hyodykkeiden osto- ja myyntitermiinit lasketaan—saukean
[X> otetaan laskennassa huomioon <X] kidyttden hyodykkeen vakiomittayksikkond ilmaistuja
nimellismiérid ja erddntymispdivan mukaista juoksuaikaa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat salha ettd ﬁ@%&&&k&t#l%& X> porssissd  kaupankdynnin
kohteena <X] olevaa futuuria koskeva es #aus O paaomavaatlmus <Xl on
samansuurninen DO yhtd suuri X1 kuin pOrssin asettam : aatimaus [ vaatima
vakuus <Xl jos sranemaiset X ne <X] ovat X> tdysin <XI Vakuuttunelta s11ta ettid sen—avulla
m B> se vastaa <XI tarkastl futuurln alheuttamaa riskid ja e#tése on vihintidin
yhtd suuri kuin futuuria koskeva e s X pddomavaatimus <X, joka
perustuu tdssd liitteessd DO Jaljempana <Z| esnettya menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd
sisdisten mallien laskentamenetelméé kiyttdmalld tehtyyn laskelmaan.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds arvddn— e astt sallia, ettd niiden
tunnustaman  sebsttelyhteisdn DO selv1tysyhtelson <ZI selv1ttamaa tdssd kohdassa
tarkoitettua porssin ulkopuolista hyddykejohdannaissopimusta koskeva emien—varejen
saatimus X pddomavaatimus X1 on W > yhtd suuri XI kuin %%te-l#-
sthteisén [O selvitysyhteison <X asettama—valuusvaatinaus IZ)Vaatlma vakuus <XI, jos ne
ovat vakuuttuneita siitd, ettd : ata X se vastaa <] tarkasti
Johdannalssoplmukseen 111ttyvaa riskid ja etti=se on vihintddn yhtd suuri kuin kyseisen
sopimuksen e s O pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssd liitteessi
B> jéljempénd <X es1tettya menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien
laskentamenetelmad kayttdmall tehtyyn laskelmaan.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

wathdesta |Z> J01den nOJalla tomen osapuoh maksaa kiintedd hlntaa ja toinen kaypaa
markkinahintaa <X], lasketaan mukaan X> 13-18 kohdassa esitettyyn <X]
maturlteettlpohjalseen menetelmdin sopimuksen nimellismdédrdn suuruisena asemasasjoina
X> positiosarjana <X], jossa kukin asema [ positio <X] vastaa kutakin swap-sopimuksen
maksua ja sijoittuu sen mukaisesti +3=kehdan O taulukon 1 <XI maturlteettlluokknn #seﬁaa%

IZ> P0s1t10t <X] ovat m IZ> p1tk1a pos1t101ta <Xl, jos laitos en=na 44

hintaan—ja—saamassa—vai : ## X> maksaa knntean hlnnan ja saa

Valhtuvan hlnnan <ZI Ja %H%&-&B@%k& IZ> 1yhy1ta pOSlthlta <XI jos laitos en—saamassa
pteddn=h : sreh 2% # [X> saa kiintedn hinnan

ja maksaa Valhtuvan hmnan <ZI

Hyddykkeisiin perustuvat swap-sopimukset, joissa vaihto koskee eri hyddykkeitd, ilmoitetaan
maturiteettipohjaisen menetelmén asianomaisessa taulukossa.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

10. Hyodykkeitd tai hyodykejohdannaisia koskevia optioita késitellddn X tatd liitettd
sovellettacssa X1 laskemalea OpthIl kohde- etuuden arvon suuruisetina delta-korjatattuina
asemat DO positioina <X] timé . Nami asemat X positiot X jakehde-
etautena—olevat voidaan nettouttaa O sellalsten Vastakkalsmerkklsten positioiden <XI kanssa,
X> joissa kohde-etuutena on taysm <ZI samanlalse%nen hyodykegé tai
hy6dykejohdannaistanen at-vastaldka e san-nettouttaa keskenddn Deltana
on kiytettdvd kyseisen porssin 1askemaa tmmwaltalsten viranomaisten laskemaa tai, jos
kumpikaan ndistd ei ole saatavissa tai pdrssin ulkopuolisten optioiden osalta, laitoksen itsensd
laskemaa deltaa silld edellytykselld, ettd toimivaltaiset viranomaiset toteavat laitoksen
kayttaméan mallin kdyttokelpoiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sséésatdé [ vaatia <XI, ettd laitosten on
laskettava delta kiyttden toimivaltaisten viranomaisten mééradmaa menetelméaa.

dDeltariskid lukuun ottamatta muilta

hyodykeoptloon 111ttyv11ta rlskellta on suoj auduttava

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd =akieitaa [O p0r551ssa kaupankaynmn
kohteena olevaa <X] asetettua hyoddykeoptiota koskeva : ; ;
X> pddomavaatimus <X] on samansswnern [ yhtd suuri XI kuin porssin ase%&ma
wakuusvaatimus IZ> Vaatlma Vakuus <Xl, jos wiranemaiset ne ovat DO tdysin <X] vakuuttuneita
siitd, ettd sen-as aan—ptata X se vastaa <X] tarkasti optloon 111ttyvaa rlskla Ja et-%a=&e
on  vahintddn yhtéi suuri  kuin  optiota  koskeva
X> pddomavaatimus <XI, joka perustuu tdssd liitteessi [ jéljemp'e'méi <ZI esitettyéi
menetelmdd tai liitteessd VHHE esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmdd kayttdmalla
tehtyyn laskelmaan.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos 34—péivianjouk ast: sallia, ettd niiden
tunnustaman sebwttelyhteisén IX> selv1tysyhtelson <ZI selv1ttamaa porssin ulkopuolista
hyodykeoptiota koskeva esmten—a atius DO pddomavaatimus <X on W
B> yhtd suuri <X kuin se-l*%ﬁe%h%seﬂ B> selvitysyhteison <X] asettam S

X> vaatima vakuus <XI, jos ne ovat X> tdysin <X] vakuuttunecita siitd, ettd %%%&Ha#@%é&%
saitata DO se vastaa <X] tarkasti optloon hlttyvaa riskid ja ettése on vihintddn yhtd suuri kuin
porssin ulkopuolisen option ess s X0 pddomavaatimus <X, joka perustuu
tassd liitteessd X jéljempand <XI esnettya menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten
mallien laskentamenetelméé kayttdmalla tehtyyn laskelmaan.

Lisdksi viranomaiset voivat sallia, ettd ostettua pésssilistala DO pors51ssa kaupankaynmn
kohteena <X] olevaa tai porssin ulkopuolista hyddykeoptiota koskeva ess ;
> pddomavaatimus <X] on sama kuin sen kohde-ctuutena olevaa hyodyketta koskeva
vaatimus silld edellytykselld, ettd ndin laskettu vaatimus ei ylitd option markkina-arvoa.
Asetettua porssin ulkopuolista optiota koskeva vaatimus maéraytyy sea DX option <X kohde-
etuutena olevan hyodykkeen mukaan.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

11 Hyodykke1snn 111ttyV1a optiotodistuksia kisitellddn samalla tavalla kuin 10 kohdassa
: alta DO tarkoitettuja hyodykeoptioita <XI .

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

: — : IZ> Takalsmostosoplmuksen perusteella
hyodykkeité ta1 n11den omlstusmkeutta koskev1a taattuja oikeuksia luovuttavan osapuolen <XI
ja hyodykkeiden lainaksi antamista koskevan sopimuksen mukalsen hyodykkelden
lainaksiantajan on siséllytettivd téllaiset hyddykkeet pien :
X> pddomavaatimusta <X] koskevaan laskelmaan tdmaén liitteen mukaisesti.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

a) Maturiteettipohjainen menetelma

13. Laitoksen on kiytettidva jokaisesta hyddykkeesti erillistd maturiteettitaulukkoa seusaavan
taulukon B> 1 <X mukaisesti. Kaikki Jkegseistd yhtd hyddykettd koskevat asemat
B> positiot <X] ja kaikki asemat X positiot <XI, joita pidetddn tdtd samaa hyodyketta
koskevina asemina [ positioina <X] 7 kohdan mukaisesti, on jaoteltava asianmukaisiin
maturiteettiluokkiin. Fyysiset varastot on merkittiva ensimmaiseen maturiteettiluokkaan.

B> Taulukko 1 <X1

Maturiteettiluok- | Perusriskipainotus
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ka %)

(1) @)
0 <1 kuukausi 1.50
> 1 <3 kuukautta 1.50
> 3 < 6 kuukautta 1.50
>6<12 1.50
kuukautta
>1 <2 vuotta 1.50
> 2 <3 vuotta 1.50
> 3 vuotta 1.50

14. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etti asemat [X> positiot <XI, jotka ovat
X> saman hyoddykkeen positioita <XI tai joita pidetddan 7 kohdan mukaisesti saman
hyddykkeen asesmina X> positioina <X, kaitataan DO nettoutetaan <X] keskendén ja merkitdan
asianmukaisiin maturiteettiluokkiin nettomaardisind X> seuraavien positioiden osalta: <X]

=a) samana pdivand erddntyvid sopimuksia koskevierat asemier X> positiot <XI;
&
=b) kymmenen pdivan sisdlld toisistaan erddntyvid sopimuksia koskevienmat asemien

B> positiot X1 esalta, jos sopimuksilla kdydddn kauppaa markkinoilla, joilla on
péivittdiset toimituspdivit.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

15. Tamén jilkeen laitoksen on laskettava saamisasemien X pitkien positioiden <X] summa
Ja ¥%H€&-a%%ﬁﬁﬁ%ﬁ IZ> lyhylden posmolden <ZI summa jokaisessa maturiteettiluokassa. Sité Se

asinmainitien—Galamméisten)midridtetyssiuoks assa; X pitkien (lyhyiden) positioiden
osuugtas, Joka V01daan kussakin maturlteettlluokassa nettouttaa lyhyiden (pitkien) positioiden
kanssa <XI, lestsutaan [ on X kyselsen maturiteettiluokan nettoutetuksitu asemaks:
B> positio <X1. Jdljelle jddnyt seaem e sema [ pitkd tai lyhyt positio <XI on

k¥selsen maturiteettiluokan nettouttamatta Jaanyt asema DO positio X1  kegseisessd

16. Sitd DO Se osuus XI maturiteettiluokan nettouttamatta jadnstéeesti seaamis-Creltka~
yasemaa DO pitkidstd (lyhyestd) positiosta <XI, joka =astea [ voidaan nettouttaa <XI
edempind X Jonkln taulukossa jéljempéna <ZI olevan maturiteettiluokan nettouttamatta
jadnstdeen we 24 emaa DO lyhyen (pitkdn) position <X kanssa, kutsutasn
> on Xl kahden %eleaﬁ IX> maturiteettiluokan <X] viliseksinen nettoutetaksitu asemaks:
B> positio <XI. Nettouttamatta jddneen pitkdn tai lyhyen aseman X position <X] eretusta
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B> osuus X1, jota ei snédim voida X edelld esitetylld tavalla <XI nettouttaa, kutsutesn
> on <XI nettouttamatta jadneeksiyt asemaksi X> positio <XI.

17. Laitoksen emsia 4 skeva—wvaatimus X pddomavaatimus <X lasketaan jekaisen
kunkin hyodykkeen osalta lasketasn asianmukaisen raturiteettiluekan
X> maturiteettitaulukon <X] perusteella seuraavien erien summana:

1a) 3 : tern O nettoutettujen pitkien ja lyhyiden
p0s1t101den summa <Z| kerrottuna 13 kohdassa esitetyn taulukon 2 sarakkeessa 2
kullekin maturiteettiluokalle maiérityllda perusriskikertoimella ja hyddykkeen
avastahinnala DO kiteishinnalla <X1 ;

#b) kahden maturiteettiluokan vilinen a X nettoutettu positio <XI

kultakin maturiteettiluokalta, johon on s11rrett¥ nettouttamatta jadnyt X> osuus <XI
asema B> positiosta <XI on——stirretty, kerrottuna 0,6 prosentilla

(ketkekawrariskikerrein O luokkien vilinen kerroin <XI) ja hyddykkeen
avstabinnala DO kiteishinnalla <XI;

#ic) jaljelle jadneet nettouttamatta olevat asesat > positiot <XI kerrottuna 15 prosentilla
(teemiimiriskikerrein X> avoimen position kerroin <X]) ja hyddykkeen axistahinnala
X> kiteishinnalla <X] .

18. < e : Sebydee satts
hyodykerlskln yhteenlaskettu paaomavaatlmus <Z| %@%&%ﬁ > on <ZI } 3
esalta—17 kohdan mukaisesti laskettujen X> hyddykekohtaisten <X] esad
saatimusten O pddomavaatimusten <X] summasge.

b) Yksinkertaistettu menetelma

19. Laitoksen : : ; s X padomavaatimus <X] lasketaan jekaisen
kunkin hy6dykkeen osalta seuraavien erien summana:

ia) 15 prosenttia leatakin hyodyketta koskevasta petteoasemasta X pitkastd tai lyhyestd
nettopositiosta Xl-saamis—ta a=-asemasta, kerrottuna hyddykkeen avistahinnalla
[X> kiteishinnalla <XI;

#b) 3 prosenttia lastalan hyodykettd koskevasta bruatteasemasta IZ> lyhylden Ja pltklen
positioiden summana lasketusta bruttopositiosta <XI, saam :

kerrottuna hyodykkeen assstabinnata DO kiteishinnalla <X].

hyodykerlskln yhteenlaskettu paaomavaatlmus <ZI 4#84@%%&8% IZ> on <ZI j@kaﬁ%#h#edse}ééeeﬁ
esalta 19 kohdan mukaisesti laskettujen X> hyodykekohtaisten <X emis
saatiusten O pddomavaatimusten <X] summage.

V93/6/ETY, 11 a artikla
(mukautettu)

X> ¢) L aajennettu maturiteettipohjainen menetelma <Xl

SeRVE : parvaan : 6-asti X> Toimivaltaiset viranomaiset voivat <X
antaa laltoksﬂle%ﬁ luvan kayttaa seuraavasassa taulukosassa esitettyjd perusriskin, kerkekésrin
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X> luokkien

vilisen

riskin ] ja

minimipainotuksia Hiteessdi—H—elewissa 13,
edellyttéen, ettd kyseisen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat, etti

tesmimiriskin O avoimen  position
14,

riskin <X

17 ja 18 kohdassa esitettyjen sijasta

a) laitokset kdyvit huomattavaa hyddykekauppaa,
b) laitoksilla on hajautettu kaupankdyntisalkku hyodykkeitéd varten ja
c) laltokset elvat vield voi kayttaa 51sa151a malleja hyodykeriskien edeHyttinén
omta——vareta—keoskevan——vaatimuksenss > pddomavaatimuksensa <XI
laskemiseen liitteen 3 O V <ZI mukalsestl
Taulukko 2
Jalometallit Perusmet | Maataloushyddykke Muut, ml.
(paitsi kulta) allit et (softs) energiatuotteet
Perusriskipai | 1.0 1.2 1.5 1.5
notus (%)
Kerkekéyrdp 0.3 0.5 0.6 0.6
atnets
> Luokkien
vilisen riskin
painotus <]
(%)
Ferminiriskt 8 10 12 15
pathotus
X> Avoimen
position
riskin
painotus <X
(%)
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

=>, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta, sellaisena
kuin se on oikaistuna EYVL L
248, 8.9.1998, s. 20

LIITE V4
SISAISTEN MALLIEN > KAYTTO PAAOMAVAATIMUSTEN LASKENNASSA X

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tdssd liitteessd sdddetyin edellytyksin sallia, ettd
laltokset 1askevat %ema%ﬁa# IZ> posmorlskm <X, valuuttakurssiriskin ja/tai hyodykeriskin

: sensa [X> pddomavaatimuksensa <] kayttien
omia sisdisid rlsklenhallmtamallejaan 111ttelssa I, IIT ja 34 BO TV <X esitettyjen menetelmien
sijasta tai niithin yhdistettynd. Kussakin tapauksessa vaatimuksena on, ettd toimivaltainen
viranomainen on nimenomaisesti hyvdksynyt mallien kayttdmisen vakavaraisuuden
valvontaan.

2. Hyvidksyntd annetaan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd laitoksen
riskienhallintajirjestelmé on rakenteeltaan asianmukainen, 3& etti sitd sovelletaan kattavasti ja
ettd siind on erityisesti seuraavat piirteet:

ta) sisdinen riskienmittausmalli on kiinteédsti liitetty laitoksen péivittdiseen
riskienhallintaan, ja sen perusteella riskeistd ilmoitetaan laitoksen ylimmadlle
johdolle;

#b) Ilaitoksella on kaupankiyntiyksikoistd riippumaton riskienvalvontayksikko,
joka raportoi suoraan ylimmaille johdolle. Yksikon on vastattava laitoksen
riskienhallintajédrjestelmin suunnittelusta ja toteutuksesta. Se laatii ja analysoi
pdivittidin raportteja, jotka koskevat riskienmittausmallislla tuotettuja tuloksia
ja kaupankayntilimiitteihin liittyvid aiheellisia toimenpiteita;

sic) laitoksen jehtelaanta DO hallitus <X ja ylin johto osallistuvat aktiivisesti riskien
valvontaan, ja laitoksen johto kaisittelee riskienvalvontayksikon tuottamat
pdivittiiset raportit tasolla, jolla on riittdvidsti toimivaltaa vdhentdd sekd
yksittdisten kauppaa kdyvien henkildiden ottamia asesmia DO positioita <XI ettd
laitoksen kokonaisriskié;

&=d) laitoksella on riittdvésti ammattitaitoista henkilostod, joka pystyy kdyttimiin
kehittyneitd malleja kaupankdynnissd, riskienvalvonnassa, X> sisdisessd <XI
tarkastuksessa ja kauppojen selvityksessd X> (back office) <XI;

&ee) laitos on ottanut kdyttoon menetelmét DO menettelyt <X] sen seuraamiseksi ja
varmistamiseksi, ettd  riskienmittausjdrjestelmidn  yleistd tenmivouta
IX> toimintaa <ZI koskevia, %ja X> dokumentoituja <X] sisdisid teiminta=
a=vakvonta elmid DO toiminta- ja valvontaperiaatteita <X] noudatetaan;

&4f) voidaan osoittaa, ettd laitoksen malleilla on hyvidksyttivdlld tarkkuudella
pystytty mittaamaan riskit;
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&sig)laitos  toteuttaa  tihein  vélein  systemaattisen :
B stressitestiohjelman <XI, ja ylin johto tarkastelee siitd saatuja tu10k51a ja
ottaa ne huomioon pééttadessdin toimintatavoista ja limiiteistd;

Eeitih) esana—tavanomaista—sis gstaen laitoksen on osana tavanomaista
sisdisté tarkastustaan %eh%%& @ toimitettava <XI riippumaton selwitys
riskienmittausjarjestelmastén X> tarkastus <XI.

Fassd [ Ensimmdisen alakohdan h alakohdassa tarkoitetussa <X] selwityksessé
B tarkastuksessa <X] on késiteltdsd X> katettava <X] sekd kaupankdyntid hoitavien
yksikoiden ettd riippumattoman riskienvalvontayksikon toimintaa. Laitoksen on
vahintddn kerran vuodessa leadittava—selstys DO toimitettava X1 yleisestén
riskienhallintajérjestelméstidnsd DO tarkastus <XI.

Sebritydesessd DO Tarkastuksessa <X] on késiteltdva seuraavia asioita:

=€a) riskienhallintajirjestelmén ja -menettelyn dokumentoinnin ja
riskienvalvontayksikon organisaation asianmukaisuus,

= £b) markkinariskimittareiden sisdllyttiminen pdivittdiseen riskienhallintaan ja
johdon tietojensaantijérjestelman aukottomuus,

= £c) laitoksessa noudatettu, kaupankdyntia ja kauppojen selvitystoimintaa X> (front
ja back office) <X hoitavan henkildston soveltamien riskienhinnoittelumallien
ja arvostusmenetelmien hyviksymismenettely,

=£d) riskienmittausmallin kattamien markkinariskien laajuus ja siskiensaittankseen
B riskienmittausjérjestelméadn <XI  tehtdvien  merkittdvien = muutosten
tarkastaminen DO validointi <XI,

={c) asemia [ positioita XI koskevien tietojen tdsmdllisyys ja tdydellisyys,
volatiliteetti- ja korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus seki
arvostus- ja riskiherkkyyslaskelmien tdsmaéllisyys,

=£f) tapa, jolla laitoksessa varmistetaan sisdisissdé malleissa kédytettdvien
tietoldhteiden johdonmukaisuus, ajanmukaisuus ja luotettavuus sekd niiden
riippumattomuus,

€2)

%ﬁééﬂﬁ%& x> malhn tarkkuutta mittaavan toteutumatestauksen
validointimenettely <XI.

3. Laitoksen on valvottava kdyttiméinsd mallin tarkkuutta Ja toimivuutta %S%%]!é}%%ﬁﬂ
arviomntiohjelmalla X> toteutumatestiohjelmalla <XI. 2
> Toteutumatestauksessa <XI on verrattava Jokalsena pankklpalvana -)1 laltoksen

kayttaimalld mallin=as=alla laskettuia kaupanks : X> kaupankayntisalkun <X] pdivin
leppuasemien [ piditdspositioita <XI Varten(- laskettu1 yhden pédivin todennékdisid
tappiolukuja seuraavan pankkipdivdn loppuun mennessa kaugankaxntlsalkun arvossa
toteutuneeseen yhden pdivan muutokseen kaupanksd :
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Toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava, kykeneeko laitos suorittamaan sel%é
kaupankidyntisalkun arvon sekd todellisen ettd oletetun muutoksen eanus AR
> toteutumatestauksen <XI. Kaupankéyntisalkun arvon oletettujen muutosten %ﬂ%ﬁ%@%ﬁﬁeﬁ
asieintt [ toteutumatestaus X1  perustuu  kaupankdyntisalkun pdivin leppuarvesn
B> paddtosarvon <Xl ja sarasten seuraavan piivin leppuasven DO piitdsarvon <Xl vertailuuns
olettaen, ecttd asemat [ positiot XI pysyvdat muuttumattomina. Toimivaltaisten
Vlranomalsten on vaadittava laitoksilta, etti se ndméi toteuttavat asianmukaiset toimenpiteet
: ptinsa—enn e [ toteutumatestausohjelmansa<X] parantamiseksi, jos se

havaitaan puutteelliseksi.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvdksyd sen, ettd welkakirja- tai—esakeasemien
X> kaupankdynnin kohteena olevien vieraan pddoman eht01sten Vahnelden tai osakkelden
positioihin liittyvan <X] erityisriskin kattamistakeskevan emia—varois AR e
X> pddomavaatimus <X] laskesmsiseksitaan kiytetdgamalla laltoksen sisdistd malha jos malli
DO tayttad jaljempéand <X] tdssa liitteessa esitettyjen ehtojen saukaisest: lisiksi X> seuraavassa
luetellut edellytykset: <XI

=f€a) se selittdd kaupankiyntisalkun toteutuneen hintavaihtelun;

=£b) se osoittaa keskittymisen kaupankdyntisalkun koon ja koostumuksen
muutosten osalta;

#a X se mittaa luotettavasti myos

‘ IX> se on Vahd01tu erltylsrlskm kattamistarkkuutta

mlttaavalla toteutumatestllla <XI]. Jos toimivaltaiset viranomaiset sallivat sen,
FHEFEES =4 att O toteutumatesti <XI suoritetaan huomattavien

osasalkkuj en perusteella ae ndmi on valittava johdonmukaisella tavalla.

V98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

5. Laitoksille, jotka kéyttavét sisdisid malleja, joita ei ole hyvaksytty 4 kohdan mukalsestl
asetetaan erillinen [ erityisriskiin ~ liittyva <XI = = 32
> padomavaatimus <Xl erityssiskin-varalta, joka lasketaan 111tteen I mukalsestl %s%ﬁa

6. Laitoksen oman laskelman tulokset kerrotaan 10 kohdan ii alakohdan mukaistatarkeitusta
X> soveltamista <X] varten vahintidin kertoimella 3.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

7. Kertoimeen on lisittivd sewrasxan taulukon X> 1 <X] mukaisesti lisdkerroin 0—1, jonka
madrd DO suuruus X1 riippuu 250 wmeisimmedn viimeksi  kuluneen pankkipdivin
x> toteutumatestauksessa havalttujen <ZI ﬁ%&mﬁﬂ > ylitysten <X] lukuméiristis—eka
Hmeneetaitoksen enny pista. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava,
ettd laitokset laskevat pe%éeaﬂaa% IZ> yhtykset <X] X> johdonmukaisesti kdyttdmalld joko
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todelliseen tai oletettuun kaupankéyntisalkun arvonmuutokseen perustuvaa &) %ﬁﬁ&%ﬁﬁ%ﬁ%
&ﬁ%ﬂ%ﬁdﬂ IZ) toteutumatestausta <X] perus 4

a4 : : sta. 2@%@1@%&% IZ) Yhtys <ZI on kaupankayntlsalkun
arvoassa yhden péivin IX> alkana tapahtunut <X muutos, joka ylittdd sritsksen
B> laitoksen <X] mallin avulla lasketun vastaavan yhden pdivédn todennédkdisen tappioluvun.
Lisdkertoimen méarittelemiseksi [ maidrittimiseksi X1 peikkeamien [X ylitysten <XI
lukumééri on arvioitava véhintdén neljannesvuosittain.

BS Taulukko 1 <X
Poikkeamien Lisdkerroin
> Ylitysten <X
lukumaééara

alle 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 tai enemmén 1,00

Toimivaltaiset viranomaiset voivat yksittdisissd tapauksissa ja poikkeuksellisen tilanteen
vuoksi paittdd olla vaatimatta taulukon > 1 <X] mukaisen lisdkertoimen lisddmistd, jos laitos
on osoittanut toimivaltaisille viranomaisille X> ndiden hyviaksymaélla tavalla <X, ettd tdllainen
lisdys on aiheeton ja ettd malli on perusteiltaan luotettava.

Jos uscat peikkeamat [X ylitykset <X] osoittavat, ettd malli ei ole riittdvdn tarkka,
toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava lupa mallin kdyttdon tai toteutettava tarvittavat
toimenpiteet varmistaakseen, ettd mallia parannetaan viipymatta.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset voisivat jatkuvasti valvoa lisdkertoimen asianmukaisuutta,
laitosten on ilmoitettava viipyméttd ja joka tapauksessa viiden tyOpdivian kuluessa
tmmwaltalsllle Vlranomalsllle poikkeamista O ylityksistd <X, jotka niiden paivittiinen

ma O ne ovat havainneet toteutumatestiohjelmallaan <X1 es
e%*%&a% ja Jotka &e%a% B> edellyttiisivat <X] edelld olevan taulukon mukaisesti ksétéd
lisdkerseintatoimen X> suurentamista <XI.

8. Jos toimivaltaiset Vlranomalset 4 kohdan mukaisesti hyvéksyvit laitoksen mallin
erityisriskién keskevan emien—va A=aatimg g DO paaomavaatlmusten <XI laskemlsek51
laitoksen on korotettava 6, 7 ja 10 kohdan mukalsestl laskettua es :

X> pddomavaatimusta <XI  lisddmélld sesmean [ sithen X1 joke IZ> Jomplkumpl
seuraavista <XI:

&a) todenndkoiseastd tappioluvuasta [ laskettu <X] erityisriskin osuus, joka on

erotettava valvontaviranomaisen ohjeiden mukaisesti, tai laitoksen valinnan mukaan,
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: an sellaisten X> vieraan pddoman
ehtoisten vilineiden ja osakkelden pos1tlolsta koostuvien <X] osasalkaskujen

todennékoiset tappioluvut, joihin siséltyy erityisriskid.

&ib)

Vaihtoehtoa # DO b <Xl kéayttaviltd laitoksilta on vaadittava, ettd ne madrittelevit
osasalkkussa=rakenteensa ennakolta eivitkd muuta sitd ilman toimivaltaisten viranomaisten
suostumusta.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

9. Toimivaltaiset viranomaiset voivat paittdd olla vaatimatta 8 kohdan mukaista lisdysti, jos
laitos osoittaa, ettd sen malli kansainvélisesti hyviksyttyjen standardien mukaisesti kattaa
tarkasti my0s sen xelkakirfeja [X> kaupankdynnin kohteena olevia, vieraan padoman ehtoisia
rahoitusvilineitd <XI ja osakkeita koskeviien asemten [ positioihin <X liittyvén
B> tapahtumariskin X1 X> ja <XI maksujen laiminlyénnin mahdollisuutta koskevan riskin.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

10. Jokaisen laitoksen on tiytettivi emia—vareis a—vaatiraus DO pddomavaatimus <XI ,
joka on seuraavasta kahdesta suurempi:

&a) laitoksen edellisen péivin todenndkdinen tappioluku laskettuna tissd liitteessd
médritellyin parametrein, tai

&ib)  ksltekin edeltdviltd kuudeltakymmeneltd pankkipdivéltd paivittdisten todenndkdisten
tappiolukujen keskiarvo kerrottuna 6 kohdassa seimitsinkerteimin DO tarkoitetulla
kertoimella <XI , jossa on otettu huomioon 7 kohdassa maisitta DO tarkoitettu <XI
kerroin.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

11. B Todenndkaistd <X] FEtappiolukua koskevassa laskelmassa on noudatettava seuraavia
vihimmaisvaatimuksia:

&a) todennékoinen tappioluku lasketaan véhintidn péivittdin;
&ib) 99 prosentin yksisuuntainen luottamustaso;
&sc)  kymmentd pdivdd vastaava pitoaika;

&xd)  vihintddn yhtd vuotta vastaava tarkastelujakso lukuun ottamatta tapauksia, joissa
lyhyempi tarkastelujakso on aiheellinen hintojen meskittézdn vaihtelun merkittdvin
B> lisddantymisen <X] vuoksi;

&xe) tietojen pdivittdiminen kolmen kuukauden vélein.
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12. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd malli mittaa tarkasti kaikki optioiden tai
optioiden luonteisten asemien X> positioiden <X] olennaiset hintariskit ja ettd kaikki muut
riskit, joita malli ei mittaa, on katettu riittdvalla tavalla omilla varoilla.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

: & gRiskienmittausmallin mittea
> on katettava Xl ruttavaﬁ madraga r1sk1tek1J01ta- riippuen laitoksen toiminnan laajuudesta
kyseessd olevilla markkinoillas X> ja etenkin seuraavassa luetellut riskitekijat: <X

: sa £Riskien=mittausjérjestelmdssd on kiytettava riskitekijoita,
jotka vastaavat kalkklen niiden valuuttojen korkoja, joissa laitoksella on koron muutoksille
herkkid, laitoksen taseeseen sisdltyvid tai taseen ulkopuolisia asemia X positioita <XI.
Laitoksen on mallinnettava korkokdyrdt kayttden yleisesti hyviksyttyjd tapeja
> menetelmid <X]. Térkeimpien valuuttojen ja markkinoiden korkoriskid esitettdessé
X> mitattaessa <X] korkokdyrd on jaettava vdhintddn kuuteen maturiteettiluokkaan korkojen
volatiliteettivaihteluiden selville saamiseksi korkokdyréssélld. Riskienmittausjirjestelmén on
myoOs mitattava eri korkokéyrien epétiydellisestd korrelaatiosta johtuva riskis.

X> Valuuttakurssiriski<X]

a rRiskienmittausjirjestelmédssd on kéaytettidva
rlskltekljmta Jotka Vastaavat kultaa ja niitd yksittéisid valuuttoja, joiden maardisid laitoksen
asemat O positiot Xlovats.

4 uusi

Yhteissijoitusyritysten  osalta huomioon otetaan  yhteissijoitusyrityksen  todelliset
valuuttapositiot.  Laitokset voivat kiyttdd kolmannen osapuolen  raportoimia,
yhteissijoitusyrityksessd olevia valuuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun kyseisen
tietojen paikkansapitdvyys varmistetaan asianmukaisella tavalla. Jos laitoksella ei ole
kaytossddn tietoja yhteissijoitusyrityksessd olevista valuuttapositioista, on oletettava, ettd
yhteissijoitusyritys on saavuttanut valtuuksiensa mukaisen valuuttamdirdisten sijoitusten
enimmadaismairin, ja laitosten on kaupankdyntivarastoon luettavien positioiden osalta otettava
valuuttakurssiriskin  pddomavaatimusta laskiessaan huomioon yhteissijoitusyrityksissa
olevista positioistaan vipuvaikutuksen kautta aiheutuvien vilillisten vastuiden mahdollinen
enimmiismiird. Tadmd tehddin kasvattamalla yhteissijoitusyrityksessd olevaa positiota
samalla osuudella, jolla yhteissijoitusyrityksen sijoituksiin liittyvid vastuita voidaan
yhteissijoitusyrityksen sijoitusvaltuuksien mukaan enintddn kasvattaa. Edelld esitetyn
oletuksen mukaisesti muodostettua yhteissijoitusyrityksen valuuttapositiota kasitellddan
erillisend valuuttana samaan tapaan kuin kultamiirdisid sijoituksia paitsi silloin, kun
yhteissijoitusyrityksen sijoituksen suunta tunnetaan, jolloin pitkd kokonaispositio voidaan
laskea yhteen avoimen pitkdn kokonaisvaluuttaposition kanssa ja lyhyt kokonaispositio
voidaan laskea yhteen avoimen lyhyen kokonaisvaluuttaposition kanssa. Téllaisia positioita ei
saa nettouttaa ennen laskennan suorittamista.
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V98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta
(mukautettu)

X>Osakekurssiriski<X]

#iy——esakekurssiriskin mittaamisessa rRiskienmittausjirjestelmissid on kaytettiva erillistd
riskitekijdd vahintddn kaikkia niitd osakemarkkinoita varten, joilla laitoksella on merkittdvia
asesia DO positioita <Xlz.

B> Hyodykeriski<X]

s——hvddyleeriskin mittaamisessa rRiskienmittausjérjestelmissd on kéytettdva erillistd
riskitekijdd vahintddn kutakin sellaista hyddykettd varten, jossa laitoksella on merkittdvia
asemia [ positioita <X]. Riskienmittausjarjestelmdn on myds mitattava samankaltaisten
mutta epdidenttisten hyodykkeiden hintojen muutosten epitdydellisestd korrelaatiosta johtuva
riskiz ja maturiteettieroista aiheutuviesa termiinihintamuutosten riski. Siind on myds otettava
huomioon markkinoiden piirteet, erityisesti toimituspdivét ja kaupankidyntiin osallistuvien
mahdollisuus sulkea asemat X> positiot <XI peis.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessé oleva 5 kohta

14. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan kéyttdd empiirisid korrelaatioita
riskiluokan sisdlld ja riskiluokkien véililld, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd laitoksen
kiyttima korrelaatioiden mittausjirjestelmd on asianmukainen ja ettd sitd sovelletaan
kattavasti.
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V93/6/ETY, liitteessd VI olevan
8 kohdan 2 alakohdan toinen virke
(mukautettu)

LIITE VI

SUURTEN RISKIKESKITTYMIEN > PAAOMAVAATIMUSTEN
LASKEMINEN <X

1. Fama O Edellda olevan 31 artiklan en51mmalsen kohdan b alakohdassa tark01tettu
yhtys <Z|1asketaan Vahtsemalla St < : :

: : IZ> kaupankayntlvarastoon
51sa1tyV1sta kyselseen as1akkaaseen tal asmkasryhmaan 111ttyv1sta kokonaisvastuista <] ne
erit, joista=seuraa [X> joihin on liitetty suurimmat liitteessd I tarkoitetut <X] erityisté=riskia
koskevat hitteessadt ja/tai liitteessd 11 tarkoitetut kesketmmat vaatimukset; ja joiden summa on
yhtd suuri kuin edelé—tkehdassa [X> 31 artiklan ensimmadisen kohdan a alakohdassa <X]
tarkoitettu ylityss.

2. ¥Kun ylitys ei kestd kymmenta pédivad pidempéén, %ée#eﬁe#e%a%a omia varoja koskeva
lisdvaatimus on ndiden erien osalta 200 prosenttia edets : s&¢ DO 1 kohdassa <XI
tarkoitetuista vaatimuksista.

4 SR sen—4 : i—mainirtain X Kun ylityksestd on
kulunut kymmenen paivdd, 1 kohdassa tarkmtetum <ZI perustem valitut erit kehdennetaan
X> on kohdennettava <X] seussavan taulukon 1 [X> ensimmdiisen <X] sarakkeen
asianmukaissrelle BO riville <X] sarakdeeissn liitteessd I olevaien, erityisté=riskid koskevaien
waatimuksen DO ja/tai liitteessd 11 01ev1en Vaat1musten <ZI %&%ﬁuﬁ%ﬂ%@&%%&%ﬁ IZ> mukalsessa
alenevassa jarjestyksessd <X] jattad A—vaatimus mukais
téstdd oOmia varoja koskevasm hsavaatlmukseﬁ= IZ> on yhta suuri kum <Z| joka—vastaa
X> ndihin eriin sovellettava <X] liittcessén I IZ> mukalsten <XI e%eﬁ erityisgi=riskia
koskevien vaatimusten sumsses ja/tai  aédh ag liitteessén I
[X> mukaisten <X] elessen vaatimusten summasa kerrottuna X> taulukon 1 <X] sarakkeessa 2
esitetylld kertoimella.

B> Taulukko 1 <]
Rajeitusten O Rajojen X ylitys Kertoi-

(prosentteina omista varoista) met
Enintdédn 40 % 200 %
40—-60 Y%=alllad prosenttia 300 %
60—80 %=ahll4 prosenttia 400 %
80-100 Y=¢dlsHé prosenttia 500 %
100250 %==ililld prosenttia 600 %
Y1i 250 & prosenttia. 900 %
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4 uusi

LIITE VII

KAUPANKAYNTI

A 0SA —K AUPANKAYNTITARKOITUS

1. Kaupankéyntitarkoituksessa hallussapidettdvien positioiden ja/tai salkkujen on tiytettdva
seuraavat vaatimukset:

a)  positiota ja/tai rahoitusvélinettd tai salkkuja varten on olemassa toimivan
johdon hyvédksymid selkedsti dokumentoitu kaupankdyntistrategia, johon
sisdltyy myos odotettu sijoitushorisontti;

b)  position aktiivista hallinnointia varten on olemassa selkeédsti madritellyt
toiminta- ja menettelytavat, joihin kuuluvat muun muassa seuraavat:

1)  positiot otetaan kaupankdyntiyksikossa;
i1)  positioille asetetaan limiitit ja limiittejd seurataan riittdvasti;

i)  kaupankdyntitoimintaa hoitavat henkilot voivat itsendisesti ottaa ja/tai
hallinnoida positioita edellyttiden, ettd sovittuja limiittejd ja strategioita
noudatetaan;

iv)  positioista raportoidaan toimivalle johdolle kiintednd osana laitoksen
riskienhallintaprosessia;

v)  positioita seurataan markkinatietoldhteiden perusteella aktiivisesti ja
position tai sen sisdltdmien riskilajien jdlkimarkkinakelpoisuus ja
suojattavuus arvioidaan, mihin liittyy etenkin arvostuksessa kdytettdvien
markkinatietojen laadun ja saatavuuden, markkinoiden kokonaisvaihdon
ja markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevien positioiden koon
arviointi;

c) kiytdssd on selkedsti midritellyt toiminta- ja menettelytavat, joilla voidaan
seurata positioita suhteessa laitoksen kaupankdyntistrategiaan; tdhdn kuuluu
myds litkevaihdon ja vaikeasti myytévissd olevien positioiden seuranta.

B 0SA —JARJESTELMAT JA VALVONTATOIMET
1. Laitosten on luotava ja ylldpidettdava jarjestelmid ja valvontatoimia, jotka ovat riittdvat
varovaisten ja luotettavien arvostusarvioiden tuottamiseksi.
2. Jarjestelmien ja valvontatoimien on siséllettdva vahintddn seuraavat osatekijét:

a)  Dokumentoidut toiminta- ja menettelytavat arvostusmenettelyd varten. Tami
sisdltdd arvostuksen eri osa-alueisiin liittyvien vastuiden selkedn madrittelyn,
markkinatietojen  ldhteet ja  niiden  asianmukaisuuden  arvioinnin,
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riippumattoman arvostuksen toteutusvalit, paitdshintojen
médrdytymisajankohdan, arvonoikaisumenettelyt, kuukauden lopussa ja
satunnaisesti kaytettavat todentamismenettelyt;

b) selkedt ja (front office —toiminnoista) riippumattomat raportointikanavat
arvostusmenettelystd vastuussa olevaa osastoa varten.

Raportointikanavan pédtepisteend on aina yhtion ylin johto.

Varovaisen arvostuksen menetelmét

3. Arvostaminen markkinahintaan tarkoittaa positioiden vahintddn péivittdin tapahtuvaa
arvostusta saatavilla oleviin, riippumattomista ldhteistd perdisin oleviin péétdshintoihin.
Téllaisia hintoja voivat olla porssihinnat, néytolld julkistettavat hinnat tai useiden
riippumattomien tunnettujen arvopaperinvélittdjien antamat hintatarjoukset.

4. Markkinahintaan arvostettaessa on kéytettdva osto- ja myyntitarjouksesta varovaisemmin
arvostettua tarjousta, ellei laitos ole merkittdvd markkinatakaaja kyseisen rahoitusvélineen tai
hy6dykkeen alalla ja voi sulkea position osto- ja myyntitarjouksen keskihintaan.

5. Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on arvostettava positionsa
ja/tai salkkunsa mallin avulla ennen kuin ne soveltavat kaupankdyntivaraston eriin
sovellettavaa pddomakohtelua. Arvostaminen mallin avulla tarkoittaa kaikenlaista
arvostamista, joka edellyttdd vertailuanalyysia, ekstrapolointia tai muuta markkinatietoihin
perustuvaa laskentaa.

6. Mallin avulla arvostettaessa on noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) toimivalla johdolla on oltava tieto siitd, mitkd kaupankdyntivaraston eristd
arvostetaan mallin avulla, ja sen on ymmadrrettdvd, miten merkittdvisti téstd
aiheutuva epdvarmuus vaikuttaa liiketoiminnan tulos- ja riskiraportointiin;

b) mallissa syottotietoina kiytettdvdat markkinatiedot on mahdollisuuksien mukaan
hankittava samoista ldhteistd kuin markkinahinnat ja kunkin position arvostuksessa
syottotietoina kéytettdvien markkinatietojen ja mallin parametrien asianmukaisuus on
arvioitava paivittiin;

c) markkinoilla yleisesti tiettyjen rahoitusvélineiden tai hyddykkeiden arvostamiseksi

hyvéksyttyjd menetelmid on kéytettdva aina, kun niitd on saatavilla;

d) mallien, jotka laitos on itse kehittinyt, on perustuttava asianmukaisiin oletuksiin,
jotka soveltuvan pitevyyden omaavat kehitysprosessista riippumattomat tahot ovat
arvioineet kriittisesti;

e) malliin tehtdvien muutosten valvontaa varten on oltava kiytdssé virallinen menettely
ja mallista on sdilytettdvd suojattua kopiota, jota kdytetddn sdanndllisesti
arvostustulosten tarkistamiseen;

f) riskienhallinnassa on tunnettava kéytettivien mallien heikkoudet sekéd tiedettdva,
miten ne voidaan parhaiten ottaa huomioon arvostustuloksissa;
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g) malli on tarkastettava sdannollisesti sen selvittdmiseksi, miten tarkkoja sen tuottamat
tulokset ovat (esimerkiksi oletusten asianmukaisuuden arviointi, tuloslaskelman

tulosten vélinen vertailu).

Sovellettaessa d alakohtaa front office —toiminto ei saa osallistua mallin
kehittdmiseen tai hyvdksymiseen. Malli on annettava riippumattoman tahon
testattavaksi. Téhidn kuulu mallin matemaattisen perustan, kdytettyjen oletusten ja
ohjelmistototeutuksen validointi.

7. Paivittdisen markkinahintaan arvostamisen tai mallin avulla arvostamisen lisdksi olisi
suoritettava riippumaton hintojen varmentaminen. Tdmd on menettely, jolla todennetaan
sdaannéllisesti  markkinahintojen tai mallin  syéttotietojen  paikkansapitdvyys ja
riippumattomuus. Péivittdisestd markkinahintaan arvostamisesta voivat olla vastuussa
kaupankdyntitoimintaa hoitavat henkilot, mutta markkinahintojen ja mallin syd&ttotietojen
varmentajana olisi oltava kaupankdyntitoiminnoista riippumaton yksikkd, joka suorittaa
varmennuksen  véhintddan  kuukausittain  (tai  useammin, jos  markkina- ja/tai
kaupankdyntitoiminnan luonne sitd edellyttdd). Jos riippumattomia hintatietoldhteitd ei ole
kiytettdvissd  tai  jos  hintatietoldhteet ovat  subjektiivisia, voidaan tarvita
varovaisuustoimenpiteitd kuten arvonoikaisuja.

Arvonoikaisut ja arvostusvar auk set

8. Laitosten on luotava ja ylldpidettivd menettelyjd arvonoikaisujen ja/tai arvostusvarausten
tekemiseksi.

Yleiset vaatimukset

9. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettiva, ettd seuraavassa luetellut arvonoikaisut
ja/tai arvostusvaraukset otetaan virallisesti huomioon: tulevaisuuden luottoriskimarginaali,
positioiden sulkemiskustannukset, operatiiviset riskit, sopimusten ennenaikainen paattiminen,
sijoitus- ja rahoituskustannukset, tulevat hallintokustannukset ja tarvittaessa malliriski.

Likviditeetiltddn heikompia erid koskevat vaatimuk set

10. Likviditeetiltdan heikompia positioita voi syntyd sekd markkinoihin ettd laitokseen
liittyvien tapahtumien seurauksena. Téllaisia ovat muun muassa keskittyneet positiot ja/tai
vaikeasti myytévissd olevat positiot.

11. Laitosten on tarkasteltava useita osatekijoitd paittdessdédn, tarvitaanko likviditeetiltddn
heikompia erid varten arvostusvarausta. Néaihin tekijéihin kuuluvat aika, joka tarvittaisiin
position suojaamiseksi ja/tai sithen siséltyviltd riskeiltd suojautumiseksi, osto- ja
myyntitarjousten erojen volatiliteetti ja keskiarvo, hintatarjousten saatavuus markkinoilla
(markkinatakaajat ja niiden lukumidird) sekd kaupankdyntivolyymien volatiliteetti ja
keskiarvo.

12. Laitosten on kolmannen osapuolen suorittamaa tai mallin avulla suoritettavaa arvostusta
kayttdessddn harkittava arvonoikaisujen soveltamista. Laitosten on lisdksi harkittava, onko
varausten luominen likviditeetiltdin heikompia positioita varten tarpeen, ja jatkuvasti
arvioitava kyseisten varausten asianmukaisuutta.
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13. Kun arvonoikaisut ja/tai arvostusvaraukset aiheuttavat tuntuvia tappioita kuluvana
varainhoitovuonna, kyseiset tappiot on véhennettivi laitoksen ensisijaisista omista varoista
direktiivin [2000/12/EY] 57 artiklan ensimmaéisen kohdan k alakohdan mukaisesti.

14. Muut arvonoikaisuista ja/tai arvostusvarauksista aiheutuvat voitot ja/tai tappiot on otettava
huomioon 13 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen “kaupankéyntivaraston
nettovoittojen” laskennassa ja lisdttivd toissijaiseen pddomaan, jota voidaan Kyseisten
sdannOsten mukaisesti kayttdd markkinariskin pddomavaatimusten kattamiseen, tai
vihennettiva kyseisestd padomasta.

C 0sA —SISAINEN SUOJAUS

1. Sisdiselld suojauksella tarkoitetaan positiota, jolla kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen
positioon tai positioyhdistelmdén liittyvad riskilaji katetaan suurelta osin tai kokonaan.
Sisdisestd suojauksesta aiheutuviin positioihin voidaan soveltaa kaupankéyntivaraston eriin
sovellettavaa ~ pddomakohtelua,  jos kyseisid  positioita  pidetddn hallussa
kaupankayntitarkoituksessa ja jos A ja B osassa esitetyt kaupankdyntitarkoitusta ja varovaista
arvostusta koskevat yleisvaatimukset tiyttyvit. Etenkin

a)  sisdisen suojauksen ensisijaisena tarkoituksena ei saa olla pddomavaatimusten
vélttdminen tai supistaminen;

b) sisdiset suojaukset on dokumentoitava asianmukaisesti, ja niithin on
sovellettava erityisid sisdisid hyvdksymis- ja tarkastusmenettelyji;

c) sisdiseen liikketoimeen on sovellettava markkinaehtoja;

d) sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin péddosaa on hallinnoitava
kaupankdyntivarastossa dynaamisesti sallittujen limiittien puitteissa;

e) sisdisid liikketoimia on seurattava tarkkaan.
Seuranta on varmistettava riittdvin menettelyin.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettua késittelyd sovelletaan rajoittamatta sisdisen
suojauksen “kaupankiyntivarastoon kuulumattomaan osaan” sovellettavia
pddomavaatimuksia.
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LIITE VI

KUMOTUT DIREKTIHVIT

A OSA
KUMOTUT DIREKTIIVIT JA NIIDEN MUUTOKSET
(joitatarkoitetaan 48 artiklassa)

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY, annettu 15 pdivand maaliskuuta 1993, sijoituspalveluyritysten
ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydesti

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/31/EY, annettu 22 pdivand kesdkuuta 1998,
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd annetun neuvoston
direktiivin 93/6/ETY muuttamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/33/EY, annettu 22 pdivané kesdkuuta 1998,
luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun neuvoston direktiivin
77/780/ETY 12 artiklan, luottolaitosten vakavaraisuussuhteesta annetun neuvoston direktiivin
89/647/ETY 2, 5, 6, 7, 8 artiklan ja liitteiden II ja III sekd sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY 2
artiklan ja liitteen II muuttamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivianad joulukuuta
2002, finanssiryhmittymdidn  kuuluvien  luottolaitosten, vakuutusyritysten  ja
sijoituspalveluyritysten  lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta,

Ainoastaan 26 artikla

Euroopan Parlamentin ja Neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21. huhtikuuta 2004,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta

Ainoastaan 67 artikla

B OSA
MAARAAJAT KANSALLISEN LAINSAADANNON OSAKSI SAATTAMISELLE

(joita tarkoitetaan 48 artiklassa)

Direktiivi Maaridaika kansallisen
lainsdddannon osaksi
saattamiselle
Neuvoston direktiivi 93/6/ETY 1.7.1995
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Direktiivi 98/31/EY 21.7.2000
Direktiivi 98/33/EY 21.7.2000
Direktiivi 2002/87/EY 11.8.2004
Direktiivi 2004/39/EY Ei vield tiedossa
Direktiivi 2004/xx/EY Ei vield tiedossa
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4 uusi

LIITEIX

VASTAAVUUSTAULUKKO

Tama direktiivi

Direktiivi
93/6/ETY

Direktiivi
98/31/EY

Direktiivi
98/33/EY

Direktiivi
2002/87/EY

Direktiivi
2004/39/EY

1 artiklan 1
kohdan
ensimmainen
virke

1 artiklan
1 kohdan toinen
virke ja 2 kohta

1 artikla

2 artiklan 1 kohta

2 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

3 artiklan
1 kohdan a ala-
kohta

2 artiklan 1 kohta

3 artiklan
1 kohdan b ala-
kohta

2 artiklan 2 kohta

67 artiklan
1 kohta

3 artiklan
1 kohdan c—
e alakohta

2 artiklan 3-5
kohta

3 artiklan
1 kohdan
f ja g alakohta

3 artiklan 1
kohdan h alakohta

2 artiklan 10 kohta

3 artiklan
1 kohdan i ala-
kohta

2 artiklan 11 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan
1 kohdan j ala-
kohta

2 artiklan 14 kohta

3 artiklan 2 artiklan 1 artiklan 1 kohdan
1 kohdan 15 ja 16 kohta b alakohta

k ja1alakohta

3 artiklan 2 artiklan 17 kohta | 1 artiklan 1 kohdan

1 kohdan m ala-
kohta

¢ alakohta

3 artiklan
1 kohdan n ala-
kohta

2 artiklan 18 kohta

1 artiklan 1 kohdan
d alakohta
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY

3 artiklan 2 artiklan

1 kohdan o—q ala- | 19-21 kohta

kohta

3 artiklan 2 artiklan 23 kohta

1 kohdan r ala-

kohta

3 artiklan 2 artiklan 26 kohta

1 kohdan s ala-

kohta

3 artiklan 2 kohta | 2 artiklan
7 ja 8 kohta

3 artiklan 7 artiklan 3 kohta 26 artikla

3 kohdan

a ja b alakohta

3 artiklan 7 artiklan 3 kohta

3 kohdan ¢ ala-

kohta

4 artikla 2 artiklan 24 kohta

5 artikla 3 artiklan
1 ja 2 kohta

6 artikla 3 artiklan 4 kohta 67 artiklan

2 kohta

7 artikla 3 artiklan 4 kohdan 67 artiklan
a alakohta 3 kohta

8 artikla 3 artiklan 4 kohdan 67 artiklan
b alakohta 3 kohta

9 artikla 3 artiklan 3 kohta

10 artikla 3 artiklan
5-8 kohta

11 artikla 2 artiklan 6 kohta

12 artiklan 2 artiklan 25 kohta

ensimmainen

alakohta

12 artiklan toinen
alakohta

13 artiklan Liitteessd V olevan

1 kohdan 1 kohdan

ensimmainen ensimmainen

alakohta alakohta

13 artiklan Liitteessd V olevan | 1 artiklan 7 kohta
1 kohdan toinen | 1 kohdan  toinen | ja liitteessd olevan
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
alakohta ja alakohta ja | 4 kohdan a ala-
2-5 kohta 2-5 kohta kohdan b alakohta
14 artikla Liitteessd V oleva | Liitteessd olevan 4
6 ja 7 kohta kohdan c alakohta
15 artikla Liitteessd V oleva
8 kohta
16 artikla Liitteessd V oleva
9 kohta
17 artikla
18 artiklan 4 artiklan 1 kohdan
1 kohdan ensimmadinen
ensimmdinen ala- | alakohta

kohtah

18 artiklan 4 artiklan 1 kohdan | 1 artiklan 2 kohta
1 kohdan ija ii alakohta
ajab alakohta

18 artiklan 4 artiklan

2—4 kohta 6-8 kohta

19 artiklan

1 kohta

19 artiklan 11 artiklan 2 kohta
2 kohta

19 artiklan

3 kohta

20 artikla

21 artikla Liite IV

22 artikla

23 artiklan | 75 artiklan 5 ja 6

ensimméinen  ja
toinen alakohta

kohta

23 artiklan
kolmas alakohta

24 artikla

25 artikla

26 artiklan 7 artikla 10 kohta ) | 1 artiklan 4 kohta
1 kohta

26 artiklan 7 artiklan

2—4 kohta 11-13 kohta

27 artikla 7 artiklan
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
14—15 kohta
28 artiklan 5 artiklan 1 kohta
1 kohta
28 artiklan 5 artiklan 2 kohta 1 artiklan 3 kohta
2 kohta
28 artiklan
3 kohta
29 artiklan Liitteessd VI oleva
1 kohdan 2 kohta

a—c alakohta ja
kaksi  seuraavaa
alakohtaa

29 artiklan
1 kohdan
viimeinen
alakohta

29 artiklan
2 kohta

Liitteessd VI oleva
3 kohta

30 artiklan

1 kohta ja
2 kohdan
ensimmainen
alakohta

Liitteessd VI oleva
4 ja 5 kohta

30 artiklan
2 kohdan toinen
alakohta

30 artiklan Liitteessd VI oleva

3 ja 4 kohta 6 ja 7 kohta

31 artikla Liitteessa VI
olevan 8 kohdan
1 alakohta,
2 alakohdan
ensimmdinen virke
sekd 3-5 alakohta

32 artikla Liitteessd VI oleva
9 ja 10 kohta

33 artiklan

1 ja 2 kohta

33 artiklan 6 artiklan 2 kohta

3 kohta

34 artikla

35 artiklan 8 artiklan

1-4 kohta 1-4 kohta

35 artiklan 8 artiklan 5 kohdan | 1 artiklan 5 kohta
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
5 kohta ensimmainen virke
36 artikla 9 artiklan
1-3 kohta
37 artikla
38 artikla 9 artiklan 4 kohta
39 artikla
40 artikla 2 artiklan 9 kohta
41 artikla
42 artiklan 10 artiklan
1 kohdan a—c ala- | ensimmadinen,
kohta toinen ja kolmas
luetelmakohta
42 artiklan
1 kohdan
d ja e alakohta
42 artiklan 10 artiklan  neljés
1 kohdan luetelmakohta
f alakohta
42 artiklan
1 kohdan
g alakohta
43 artikla
44 artikla
45 artikla
46 artikla 12 artikla
47 artikla
48 artikla
49 artikla
50 artikla 15 artikla
Liitteessd I oleva | Liitteessd I oleva
1-4 kohta 1-4 kohta
Liitteessd I olevan | 2 artiklan 22 kohta
4 kohdan
viimeinen
alakohta
Liitteessd I oleva | Liitteessd 1 oleva
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
5-7 kohta 5-7 kohta

Liitteessd 1 oleva
8 kohta

Liitteessd 1 oleva
9-11 kohta

Liitteessa I oleva
8-10 kohta

Liitteessd 1 oleva
12—-14 kohta

Liitteessd 1 oleva
12—-14 kohta

Liitteessd 1 oleva
15-16 kohta

2 artiklan 12 kohta

Liitteessd 1 oleva
17-41 kohta

Liitteessda I oleva
15-39 kohta

Liitteessd 1 oleva
42-56 kohta

Liitteessa II oleva

Liitteessa II oleva

1 ja 2 kohta 1 ja 2 kohta
Liitteessd II oleva
3-11 kohta
Liitteessd IIT | Liitteessd IIT | 1 artiklan 7 kohta
oleva 1 kohta olevan 1 kohdan | ja liitteessd olevan
ensimmainen 3 kohdan
alakohta a alakohta

Liitteessa 111
oleva 2 kohta

Liitteessa III oleva
2 kohta

Liitteessa 111
olevan 2 kohdan

Liitteessa 111
olevan 3 kohdan

1 artiklan 7 kohta
ja liitteessd olevan

1 alakohdan 1 alakohta 3 kohdan
ensimmainen, b alakohta

toinen ja kolmas

alakohta

Liitteessa 111

olevan 2 kohdan

1 alakohdan

neljés alakohta

Liitteessa III | Liitteessa IIT | 1 artiklan 7 kohta
olevan 2 kohdan | olevan 3 kohdan | ja liitteessd olevan
1 alakohdan 2 alakohta 3 kohdan

viides alakohta b alakohta
Liitteessd IIT | Liitteessa III oleva | 1 artiklan 7 kohta
olevan 2 kohdan 2 | 4-6 kohta ja liitteessd olevan
alakohta, 3 kohta 3 kohdan

ja 3 kohdan c alakohta

1 alakohta

Liitteessa IIT | Liitteessd III oleva

olevan 3 kohdan 2
alakohta

8 kohta
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
Liitteessd IIT | Liitteessd III oleva
oleva 4 kohta 11 kohta
Liitteessd IV Liitteessa VII 1 artiklan 7 kohta

oleva 1-20 kohta

oleva 1-20 kohta

ja liitteessd oleva 5
kohta

Liitteessd IV
oleva 21 kohta

11 a artikla

1 artiklan 6 kohta

Liitteessd V oleva
1-12 kohta ja 13
kohdan
ensimmainen,
toinen ja kolmas
alakohta

Liitteessa VIII
oleva 1-12 kohta
ja 13 kohdan
ija il alakohta

1 artiklan 7 kohta
ja liitteessd oleva 5
kohta

Liitteessd V
olevan 13 kohdan
neljas alakohta

Liitteessd V
olevan 13 kohdan
viides alakohta ja
14 kohta

Liitteessd VII
olevan 13 kohdan
iii ja iv alakohta ja
14 kohta

1 artiklan 7 kohta
ja liitteessd oleva 5
kohta

Liite VI Liitteessa VI
olevan 8 kohdan
2 alakohta
ensimmaisen
virkkeen jélkeen

Liite VII

Liite VIII

Liite IX
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