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KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER

Bruxelles, den 14.7.2004
KOM(2004) 486 endelig

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

Bind II

Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV

Omar bejdning af Europa-Parlamentets og Radets dir ektiv 2000/12/EF af 20. marts 2000
om adgang til at optage og udave virksomhed som kreditinstitut og af Radets dir ektiv
93/6/EQDF af 15. marts 1993 om kravenetil investeringsselskabers og kreditinstitutters

kapitalgrundlag

(forelagt af Kommissionen)

{SEK(2004) 921}
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)
2004/0159 (COD)

Forslag til
X> EUROPA-PARLAMENTETS OG X1 RADETSDIREKTIV
om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutter s kapitalgrundlag

(omarbejdning)

X> EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR - <X]

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Okonomiske Fallesskab,
seerlig artikel 5% O 47, <X] stk. 2, forste-o-tre aletam

under henvisning til forslag fra Kommissionen',

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale Udvalg’,
X under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget®, og <X

® i overensstemmelse med proceduren i traktatens artikel 251°, og <XI

ud fra folgende betragtninger:

‘U-ny

(1) Rédets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag® er blevet @ndret betydeligt flere gange. Da der skal
foretages yderligere @ndringer, er det for klarhedens skyld nedvendigt med en
omarbejdning.

EUTCI...], [...],s. [.--]-
EUTC
EUTCI...],[...],s. [...].

EUTCI...],[...],s. [...].

EUTCI[...L[...]I,s. [...].

EFTL 141 af 11.6.1993, s. 1, senest andret ved direktiv 2004/xx/EF, EUT [...]
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WV 93/6/EQF, betragtning 1
(tilpasset)

pred IZ> Et af formalene med <ZI %&é%&éﬁ%kt# L EAE af 10-—paat
FeSterRES : ed apizer’ > Europa-Parlamentets
og Radets d1rekt1v 2004/39/EF af 21. apr11 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage
og udeve virksomhed som kreditinstitut® og om ophavelse af Radets direktiv
93/22/EQF’ X1 er at give investeringsselskaber, der er godkendt af de kompetente
myndigheder i deres hjemland og underlagt samme myndigheders tilsyn, mulighed for
frit at oprette filialer og udfere tjenesteydelser i andre medlemsstaters. aeevate—d
Direktivet indeholder derfor bestemmelser om samordning af reglerne for godkendelse
af investeringsselskaber og for deres virksomhedsz.

3)

(4)

WV 93/6/EQF, betragtning 2
(tilpasset)

il navnte direktiv fastsettes imidlertid hverken faelles normer for
investeringsselskabers egenkapital eller for deres startkapital; der fastsettes
IZ> heller Xl 1ngen felles rammer for overvagnlng af de I‘lSlCl selskabeme patager

WV 93/6/EF, betragtning 3
(tilpasset)

sigtet-hartan—veeret DO Det er hensigtsmassigt kun <XI at opna den nedvendige og
tilstreekkelige harmomsermgsgrad til at s1kre gensidig anerkendelse af godkendelserne
og tilsynsordningerne; se€ afsamarbejdsDO for at opnd gensidig anerkendelse
inden for rammerne af det indre marked ber der indferes <X] foranstaltninger til
koordinering af definitionen af investeringsselskabers egenkapital, fastsettelse af
startkapitalens storrelse og af de fxlles rammer for overvagning af
1nvester1ngsselskabers r1s1c1 er—veesenthge—elementer—t—den—harmenisering—der—e

)

||

Da maélene for den foresldede foranstaltning ikke i tilstreekkelig grad kan opfyldes af
medlemsstaterne og derfor pa grund af foranstaltningens omfang og virkninger bedre
kan gennemfores pd fallesskabsplan, kan Fallesskabet traeffe foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar direktivet ikke ud over, hvad
der er nedvendigt for at né disse mél.

EFT L 126 af26 5 2000, s. 1.
EUT L 145 af 30.04.2004, s. 1.
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‘ WV 93/6/EQF, betragtning 4

(6)  dDer bor fastsattes forskellige belob for startkapitalens sterrelse, athengig af det
udbud af aktiviteter, som investeringsselskaberne har godkendelse til at udoves.

WV 93/6/EF, betragtning 5
(tilpasset)

(7)  eEksisterende investeringsselskaber skal pa visse betingelser have mulighed for at
fortsatte deres virksomhed, ogséd selv om de ikke overholder det minimumsbeleb for
startkapitalen, der fastsattes for nye X> investerings <XI selskabers.

WV 93/6/EQF, betragtning 6
(tilpasset)

(8) mMedlemsstaterne kan—egsé X skal kunne <XI fastsatte strengere regler end reglerne
1 dette direktivs.

WV 93/6/EF, betragtning 7
(tilpasset)

4 ny

(9)  For at det indre marked kan fungere efter hensigten, kreeves der ikke bare retsregler,
men ogsd et taet og regelmassigt samarbejde og en meget storre harmonisering af de
nationale kompetente myndigheders regulerings- og tilsynspraksis.

WV 93/6/EQF, betragtning 8
(tilpasset)

4 ny

(10) Da investeringsselskaber i forhold til deres handelsbeholdningsaktiviteter lober samme
risiko som kreditinstitutter, er det hensigtsmassigt ogsa at lade de relevante
bestemmelser i direktiv 2000/12/EF gelde for investeringsselskaber.
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WV 93/6/EQF, betragtning 9
(tilpasset)
= ny

Investermgsmstltutters eller kredltmstltutters '=€> egenkapltal (herefter begge kaldet
“institutter”) kan bruges til at dekke tab, som ikke opvejes af et tilstraekkeligt
overskud, for at sikre institutternes overlevelse og beskytte investorerne.
Egenkapitalen er ogsd en vigtig malestok for de kompetente myndigheder, navnlig
med henblik pd vurderingen af institutternes solvens og af andre tilsynsmassige
grunde. Endvidere konkurrerer institutterne - uanset om de er investeringsselskaber
eller kreditinstitutter <= - direkte med hinanden. = For at styrke Fallesskabets
finansielle ordning og forhindre konkurrenceforvridning er det derfor hensigtsmeessigt
at fastlegge felles grundleggende standarder for egenkapital. <

WV 93/6/EF, betragtning 10
(tilpasset)

(12)

Derfor er det hensigtsmaessigt at lade definitionen af egenkapital i direktiv 2000/12/EF
danne grundlag og indfere supplerende sa@rregler, der tager hejde for de forskellige
aspekter af kapitalkrav i forhold til markedsrisiko.

(13)

WV 93/6/EQF, betragtning 11
(tilpasset)

fFor sd vidt angér kreditinstitutter er der allerede fastlagt faelles normer for tilsyn med
og overvagnmg af > forskellige <XI kl%é%rlsm 1 Réadets dlrektlv IZ> 2000/ 12/EF X1

(14)

¢ ny

I den henseende skal bestemmelserne om minimumskapitalkrav sammenholdes med
andre specifikke instrumenter, der ogsa er 1 overensstemmelse med de grundleggende
teknikker for tilsyn med institutterne.

(15)

‘ WV 93/6/EQF, betragtning 12

dDet er nedvendigt at udarbejde felles normer vedrerende kreditinstitutters
markedsrisici og at skabe en supplerende ramme for tilsyn med institutters risici,
navnlig markedsrisici, herunder positionsrisici, medkontrahent-/afviklingsrisici og
valutarisicis.

DA



(16)

WV 93/6/EF, betragtning 13
(tilpasset)

dDet er nadvendigt at indfere begrebet «handelsbeholdning», der omfatter positioner i
vardipapirer og andre finansielle instrumenter, der besiddes 1 handelsmaessigt gjemed,
og som forst og fremmest er underlagt markedsrisici, samt engagementer knyttet til
visse finansielle tjenester, der ydes kundernes.

(17)

WV 93/6/EQF, betragtning 14
(tilpasset)

> For at lette den administrative byrde for <X] institutter med en begranset
handelsbeholdning, i savel absolutte som i relative tal, ber X> sadanne institutter <XI
have mulighed for at anvende direktiv $9464FEGE X> [2000/12/EF] <X i stedet for de
krav, der er fastsat i bilag I og II til nervaerende direktivs.

(18)

WV 93/6/EF, betragtning 15
(tilpasset)

éDet er vigtigt under overvagningen af afviklings-/leveringsrisikoen at tage hensyn til,
at der findes systemer, der yder en passende beskyttelse, hvorved denne risiko
begraensess:.

(19)

WV 93/6/EQF, betragtning 16
(tilpasset)

gUnder alle omstendigheder skat X> ber <X] institutter opfylde bestemmelserne i dette
direktiv om daekning af valutarisici for deres samlede aktiviteters DX> . <XI dDer ber
fastsaettes lavere kapitalkrav for positioner 1 indbyrdes snavert forbundne valutaer, og
dette forhold skal enten vare dokumenteret ved statistikker eller f@lge af b1ndende
mellemstatslige aftalers—det—der—her—teenkes—pé—oprettelsen—a n—Eurepeets
Menetere-Unton:.

(20)

WV 93/6/EF, betragtning 17
(tilpasset)

fer-alle—nstitutter—er 1 Interne ordninger for overvagning og styring af renterisici for
alle X institutters <XI deres aktiviteter er et sarligt vigtigt led i bestrabelserne pa at
reducere sadanne risici mest muligt; B . <X] d De kompetente myndigheder ber derfor
exienteres-em X overvage <X disse ordningers.

WV 93/6/EQF, betragtning 18
(tilpasset)

11
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[2000/12/EF] ikke fastlegger <X] fazlles regler for overvagning X> og kontrol <XI af
store engagementer 1 forbindelse med aktiviteter, der hovedsagelig er underlagt
markedsrisici, X> er det derfor hensigtsmassigt at indfere sddanne regler<Xl:

WV 93/6/EQF, betragtning 19
(tilpasset)

(22)

4 ny

Operationelle risici er en betydelig risiko for institutter, der skal dekkes ind gennem
egenkapitalen. Det er vigtigt at tage hejde for institutternes forskellighed i EU og sikre
forskellige metoder.

WV 93/6/EQF, betragtning 20-22

(tilpasset)

(23)

WV 93/6/EQF, betragtning 23

(tilpasset)

sobdere e :‘ IZ> Dlrektlv [2000/ 12/EF] Xl fastslar pr1n01ppet om
konsohderlng, IZ> <X] men X> Det <X fastlaegger ikke falles regler for konsolidering
af finansieringsinstitutter, hvis aktiviteter hovedsagelig er underlagt markedsrisiciz.

24

4 ny

For at sikre en tilstraekkelig solvens i institutter inden for en koncern er det vigtigt, at
minimumskapitalkravene beregnes pa grundlag af koncernens konsoliderede
finansielle situation. For at sikre at egenkapitalen er hensigtsmessigt fordelt i
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koncernen og til rddighed med henblik pé eventuelt at beskytte investeringer, skal
minimumskapitalkravene anvendes pd de enkelte institutter 1 en koncern, medmindre
denne malsetning kan opfyldes pa anden vis.

(25)

WV 93/6/EQF, betragtning 24
(tilpasset)

dDirektiv 9283844E [2000/12/EF] finder ikke anvendelse pa koncemer der omfatter
et eller flere 1nvester1ngsselskaber men ingen kreditinstitutters. de d
HSe askelietat DO Der bor derfor <XI skabes falles rammer for 1ndf0relsen af et
tllsyn med 1nvester1ngsselskaber pa et konsolideret grundlags.

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1Y

4 ny

Institutterne skal sikre, at de har en intern kapital, der i betragtning af de risici, de er
eller kan blive udsat for, er tilstraekkelig, hvad angar kvantitet, kvalitet og fordeling.
Institutterne skal derfor indfere strategier og processer, der giver mulighed for at
vurdere og bevare en passende intern kapital.

De komptente myndigheder skal vurdere, om institutternes egenkapital er tilstraekkelig
under hensyntagen til de risici, de udsattes for.

For at det indre marked kan fungere effektivt, er det vigtigt, at bestemmelserne i den
harmoniserede fellesskabslovgivning i langt hejere grad gennemferes og anvendes
ensartet.

Af samme grund og for at sikre at fallesskabsinstitutter, der driver virksomhed 1 flere
medlemsstater, ikke bebyrdes uforholdsmaessigt som felge af de nationale
myndigheders fortsatte ansvar for tilladelser og tilsyn, er det vigtigt i betydeligt
omfang at fremme samarbejdet mellem de kompetente myndigheder. I den forbindelse
skal det konsoliderede tilsyn styrkes.

For at det indre marked kan fungere mere effektivt og for at sikre alle EU-borgere
samme grad af abenhed er det nedvendigt, at de kompetente myndigheder offentligt og
pd en made, der giver mulighed for en meningsfuld sammenligning, ger rede for,
hvordan de opfylder kravene i dette direktiv.

For at styrke markedsdisciplinen og anspore institutterne til at forbedre deres
markedsstrategi, risikokontrol og interne ledelsesstruktur ber institutterne palegges en
oplysningspligt.

(32)

WV 93/6/EQF, betragtning 25
(tilpasset)

%kkp%ﬂg@i&'ﬁ De foranstaltnlnger der er nﬁdvendlge for gennemfgrelsen af dette
direktiv, skal vedtages i overensstemmelse med Rédets afgorelse 1999/468/EF af 28.

DA



DA

juni 1999 om fastsettelse af de narmere vilkdr for udevelsen af de
gennemforelsesbefojelser, der tillegges Kommissionen'*. <= =

| ¥ 93/6/EQF, betragtning 26

WV 93/6/EQF, betragtning 27
(tilpasset)

(36)

¢ ny

For at undga forstyrrelser pd markedet og sikre kontinuitet for den samlede
egenkapital skal der indferes serlige overgangsordninger.

Dette direktiv respekterer de grundleggende rettigheder og overholder de principper,
der er fastsat 1 Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder, som
generelle principper for fellesskabsretten.

Forpligtelsen til at gennemfere dette direktiv i national ret ber kun omfatte de
bestemmelser, hvori der er foretaget indholdsmassige @ndringer i forhold til de
tidligere direktiver. Forpligtelsen til at gennemfore de bestemmelser, hvori der ikke er
foretaget endringer, folger af de tidligere direktiver.

Dette direktiv bererer ikke medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de 1 bilag
VIII, del B, fastsatte frister for gennemforelse i1 national ret -

14

EFTL 184, 17.7.1999, s. 23.
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| ¥ 93/6/EQF, (tilpasset)

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

X> KAPITEL 1 X

> Indhold, anvendel sesomr ade og definitioner X1
X> AFDELING 1 X

X> INDHOLD OG ANVENDEL SESOMRADE <X]

| ¥ 93/6/EQF, (tilpasset)

Artikel 1

1. > Dette  direktiv  fastlaegger kapitalkravene til investeringsselskaber og
kreditinstitutter, reglerne for beregning af disse og reglerne for tilsyn. <X] Medlemsstaterne
anvender bestemmelserne i dette direktiv pd investeringsselskaber og kreditinstitutter som
defineret i artikel 2.

2. En medlemsstat kan stille yderligere eller strengere krav til investeringsselskaber og
kreditinstitutter, den har godkendt.

4 ny

Artikel 2

1. Med forbehold af artikel 18, 20, 28-32, 34 og 39 i dette direktiv finder artikel 68-73 i
direktiv [2000/12/EF] mutatis mutandis anvendelse pa investeringsselskaber.

Endvidere finder artikel 71-73 i direktiv [2000/12/EF] anvendelse i folgende tilfzelde:

a) et investeringsselskab har som moderselskab et moderkreditinstitut 1 en
medlemsstat

b) et kreditinstitut har som moderselskab et moderinvesteringsselskab 1 en
medlemsstat.

Hvis et finansielt holdingselskab har bade et kreditinstitut og et investeringsselskab
som datterselskab, gelder kravene baseret pad det finansielle holdingsselskabs
konsoliderede finansielle situation for kreditinstituttet.

10
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WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 1 og 2
(tilpasset)

WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 3
(tilpasset)

=, 2004/xx/EF, artikel 1

= ny

2. Omfatter en koncern, som omhandlet i se=2; DO stk. 1, <ZI 1kke noget kreditinstitut,
anvendes direktiv 92820EGE [X> [2000/12/EF] <X maed—fe d P X> som
folger <XI:

11
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= a) enhver henvisning til kreditinstitut gelder som en henvisning til

b)

investeringsselskab <

i artikel 45 B> 125 X] ste—l—ee=2; og artikel & B> 140 <X] stk=5; i direktiv
0220/EAL [X> [2000/12/EF] skal <XI esstattes alle henvisninger til X> andre
artikler i <X] direktiv FHFSGHEGBE [X> [2000/12/EF] gelde som <XI &f en
henvisning til direktiv 93:2248E-DO 2004/39/EF <]

for sa vidt angar artikel 3-stk=9-egartikel8—sthk=3- X 39, stk. 3, <X] i direktiv
9230/HEE XD [2000/12/EF] X] skalderhenwises DO gelder henvisningerne
til X1 =»; Det Europziske Bankudvalg € [X> som henvisninger <X] til Radet
og Kommissionen

X> som en fravigelse fra artikel 140, stk. 1, i direktiv [2000/12/EF] skal forste
punktum 1 denne artikel, hvis en koncern ikke omfatter et kreditinstitut, <X
artikel 7 orstepunkitm—idire HAEQE affattes sdledes: «Hvis et
1nvester1ngsselskab et ﬁnans1er1ngsselskab eller et blandet selskab kontrollerer
et eller flere datterselskaber, som er forsikringsselskaber, skal de kompetente
myndigheder og de myndigheder, der forer offentligt tilsyn med
forsikringsselskaber, arbejde snavert sammeny.

| ¥ 93/6/EQF, artikel 7, stk. 4

WV 93/6/EF, artikel 7, stk. 5 og 6

(tilpasset)

12



| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> AFDELING 2]

DEFINITIONER

1.

b
deﬁneret i artlkel 4, stk. 1,1 dlrektw [2000/ 12/EF] <ZI

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 1
(tilpasset)
= ny

Artikel 3

I dette direktiv ferstds—~ved = galder folgende definitioner: <

kreditingtitut > er <XI alte kreditinstitutter, dersvase

WV 2004/39/EF, artikel 67, stk. 2,
(tilpasset)
= ny

b) investeringsselskab B er <XI ale institutter, der=s+a i pirtieren X som
deﬁneret 1 artlkel 4 stk l 1d1rekt1v 2004/39/EF <ZI F%ﬁee%%&lblﬁ%a%eﬁa-

%ﬁ@%ﬁﬁ%ﬁ% som er underlagt kravene 1 naevnte dlrektw bortset fra

a¥) kreditinstitutter
byii) lokale firmaer som defineret i #2=29; [X> denne artikels stk. 1,
litra p), Xl eg

&iii)  firmaer, der kun har tilladelse til at yde investeringsradgivning
og/eller modtage og formidle ordrer fra investorerss=begge-tilfeelde uden
at opbevare penge og/eller vaerdipapirer, der tilherer deres kunder, og
som derfor ikke pa noget tidspunkt risikerer at komme i1 debet hos deres
kunder

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 3 og 4
(tilpasset)

33c) ingtitut B betegner <XI kreditinstitutter og investeringsselskaber

13
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anerkendt investeringsselskab fra et tredjeland —sédanne [X> betegner <XI
selskaber, D> der opfylder folgende betingelser: <X

X> i) selskaber, <X] som, hvis de havde varet etableret i Fellesskabet, ville
have veret omfattet af definitionen af investeringsselskab

> ii) selskaber, <X] +#=se2)-e€ som er godkendt i et tredjeland

B iii) selskaber, som <XI sast er underlagt og overholder tilsynsregler, der af
de kompetente myndigheder anses for at veere mindst lige sd strenge som
reglerne i dette direktiv

WV 93/6/EQF (tilpasset)
= ny

finansielt instrument X> er <XI = enhver kontrakt, der giver anledning til et
finansielt aktiv hos den ene part og en ﬁnan51el forpllgtelse eller et
egenkapltalmstrument hos den anden part C S HEE 3

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 6 og 7
(tilpasset)

14
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WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 7
(tilpasset)

N 93/6/EQF, artikel 2, stk. 8

(tilpasset)

g)

4 ny

moderinvesteringsselskab i en medlemsstat er et investeringsselskab, der som
datterselskab har et institut eller et andet finansieringsinstitut, eller som har en
kapitalinteresse i en sddan enhed, og som ikke selv er datterselskab af et andet
institut, der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller af et finansielt
holdingselskab i samme medlemsstat, og i hvilket intet andet institut, der er
meddelt tilladelse i samme medlemsstat, har en kapitalinteresse

moderinvesteringsselskab i EU er et investeringsselskab i en medlemsstat, som
ikke er datterselskab af et andet institut, der er meddelt tilladelse 1 en
medlemsstat, eller af et finansielt holdingselskab etableret i en medlemsstat, og
1 hvilket intet andet institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, har en
kapitalinteresse

15
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N 93/6/EQF, artikel 2, stk. 9
(tilpasset)

\V 98/33/EF, artikel 3, stk. 1
(tilpasset)

403h) afledte instrumenter, der handles «over-the-counter» (OTC-derivater),
DO er X1 —ikke-balaneeferte poster X> , der er opfert pa listen i bilag IV til
direktiv [2000/12/EF], bortset fra poster, der er tlllagt en engagementsv&rdl pa
nul ifolge afsmt 21 dlrektlvets bllag III <ZI P4 d :

DA 16 DA
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i)

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 14
(tilpasset)

konvertibelt vaadipapir B> er <] et Vaerdlpaplr som efter 1haendehaverens valg kan
ombyttes til et andet vaerdipapirsseedsa 3-8 d b

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 1, litra
b) (tilpasset)

15k) warrant > er <XI et verdipapir, som giver iheendehaveren ret til at kebe et
underliggende aktiv til en fastsat kurs i warrantens lobetid eller ved dens udlabs-
Ben X , og som <X] kan afvikles ved levering af den underliggende verdi selv
eller ved kontant afregning

36:1) lagerfinansiering X> er <XI positioner, hvor et fysisk lager er solgt pa termin,
og hvor kapitalomkostningerne er last fast indtil terminsdagen

\V 98/31/EF, artikel 1, stk. 1, litra
c) (tilpasset)

AHm) genkebsaftale og omvendt genkebsaftale X> er <XI en aftale, hvorved et
institut eller dets medkontrahent overdrager vardipapirer, ravarer eller
garanterede rettigheder til at erhverve veardipapirer eller ravarer, nir den

17
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pageldende garanti gives af en anerkendt bers, der er i besiddelse af
rettighederne til vaerdipapirerne eller rdvarerne, og nar aftalen ikke giver et
institut mulighed for at overdrage eller pantsatte et bestemt vardipapir eller en
bestemt révare til mere end én medkontrahent ad gangen, og samtidig forpligter
sig til at kebe dem - €eller andre vaerdipapirer eller ravarer af samme type3 -
tilbage til en nermere angiven pris og pé et senere tidspunkt, der er nermere
angivet, eller som skal angives narmere, af overdrageren; dette vil vere en
genkebsaftale for det institut, der selger vardipapirerne eller rdvarerne, og en
omvendt genkebsaftale for det institut, der keber dem

\V 93/6/EQF, artikel 2, stk. 17,
andet afsnit (tilpasset)

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 1, litra
d) (tilpasset)

48yn) udladn af veardipapirer eller ravarer og indlan af veadipapirer eller ravarer
X> er XI en transaktion, hvorved et institut eller dets medkontrahent
overdrager verdipapirer eller rdvarer mod passende sikkerhed og under
betingelse af, at ldntageren vil tilbagelevere verdipapirer eller ravarer af
samme type pa et senere tidspunkt, eller nir overdrageren anmoder herom:;
dette vil vaere udlan af verdipapirer eller ravarer for et institut, der overdrager
vardipapirer eller rdvarer, og indlan af vaerdipapirer eller ravarer for et institut,
til hvilket de overdrages

\V 98/31/EF, artikel 1, stk. 1, litra
d) (tilpasset)

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 19
(tilpasset)

1930) clearingmedlem X> er <X] et medlem af bersen eller clearinginstituttet, eg som
har en direkte kontraktlig forbindelse med den centrale medkontrahent
(markedsgarant); Hdco-cloarneamedlommer shal foretase dores transaldbone
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WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 20
(tilpasset)
= ny

20p) lokalt firma X er X1 et firma, der kss handler for egen regning = pa
markedet for <= finansielle futures eller optionersbess = eller andre afledte
produkter og pa spotmarkederne med det eneste formal at sikre positionerne pé
derivatmarkederne, eller < som handler pd vegne af eler—epgiverprisertil
andre medlemmer = pa disse markeder, < afsamme-bess; og som garanteres
af et clearingmedlemmer pa samme bets= = markeder, og hvor <= Aansvaret
for opfyldelsen af de kontrakter, sddanne firmaer har indgéet, pahV1ler et
clearmgmedlemmer pa samme b%s= = markeder = 2

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 21
(tilpasset)

215q) delta > er <X] den forventede @ndring i optionsprisen udtrykt som en brekdel
af en lille priseendring for det underliggende instrument

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 22

(tilpasset)

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 23
(tilpasset)

23r)egenkapital X er X1 egenkapital som deﬁneret i direktiv 89299/HGE
X> [2000/12/EF] <X] Benne-definitionkanimidlertid- epdresunderdebHac)
beskrevneforheold

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 24 og

25 (tilpasset)

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 26
(tilpasset)

26¥s)  kapital B> betyder <X] egenkapital.
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WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 27
(tilpasset)

Med henblik pa tilsyn pd et konsolideret grundlag omfatter betegnelsen
investeringsselskab anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande.

Med henblik pa ferste afsnit, litra ), omfatter finansielle instrumenter bade primaere
finansielle instrumenter og likvide instrumenter samt afledte finansielle instrumenter,
hvis vardi afledes af prisen pd det underliggende finansielle instrument, en rente
eller et indeks eller prisen pa en anden underliggende post og omfatter mindst de
instrumenter, der er opfort i afsnit C 1 bilag I 1 direktiv 2004/39/EF.

2.

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 7 og 8
(tilpasset)

X> Betegnelserne <X moder selskab, datter sel skab,

> portefaljeadministrationsselskab <XI og finansieringsinstitut X> omfatter de selskaber,

der X udirykene—som—de er defineret i B artikel 4 <XI astikel— i direktiv 92/30/4EGE
® [2000/12/EF] .

X> Betegnelserne <X] finansielt holdingselskab, X> finansielt moderholdingselskab i en
medlemsstat f| nanselt moderholdlngselskab i EU og accrlsk serwcewrksomhed <ZI et

selskaber der er deﬁneret i artlkel 41 dlrektlv [2000/ 12/EF] dog saledes at enhver henvisning
til kreditinstitut gaelder som en henvisning til institutter. <]

3.

‘U-ny

Med henblik pd anvendelsen af direktiv [2000/12/EF] pé koncerner, der falder ind

under artikel 2, stk. 1, som ikke omfatter et kreditinstitut, geelder folgende definitioner:

WV 2002/87/EF, artikel 26
(tilpasset)

+a) finansielt holdingselskab er et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber enten
udelukkende eller fortrinsvis er investeringsselskaber eller andre
finansieringsinstitutter, hvoraf mindst ét er et 1nvester1ngsselskab og som ikke
er et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i E :

egRédets direktiv 2002/ 87/EF'®

18
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2b) blandet holdingselskab er et moderselskab, bortset fra et finansielt
holdingselskab eller et investeringsselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, hvis datterselskaber
omfatter mindst ét investeringsselskab

3-c) kompetente myndigheder er de nationale myndigheder, der ved lov eller anden
forskrift er bemyndiget til at fore tilsyn med investeringsselskaber.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

> KAPITEL Il I

STARTKAPITAL

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 1, nr.
24 (tilpasset)

Artikel 4

+ Sartkapital X> defineres som i artikel 57, litra a) og b), i direktiv [2000/12/EF] <XI. sesm=
1leo Q e O T 1 1 QO OO/ EAL

WV 93/6/EQF, artikel 3, stk. 1 og 2
(tilpasset)

Artikel 5

1. Investeringsselskaber, der X> ikke handler med finansielle instrumenter for egen
regning eller pd anden made deltager i emissioner pa grundlag af en fast forpligtelse, men
som<X] forvalter kunders penge og/eller vardipapirer, og som tilbyder en eller flere af
folgende tjenesteydelser, skal have en startkapital pa 125 000 EEE X> EUR <X :

— a)  modtagelse og videregivelse af investorers ordrer vedrerende finansielle
instrumenter

— b)  udforelse af investorers ordrer vedrerende finansielle instrumenter

— ¢) forvaltning af individuelle investeringsportefojler bestdende af finansielle
instrumenter.
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2. De kompetente myndigheder kan degtillade, at investeringsselskaber, som udferer
investorers ordrer vedrerende finansielle instrumenter, indehaver disse instrumenter for egen
regning, for sé vidt DX felgende betingelser er opfyldt <XI:

— a)  sadanne positioner udelukkende skyldes, at investeringsselskabet ikke er i
stand til at sikre pracis afdekning af den modtagne ordre, og

— b) den samlede markedsveerdi af sddanne positioner ikke overstiger 15 % af
selskabets startkapital

- ¢)  selskabet opfylder de krav, der er emhandlet X fastsat <XI i artikel 18, 20 og
28eg

— d) sadanne positioner er af lejlighedsvis og midlertidig karakter og er strengt
begranset til den tid, som er nedvendig for udferelsen af den navnte transaktion.

Besiddelse af positioner i finansielle instrumenter, der ikke indgér i handelsbeholdningen,
med henblik pa at investere egenkapital betragtes ikke som handel med henblik pé
bestemmelserne i forste afsnit eller med henblik pa stk. 3.

3 2- Medlemsstaterne kan nedsatte belgbet i stk. 1 til 50 000 EEE X> EUR <XI for selskaber,
der hverken har tilladelse til at forvalte kunders penge eller vardipapirer eller til at handle for
egen regning eller deltage 1 emissioner pa grundlag af en fast forpligtelse.

WV 93/6/EQF, artikel 3, stk. 3
(tilpasset)

WV 2004/39/EF, artikel 67, stk. 2
(tilpasset)

Artikel 6

: 5 ab)omhan selskaber O Lokale firmaer <X] skal have en
startkapltal pa 50 000 EUR 1 det omfang, de er omfattet af reglerne om fri etableringsret eller
fri udveksling af tjenesteydelser X> fastsat <X] i artikel 31 eller 32 i direktiv 2004/39/EF.

WV 2004/39/EF, artikel 67, stk. 3
(tilpasset)

Artikel 7

skal dDe i1 artikel 2 X> 3 <X, stk. 1,

11tra b), nr. iii), naevnte selskaber > skal <X] rade over:
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a) en startkapital pa 50 000 EUR eller

b) en erhvervsansvarsforsikring, som dakker hele Fallesskabet, eller anden tilsvarende
garanti mod erstatningskrav som felge af pligtforsesmmelse, med en dakning pa
mindst 1 000 000 EUR for hvert erstatningskrav, dog hejst 1 500 000 EUR 1 alt om
aret for alle krav, eller

c) en kombination af startkapital og erhvervsansvarsforsikring i en form, som giver en
deekning, der svarer til litra a) og b) ovenfor.

De i dette stykke omhandlede beleb skal revideres regelmassigt af Kommissionen under
hensyn til udviklingen i Eurostats europeiske forbrugerprisindeks, og tilpasningerne skal
vaere de samme og ske pa samme tid som tilpasningerne efter artikel 4, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002'°(*).

£ Artikel 8 &7

Hvis et investeringsselskab, der er omhandlet i artikel 25 X> 3, <XI stk. 1, litra b), nr. iii), ogsa
er registreret 1 henhold til direktiv 2002/92/EF, skal det opfylde det i samme direktivs artikel
4, stk. 3, fastsatte krav og skal supplerende have:

a) en startkapital pd 25 000 EUR eller

b) en erhvervsansvarsforsikring, som dakker hele Fallesskabet, eller anden tilsvarende
garanti mod erstatningskrav som felge af pligtforsommelse, med en dekning pd
mindst 500 000 EUR for hvert erstatningskrav, dog hejst 750 000 EUR 1 alt om éaret
for alle krav, eller

c) en kombination af startkapital og erhvervsansvarsforsikring i en form, som giver en
deekning, der svarer til litra a) og b).

WV 93/6/EQF, artikel 3, stk. 3
(tilpasset)

Artikel 9

Alle andre investeringsselskaber skal have en startkapital pa 730 000 E£5 X> EUR <XI.

WV 93/6/EQF, artikel 3, stk. 5-8
(tilpasset)

Artikel 10

1. X> Som en fravigelse fra artikel 5, stk. 1 og 3, artikel 6 og artikel 9 <X] Hansetste—t+
#=4 kan medlemsstaterne fortsat godkende investeringsselskaber, og firmaer omfattet af
X> artikel 6, <XI sthe=4s der allerede bestod X> for den 31. december 1995, <XI inden—dette

19 EFT L 9 af 15.1.2003, s.3.
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irektivs—iveerksattelse; selv om deres egenkapital er mindre end den startkapital, der er
foreskrevet i IZ) artlkel 5, stk. 1 og 3, artikel 6 og artikel 9 <X] ste—til4.

Ingen sddanne foretagenders egenkapital ma falde til under det hejeste referenceniveau, som
er beregnet efter meddelelsen af dette direktiv DX 1993/6/EQF <XI. Referenceniveauet er
egenkapitalens daglige gennemsnitsniveau beregnet over de seks maneder, der gar forud for
beregningsdatoen. Dette referenceniveau beregnes hver sjette maned over den tilsvarende
forudgaende periode.

2. Overtages kontrollen med et foretagende af den i stk. & DX 1 <X] naevnte kategori af en
anden fysisk eller juridisk person end den, der tidligere kontrollerede det, skal dets
egenkapital veere pa mindst det beleb, der er angivet i X artikel 5, stk. 1 og 3, artikel 6 og
artikel 9, <XI stk—4 undtagen #ﬁe@&é@%&ﬁe@%&eﬁved den forste overdragelse ved arv
efter X> den 31. december 1995 <X] dette else med forbehold af de
kompetente myndigheders godkendelse, dog i hQJ st ti ar efter at den pagaldende overdragelse
fandt sted.

3. Under visse sarlige omstendigheder og med de kompetente myndigheders tilladelse
behover egenkapitalen i det selskab, der opstar i forbindelse med fusionen af to eller flere
investeringsselskaber og/eller firmaer omfattet af stk=4; X> artikel 6, <XI ikke na op pa det
beleb, der er angivet for det i ste==til4 X artikel 5, stk. 1 og 3, artikel 6 og artikel 9 <XI . S&
leenge de niveauer, der er omhandlet i se==ti=4 [ artikel 5, stk. 1 og 3, artikel 6 og
artikel 9 <] ikke er naet, ma det nye foretagendes egenkapital dog ikke komme ned under de
fusionerede foretagenders samlede egenkapital pa tidspunktet for fusionen.

4. Egenkapitalen for investeringsselskaber og firmaer omfattet af sthe=4 DO artikel 6 <X
ma ikke falde til under det niveau, der er fastsat i ste==t5-eeF [X> artikel 5, stk. 1 og 3,
artikel 6 og artikel 9, artikel 10, stk. 1, og artikel 10, stk. 3 <XI.

Falder egenkapitalen, kan de kompetente myndigheder dog, nir omstendighederne taler
derfor, give sadanne foretagender en begraenset frist til at berigtige forholdene eller til at
indstille deres virksomhed.

‘@ny

KAPITEL Il

HANDELSBEHOLDNING

Artikel 11

1. Et instituts handelsbeholdning bestar af alle positioner i1 finansielle instrumenter og
ravarer, som instituttet besidder med henblik pa handel eller for at afdekke andre elementer i
handelsbeholdningen, som enten skal vere frie for begrensende klausuler vedrerende deres
handel eller kunne afdakkes.
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2. Positioner, der indehaves med en hensigt om at handle, er positioner, der forventes
videresolgt pd kort sigt, og/eller som tages for pa kort sigt at f& fordel af faktiske eller
kortsigtede forskelle mellem kabs- og salgspriser eller af andre pris- eller renteendringer.
Begrebet “’positioner” omfatter positioner i finansielle instrumenter, som et institut indehaver
for egen regning, positioner baseret pa kundeservicering og market making.

3. En hensigt om at handle skal baseres péd strategier, polikker og procedurer, som
instituttet har fastsat for at forvalte positionen eller portefeljen i overensstemmelse med bilag
VII, del A.

4. Institutterne skal oprette og vedligeholde systemer og kontrolforanstaltninger til
forvaltning af deres handelsbeholdning 1 overensstemmelse med bilag VII, del B.

5. Interne risikoafdekninger kan indga i handelsbeholdningen, hvorefter bilag VII, del C,
finder anvendelse.

‘ ¥ ny
KAPITEL IV

EGENKAPITAL

WV 93/6/EQF, artikel 2, stk. 25
(tilpasset)

Artikel 12

Oprindelig egenkapital=sem——artikel2—sthe—t—nr—"1-2-o e [X> er summen af litra a) til
¢) XI minus X> summen af litra i) t11 k) i art1ke1 57 <XI a=9—0—ee—1b; i direktiv
89200/EAE [X> [2000/12/EF] <.

‘@ny

Kommissionen skal senest den 1. januar 2009 forelegge et passende forslag for Europa-
Parlamentet og Radet om @ndring af dette kapitel.

WV 93/6/EQF, bilag V, forste og
andet afsnit (tilpasset)
= ny

Artikel 13
1. = Med forbehold af stk. 2-5 i denne artikel og artikel 14-17<¢ X fastsattes <X

investeringsselskabers og kreditinstitutters egenkapital 1 overensstemmelse med Radets
direktiv 89299EGE > [2000/12/EF] <X.
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Endvidere finder forste afsnit anvendelse pa investeringsselskaber, som ikke er etableret i en
af de selskabsformer, der er nevnt i artikel 1, stk. 1, 1 Radets fjerde direktiv 78/660/EQF.

WV 93/6/EQF, bilag V, forste og
andet afsnit, punkt 2-5 (tilpasset)
=>, 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 4 (a) (b)

= ny

2. => | Hanset X Som en fravigelse af <X] stk. 1 kan de kompetente myndigheder tillade,
at institutter, der skal opfylde kapitalkravene i X> artikel 21 og 28-32 og <X] bilag [H=HE
M e VUL X og 111 til VI, udelukkende med henbhk herpa <ZI anvender en alternativ
definition IZ> beregmng af egenkapltalen <X] =ed av—alene. € Ingen
del af : mkemne egenkapitalen kan sarntldlg anvendes til at opfylde andre
kapitalkrav.

Denne alternative defimition X beregning <X] omfatter de nedenfor i litra a), b) og ¢) naevnte
elementer, bortset fra det i litra d) navnte, idet de kompetente myndigheder frit kan traeffe
afgerelse om, hvorvidt dette sidstnevnte element skal fratrekkes eller ej:

a)  ecgenkapital som defineret i direktiv $9299EGE [X> [2000/12/EF] <X, idet
navnte direktivs artikel Z=ste=ls set2-ee133; DO 57, litra 1) til p), XI dog
ikke geelder for de investeringsselskaber, som skal traekke element d) fra
summen af element a), b) og c)

b) instituttets nettohandelsbeholdningsfortjeneste eksklusive alle forventede
omkostninger eller udbytter, med fradrag af nettotab pé dets ovrige aktiviteter,
forudsat at 1ngen af dlsse beleb allerede er indregnet i element a), i henhold til
direktiv artike : : ele x> [2000/12/EF], artikel
57, litra b) til k) X1

c¢) ansvarlig indskudskapital og/eller de i punkt 5 naevnte poster pd de betingelser,
der er anfort i stk. 3 &7 X> og 4 og i artikel 14 <XI

d) illikvide aktiver som defineresspunkt8 DO anfort i artikel 15 <XI.

3. Den ansvarlige indskudskapital, jf. stk. 2, litra & > ¢) <XI , skal have en oprindelig
lobetid pd mindst to ar. Den skal vere fuldt indbetalt, og laneaftalen ma ikke indeholde nogen
klausul om, at gald under narmere angivne omstendigheder — bortset fra instituttets
likvidation — skal tilbagetales inden den aftalte forfaldsdato, medmindre de kompetente
myndigheder har givet deres godkendelse heraf. Hverken hovedstolen eller renterne af denne
ansvarlige indskudskapital ma tilbagebetales, hvis dette medferer, at instituttets egenkapital
falder til under 100 % af instituttets samlede kapitalkrav.

Endvidere skal institutterne underrette de kompetente myndigheder om alle tilbagebetalinger
af denne ansvarlige indskudskapital, sa snart et instituts egenkapital falder til under 120 % af
instituttets samlede kapitalkrav.

4. Den ansvarlige indskudskapital, jf. stk. 2, litra c), méd ikke overstige 150 % af den
oprindelige egenkapital, som skal opfylde kapitalkravene X> beregnet i overensstemmelse

med artikel 21 og artikel 28-32 og <X # bilag =N eeVHE O til VI <X] og
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kan kun narme sig dette maksimum under sarlige omstendigheder, som kan accepteres af de
relevante myndigheder.

5. De kompetente myndigheder kan tillade, at institutter erstatter den ansvarlige
indskudskapital, som er omhandlet i > stk. 2, litra ¢), <X puakt3-ee4; med de komponenter,

der er omhandlet i artikel 2=sthk—t—nr33-55—6-Tree-8}; X artikel 57, litra d) til h), i
direktiv [2000/12/EF] Xli=direkti=89200/LGE

WV 98/31/EF, bilag nr. 4 (c)
(tilpasset)

Artikel 14

1. De kompetente myndigheder kan tillade, at investeringsselskaber overskrider det i
punktdnaewate X artikel 13, stk. 4, fastsatte <X] loft for ansvarlig indskudskapital, hvis de ud
fra et forsigtighedssynspunkt finder det forsvarligt, og forudsat at summen af denne
ansvarlige indskudskapital og de i paakts X> artikel 13, stk. 5, <XI navnte komponenter ikke
overstiger 200 % af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde kapitalkravene i D artikel
21 og artikel 28-32 og <X] bilag I;:=H=HH=ASH-ee VI DO og 11 til VI, <X eller 250 %
af samme beleb, hvis investeringsselskabet fratraekker de i paakt2; B artikel 13, stk. 2, <XI
litra d), naevnte aktiver ved beregningen af sin egenkapital.

2. De kompetente myndigheder kan tillade, at et kreditinstitut overskrider det 1 punkt4
B> artikel 13, stk. 4, <X] navnte loft for den ansvarlige indskudskapital, hvis de ud fra et
forsigtighedssynspunkt finder det forsvarligt, og forudsat at summen af denne ansvarlige
indskudskapital og de 1 X artikel 57, litra d) til h), i direktiv [2000/12/EF] <X] punkt>5
navnte komponenter ikke overstiger 250 % af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde
kapitalkravene i > artikel 28-32 og <XI bilag I-7H-H_AS Hee M DO og 111 til VI XI.

WV 93/6/EQF, bilag V, punkt 8
(tilpasset)

Artikel 15
Ilikvide aktiver X> , som navnt i artikel 12, stk. 2, litra d), <XI omfatter:

a)  materielle anlegsaktiver éundtagen i det omfang fast ejendom kan tillades at
blive modregnet i1 de lan, de sikrer}

b) kapitalandele, herunder efterstillede tilgodehavender, i kreditinstitutter eller
finansieringsinstitutter, som kan indgd i sédamme [ disse <XI institutters
egenkapital, medmindre de er fratrukket i henhold til se323-ee—433— artikel
B> 57, litra 1) til p), X1 2=stk=k i direktiv $9299EGE. [X> [2000/12/EF] X1
eller i henhold til artikel 15, litra d), i neervaerende bitag. DO direktiv <XI

c¢) ikke umiddelbart omsettelige kapitalandele og andre investeringer i andre
virksomheder end kreditinstitutter og finansieringsinstitutter

d) datterselskabers underskud
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e) indskud, bortset fra indskud, som kan kreeves tilbagebetalt inden 90 dage, og
eksklusive  margenindbetalinger 1 forbindelse med futures eller
optionskontrakter

f)  l&n og andre udestidende belob, medmindre de forfalder inden 90 dage

g) fys1ske lagre medmlndre de > allerede <ZI er underglvet kap1ta1krav%&e=t

%ﬁe%ge%ﬁeeH%&%m%@ der er m1ndst hge sa strenge som kravene i
artikel 18-20 <XI .

W 93/6/EQF, bilag V, punkt 8,
andet afsnit, andet led (tilpasset)

X> Med henblik péa litra b) <X] kan de kompetente myndigheder, safremt der
midlertidigt besiddes aktier i et kreditinstitut eller finansieringsinstitut som led i
ydelsen af finansiel bistand med henblik pa at omorganisere og redde dette institut,
dispensere fra dette krav. De kan ligeledes give dispensation, nar det drejer sig om
aktier, der indgér 1 investeringsselskabets handelsbeholdning.

WV 93/6/EQF, bilag V, punkt 9
(tilpasset)

Artikel 16

9 Investeringsselskaber, der indgar i en koncern omfattet af dispensationen i artikel F=ste—4
B> 22, Xl skal beregne deres egenkapital efter panktl=t-8 DO artikel 13-15 som folger <Xl

a)& illikvide aktiver som naevnt i paakt2; X artikel 13, stk. 2, <X litra d), skal
fratraekkes

b)&i=den i punkt2; DO artikel 12, stk. 2, <XI litra a), nevnte undtagelse omfatter
ikke de komponenter i ae=2-ee433= artikel > 57, litra 1) til p), <X 2=sth=ks i
direktiv 89299//EGE.  [X> [2000/12/EF], &X] som et investeringsselskab
besidder i1 virksomheder, der er omfattet af konsolideringen som defineret i
artikel F=ste=2- X 2, stk. 1, <X] i nervearende direktiv

c)&iy de i1 artikel & X 66, X1 stk. 1, litra a) og b), i direktiv $9299/EGE
x> [2000/12/EF] <Xl navnte begraansmnger beregnes pd grundlag af den
oprindelige egenkapital minus de—s—snr—i-newate komponenterne 1 se=2-og
13 —artikel 2 stl—L [X> artikel 57, litra 1) til p), <X] i direktiv $9299/EQE
X> [2000/12/EF], som navnt i litra b), &I som indgar i de péagaldende
virksomheders oprindelige egenkapital

d)&éss de 1 ae=9 DO litra ¢) <X] exenfer nevnte komponenter i X> artikel 57, litra 1)
til p), Xl ﬁl‘=1%)=€g=l%%#ﬁﬁé%l+£&ﬁ#l= 1 direktiv 89290/E4E

IZ) [2000/ 12/EF] <X] skal iseer med henblik pa anvendelsen af puakt4—tl-7-

bilag DO artikel 13, stk. 4, artikel 13, stk. 5, og artikel 14 i dette

d1rekt1v <X trazkkes fra den oprlndehge egenkapital og ikke fra den samlede
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sum af komponenterne som foreskrevet i artikel & X> 66, <X] stk. 1, btra—e3; i
naevnte direktiv.

¢ ny

Artikel 17

1. Hyvis et institut beregner risikovagtede engagementsvardier med henblik pé bilag II 1
overensstemmelse med bestemmelserne 1 artikel 84-89 1 direktiv [2000/12/EF] og med
henblik pa den beregning, der er foreskrevet 1 direktiv [2000/12/EF] , bilag VII, del I, afsnit 4,
galder folgende:

a)  vardireguleringer for at tage hgjde for medkontrahentens kreditvaerdighed kan
indgd i summen af verdireguleringer og hensattelser, der foretages med
henblik pa de engagementer, der er navnt i bilag II

b) med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse, og hvis der er
taget behorig hgjde for medkontrahentens kreditrisiko ved vardiansattelsen af
en position 1 handelsbeholdningen, er det forventede tab for medkontrahentens
risikoeksponering lig med nul.

Med henblik pé litra a) skal vardireguleringer for sddanne institutter ikke indgd i
egenkapitalen, medmindre det er i overensstemmelse med dette afsnit.

2. Med henblik pé denne artikel finder artikel 153 og 154 i direktiv [2000/12/EF]
anvendelse.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

> KAPITEL V <X

BOAFDELING 1 X]

DAKNING AF RISIKO

W 93/6/EQF, artikel 4, stk. 1,
forste afsnit (tilpasset)
= ny

Artikel 18

mpete prdichede es—at institutter skal rade over en egenkapital, der
altld s:l%%ﬁe IZ> er <ZI st;arre end eller hg med summen af > folgende: <XI
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WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 2
(tilpasset)

B a) kapitalkravene beregnet efter X> de metoder og optioner, der fremgér af artikel
28-32, og Xl bilag I, II og VI og i givet fald bilag VHE for deres
handelsbeholdningsaktiviteter

# b) kapitalkravene beregnet efter > de metoder og optioner, der fremgar af <XI
bilag III og ¥ X IV <X og i givet fald bilag VHE for deres samlede
aktiviteter.

V 93/6/EQF, artikel 4, stk. 1, nr.
iii) og iv) (tilpasset)

V 93/6/EQF, artikel 4, stk. 1, nr.
iii) til iv), andet afsnit

WV 93/6/EQF, artikel 4, stk. 2-5
(tilpasset)
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WV 93/6/EQF, artikel 4, stk. 6
(tilpasset)

2. Hanset > Som en fravigelse af <X] stk. 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at
1nst1tutter beregner kapltalkravene Vedr;arende deres handelsbeholdn1ngsakt1v1teter efter

EQLE_oa : serveeren dsatat DO artikel
75 litra a) 1 dlrektlv [2000/ 12/EF] og stk 6 7, 8 og 10 1 bllag II t11 dette dlrektlv <Xl og ikke
efter bilag 1 og II til dette direktiv, hvis handelsbeholdningsaktiviteterne opfylder folgende
krav:

Ba) de pagaxldende institutters handelsbeholdningsaktiviteter overstiger normalt ikke 5 %
af deres samlede aktiviteter

#3b) de samlede handelsbeholdningspositioner overstiger normalt ikke 15 mio. EEE
X> EUR Xl

#Hc)  institutternes handelsbeholdningsaktiviteter overstiger pd intet tidspunkt 6 % af deres
samlede aktiviteter, og deres samlede handelsbeholdningspositioner overstiger pa
intet tidspunkt 20 mio. EEY X> EUR <XI.

WV 93/6/EQF, artikel 4, stk. 7
(tilpasset)

3. De  kompetente  myndigheder —kan med henblik pd at  vurdere
handelsbeholdningsaktiviteternes andel af de samlede aktiviteter i stk. é=ae=-ee=i); X 2,
litra a) og c), <Xl referere til enten storrelsen af de pagaldende institutters balance- og ikke-
balanceforte virksomhed, resultatopgerelsen, egenkapitalen eller en kombination af disse
parametre. Ved vurderingen af storrelsen af balance- og ikke-balancefort virksomhed ansettes
geeldsinstrumenter til deres markedsverdi eller palydende veardi, aktier til markedsvaerdien og
afledte instrumenter til den palydende verdi eller markedsverdien af de underliggende
instrumenter. Lange og korte positioner adderes uanset fortegn.

WV 93/6/EQF, artikel 4, stk. 8
(tilpasset)

4. Hvis et institut i en l@ngere periode overskrider en af grenserne i stk. épr—H-eei;
B> 2, litra a) og b), <XI eller dem begge eller overskrider en af grenserne i a3 DO stk. 2,
litra ¢), <X] eller dem begge, skal det opfylde kravene i astikel 4—sthe—bnr—); X stk. 1, litra
a), &I og ikke kravene 1 [ artikel 75, litra a), 1<X] direktiv 895464%%@42
X> [2000/12/EF] Xlfor sine handelsbeholdningsaktiviteter og underrette de kompetente
myndigheder herom.

¢ ny

Artikel 19

1. Med henblik pa bilag I, punkt 14, kan geldsbeviser udstedt af kreditinstitutter i
national valuta efter nationalt sken tildeles en 0 % risikovaegtning.
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WV 93/6/EQF, artikel 11, stk. 2
(tilpasset)

2. Uanset O Som en fravigelse af stk. 13 og 14 i<X] bilag I puskt—4 kan
medlemsstaterne i1 forbindelse med obligationer B | der falder 1nd under bilag VI, del 1,
punkt 65- 67 i d1rekt1V [2000/12/EF] X] —der—i—henhold—tilartikel 11— stle—2 —i—direltis

e ags fastsette en koefﬁ01ent for spec1ﬁk risiko svarende
til halvdelen af den koefﬁment der gaelder for poster bestaende af fordringer pa kvalificerede
emittenter med en tilsvarende restlebetid X> nedsat i overensstemmelse med procentsatserne i
bilag VI, del 1, punkt 68, i direktiv [2000/12/EF] <XI .

-

‘@ny

3. Hvis en kompetent myndighed, jf. bilag I, punkt 52, godkender et kreditinstitut i et
tredjeland, kan en kompetent myndighed i en anden medlemsstat basere sig pad denne
anerkendelse uden selv at foretage en vurdering.

Artikel 20

1. Med forbehold af denne artikels stk. 2, 3 og 4 og dette direktivs artikel 34 finder
kravene 1 artikel 75 1 direktiv [2000/12/EF] anvendelse pa investeringsselskaber.

2. Som en fravigelse af stk. 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at
investeringsselskaber, der ikke har tilladelse til at yde de investeringstjenester, der er naevnt i
bilag I, afsnit A, punkt 3 og 6, 1 direktiv 2004/39/EF, rader over en egenkapital, der altid skal
veaere storre end eller lig med folgende:

a)  summen af kapitalkravene i artikel 75, litra a) til ¢), 1 direktiv [2000/12/EF]
b)  de beleb, der er fastsat i artikel 21 1 dette direktiv.

3. Som en fravigelse af stk. 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at
investeringsselskaber, der har en startkapital ifelge artikel 9, men som falder inden for
folgende kategorier, rdder over en egenkapital, der altid er storre end eller lig med summen af
kapitalkravene beregnet i overensstemmelse med kravene i artikel 75, litra a) til c), i
[2000/12/EF], og de belab, der er fastsat 1 dette direktivs artikel 21:

a)  investeringsselskaber, der handler for egen regning for at udfere en ordre for en
kundes regning med henblik pd at fa adgang til et clearing- eller
afregningssystem eller en anerkendt bers, nir de optreder som agent eller
udferer en kundes ordre

b) investeringsselskaber
1) der ikke forvalter kunders penge eller vaerdipapirer
i1)  der kun handler for egen regning

i)  der ikke har eksterne kunder
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iv) nar ansvaret for gennemferelsen og afregningen ligger hos et
clearinginstitut og er garanteret af dette.

4. De investeringsselskaber, der er navnt i1 stk. 2 og 3, er underkastet alle de evrige
bestemmelser vedrerende operationelle risici som navnt i bilag V i direktiv [2000/12/EF].

| ¥ 93/6/EQF, bilag IV

Artikel 21

Investeringsselskaber skal have en egenkapital svarende til en fjerdedel af det foregaende ars
faste omkostninger.

De kompetente myndigheder kan tilpasse dette krav i tilfelde af en vasentlig endring i
selskabets virksomhed siden det foregaende ar.

Har selskabet endnu ikke gennemfort et ars drift inklusive den dag, det startede driften,
kreeves der dekning svarende til en fjerdedel af de faste omkostninger, der figurerer i
driftsplanen, medmindre denne plan af myndighederne kraves @ndret.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> AFDELING 2

ANVENDEL SE AF KAPITALKRAV PA ET KONSOLIDERET GRUNDLAG <X]

U ny

Artikel 22

1. De kompetente myndigheder, der har til opgave at udeve tilsyn pd et konsolideret
grundlag med koncerner, der er omfattet af artikel 2, kan fra sag til sag beslutte at se bort fra
overholdelsen af de konsoliderede kapitalkrav, forudsat at:

a)

b)

c)

d)

alle investeringsselskaber 1 en sddan koncern anvender den 1 artikel 16 anforte
definition af egenkapital

alle investeringsselskaber 1 en sadan koncern falder ind under kategorierne i
artikel 20, stk. 2 og 3,

alle investeringsselskaber 1 en sadan koncern opfylder kravene i artikel 18 og
20 og samtidig i egenkapitalen fratreekker alle eventualforpligtelser i forhold til
investeringsselskaber, finansieringsinstitutter,  portefeljeadministrations-
selskaber og accessoriske servicevirksomheder, som ellers ville veere omfattet

alle finansielle holdingselskaber, der er moderselskab for et investeringsselskab
i en sddan koncern, har mindst samme kapital, som her er defineret som
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summen af litra a) til litra h) i artikel 57 i direktiv [2000/12/EF], som summen
af den fulde bogforte vardi af den samlede kapital, efterstillede
tilgodehavender og instrumenter som navnt i artikel 57 i direktiv [2000/12/EF]
1 investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, portefoljeadministrations-
selskaber og accessoriske servicevirksomheder, der ellers ville vaere omfattet,
og de samlede eventualforpligtelser i forhold til investeringsselskaber,
finansieringsinstitutter, portefoljeadministrationsselskaber og accessoriske
servicevirksomheder, der ellers ville vare omfattet.

Hvis kriterierne i forste afsnit er opfyldt, skal alle investeringsselskaber have indfort
systemer til overvigning og kontrol af kapital- og finansieringskilderne for alle
finansielle  holdingselskaber,  investeringsselskaber,  finansieringsinstitutter,
portefoljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomheder 1 koncernen.

2. Som en fravigelse af stk. 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at finansielle
holdingselskaber, der er moderselskab for et investeringsselskab i en sddan koncern, benytter
en verdiansattelse, der er lavere end den verdi, der er beregnet efter stk. 1, litra d), men ikke
lavere end summen af de krav, der er foreskrevet i artikel 18 og 20 for hvert enkelt
investeringsselskab, finansieringsinstitut, portefeljeadministrationsselskab og accessoriske
servicevirksomhed, der ellers ville vaere omfattet, og de samlede eventualforpligtelser i
forhold til investeringsselskaber, finansieringsinstitutter portefeljeadministrationsselskaber og
accessoriske servicevirksomheder, der ellers ville vaere omfattet. Med henblik pa dette stykke
er kapitalkravene for finansieringsinstitutter, portefeljeadministrationsselskaber og
accessoriske servicevirksomheder et teoretisk kapitalkrav.

WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 5 og 6
(tilpasset)

Artikel 23

De kompetente myndigheder skal forlange, at investeringsselskaber i en koncern, som er
fritaget ifolge ste=4s DO artikel 22, <X] skal underrette dem om de risici, herunder risici i
forbindelse med sammensa&tningen af og kilderne til deres kapital og finansiering, der vil
kunne skade investeringsselskabernes finansielle situation. Finder de kompetente
myndigheder herefter, at investeringsselskabernes finansielle situation ikke er tilstraekkelig
beskyttet, skal de forlange, at selskaberne traeffer relevante foranstaltninger, herunder om
nodvendigt begrensning af kapitaloverforsel fra sddanne investeringsselskaber til andre
enheder 1 koncernen.

Nér de kompetente myndigheder fritager selskaberne for pligten til tilsyn pa et konsolideret
grundlag i henhold til stk=4; X> artikel 22, <X] skal de treeffe andre passende foranstaltninger
til kontrol med risiciene, dvs. store engagementer, i hele koncernen, herunder ogsa i de
foretagender, der ikke er beliggende i nogen af medlemsstaterne.

U ny

Nar de kompetente myndigheder fritager selskaberne for pligten til tilsyn péa et konsolideret
grundlag 1 henhold til artikel 22, finder kravene i afsnit V, kapitel 5, 1 direktiv [2000/12/EF]
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anvendelse pa individuelt grundlag, og kravene i artikel 124 i direktiv [2000/12/EF] skal
fortsat finde anvendelse pa tilsynet med investeringsselskaber pa individuelt grundlag.

WV 93/6/EF, artikel 7, stk. 7-9
(tilpasset)

Artikel 24

Som en fravigelse af artikel 2, stk. 2, kan de kompetente myndigheder fritage
investeringsselskaber fra de deri fastsatte konsoliderede kapitalkrav, forudsat at alle
investeringsselskaber i koncernen er investeringsselskaber som defineret i artikel 20, stk. 2,
og koncernen ikke omfatter kreditinstitutter.

Hvis betingelserne i1 forste afsnit er opfyldt, skal moderinvesteringsselskabet rade over en
egenkapital, der altid er storre end eller lig med det storste af nedenstdende konsoliderede
kapitalkrav beregnet som foreskrevet 1 afdeling 3 i dette kapitel:

(a) summen af kapitalkravene 1 artikel 75, litra a) til ¢), 1 direktiv [2000/12/EF]

(b)  det belab, der er fastsat i artikel 21.
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Artikel 25

Som en fravigelse af artikel 2, stk. 2, kan de kompetente myndigheder fritage
investeringsselskaber fra de fastsatte konsoliderede kapitalkrav, forudsat at alle
investeringsselskaber i koncernen er investeringsselskaber som defineret i artikel 20, stk. 2 og
3, og koncernen ikke omfatter kreditinstitutter.

Hvis betingelserne i forste afsnit er opfyldt, skal moderinvesteringsselskabet rdde over en
egenkapital, der altid er sterre end eller lig med summen af de konsoliderede kapitalkrav
beregnet som foreskrevet i afdeling 3 1 dette kapitel, kapitalkravene i artikel 75, litra a) til ¢), 1
direktiv [2000/12/EF] , og det belab, der er fastsat i artikel 21 1 dette direktiv.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> AFDELING 3 <X

BEREGNING AF KONSOLIDEREDE KAPITALKRAV

\V 98/31/EF, artikel 1, stk. 4
(tilpasset)

Artikel 26

1. Udoves den i sthe =09 DX artikel 22 <X] omhandlede ret til at indremme fritagelse
ikke, kan de kompetente myndigheder, med henblik pd beregning af kapitalkravene i bilag I
og VHI og engagementerne over for kunder i X> artikel 28-32 og <XI bilag VI pa konsolideret
grundlag, tillade, at positioner i ét instituts handelsbeholdning modregnes 1 positioner 1 et
andet instituts handelsbeholdning i henhold til bestemmelserne i X> artikel 28-32 1 <X] bilag I,
Viog VIH.

Herudover kan de tillade, at valutapositioner i €t institut modregnes i valutapositioner
1 et andet institut 1 overensstemmelse med bestemmelserne 1 bilag III og/eller VHE.
De kan desuden tillade, at ravarepositioner i ét institut modregnes i rdvarepositioner i
et andet institut i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag ¥4 DO IV <X]
og/eller VEL

WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 11
(tilpasset)

2. De kompetente myndigheder kan egsé tillade modregning af handelsbeholdning og
henholdsvis valuta- og révarepositioner 1 foretagender, der er hjemmeherende 1 tredjelande,
hvis de nedenfor anfoerte betingelser er opfyldt samtidig:

ga) foretagenderne er godkendt af myndighederne 1 et tredjeland og er i
overensstemmelse med definitionen af et kreditinstitut 1 artikel +—fersteted;
X> 4, stk. 1, <X] i direktiv ZHFSOEGE X> [2000/12/EF] <Xl eller er anerkendte
investeringsselskaber fra tredjelande
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ii) b) sddanne foretagender opfylder pa individuelt grundlag kapitalkrav svarende til
dem, der er omhandlet i dette direktiv

#iyc) der findes ikke 1 de pagaldende lande nogen bestemmelser, der i vasentlig
grad kan have indflydelse pd overfersel af midler inden for koncernen.

WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 12
(tilpasset)

3. De kompetente myndigheder kan ogsa tillade modregning som beskrevet i stk. 48
> 1 X mellem institutter i en koncern, der er godkendt i den pagaldende medlemsstat,
under forudsatning af:

g a) atder er en tilfredsstillende kapitalfordeling inden for koncernen

13 b) at de forskrifter, love eller kontraktmaessige bestemmelser, der galder for
institutterne, sikrer gensidig ekonomisk stette inden for koncernen.

V 93/6/EQF, artikel 7, stk. 13
(tilpasset)

4. Desuden kan de kompetente myndigheder tillade modregning som beskrevet i stk. +8
> 1 <X] mellem institutter i en koncern, der opfylder betingelserne i stk. 425 > 3, <XI og et
institut i samme koncern, der er godkendt i en anden medlemsstat, hvis dette institut har pligt
til at opfylde kapitalkravene i artikel 4eg=5 DX 18, 20 og 28 <X] pa individuelt grundlag.

WV 93/6/EQF, artikel 7, stk. 14 og
15 (tilpasset)

Artikel 27

1. Nar egenkapitalen skal beregnes pa konsolideret grundlag, finder artikel 5 B> 65 <X1 i
direktiv $9299/EAL X> [2000/12/EF] <X] anvendelse.

2. De kompetente myndigheder, der udever tilsyn pa et konsolideret grundlag, kan ved
beregningen af den konsoliderede egenkapital tage hensyn til de serlige definitioner af
egenkapital 1 kapitel IV, der gaelder for de bererte institutter.
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)
X> AFDELING 4 X]

X> OVERVAGNING AF OG KONTROL MED STORE
ENGAGEMENTER

WV 93/6/EQF, artikel 5, stk. 1
(tilpasset)

Artikel 28

l. Institutter overvdger og kontrollerer deres store engagementer i overensstemmelse
med ireketis=02A2L/EAE X artikel 106-118 1 direktiv [2000/12/EF] <X.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 3,
(tilpasset)

2. X> Som en fravigelse af <X] Hanset stk. 1 overvager og kontrollerer de institutter, der
beregner kapitalkravene for deres handelsbeholdningsaktiviteter ifolge bilag I og II og i givet
fald bilag VHE, deres store engagementer i overensstemmelse med edirekti—902421/EHAE
X> artikel 106-118 i direktiv [2000/12/EF] <X] med de andringer, der er fastlagt i bitagN=td
B> artikel 29-32 1 <X] naervarende direktiv.

4 ny ‘

3. Senest den 31. december 2007 skal Kommissionen foreleegge en rapport om
gennemforelsen af denne afdeling for Europa-Parlamentet og Rédet sammen med eventuelle
passende forslag.

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 2

(tilpasset)
= ny
Artikel 29
l. De handelsbeholdningsrelaterede engagementer, som er indgaet med enkelte kunder,

beregnes ved at laegge ae=H-tiHinedenfer DO nedenstaende <X] sammen:

pa) forskellen — hvis den er positiv — mellem instituttets lange og korte
positioner 1 alle finansielle instrumenter, som er udstedt af den pagaldende
kunde B, idet <X énettopositionen i hvert af de forskellige instrumenter
beregnes efter metoderne i bilag I3
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i3 b) nettoengagementet i tllfaelde af deltagelse 1 emission af galds- og
aktieinstrumenter e 5 dets o

#Hc) engagementer, der skyldes transaktioner, aftaler og kontrakter som omhandlet i
bilag IT med den pagaldende kunde, idet sddanne engagementer beregnes pa
den méde, der er fastsat i dette bilag, = hvad angdr vardien af
engagementerne. < en-eeatnis ahentriss

X> Med henblik pa litra b) beregnes nettoengagementet ved at fradrage de
emissionspositioner, som tredjemand har tegnet sig for eller forpligtet sig til at aftage
pa grundlag af en formel aftale nedsat med de faktorer, der er omhandlet i punkt 41 i
bilag 1. <]

> Med henblik pa litra b), og <XI findtil en yderligere samordning har fundet sted,
skal de kompetente myndigheder kraeve, at institutterne indferer systemer med
henblik pd at overvdge og kontrollere deres emissionsengagementer i tiden fra
afgivelsen af den oprindelige forpligtelse til forste hverdag pé grundlag af arten af de
risici, som de pétager sig pa de pageldende markeder.

=Med henblik pé litra c) er artikel 84-89 i direktiv [2000/12/EF] ikke omfattet af
referencen i1 punkt 5 1 bilag II til dette direktiv.<

2.

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 3
(tilpasset)

Derefterberegnes X De <X] handelsbeholdningsrelaterede engagementer indgaet med

gruppen af indbyrdes forbundne kunder X> beregnes <X] ved at addere engagementerne med
de enkelte kunder i en gruppe som i punkt 12.

1.

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 4
(tilpasset)

Artikel 30

De samlede engagementer indgéet med enkelte kunder eller grupper af indbyrdes

forbundne kunder beregnes ved at addere de handelsbeholdningsrelaterede engagementer og
de ikke-handelsbeholdningsrelaterede engagementer under hensyn til artikel 4s=ste—6-t1-12;
B> 112-117 Xl i direktiv 9242LEGE X> [2000/12/EF] <XI.

Med henblik pd at beregne engagementer, der indgar i deres aktiviteter uden for
handelsbeholdningen, skal institutterne sette engagementer i1 forbindelse med
aktiver, som er fratrukket egenkapitalen i henhold til X> artikel 13, stk. 2, litra d), <XI

punkt2tHtra-d—-biesS til nul.
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WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 5
(tilpasset)
= ny

2. Institutternes samlede engagementer indgdet med enkelte kunder og grupper af
indbyrdes forbundne kunder, som beregnet i punkt 4, skal indberettes 1 overensstemmelse
med artikel 3 B 110 <X i direktiv 92H2LAEGERS [2000/12/EF] <XI.

= Bortset fra genkebsaftaler, udldn eller indlan 1 verdipapirer eller ravarer skal
beregningen af store engagementer indgdet med enkelte kunder og grupper af
indbyrdes forbundne kunder med henblik pa indberetning ikke omfatte anerkendelse
af kreditrisikoreducerende teknikker. <

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 6
(tilpasset)

3. Dennesum DO Summen <X] af deres engagementer indgéet med en enkelt kunde eller
gruppe af indbyrdes forbundne kunder B efter stk. 1 <XI skal begranses i overensstemmelse
med axtikel 4 IX> artlkel 111-117 <ZI 1 dlrektlv 9%%%%@ [2000/12/EF] <X] sred

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 7
(tilpasset)

4. > Som en fravigelse af stk. 3 <Xl %La#se%p% kan de kompetente myndigheder
tlllade at aktlvposter der reprasenterer fordringer pad og andre engagementer indgaet med
: eringsselskaber, anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande og anerkendte
clearlnglnstltutter samt berser, der handler med finansielle instrumenter, behandles pa samme
made som fordringer pd og andre engagementer indgdet med kreditinstitutter i henhold til
astikel DO artikel 113, stk. 2, nr. 1) artlkel 115, stk 2, og artikel 116 <X 4-sth—FLitra-j—samt
ste0-e10- i direktiv S : peagementes)X> [2000/12/EF]. X1

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 8
(tilpasset)

Artikel 31

De kompetente myndigheder kan tillade, at de graenser, som er fastsat i artikel4 DO artikel
111-117 X1 i direktiv 92H42LEGERS [2000/12/EF] <X1, overskrides, forudsatat O hvis <X
folgende betingelser er opfyldt samtidiat:

+a)  ikke-handelsbeholdningsrelaterede engagementer over for den péageldende kunde
eller gruppe af kunder overstiger ikke de fastsatte greenser i eirekti=—02421LESE
> artikel 111-117 i [direktiv 2000/12/EF] <XI, der beregnes med reference til
egenkapitalen som defineret i direktiv 899%97%@?—@ [2000/12/EF] <X, saledes at
overskridelsen alene vedrerer handelsbeholdningen

2b) B> instituttet X1 selskabet opfylder et supplerende kapitalkrav med hensyn til
overskridelsen af grenserne i1 artikel 4 B> 111, <XI stk. 1 og 2, i direktiv
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R LEGEX> [2000/12/EF] beregnet i overensstemmelse med bilag VI i dette
direktiv <XI

3=c) handelsbeholdningsengagementet over for den pageldende kunde eller gruppe af
indbyrdes forbundne kunder overstiger ikke 500 % af instituttets egenkapital, nar der
er gaet ti dage eller mindre siden overskridelsen

4.d) overskridelser, der har varet 1 mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen 600 % af
instituttets egenkapital

Se) institutter indberetter hver tredje maned alle de tilfaelde, hvor graenserne 1 artikel 45
B> 111, Xl stk. 1 og 2, i direktiv 92/121/EQF er blevet overskredet i de seneste tre
maneder, til de kompetente myndigheder.

For hvert tilfelde, hvor graenserne i forhold til litra e) er blevet overskredet, indberettes
overskridelsens omfang og navnet pa den pageldende kunde.

WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 9 og
12 (tilpasset)

Artikel 32

1. De kompetente myndigheder indferer procedurer ;
pRissiones se-om; for at forhindre, at institutterne bevidst undgar de supplerende

kapitalkrav, som de ellers skulle opfylde for engagementer, der overstiger graenserne i artikel
4 111X, stk. 1 og 2, i direktiv 92A2LEGE. [X> [2000/12/EF], XInar disse
overskridelser har varet i mere end ti dage, ved midlertidigt at overfore de pdgaldende
engagementer til et andet selskab, inden for samme koncern eller ej, og/eller ved at foretage
kunstige transaktloner for at ophave engagementet 1 tldagesperloden og 1ndga et nyt

De kompetente myndigheder skal give D¥> Radet og <XI Kommissionen meddelelse
om disse procedurer.

Institutterne skal anvende systemer, som sikrer, at overfersler med den virkning, der
er nevnt 1 forste afsnit, straks indberettes til de kompetente myndigheder.

2. De kompetente myndigheder kan tillade institutter, som har tilladelse til at anvende
den alternative definitien > beregning <X] af egenkapital +biegpunkt2; DO ifolge artikel
13 stk. 2, <Z| at anvende denne definition X> beregning <X1 i forbindelse med punktS6-0e8

CEvET bilag O artikel 30, stk. 2, artikel 30, stk. 3, og artikel 31 <X], forudsat at de
pagaeldende institutter desuden skal opfylde samtlige forpligtelser i artikel 3—eg=4 X> 110-
117 <X 1 direktiv 92A2LEAE [ [2000/12/EF] &XI, med hensyn til ikke-
handelsbeholdningsrelaterede engagementer ved at anvende egenkapital som defineret i
direktiv 89299EAERS [2000/12/EF] XI.

41

DA



DA

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset) |
X> AFDELING 5 X]

VZERDIANSATTEL SE AF POSITIONER MED HENBLIK PA
INDBERETNING

Artikel 33

U ny

1. For alle positioner i handelsbeholdningen skal der foretages en risikodaekkende
vaerdiansattelse som praciseret i bilag VII, del B. Ifolge disse regler skal institutterne sikre, at
vardien for hver enkelt position 1 handelsbeholdningen pa korrekt vis afspejler den gaeldende
markedsverdi. Denne verdi skal vere forholdsvis sikker under hensyntagen til positionernes
dynamiske karakter, tilsynskravene og kapitalkravenes funktionsmade og formal i forhold til
positionerne i handelsbeholdningen.

2. Positionerne skal verdiansattes mindst én gang dagligt.

‘ WV 93/6/EQF, artikel 6 (tilpasset) ‘

3. Forellgger der 1kke let tilgengelige markedsvardier,

: kan de kompetente myndlgheder frltage 1nst1tutterne
fra kravet 1 stk 1 IZ> og 2 <ZI og forlange at de anvender andre verdiansattelsesmetoder, nar
blot de 1 tilstreekkeligt omfang er baseret pd et forsigtighedsprincip og er godkendt af de
kompetente myndigheder.
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| ¥ 93/6/EQF

B

| ¥ 96/3/EQF

\V 98/31/EF, artikel 7, stk. 10
(tilpasset)

AFDELING 6

RISIKOSTYRING OG VURDERING AF KAPITAL

Artikel 34
De kompetente myndigheder skal kraeve, at alle investeringsselskaber ud over at opfylde

kravene 1 artikel 13 i direktiv 2004/39/EF ogsa opfylder kravene i artikel 22 og 123 i direktiv
[2000/12/EF].
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> AFDELING 7 <X]

INDBERETNINGSPLIGT

| ¥ 93/6/EQF, artikel 8 (tilpasset)

Artikel 35

1. Medlemsstaterne kraever, at investeringsselskaber og kreditinstitutter giver hjemlandets
kompetente myndigheder alle de oplysninger, der er nedvendige for at vurdere, om de regler,
der er vedtaget i overensstemmelse med dette direktiv, er overholdt. Medlemsstaterne sikrer
endvidere, at institutternes interne kontrol og administrative og regnskabsmaessige praksis gor
det muligt til hver en tid at kontrollere, om de overholder reglerne.

2. Investeringsselskaber foretager indberetning til de kompetente myndigheder pa den made,
der foreskrives af disse myndigheder, mindst en gang om méneden for selskaber, der er
omhandlet i artikel 3=ste=3s; X> 9, <X] mindst hver tredje maned for de selskaber, der er
omhandlet i artikel 35> 5, <X stk. 1, og mindst hver sjette méaned for de selskaber, der er
omhandlet i artikel 35 X> 5, <X stk. 2.

3. Uanset stk. 2 skal de investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 35 DO 5, <XI stk. 1, og
2 [X> artikel 9, <] kun indgive oplysningerne pa konsolideret eller delkonsolideret grundlag
hver sjette méned.

4. Kreditinstitutter skal pd den af de kompetente myndigheder foreskrevne méde foretage
indberetning med samme hyppighed som deres indberetning i henhold til direktiv
894647 EQEDO [2000/12/EF] X.

| ¥ 98/31/EF, artikel 1, stk. 5

5. De kompetente myndigheder skal krave, at institutterne straks indberetter tilfeelde, hvor
deres medkontrahenter i genkebs- og omvendte genkebsaftaler eller 1 transaktioner angdende
udlan og 1nd1an af Vaardlpaplrer og ravarer mlshgholder deres forphgtelser léeﬂaﬁ%#ﬁeﬁeﬁ
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)
X> Kapitel VI <Xl

X> AFDELING 1 X1

KOMPETENTE MYNDIGHEDER

‘ WV 93/6/EQF, artikel 9 (tilpasset) ‘

Artikel 36

1. Medlemsstaterne udpeger de myndigheder, der skat X> har kompetence til at <] varetage
de i dette direktiv fastsatte opgaver. De underretter Kommissionen herom med angivelse af en

eventuel kompetencefordeling.

2. De isth—emhandlede X> kompetente <X] myndigheder skal vere offentlige myndigheder
eller organer, der er officielt anerkendt i henhold til national lov eller af offentlige
myndigheder som en del af tilsynsordningen i1 den pagaeldende medlemsstat.

3. Vedkommende B> kompetente <XI myndigheder skal tilleegges alle nedvendige befojelser
med henblik pd udferelsen af deres hverv, is@r for sd vidt angar tilsyn med, hvorledes
handelsbeholdningen er sammensat.
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‘@ny

AFDELING 2

TILSYN

Artikel 37

1. Artikel 124-132, 136 og 144 i direktiv [2000/12/EF] finder mutatis mutandis
anvendelse pa tilsyn med investeringsselskaber 1 overensstemmelse med folgende:

a)  henvisninger til artikel 6 1 direktiv [2000/12/EF] skal forstds som henvisninger
til artikel 5 1 direktiv 2004/39/EF

b)  henvisninger til artikel 22 og 123 1 direktiv [2000/12/EF] skal forstds som
henvisninger til artikel 34 i dette direktiv

c¢)  henvisninger til artikel 44-52 1 direktiv [2000/12/EF] skal forstds som
henvisninger til artikel 54 og 58 i direktiv 2004/39/EF.

Hvis et finansielt moderholdingselskab 1 EU har bade et kreditinstitut og et
investeringsselskab som datterselskab, skal den kompetente myndighed, der har
ansvaret for tilsynet med kreditinstituttet, vaere ansvarlig for det konsoliderede tilsyn
med de enheder, der kontrolleres af det pdgaeldende moderselskab.

2. Kravene 1 artikel 129, stk. 2, i direktiv [2000/12/EF] finder ogsd anvendelse, hvad
angar anerkendelsen af institutternes interne modeller ifolge bilag V i dette direktiv.

Perioden til anerkendelse som navnt i ferste afsnit er pa seks maneder.

WV 93/6/EQF, artikel 9, stk. 4
(tilpasset)

Artikel 38

1. Medlemsstaternes kompetente myndigheder arbejder snavert sammen med henblik pa
varetagelse af deres opgaver i1 henhold til dette direktiv, navnlig nar der ydes
investeringsservice som led i den frie udveksling af tjenesteydelser eller via filialer +ea-eHes

flere-medlemsstater.

De giver efter anmodning hinanden alle de oplysnlnger der vil kunne lette tilsynet
med overholdelsen af kravene til #ave tbers—og ed
kapitalgrundlag og navnlig overholdelsen af regleme 1 dette dlrektlv

2. Al udveksling af oplysninger vedrerende investeringsselskaber mellem de kompetente
myndigheder i henhold til dette direktiv er undergivet X folgende <XI regler om
tavshedspligt DO @ <X]
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a) X for investeringsselskabers vedkommende reglerne <X1 i artikel 25 X> 54 og
58 X1 1i direktiv 93:22EAE X> 2004/39/EF <Xl

x> Vedkommende <XI e#&ﬁé%ﬁ%a%ﬁ%% regleme e%%a%%eé%p% i artlkel x> 44—

52 X1 2= )
direktiv [2000/ 12/EF] <Xl.

‘@ny

K apitel VI

Oplysningspligt

Artikel 39

Kravene 1 afsnit V, kapitel V, 1 direktiv [2000/12/EF] finder anvendelse pa
investeringsselskaber.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> Kapitel VI <

X> AFDELING 1 I

‘@ny

Artikel 40

Med henblik pa beregningen af minimumskapitaldekning for medkontrahentsrisiko ifelge
dette direktiv og kreditrisiko ifelge direktiv [2000/12/EF], og uden at det bererer
bestemmelserne 1 punkt 2-6 1 bilag III til direktiv [2000/12/EF], skal engagementer indgaet
med anerkendte investeringsselskaber 1 tredjelande og engagementer med anerkendte
clearinginstitutter og barser behandles som engagementer med institutter.

Artikel 41

Senest den 31. december 2008 skal Kommissionen undersoge og om nedvendigt revidere
behandlingen af medkontrahentsrisiko ifelge bilag II.
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

X> AFDELING 2 I

X> GENNEM FOREL SESBEF@JEL SER<X]

WV 93/6/EQF, artikel 10 (tilpasset)
= ny

Artikel 42

Kommissionen—de-tilpasnincersom-matteveerenedvendiseforat X Kommissionen treffer
beslutning om @ndringer pa folgende omrader i overensstemmelse med proceduren i artikel
43, stk. 2:<X]

a) tydeliggorelse af definitionerne i artikel 2 D> 3 <X] for at sikre ensartet
gennemforelse af direktivet i hele Fallesskabet

b) tydeliggerelse af definitionerne i artikel 2 DX> 3 <X for at tage hensyn til
udviklingen pa de finansielle markeder

c¢) @ndring af sterrelsen af den startkapital, der foreskrives i artikel 35 DX 5-9<X]
og belgbene i artikel 4=stk=6; > 18, stk. 2, <X] for at tage hensyn til den
okonomiske og monetare udvikling

= d) @ndring af kategorierne for investeringsselskaber i artikel 20, stk. 2 og 3, for at
tage hejde for udviklingen pa kapitalmarkederne <

= e) tydeliggorelse af det krav, der er fastsat i artikel 21, for at sikre en ensartet
anvendelse af direktivet 1 hele Fallesskabet <=

f)  ensretning af terminologien og definitionerne i overensstemmelse med senere
udstedte retsakter om institutter og dertil knyttede emner

= g) @ndring af de tekniske bestemmelser i bilag I til VII for at tage hejde for
udviklingen pa kapitalmarkederne, risikomaling, regnskabsstandarder eller
krav ifolge Faellesskabets lovgivning. <

U ny

Artikel 43

1. Kommissionen bistés af et udvalg.
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2. Nér der henvises til dette stykke, anvendes proceduren i artikel 5 i afgoerelse
1999/468/EF sammen med samme afgorelses artikel 7, stk. 3, og artikel 8.

Den frist, der er omhandlet i artikel 5, stk. 6, i afgerelse 1999/468/EF, fastsettes til
tre maneder.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)
> AFDELING 3 ]

OVERGANGSBESTEMMEL SER

| ¥ 93/6/EQF, artikel 11 (tilpasset) |

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 6
(tilpasset)
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Artikel 44

I overensstemmelse med artikel 2 og kapitel V, afdeling 2 og 3, i dette direktiv finder artikel
152, stk. 1-6, i direktiv [2000/12/EF] anvendelse pé investeringsselskaber i forbindelse med
beregning af risikovegtede engagementsbelob med henblik pd bilag II i dette direktiv, 1
overensstemmelse med artikel 84-89 i direktiv [2000/12/EF] eller i forbindelse med
anvendelse af metoderne med avanceret maling (Advanced Measurement Approaches
(AMA)) som praciseret 1 artikel 105 1 dette direktiv til beregning af kapitalkrav for
operationelle risici.

Artikel 45

Indtil den 31. december 2012 kan medlemsstaterne for investeringsselskaber, hvis relevante
indikator for forretningsomradet handel og salg” udger mindst 50 % af summen af de
relevante indikatorer for alle dets forretningsomrader i overensstemmelse med artikel 20 1
dette direktiv og bilag X, del 2, punkt 1-8, anvende en procentsats pad 15% pa
forretningsomradet “handel og salg”.

50

DA



DA

WV 93/6/EQF, artikel 12 (tilpasset)
= ny

X> AFDELING 4 <1

AFSLUTTENDE BESTEMMEL SER

Artikel 46

1. Medlemsstaterne skal senest den 31. december 2006 vedtage og offentliggere de love
og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme artikel 2, 3, 11, 13, 17,
18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45 og 47 samt bilag I, 11, III,
V og VII. De meddeler straks Kommissionen teksten til disse bestemmelser og en
sammenligningstabel, som viser sammenhangen mellem de pagaldende bestemmelser og
narvaerende direktiv.

De anvender bestemmelserne fra den 31. december 2006.

Nér medlemsstaterne vedtager disse love og administrative bestemmelser, skal de
indeholde en henvisning til nerverende direktiv, eller de skal ved offentliggarelsen
ledsages af en sadan henvisning. > De skal ogsa indeholde oplysning om, at
henvisninger 1 geldende love og administrative bestemmelser til de direktiver, der
ophaves ved narverende direktiv, gelder som henvisninger til narverende
direktiv. <X] Deseermereregle afmedlemssta

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen = teksten til <= de vigtigste nationale love
og administrative bestemmelser, som de vedtager pa det omrdde, der er omfattet af
narvaerende direktiv.

‘@-ny

Artikel 47

l. Artikel 152, stk. 7, 1 direktiv [2000/12/EF] finder mutatis mutandis anvendelse pa
dette direktiv med forbehold af folgende bestemmelser, der finder anvendelse, nér
skensbefgjelsen 1 artikel 152, stk. 7, 1 direktiv [2000/12/EF] udeves:

a)  henvisninger i1 bilag II, punkt 6, i1 direktiv [2000/12/EF] gelder som
henvisninger til direktiv 2000/12/EF i den form, det havde for den dato, der er
nevnt 1 artikel 46

b)  bilag II, punkt 4.1, finder anvendelse i den form, det havde for den dato, der er
navnt i artikel 46.
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2. Artikel 157, stk. 2, i1 direktiv [2000/12/EF] finder mutatis mutandis anvendelse pa
artikel 18 og 20.

| ¥ 93/6/EQF, artikel 13

Artikel 48

Direktiv 93/6/EQF, som andret ved de direktiver, der er naevnt i bilag VIII, del A, ophaves,
dog uden at medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de i bilag VIII, del B, anforte
frister for gennemforelse i national lovgivning bereres heraf.

Henvisninger til de ophavede direktiver gelder som henvisninger til dette direktiv 1
overensstemmelse med sammenligningstabellen i bilag IX.

Artikel 49

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europadske Unions
Tidende.

| ¥ 93/6/EQF, artikel 14

REASIONSKLAYSHE
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| ¥ 93/6/EQF, artikel 15

Artikel 50
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den .[...]

P& Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne
Formand Formand

[..] [..]

WV 93/6/EQF (tilpasset)
= ny

BILAGI

= BEREGNING AF KAPITALKRAYV VED <= POSITIONSRISIKO

HNDLEDMING > ALMINDELIGE BESTEMMEL SER X1
Beregning af nettopositioner

1. Overskuddet af instituttets lange (korte) positioner i forhold til dets korte (lange) positioner
1 samme aktier, geldsinstrumenter og konvertible verdipapirer og identiske finansielle
futures, optioner, warrants og covered warrants er dets nettoposition i hvert af de forskellige
instrumenter. Ved beregningen af nettopositionen tillader de kompetente myndigheder, at
positioner i afledte instrumenter behandles som angivet i punkt 4 til 7 nedenfor som positioner
1 de underliggende (eller teoretiske) vardipapirer. Der tages ikke hensyn til institutters
beholdninger af egne gaeldsinstrumenter ved beregningen af den specifikke risiko, jf. punkt +4
> 14 X.

2. Der beregnes ikke nettotal for konvertible vaerdipapirer og de modsvarende positioner i det
underliggende instrument, medmindre de kompetente myndigheder fastsaetter en
fremgangsmade, hvor sandsynligheden for, at et givet konvertibelt vardipapir ombyttes, tages
1 betragtning eller har et kapitalkrav, der daekker ethvert potentielt tab, som kunne forekomme
ved ombytningen.

3. Alle nettopositioner omregnes, uanset fortegn, dagligt til instituttets indberetningsvaluta til
geldende spotmarkedskurs inden sammenlagning.
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Sax lige instrumenter

WV 93/6/EF (tilpasset)
=>, 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 1, litra a)

4. Rentefutures, forward rate agreements (FRA-kontrakter) og terminsforpligtelser til keb
eller salg af geldinstrumenter behandles som kombinationer af lange og korte positioner. En
lang rentefuture-position behandles séledes som en kombination af et indlén, der forfalder pa
leveringstidspunktet for future-kontrakten, og en besiddelse af et aktiv med samme
forfaldsdato som det underliggende instrument eller den underliggende teoretiske position bag
den pageldende future-kontrakt. P4 samme méde behandles en solgt FRA-kontrakt som en
lang position med forfaldsdato pa afregningstidspunktet plus kontraktperioden og som en kort
position, der forfalder pa afregmngstldspunktet Sével indlans- som aktivbeholdningen skal
opfores 1 zubrikken—for—e centralregeringer X den forste kategori i <X] # tabel 1 i punkt 44
> 14 <X] med henbhk pa at beregne kapltalkravet til dekning af den specifikke risiko for
rentefutures og FRA-kontrakter. En terminsforpligtelse til keb af et geeldinstrument behandles
som en kombination af et indlan, der forfalder pa leverlngstldspunktet og en lang (spot)
position i selve gaeldinstrumentet. Indlanet medtages 1 sk alregeringer X den
forste kategori i <X # tabel 1 B> i punkt 14 <] med henbhk pa beregmng af spemﬁk risiko og
geldinstrumentet i den relevante kolonne i samme tabel. =, --- €=

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 1, litra a) (tilpasset)
= ny

De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en bershandlet future svarer til
den margen, der kraves af bersen, hvis de er sikre pa, at det er et ngjagtigt mal for den risiko,
der er forbundet med den pagaldende future, og at det mindst svarer til det kapitalkrav for en
future, der ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den
resterende del af dette bilag, eller pa grundlag af de interne modeller, der er beskrevet 1 bilag
VHL

ad : 6=kan-De kompetente myndigheder X> kan <XI ogsa tillade, at
kapltalkravet for en OTC kontrakt baseret pa afledte instrumenter af den type, der er henvist
til 1 dette punkt, og som cleares pa et clearinginstitut, der er anerkendt af dem, svarer til den
margen, der kraeves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pé, at det er et nejagtigt mal for den
risiko, der er forbundet med den kontrakt, der er baseret pa afledte instrumenter, og at det
mindst svarer til det kapitalkrav for den padgaldende kontrakt, der ville folge af en beregning
pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pa
grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag VE.

| ¥ 93/6/EQF, artikel 2, stk. 22

I dette afsnit forstas ved en lang position en position, hvori et institut har fastlagt den rente,
det vil modtage pa et tidspunkt i fremtiden, og ved en kort position en position, hvori
instituttet har fastlagt den rente, det skal betale pa et tidspunkt i fremtiden.
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| ¥ 93/6/EQF

5. Optioner baseret pa renter, geeldsinstrumenter, aktier, aktieindekser, finansielle futures,
swaps og fremmede valutaer behandles med henblik pa dette bilag, som om de var positioner
af samme vardi som det underliggende instrument, som optionen vedrerer, multipliceret med
delta. De kan modregnes med en hvilken som helst modsvarende position i samme
underliggende vardipapirer eller afledte instrumenter. Det anvendte delta er det, der gelder
for den pdgzldende bars, det, der er beregnet af de kompetente myndigheder, eller, hvor et
sadant ikke findes, eller for OTC-optioner, det, der beregnes af instituttet selv, safremt de
kompetente myndigheder finder den model, der anvendes af instituttet, rimelig.

De kompetente myndigheder kan imidlertid ogsd foreskrive, at institutter beregner deres
deltaer efter en metode, der angives af de kompetente myndigheder.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 1, litra b) (tilpasset)
= ny

: : de-g D> Der skal vare sikkerhed
for evrige risici i forbmdelse med optloner ud over deltarisikoen X]. De kompetente
myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en udstedt bershandlet option sattes som lig med
den af bersen krevede margen, hvis de er sikre pa, at den er et nejagtigt mal for den med
optionen forbundne risiko, og at den mindst svarer til det kapitalkrav for en option, der ville
folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette
bilag, eller pa grundlag af de interne modeller, der er beskrevet 1 bilag V. Iadtil-den3L

086kanDe kompetente myndigheder X> kan <X] ogsa tillade, at kapitalkravet for
en OTC- optlon som cleares pad et clearinginstitut, der er anerkendt af dem, svarer til den
margen, der kraves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pa, at den er et ngjagtigt mél for den
med optionen forbundne risiko, og at den mindst svarer til det kapitalkrav for en OTC-option,
der ville folge af en beregning pé grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende
del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er beskrevet 1 bilag VHL
Derudover kan de tillade, at kapitalkravet for en erhvervet bershandlet option eller OTC-
option er det samme som for det underliggende instrument, dog med den begransning, at det
deraf folgende kapitalkrav ikke mé overstige optionens markedsverdi. Kapitalkravet for en
udstedt OTC-option fastsattes i forhold til det underliggende instrument.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 1, litra c)

6. Warrants vedrerende galdsinstrumenter eller aktier behandles pd samme made som
beskrevet for optioner i punkt 5.

| ¥ 93/6/EQF

7. Swaps behandles med henblik pa renterisiko pd samme made som instrumenter, der
balancefores. En renteswap, 1 henhold til hvilken et institut modtager variabel rente og betaler
fast rente, behandles som en lang position i et variabelt forrentet instrument med en lgbetid lig
med perioden indtil neste rentefastsattelse og en kort position 1 et fastforrentet instrument
med samme lgbetid som swappen selv.
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¢ ny

8. Hvad angdr kreditderivater, anvendes derivatkontraktens teoretiske vaerdi, medmindre
andet er anfort. Ved beregning af kapitalkravet til markedsrisikoen for den part, som patager
sig kreditrisikoen (“afdekningsselger’”), bestemmes positionerne som folger:

En “total return swap” medferer en lang position i den generelle markedsrisiko ved
referenceforpligtelsen og en kort position i den generelle markedsrisiko ved en
statsobligation, som tildeles en risikovaegtning pa 0 % 1 henhold til bilag VI 1 direktiv
[2000/12/EF]. Den medferer ogsa en lang position i den specifikke risiko ved
referenceforpligtelsen.

En “credit default swap” medferer ikke nogen position i den generelle markedsrisiko. Hvad
angar den specifikke risiko, skal instituttet registrere en syntetisk lang position i
referenceenhedens forpligtelse. Hvis der skal betales premier eller renter af produktet, skal
disse pengestromme fremlegges som en teoretisk position 1 en statsobligation med den
relevante faste eller variable rentesats.

En “credit linked note” medferer en lang position 1 den generelle markedsrisiko ved selve
noten som et renteprodukt. Hvad den specifikke risiko angar, opstir der en lang position i
referenceenhedens forpligtelse. Derudover opstar der en lang position i den specifikke risiko
for udstederen af noten.

En “first-asset-to-default basket” medferer en position for det teoretiske beleb i1 hver
referenceenheds forpligtelse. Hvis den maksimale kreditbegivenhedsbetaling er mindre end
kapitalkravet ifolge metoden i den ferste satning i dette underafsnit, kan det maksimale
betalingsbelob udgere kapitalkravet ved den specifikke risiko.

Et produkt i en “second-asset-to-default basket” medferer en position for det teoretiske belab
1 forpligtelsen for hver referenceenhed minus én (enheden med det laveste specifikke
kapitalkrav). Hvis den maksimale kreditbegivenhedsbetaling er mindre end kapitalkravet
ifolge metoden i den forste s®tning 1 dette underafsnit, kan det maksimale betalingsbelob
udgere kapitalkravet ved den specifikke risiko.

Hvis et produkt i en “credit linked note basket” har en ekstern vurdering og 1 evrigt opfylder
betingelserne for kvalificerede udstedere, kan der registreres en enkelt, lang position med
udstederens specifikke risiko i stedet for alle referenceenhedernes specifikke risikopositioner.

Et kurveprodukt med forholdsmaessig beskyttelse medferer en position i hver referenceenhed,
for sa vidt angér den specifikke risiko, og det samlede teoretiske kontraktbelegb fordeles pa de
forskellige positioner athangigt af, hvor stor en del af det samlede teoretiske beleb hvert
engagement 1 referenceenheden udger. Hvis der kan valges mere end én forpligtelse i en
referenceenhed, bestemmes den specifikke risiko af, hvilken forpligtelse der har den hgjeste
risikovagtning. Derivatkontraktens labetid anvendes 1 stedet for forpligtelsens labetid.

Hvad angér den part, som overforer kreditrisikoen (“afdekningskeberen”), fastsettes
positionerne som de omvendte af afdakningsselgerens, undtagen en “credit linked note”
(som ikke medferer nogen kort position i udstederen). Hvis der pd et givet tidspunkt
foreligger en call option sammen med en “step-up”, betragtes dette tidspunkt som
afdekningens udlebstidspunkt. Hvad angar kreditderivater af typen “n™ to default”, kan
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afdeekningskebere modregne specifik risiko for n-1 af de underliggende verdipapirer (dvs. n-
1 aktiver med laveste specifikke risikovaegtning).

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

89. Institutter, der foretager vardiansattelse til markedsvardi og beregner renterisiciene i
forbindelse med de afledte instrumenter som omhandlet i punkt 4 til 7 pa basis af
nutidsverdien af fremtidige betalinger, kan #midlertid anvende folsomhedsmodeller til at
beregne ovennavnte positioner og skal anvende dem for obligationer, der amortiseres 1 lobet
af deres restlobetid og ikke via en samlet tilbagebetaling af hovedstolen ved obligationens
udlgbstidspunkt. Savel modellen som instituttets anvendelse heraf skal godkendes af de
kompetente myndigheder. Disse modeller skal resultere i1 positioner, som har samme
folsomhed over for @ndringer i renten som de underliggende pengestromme. Denne
folsomhed skal vurderes ud fra uathengige bevegelser i udvalgte punkter pa rentekurven med
mindst ét felsomhedspunkt i hvert af de i tabel 2 i punkt 48 B> 20 <XI viste lgbetidsband.
Positionerne skal indgd i beregningen af kapitalkravene efter bestemmelserne i punkt +54-36
x> 17 til 32 X1 .

910. Institutter, som ikke anvender modellerne i punkt & X> 9 <XI, kan i stedet for med de
kompetente myndigheders samtykke behandle positioner i de i punkt 4 til 7 omhandlede
afledte instrumenter som fuldt ud modsvarende, hvis de mindst opfylder folgende krav:

fa) positionerne har samme verdi og er angivet i samme valuta

#b) referencesatsen (for positioner med variabel rente) eller pdlydende rente (for
positioner med fast rente) svarer ngje til hinanden

#ic) den forstkommende renteberegningsdato eller, for positioner med fast afkast,
restlobetiden er underkastet folgende begransninger:

1)  mindre end en méned fremme: samme dags;
ii)  mellem en méaned og et &r fremme: inden for syv dages;
iii) mere end et ar fremme: inden for tredive dage.

4011. Overdrageren af veardipapirer eller af garanterede rettigheder til at erhverve
vaerdipapirer under en genkebsaftale og udléneren af verdipapirer 1 en
vaerdipapirudlanstransaktion skal medtage verdipapirerne i beregningen af sit kapitalkrav i
medfor af dette bilag, safremt de opfylder de i artikel 2=ae=6-litra-ay. DO 11 <X naevnte krav.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

Specifikke og generellerisici

12. Positionsrisikoen i1 forbindelse med et handlet gaeldsinstrument eller en handlet aktie (eller
afledte instrumenter af sddanne verdipapirer) opdeles i to komponenter med henblik pé at
beregne, hvor stor en kapital der kraeves for at daekke den pageeldende risiko. Den ene

57

DA



DA

komponent er dens specifikke risikokomponent — dvs. risikoen for kursendringer for det
pageldende instrument pa grund af faktorer, der stir i forbindelse med emittenten eller for
afledte instrumenter emittenten af det underliggende instrument. Den anden komponent
daekker den generelle risiko — dvs. risikoen for en kursendring for instrumentet, der (for
handlede galdsinstrumenter eller afledte instrumenter heraf) skyldes en andring i
rentesatserne eller (for aktier eller aktie afledte instrumenter) sterre bevagelser pa
aktiemarkedet, der ikke stiar i forbindelse med sarlige forhold vedrerende de enkelte
vaerdipapirer.

HANDLEDE GALDSINSTRUMENTER

13. a Nettopositioner X> klassificeres <X efter palydende
valuta og beregner kapltalkravet for den specifikke og generelle risiko for hver enkelt valuta
separat.

Specifik risiko

WV 93/6/EF

etkapital o e at—dackke d e=iS I:i>paderelevante
kategorler 1 handelsbeholdmngen som beregnet 1 henhold t11 punkt 1 pd grundlag af
udsteder/skyldner, ekstern eller intern kreditvurdering og restlabetid og multiplicerer dem
med de angivne vagte. Instituttet adderer sine vagtede positioner (uanset om de er lange eller
korte) for at beregne, hvilket kapitalgrundlag der kraeves for at deekke en specifik risiko. <

| ¥ 93/6/EQF

U ny

Tabel 1

Post Specifikt risikokapitalkrav

Geldsverdipapirer, der udstedes eller | 0 %
garanteres af centralregeringer, udstedes af
centralbanker, internationale organisationer,
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multilaterale udviklingsbanker eller
medlemsstaternes regionale regeringer eller
nationale myndigheder, som gives en
risikovaegtning pa 0 % efter RSA- eller IRB-
metoden.

Geldsverdipapirer, der udstedes eller | 0,25 % (restlobetid hejst seks méineder)
garanteres af centralregeringer, udstedes af
centralbanker, internationale organisationer, | 1,00 % (restlobetid fra over seks méneder til
multilaterale udviklingsbanker eller | og med 24 méneder)

medlemsstaternes regionale regeringer eller
lokale myndigheder, som gives en
risikovaegtning pad 20 % eller 50 % efter | 1,60 % (restlebetid over 24 méneder)
RSA-metoden.

Andre kvalificerede udstedere som defineret 1
afsnit 15 nedenfor

Ovrige 8,00 %

15.  Ved anvendelse af afsnit 14 forstés ved fordringer pa kvalificerede udstedere:

a) lange og korte positioner i aktiver, der er berettiget til en kreditvurdering, der
som minimum svarer til “investment grade” i den konverteringsproces, der
beskrives 1 direktiv [2000/12/EF], afsnit V, kapitel 2, del III, punkt 1

b) lange og korte positioner i aktiver, som pa grund af udstederens solvens ikke
har en misligholdelsesrisiko, som er hgjere end de i punkt a) naevnte aktiver
ifolge den metode, der beskrives 1 direktiv [2000/12/EF], afsnit V, kapitel 2,
del III, punkt 2

c) lange og korte positioner i aktiver, for hvilke der ikke foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget eksternt kreditvurderingsinstitut, og som
opfylder folgende betingelser:

1)  de betragtes af institutterne som tilstreekkeligt likvide

i1) deres investeringskvalitet svarer efter instituttets eget sken som et
minimum til de aktiver, hvortil der henvises 1 litra a)

i) de handles pa mindst ét reguleret marked i en medlemsstat eller pa en
fondsbers 1 et tredjeland, séfremt denne bers anerkendes af den relevante
medlemsstats kompetente myndigheder

d) de er efter de kompetente myndigheders afgerelse lange og korte positioner i
aktiver, der udstedes af institutter, som er omfattet af kapitalkravene i direktiv
[2000/12/EF].

Metoden til vurdering af geldsinstrumenterne kontrolleres af de kompetente myndigheder,
som omsteder instituttets vurdering, hvis de finder, at de padgaldende instrumenter indeholder
en for hej grad af specifik risiko til at veere fordringer pa kvalificerede udstedere.
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16. De kompetente myndigheder forpligter instituttet til at anvende den hgjeste vagtning i
tabel 1 ved instrumenter med sarlig risiko pa grund af likviditetsudstederens utilstreekkelige
solvens.

| ¥ 93/6/EQF

Generdl risko

a) Efter | gbetid

‘ WV 93/6/EQF (tilpasset)

4517. Proceduren for beregning af kapitalkrav til dekning af den generelle risiko omfatter to
grundleggende skridt. Forst vagtes alle positioner efter lobetid (som forklaret i punkt +6
X> 18 <X] ) med henblik pa at beregne den kapital, der er nedvendig for at dekke dem.
Dernast nedsattes kapitalkravet, nr en vagtet position indehaves sidelebende med en vagtet
position med modsat fortegn i samme lgbetidsband. Kapitalkravet vil ogsa kunne nedszttes,
ndr de vaegtede positioner med modsat fortegn henherer under forskellige lobetidsband, idet
nedsattelsen da vil athenge savel af, om de to positioner falder i samme zone eller ¢j, som af,
hvilke zoner de henherer under. Der er 1 alt tre zoner (grupper af lobetidsband).

1618. Instituttet fordeler sine nettopositioner pd de relevante lgbetidsbdnd i anden og tredje
kolonne i tabel 2 appeasing i punkt £8 D> 20 <XI . Det gores pa baggrund af restlebetiden for
fast forrentede instrumenter og pé grundlag af perioden indtil fastsattelsen af naste rentesats
for andre instrumenter. Instituttet skelner endvidere med geldsinstrumenter med palydende
rente pad 3 % og derover og geldsinstrumenter med en pdlydende rente pa under 3 % og
anbringer dem 1 overensstemmelse hermed i1 enten anden eller tredje kolonne i tabel 2.
Derefter multipliceres hver position med den vagt, der er anfert for det pageldende
lobetidsband i fjerde kolonne i tabel 2.

| ¥ 93/6/EQF

+219. Derefter adderer instituttet de vaegtede lange positioner og de vaegtede korte positioner i
hvert lgbtidsband. Sterrelsen af de ferstnavnte, der matches af sidstnaevnte 1 et givet
lobetidsband, er den vaegtede matchede position i det pageldende lobetidsband, medens den
resterende lange eller korte position er den vagtede umatchede position i samme
lobetidsband. Endelige beregnes summen af de vagtede matchede positioner 1 alle
lobetidsband.

1820. Instituttet beregner summen af de vegtede umatchede lange positioner for de band, der
indgar i hver af zonerne i tabel 2, med henblik pa at beregne den vagtede umatchede lange
position i hver enkelt zone. P4 samme made beregnes summen af de vegtede umatchede korte
positioner i hvert enkelt lobetidsband i en bestemt zone med henblik pa at beregne den
vaegtede umatchede korte position i den pdgaldende zone. Den del af den vagtede umatchede
lange position i en given zone, der matches af den vaegtede umatchede korte position i samme
zone, er den vegtede matchede position i den pdgaldende zone. Den del af den vagtede
umatchede lange eller korte position i en zone, der ikke kan matches, er den vegtede
umatchede position i den pagaldende zone.
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Tabel 2

Zoner Lobetidsband Vegt (%) Forudsat renteendring
0
Pélydende rente | Palydende rente pa v
pa 3 % eller mere under 3 %
1 0<1md. 0<1md. 0,00 —
>1 <3 mdr. >1 <3 mdr. 0,20 1,00
>3 <6 mdr. >3 <6 mdr. 0,40 1,00
>6<12 mdr. >6<12 mdr. 0,70 1,00
2 >1<2ar >1,0<19ér 1,25 0,90
>2<34r >1,9<2,84ér 1,75 0,80
>3<4ar >2,8<3,64r 2,25 0,75
3 >4<54r >3,6<473ar 2,75 0,75
>5<7ar >43<5,7ar 3,25 0,70
>7<10ér >5,7<73ér 3,75 0,65
>10<154ar >73<934r 4,50 0,60
>15<20ar >9,3<10,6 ar 5,25 0,60
> 20 ar >10,6 <12,0 ar 6,00 0,60
>12,0<20,0 ar 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60

| ¥ 93/6/EF (tilpasset)

4921. Starrelsen af den vaeegtede umatchede lange (korte) position i zone 1, der matches af den
vaegtede umatchede korte (lange) position 1 zone 2, beregnes derefter. Der er henvist til den 1
punkt 23 > 25<X] som den vagtede matchede position mellem zone 1 og 2. Samme
beregning foretages derefter for den del af den vagtede umatchede position i zone 2, der
resterer, og den vagtede umatchede position i zone 3 med henblik pé at beregne den vagtede
matchede position mellem zone 2 og 3.

2022. Hvis instituttet ensker det, kan det vende raekkefolgen i punkt 8 DO 21 <X om, séledes
at den vaegtede matchede position mellem zone 2 og 3 beregnes for positionen mellem zone 1

og 2.
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

2423, Resten af den vagtede umatchede position i zone 1 matches derefter med det, der
resterer 1 zone 3, efter at denne zone er blevet matchet med zone 2, hvorved den vagtede
matchede position mellem zone 1 og 3 fremkommer.

2224 Efter de tre separate matchingberegninger i punkt $9-=20-and=2+ > 21, 22 og 23 Xl
adderes eventuelle restpositioner.

2325. Instituttets kapitalkrav beregnes som summen af:

a) 10 % af summen af de vaegtede matchede positioner i alle lgbetidsband

b) 40 % af den vaegtede matchede position 1 zone 1

C) 30 % af den veegtede matchede position i zone 2

d) 30 % af den vaegtede matchede position i zone 3

e) 40 % af den vagtede matchede position mellem zone 1 og 2 og mellem zone 2 og 3

(f. punkt 49 X> 21 <X])

f) 150 % af den veegtede matchede position mellem zone 1 og 3
g) 100 % af de resterende vegtede umatchede positioner.
b) efter varighed

2426. Ved beregningen af kapitalkravet til deekning af den generelle risiko, der er knyttet til
institutternes handlede galdsinstrumenter, kan de kompetente myndigheder i en medlemsstat
generelt eller 1 hvert enkelt tilfelde tillade, at institutterne anvender en metode, der afspejler
varighed, i stedet for den metode, der er beskrevet i punkt 523 X 17 til 25 <XI, hvis de
gor det konsekvent.

‘ WV 93/6/EF (tilpasset)

2527. Efter den en-sédan metode [X>, hvortil der henvises i punkt 26, <XI beregner instituttet
pa grundlag af det fastforrentede geeldsinstruments markedsvaerdi dets effektive rente, som er
dets implicitte diskonteringssats. I tilfeelde af instrumenter med variabel rente beregner
instituttet pd grundlag af hvert instruments markedsvaerdi dets effektive rente under
forudsatning af, at hovedstolen forfalder pa det tidspunkt, hvor renten kan @ndres naeste

gang.

| ¥ 93/6/EQF

2628. Instituttet beregner derefter den modificerede varighed for hvert gaeldsinstrument efter
folgende formel: modificeret varighed = ((varighed (D))/(1 + r)) hvor:

D = (="t CONA +DNI(Xe-
M((CHAA + 1))
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og:
r = | effektiv rente (se punkt 25)

Ci = | kontant betaling pa tidspunktet t
m = | samlet lgbetid (se punkt).

2729. Instituttet placerer hvert af geldsinstrumenterne i den relevante zone i tabel 3. Det gor
det pé grundlag af den modificerede varighed af det enkelte instrument.

Tabel 3
Zoner Modificeret varighed Forudsat rentezendring
(i ar) (1 %)
1 >0<1,0 1,0
2 >1,0<3,6 0,85
3 >3,6 0,7

2830. Instituttet beregner derefter den varighedsvagtede position for hvert instrument ved at
multiplicere markedsvaerdien med den modificerede varighed og med den forudsatte
renteendring for et instrument med den pageeldende modificerede varighed (se kolonne 3 i
tabel 3).

293 1. Instituttet skal beregne sine varighedsvagtede lange og korte positioner 1 hver enkelt
zone. Forstnevntes storrelse, der matches med sidstnevnte i hver enkelt zone, er den
varighedsvaegtede matchede position i den pagaeldende zone.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

Instituttet beregner derefter den varighedsveegtede umatchede position i1 hver enkelt zone. Det
folger derefter de fremgangsmader, der er fastsat for veegtede umatchede positioner i punkt +9
#1222 O 21 til 24 <X] ovenfor.

| ¥ 93/6/EF

3632, Instituttets kapitalkrav beregnes derefter som summen af:

a) 2 % af summen af den varighedsvegtede matchede position 1 hver zone

b) 40 % af de varighedsvagtede matchede positioner mellem zone 1 og 2 og mellem
zone 2 og 3

c) 150 % af den varighedsvagtede matchede position mellem zone 1 og 3
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d) 100 % af de resterende varighedsvagtede umatchede positioner.

AKTIER

3433, Instituttet adderer alle sine lange nettopositioner og alle sine korte nettopositioner i
henhold til punkt 1. Summen af de to tal er dets samlede bruttoposition. Den del, hvormed
den ene overstiger den anden, er instituttets samlede nettoposition.

Specifik risiko

WV 93/6/EQF
= ny

3234 = Instituttet adderer alle sine lange nettopositioner og alle sine korte nettopositioner i
henhold til punkt 1. < Instituttet beregner kapitalkravet til dekning af den specifikke risiko
som 4 % af sin samlede bruttoposition.

‘ WV 93/6/EF (tilpasset)

3335. Yansetpunkt3S O Uanset punkt 34 <XI kan de kompetente myndigheder tillade, at
kapitalkravet for specifik risiko er 2 % og ikke 4 % for et instituts aktiebeholdninger, der
opfylder folgende betingelser:

¥ 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 1, litra d) (tilpasset)

ia) aktierne ma ikke vere udstedt af emittenter, som kun har udstedt handlede
geldsinstrumenter, som 1 gjeblikket falder ind under 8 % kravet i tabel 1 +punktt4
eller et lavere krav, blot fordi de er garanteret eller sikret

| ¥ 93/6/EQF

#b) aktierne skal af de kompetente myndigheder bedemmes som meget likvide ud fra
objektive kriterier

‘ WV 93/6/EQF (tilpasset)

#ic) ingen enkelt position md udgere mere end 5 % af verdien af instituttets samlede
aktiebeholdning. Beg

X> For sa vidt angar litra c¢), X kan de kompetente myndigheder tillade

enkeltpositioner pd op til 10 %, forudsat at positioner tilsammen ikke udger mere end
50 % af beholdningen.
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| ¥ 93/6/EQF

Generd risko

3436. Kapitalkravet til dekning af den generelle risiko er 8 % af selskabets samlede
nettoposition.

Aktieindeksfutures

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

3537. Aktieindeksfutures, deltaekvivalente instrumenter, der svarer til optioner baseret pé
aktieindeksfutures, og aktieindekser, i det folgende samlet benavnt aktieindeksfutures, kan
opdeles i positioner i hver af de aktier, som indekset bestar af. Disse positioner kan behandles
som underliggende positioner i de pagaldende aktier X> og kan med forbehold af de
kompetente myndlgheders godkendelse modregnes i <ZI e

med modsat fortegn 1 de underhggende aktler selv.

| ¥ 93/6/EQF

3638. De kompetente myndigheder sorger for, at et institut, der har modregnet sine positioner
i en eller flere af de aktier, som udger en aktieindeksfuture, med en eller flere positioner i
selve kontrakten, har tilstraekkelig kapital til at dekke risikoen for tab som felge af forskellen
mellem udviklingen i futurekontraktens vaerdi og verdien af de aktier, som indekset bestar af;
det samme galder, nar et institut har positioner med modsat fortegn i aktieindeksfutures, hvis
lobetid og/eller ssmmensatning ikke er identiske.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

3439. Uanset punkt 35-ee36 X> 37 og 38 <Xl er aktieindeksfutures, der er bershandlede, og
som efter de kompetente myndigheders opfattelse reprasenterer meget diversificerede
indekser, omfattet af et kapitalkrav for dekningen af den generelle risiko pd 8 %, men ikke af
noget krav for dakningen af den specifikke risiko. Disse aktieindeksfutures indgar i
beregningen af den samlede nettoposition i punkt 3+ X> 33 <X], men der tages ikke hensyn til
dem ved beregningen af den samlede bruttoposition i samme punkt.

| ¥ 93/6/EQF

3840. Hvis en aktieindeksfuture ikke opdeles i underliggende positioner, behandles den, som
om det drejede sig om en individuel aktie. Der kan imidlertid ses bort fra den specifikke risiko
for den individuelle aktie, hvis den pageldende aktieindeksfuture er bershandlet og efter de
kompetente myndigheders opfattelse reprasenterer et meget diversificeret indeks.
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DELTAGELSE | EMISSIONER

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

3941. For sa vidt angar deltagelse 1 emissioner af galds- og aktieinstrumenter, kan de
kompetente myndigheder tillade, at et institut anvender folgende fremgangsmade til at
beregne sine kapitalkrav. Forst beregner det nettopositionerne med fradrag af positioner i
emissioner af instrumenter, som tredjemend har tegnet sig for eller forpligtet sig til at aftage
pa grundlag af en formel aftale=fFor det andet nedsetter det nettopositionerne pa grundlag af
feleende reduktionsfaktorerne=l<> i tabel 4 <XI.

Tabel 4

— hverdag nr. 0: 100 %

— hverdag nr. 1: 90 %

— 2. til 3. hverdag: 75 %

— 4. hverdag: 50 %

— 5. hverdag: 25%

— efter 5. hverdag: 0 %.

| ¥ 93/6/EQF

Hverdag nr. 0 er den hverdag, hvor instituttet uden yderligere betingelser har forpligtet sig til
at aftage en kendt mangde vardipapirer til en aftalt pris.

For det tredje skal det beregne sine kapitalkrav pa grundlag af de nedsatte positioner i
emissioner. De kompetente myndigheder skal sikre, at instituttet er i1 besiddelse af
tilstreekkelig kapital til at dekke den risiko for tab, der bestdr mellem tidspunktet for den
oprindelige forpligtelse og 1. hverdag.

U ny
KRAV TIL SPECIFIK RISIKOKAPITAL VED
HANDEL SBEHOLDNINGSPOSITIONER, DER SIKRES MED

KREDITDERIVATER

42. Der foretages en udligning for afdekning med kreditderivater i overensstemmelse med
principperne 1 punkt 43 til 46.

43. Der foretages fuld udligning, nar verdien af to elementer altid bevager sig i modsat
retning og stort set 1 samme omfang. Dette vil vare tilfeldet 1 hver af folgende situationer:

a)  de to elementer bestér af fuldsteendig ens instrumenter

b) en lang kontantposition sikres med en “total rate of return swap” (eller
omvendt), og der er fuldkommen match mellem referenceforpligtelsen og de
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underliggende engagementer (dvs. kontantpositionen). Swappens lgbetid kan
vaere forskellig fra det underliggende engagement.

I sadanne tilfelde ber der ikke palaegges krav til specifik kapital pad nogen side af positionen.

44. Der foretages en 80 % udligning, nar vaerdien af to elementer altid bevager sig i modsat
retning, og nar der er fuldkommen match mellem referenceforpligtelsen,
referenceforpligtelsens og kreditderivatets lobetid og den anvendte wvaluta for det
underliggende engagement. Derudover ber kreditderivatkontraktens hovedegenskaber ikke
medfore, at kursudviklingen pa kreditderivatet adskiller sig vasentligt fra kontantpositionens
kursudvikling. I det omfang der ved transaktionen overfores risiko, modregnes 80 % af den
specifikke risiko til den side af transaktionen med det hejeste kapitalkrav, mens det specifikke
risikokrav for den anden side bliver nul.

45. Der foretages delvis udligning, nar verdien af to elementer normalt bevager sig i modsat
retning. Dette vil vare tilfeeldet i folgende situationer:

a)  positionen er beskrevet 1 punkt 43, litra b), men der er manglende match i
aktiverne mellem referenceforpligtelsen og det underliggende engagement.
Positionen opfylder imidlertid felgende betingelser:

1)  referenceforpligtelsen er sidestillet med eller underordnet den
underliggende forpligtelse

i) den underliggende forpligtelse og referenceforpligtelsen har samme
lantager og har tvaergaende misligholdelsesklausuler eller tvergaende
accelerationsklausuler, der kan retshandhaves

b)  positionen er beskrevet i punkt 43, litra a), eller punkt 44, men der er
manglende match mellem valutaen eller kreditafdekningen og det
underliggende aktiv (manglende valutamatch ber indgd i1 den normale
regnskabsaflaeggelse under valutakursrisici i bilag I1T)

c) positionen er beskrevet 1 punkt 44, men der er manglende match 1 aktiverne
mellem kontantpositionen og kreditderivatet. Det underliggende aktiv indgar
imidlertid 1 de (erstattelige) forpligtelser i kreditderivatdokumentationen.

I hvert enkelt af disse tilfeelde adderes de hejere specifikke kapitalkrav ikke til hver side af
transaktionen. | stedet anvendes kun det hejeste af de to kapitalkrav.

46. 1 alle tilfelde, der ikke omfattes af punkt 45, sammenholdes et krav til den specifikke
kapital med begge sider af positionen.

KAPITALKRAV TIL KI"ER | HANDEL SBEHOL DNINGEN

47. De kapitalkrav til positioner i kollektive investeringsinstitutter (KI’er), som opfylder
betingelserne 1 artikel 11 for kapitalbehandling i handelsbeholdningen, beregnes i
overensstemmelse med metoderne i1 punkt 48 til 56.

48. Med forbehold af andre bestemmelser 1 dette afsnit pdlegges Kl'er et kapitalkrav for
positionsrisiko (specifik og generel) pa 32 %. Med forbehold af bestemmelserne 1 bilag III,
punkt 3, litra i), eller bilag V, punkt 13, litra v), hvor den 1 afsnittet beskrevne modificerede
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“gold treatment” anvendes, ma der hejst stilles kapitalkrav til positioner i KI’er for
positionsrisiko (specifik og generel) og valutakursrisiko pd 40 %.

49. Institutterne kan fastsaette kapitalkravet for positioner i KI’er, som opfylder kriterierne i
punkt 51, 1 henhold til metoderne i punkt 53 til 56.

50. Medmindre andet er anfort, tillades der ikke netting mellem et KI’s underliggende
investeringer og instituttets gvrige positioner.

GENERELLE KRITERIER

51. De generelle anvendelseskriterier for metoderne i punkt 53 til 56 for KI’er, der udstedes af
selskaber, som star under tilsyn eller er indregistreret i EF, er:

a)  at KI’ets prospekt eller tilsvarende dokument indeholder:
1)  de aktivkategorier, som KI’et mé investere i

i1) hvis der gazlder investeringslofter, relative lofter og metoder til at
beregne disse

ii1)  hvis der tillades gearing, det hegjeste gearingniveau

iv) hvis der tillades investeringer i OTC-finansielle derivater eller
transaktioner af repo-typen, en politik til begrensning af
medkontrahentsrisikoen ved disse transaktioner

b) at der aflegges beretning om KI’ets virksomhed i halvérsrapporter og
arsrapporter, sdledes at det bliver muligt at vurdere aktiver og passiver,
indtaegter og drift 1 regnskabsperioden

c) at KDets certifikater/aktier hver dag pa indehaverens forlangende kan indlases
kontant af selskabets aktiver

d) atinvesteringer i KI’et holdes adskilt fra KI-administratorens aktiver
e) atdet investerende institut foretager en fyldestgorende risikovurdering af KI'et.

52. KTer fra tredjelande kan komme i betragtning, hvis betingelserne i punkt 51, litra a) til e),
er opfyldt pa betingelse af, at instituttets kompetente myndighed godkender dette.

SPECIFIKKE METODER

53. Hvis instituttet til daglig har kendskab til KI’ets underliggende investeringer, kan
instituttet anvende disse underliggende investeringer med henblik pd at beregne
kapitalkravene til positionsrisikoen (generel og specifik) for disse positioner i
overensstemmelse med metoderne i dette bilag, eller eventuelt metoderne i bilag V, hvis der
er givet tilladelse hertil. Efter denne metode behandles positioner i KI’er som positioner i
disses underliggende investeringer. Netting tillades mellem positioner i KI’ets underliggende
investeringer og instituttets gvrige positioner, sdfremt instituttet har en tilstrekkelig maengde
certifikater, sdledes at der kan ske indlgsning/oprettelse ved ombytning med de underliggende
investeringer.

68

DA



DA

54. Institutterne kan beregne kapitalkravene til positionsrisikoen (generel og specifik) for
positioner 1 KI’er 1 overensstemmelse med metoderne i dette bilag, eller eventuelt metoderne 1
bilag V, hvis der er givet tilladelse hertil, i forhold til formodede positioner, der svarer til de
positioner, som kraves for at gengive sammensatning og resultater af det eksternt genererede
indeks eller fast kurv af aktier eller geaeldsvaerdipapirer, hvortil der henvises i litra a), pa
folgende betingelser:

a)

b)

formalet med Kl'ets mandat er at gengive sammensatningen og resultaterne af
et eksternt genereret indeks eller en fast kurv af aktier eller geldsvardipapirer

i en periode pd mindst seks méneder kan der klart fastsattes en
mindstekorrelation pa 0,9 mellem KI’ets daglige kursudsving og det indeks
eller den kurv af aktier, som det folger. Ved korrelation forstds i denne
sammenhang korrelationskoefficienten mellem daglige resultater af den
bersnoterede fond og det indeks eller den kurv af aktier -eller
gaeldsvardipapirer, som den folger.

55. Huvis instituttet ikke til daglig har kendskab til KI’ets underliggende investeringer, kan

instituttet

beregne kapitalkravene til positionsrisikoen (generel og specifik) 1

overensstemmelse med metoderne 1 dette bilag pa felgende betingelser:

a)

b)

det antages, at KI’et 1 videst muligt omfang, der er tilladt ifelge dets mandat,
forst investerer i de aktivklasser, der medferer det hgjeste kapitalkrav til
positionsrisikoen (generel og specifik), og derefter foretager investeringer i
faldende orden, indtil det hejeste samlede investeringsloft er ndet. Positionen i
KT'et vil blive behandlet som en direkte post i den formodede position

institutterne tager hgjde for det maksimale engagement, som de kan opnd ved
at indtage gearede positioner gennem KI’et, ndr de beregner deres kapitalkrav
til positionsrisikoen. Dette gores ved proportionalt at gge positionen i KI'et op
til det maksimale engagement ved de underliggende investeringselementer,
som kommer af investeringsmandatet

safremt kapitalkravet til positionsrisikoen (generel og specifik) ifelge denne
metode overstiger det, som er fastsat i punkt 48, s&ttes loftet for kapitalkravet
pa dette niveau.

56. Institutterne kan lade tredjemand beregne og indberette kapitalkravet til positionsrisikoen
(generel og specifik) ved positioner i KI’er, som falder inden for punkt 53 og 55, i
overensstemmelse med metoderne 1 dette bilag, safremt det i tilstrekkelig grad er sikret, at
beregningen og indberetningen er korrekte.
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BILAGII

> BEREGNING AF KAPITALKRAV TIL<&XI AFVIKLINGS- OG
MEDKONTRAHENTRISIKO

AFVIKLINGS/LEVERINGSRISIKO

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 2, litra a)

1. For transaktioner, hvor geldsinstrumenter, aktier og ravarer (eksklusive genkebs- og
omvendte genkebsaftaler samt ud- og indlan af vaerdipapirer eller rdvarer) stadig er uafviklede
efter det fastsatte leveringstidspunkt, skal instituttet beregne prisdifferencen. Den beregnes
som forskellen mellem den aftalte afviklingspris for det pdgeldende geldsinstrument, den
pagaeldende aktie eller ravare og den aktuelle markedsverdi, hvor forskellen vil kunne péafere
instituttet tab. Forskellen multipliceres med den relevante faktor i kolonne A i tabellen i punkt
2, hvorved kapitalkravet fremkommer.

‘ WV 93/6/EQF (tilpasset)

2. Uanset punkt 1 kan et institut med de kompetente myndigheders godkendelse beregne
kapitalkravet ved at multiplicere den aftalte afviklingspris for alle de transaktioner, der er
uafviklede mellem 5 og 45 hverdage efter forfaldstidspunktet, med den dertil bestemte faktor i
tabel 1, kolonne B. Fra 46 hverdage og derover efter forfaldstidspunktet andrager
kapitalkravet som i > tabel 1,<XI kolonne A 100 % af prisforskellen.

B> Tabel 1 X1
Antal hverdage efter afviklingsdatoen Kolonne A Kolonne B
(o) (o)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 og derover 100 | jf. punkt 2
MEDKONTRAHENTSRISIKO
4 ny

3. Et institut skal vere 1 besiddelse af kapital til dekning af den medkontrahentrisiko, som
skyldes:
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a) free deliveries
b)  OTC-derivater og kreditderivater

c) genkebsaftaler, omvendte genkebsaftaler, ud- og indlan af veerdipapirer, der er
baseret pa verdipapirer eller rivarer, der indgar 1 handelsbeholdningen

d) engagementer i form af kurtage, provision, rente, dividende og margen ved
bershandlede derivatkontrakter, som hverken er omfattet af dette bilag eller
bilag I eller fratrukket egenkapitalen i henhold til artikel 13, stk. 2, litra d), og
som er en umiddelbar folge af poster, der indgéar 1 handelsbeholdningen.

4. I denne forbindelse vurderes det, at der er tale om “free delivery”, hvis instituttet har betalt
for vaerdipapirer eller rdvarer, for det har modtaget dem, eller det har leveret vardipapirer
eller ravarer, for det har modtaget betaling for dem, eller at der ved granseoverskridende
transaktioner er forlebet én dag eller mere, siden betalingen eller leveringen er foretaget.

5. Med forbehold af punkt 6 til 9 skal engagementveardier og risikovagtede engagementbelab
for et sidant engagement beregnes i overensstemmelse med bestemmelserne i afsnit V,
kapitel 2, del 3, i direktiv [2000/12/EF], hvor henvisninger til “kreditinstitutter” i denne del
fortolkes som henvisninger til “institutter” og henvisninger til kreditinstitutter som
“moderselskaber” forstds som henvisninger til “moderinstitutter”, og ledsagende begreber
fortolkes 1 overensstemmelse hermed.

6. Hvad angar punkt 5:

I bilag IV til direktiv [2000/12/EF] betragtes ordene “og kreditderivater” som indfejet efter
punkt 3, litra d).

I bilag III til direktiv [2000/12/EF] betragtes folgende som indfejet efter tabel 1(a):

Med henblik pé at beregne den potentielle fremtidige kreditrisiko ved “total return
swap-kreditderivater” og “credit default swap-kreditderivater” multipliceres
instrumentets nominelle verdi med folgende procentsatser:

hvis referenceforpligtelsen er af en type, der ville give anledning til et direkte
engagement for instituttet side og vare en kvalificerende post, for sé vidt angér bilag
[-5%

hvis referenceforpligtelsen er af en type, der ville give anledning til et direkte
engagement for instituttet og ikke vere en kvalificerende post, for sd vidt angér bilag
[-10 %.

Hvis der imidlertid er tale om en “credit default swap”, kan et institut, som pa grund
denne swap patager sig et langsigtet engagement 1 det underliggende verdipapir,
anvende en sats pd 0 % for det potentielle fremtidige kreditengagement, medmindre
denne “credit default swap” er omfattet af slutafregning i tilfeelde af insolvens i den
enhed, hvis engagement som folge af swappen udger en kort position 1 det
underliggende vardipapir, selv om det underliggende veardipapir ikke er blevet
misligholdt.
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Hvis kreditderivatet yder afdeekning af typen “nth to default” blandt en rakke underliggende
forpligtelser, bestemmes den af de ovenfor fastsatte procentsatser, som skal anvendes, af
forpligtelsen med den n. laveste kreditkvalitet, hvilket bestemmes af, hvorvidt en sadan post
er omfattet af bilag I, sdfremt instituttet har pataget sig denne.

7. 1 punkt 5 geelder det, at institutterne ved beregning af risikovagtet engagement ikke ma
anvende den enkle metode til beregning af finansiel sikkerhedsstillelse, som forklares i bilag
VIII, del 3, punkt 25 til 30, i direktiv [2000/12/EF], til anerkendelse af virkningerne af
finansiel sikkerhedsstillelse.

8. I punkt 5 geelder det, at ved genkebstransaktioner og lane- eller udlanstransaktioner med
vaerdipapirer eller rdvarer kan alle finansielle instrumenter, der kan indgd 1
handelsbeholdningen, anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse. Ved et engagement, der
skyldes OTC-derivater, som indgar i1 handelsbeholdningen, kan rdvarer, der kan indgd i1
handelsbeholdningen, ogsa anerkendes som gyldig sikkerhedsstillelse. Ved beregning af
volatilitetsjusteringer, ndr sadanne finansielle instrumenter eller rdvarer udldnes, kabes,
selges eller leveres eller lanes, kebes eller modtages eller lignende som led i en sddan
transaktion, skal sddanne instrumenter og ravarer behandles pd samme méde som aktier uden
for hovedindekset pa en anerkendt fondsbers.

9. I punkt 5 gelder det, at nettingaftaler, der daekker tilbagekebstransaktioner og/eller
transaktioner med ldn eller udldn af verdipapirer eller ravarer og/eller andre
kapitalmarkedstransaktioner med netting pa tveaers af positionerne inden for eller uden for
handelsbeholdningen, kun vil blive anerkendt, nér de nettede transaktioner opfylder felgende
betingelser:

a)  samtlige transaktioner vaerdisettes dagligt

b) alle poster, som udlanes, s@lges, leveres, lanes, eller som lénes, kabes eller
modtages som led i1 disse transaktioner, kan anerkendes som gyldig finansiel
sikkerhed efter afsnit V, kapitel 2, del 3, afsnit 3, i direktiv [2000/12/EF], uden
at punkt 8 i dette bilag finder anvendelse.

10. Hvis et kreditderivat, der indgar 1 handelsbeholdningen, udger en del af en intern
afdekning, og kreditafdekningen er anerkendt i henhold til direktiv [2000/12/EF], vurderes
det, at der ikke foreligger en medkontrahentrisiko pa grund af positionen 1 kreditderivatet.

11. Kapitalkravet udger 8 % af de samlede risikovaegtede engagementbelgb.

| ¥ 93/6/EQF

¥ 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 2, litra b)
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N 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og

bilag 2, litra c)
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

BILAG 1

> BEREGNING AF KAPITALKRAV VEDXI VALUTARISIKO

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra a) (tilpasset)

1. Hvis summen af instituttets samlede nettovalutaposition og dets nettoguldposition, beregnet
som angivet DX i punkt 2 <X, overstiger 2 % af den samlede egenkapital, skal det multiplicere
summen af instituttets nettovalutaposition og nettoguldposition med 8 % for at beregne sit
kapitalkrav til dekning af valutarisiko.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

2. Beregningen X> af kapitalkrav ved valutarisiko<X] sker i to tempi.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra b) (tilpasset)

32.1. Forst beregnes instituttets &bne nettoposition i1 hver enkelt valuta (inklusive
indberetningsvalutaen) og 1 guld.

Denne [X> dbne nettoposition <X] bestar af summen af folgende (positive eller negative)

elementer:

=a)

=b)

'C)

-d)

-e)

nettospotpositionen (dvs. alle aktivposter minus alle passivposter, inklusive
palebne, men endnu ikke forfaldne renter, i den pageldende valuta eller, for
gulds vedkommende, nettospotpositionen i guld)

nettoterminspositionen (dvs. alle beleb, der vil indga, minus alle beleb, der skal
udbetales 1 henhold til valuta- og guldfutures og den for valuta- og guldswaps
underliggende hovedstol, der ikke indgér 1 spotpositionen)

uigenkaldelige garantier (og lignende instrumenter), der med sikkerhed vil
blive effektive og kan forventes at vaere uerholdelige

fremtidige nettoindtagter/-udgifter, der endnu ikke er modtaget/atholdt, men
som allerede er fuldt afdekket (efter de indberettende institutters sken og med
de kompetente myndigheders forudgdende godkendelse kan fremtidige
nettoindtaegter/-udgifter, der endnu ikke er bogfert, men som allerede er fuldt
afdaekket gennem valutaterminsforretninger, medtages her). Et sddant sken skal
anvendes konsekvent

nettodelta- (eller deltabaseret) @&kvivalent af den samlede mengde af valuta- og
guldoptioner
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=f)  markedsvardien af andre optioner (dvs. ikke-valuta- og ikke-guldoptioner)s.

= dDe positioner, som et institut bevidst har taget for at afdekke sin
egenkapitalprocent mod den negative virkning af valutakursendringer, kan udelades
fra beregningen af de abne nettovalutapositioner. Sddanne positioner ber vere af
ikke-handelsmeessig eller strukturel karakter, og udeladelse heraf samt enhver
@ndring 1 betingelserne for udeladelsen skal godkendes af de kompetente
myndigheder. Samme fremgangsméade pad samme betingelser som ovenfor kan
anvendes pé positioner, som et institut besidder vedrerende poster, der allerede er
fratrukket ved beregningen af egenkapitalen.

U ny

Ved den beregning, hvortil der henvises 1 forste afsnit, skal KI’er tage hensyn til de
faktiske valutapositioner. Institutterne kan anvende tredjemands indberetning om
valutapositionerne 1 KI’et, sidfremt det i tilstrekkelig grad er sikret, at denne
indberetning er korrekt. Hvis et institut ikke har kendskab til valutapositionerne i et
KI, formodes det, at KI'et har investeret op til det maksimum, der er tilladt i KI'ets
mandat, i fremmed valuta, og i deres handelsbeholdningspositioner skal institutterne
tage hensyn til det maksimale indirekte engagement, som de kan opna ved at tage
gearede positioner 1 KI’et, ndr de beregner deres kapitalkrav ved valutarisikoen.
Dette gores ved proportionelt at ege positionen i Kl'et op til det maksimale
engagement over for de underliggende investeringsposter, der skyldes
investeringsmandatet. KI’ets formodede valutaposition behandles som en sarskilt
valuta 1 henhold til behandlingen af investeringer 1 guld, dog sdledes at hvis det
vides, om Kl'ets investeringer er lange eller korte, kan den samlede lange position
leegges til den samle lange &bne valutaposition, og den samlede korte position kan
leegges til den samlede korte adbne valutaposition. Der sker ingen netting mellem
sadanne positioner for beregningen.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra b)

32 De kompetente myndigheder skal kunne tillade institutter at anvende nettonutidsvaerdien,
ndr de beregner den &bne nettoposition i hver enkelt valuta og i guld.

WV 93/6/EQF
=>, 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra c)

=, 42.2. Dernaest omregnes korte og lange nettopositioner i hver enkelt valuta, bortset fra
indberetningsvalutaen, og korte eller lange nettopositioner i guld til indberetningsvalutaen til
markedsspotkurs. € De leegges derefter sammen hver for sig, saledes at der fremkommer
henholdsvis et samlet belob for korte nettopositioner og et samlet belob for lange
nettopositioner. Den hgjeste af disse to summer er instituttets samlede nettovalutaposition.
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| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

53. Uanset punkt 1 #=4 B> og 2, X og indtil yderligere samordning finder sted, kan de
kompetente myndigheder foreskrive eller tillade, at institutterne anvender aadre X> folgende
<Xl fremgangsmader med henblik pa opfyldelsen af bestemmelserne i dette bilag.

‘ WV 93/6/EQF (tilpasset)

63.1. Eer—detferstekan—dDe kompetente myndigheder X> kan <XI tillade institutterne at
opfylde lavere kapitalkrav til dekning af positioner i indbyrdes snavert forbundne valutaer
end dem, der folger af anvendelsen af punkt 1 14 X> og 2 <X] . De kompetente myndigheder
kan kun anse to valutaer for at vaere indbyrdes snavert forbundne, hvis de - pd grundlag af
den daglige valutakurs inden for de forudgdende tre eller fem &ar - har beregnet
sandsynligheden for, at der pa lige store positioner med modsat fortegn i sidanne valutaer
inden for de narmeste ti arbejdsdage opstar et tab, som er hgjst 4 % af vardien af den
pageldende matchede position (vurderet i indberetningsvalutaen), og denne sandsynlighed er
mindst 99 %, nér der anvendes en iagttagelsesperiode pa tre ar, eller 95 %, nar der anvendes
en iagttagelsesperiode pa fem é&r. Kapitalkravet i forbindelse med matchede positioner i to
indbyrdes snavert forbundne valutaer er 4 % multipliceret med verdien af den matchede
position. Kapitalkravet i forbindelse med ikke-matchede positioner i indbyrdes snevert
forbundne valutaer samt i forbindelse med alle positioner i andre valutaer er 8 % multipliceret
med summen af de korte nettopositioner eller af de lange nettopositioner 1 de pagaldende
valutaer, idet det hgjeste belgb af disse to laegges til grund, efter fradrag af de matchede
positioner i indbyrdes snevert forbundne valutaer.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og

bilag 3, litra d) (tilpasset)

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

83.2. Eerdettrediekan-dDe kompetente myndigheder DX kan <XI tillade institutterne at holde
positioner i1 valutaer, som er underlagt en juridisk bindende mellemstatslig aftale om
begraensning af deres udsving i forhold til andre valutaer, der er underlagt samme aftale, ude
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af den af de i punkt 1 #==F X>,2 og 3.1 XI omhandlede metode, som de anvender.
Institutterne skal beregne deres matchede positioner i sidanne valutaer og underleegge dem et
kapitalkrav, som ikke er lavere end halvdelen af det ifelge den mellemstatslige aftale tilladte
maksimale udsving for de pageldende valutaer. Umatchede positioner 1 disse valutaer
behandles som andre valutapositioner.

Uanset forste D> under- Xlafsnit kan de kompetente myndigheder tillade, at kapitalkravene
for matchede positioner i de medlemsstaters valutaer, der deltager i anden fase af Den
Europaiske Monetere Union, udger 1,6 % multipliceret med verdien af de matchede
positioner.

| ¥ 93/6/EQF (tilpasset)

| ¥ 93/6/EQF

+4. Nettopositioner 1 sammensatte valutaer kan opdeles 1 de deltagende valutaer ifelge de
galdende kvoter.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 1, og
bilag 5 (tilpasset)

BILAGMHL X IV X

> BEREGNING AF KAPITALKRAV VED<X RAVARERISIKO

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

1. Alle positioner i rivarer eller ravarebaserede afledte instrumenter anfores i
standardmaleenheden. Spotprisen for de enkelte ravarer udtrykkes i indberetningsvalutaen.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk.7, og
bilag 5 (tilpasset)

2. Positioner 1 guld eller guldderivater betragtes som varende underlagt valutarisiko og
behandles 1 henhold til bilag III eller 1 givet fald bilag VB4 med hensyn til beregningen af
markedsrisikoen.

3. Med hensyn til dette bilag kan positioner, hvis eneste formél er lagerfinansiering, udelades
ved révarerisikoberegningen.
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4. Rente- og valutarisici, der ikke er omfattet af andre bestemmelser i dette bilag, indgar i
beregningen af den generelle risiko for handlede galdsinstrumenter og beregningen af
valutarisikoen.

5. Nér den korte position forfalder for den lange, sikrer instituttet sig mod den risiko for
likviditetsmangel, der kan forekomme pa nogle markeder.

6. Med henblik pa anvendelsen af punkt 19 er overskuddet af instituttets lange (korte)
positioner i1 forhold til dets korte (lange) positioner i samme ravarer og identiske
ravarefutures, optioner og warrants dets nettoposition i hver af de enkelte rdvarer. De
kompetente myndigheder tillader, at positioner i afledte instrumenter behandles som angivet i
punkt 8, 9 og 10 som positioner i den underliggende ravare.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

7. De kompetente myndigheder kan betragte folgende positioner som positioner i samme
ravare:

=a) positioner i forskellige underkategorier af ravarer 1 tilfelde, hvor underkategorierne
kan erstatte hinanden indbyrdes

oL

=b) positioner i lignende ravarer, hvis de er nasten indbyrdes substituerbare, og hvis der
helt klart kan konstateres en korrelation p4 mindst 0,9 mellem prisbevagelserne over
en minimumsperiode pé et ar.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

SAERLIGE INSTRUMENTER

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

8. Ravarefutures og terminsforpligtelser til keb eller salg af individuelle ravarer inkorporeres i
vurderingssystemet som nominelle beleb péd grundlag af standardmdleenheden og tildeles en
lobetid pd grundlag af udlebsdatoen.

De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en bershandlet futurekontrakt
settes som lig med den af bersen kreevede margen, hvis de er sikre pa, at den er et ngjagtigt
mal for den med futurekontrakten forbundne risiko, og at den mindst svarer til det kapitalkrav
for en future, der ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den
resterende del af dette bilag, eller pa grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag

an—deDe kompetente myndigheder X> kan <X] ogsa tillade, at
kapltalkravet for en OTC kontrakt vedrorende ravarebaserede afledte instrumenter af den
type, der er henvist til i dette punkt, og som cleares pé et clearinginstitut, der er anerkendt af
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dem, svarer til den margen, der kraeves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pa, at det er et
ngjagtigt mal for den risiko, der er forbundet med den pagzldende kontrakt, og at det mindst
svarer til det kapitalkrav for den pagaldende kontrakt, der ville folge af en beregning pa
grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pa grundlag
af de interne modeller, der er beskrevet i bilag VHL.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

9. Révareswaps, hvor en fast pris udger det ene element i transaktioner og den aktuelle
markedspris det andet, indgar i labetidstabellen B>, der beskrives i punkt 13 til 18, <X] som en
serie positioner, der svarer til kontraktens ansldede belab, hvor en enkelt position svarer til
hver betaling pa swappen og indpasses i lgbetidsbandet i tabellea==puakt13 DO 1 Xl i
overensstemmelse hermed. Positioner er lange, hvis instituttet betaler en fast pris og fir en
variabel pris, og korte, hvis instituttet far en fast pris og betaler en variabel pris.

Révareswaps, hvis transaktionselementer er forskellige ravarer, indplaceres i de relevante
kategorier 1 lobetidsmetoden.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

10. Optioner baseret pd ravarer eller rdvarebaserede afledte instrumenter behandles med
henblik pa dette bilag, som om de var positioner af samme vardi som det underliggende
instrument, som optionen vedrerer, multipliceret med optionens delta. De kan modregnes med
en hvilken som helst modsvarende position 1 samme underliggende rivare eller
ravarebaserede afledte instrument. Det anvendte delta er det, der gaelder for den pageldende
bers, det, der er beregnet af de kompetente myndigheder, eller, hvor sddanne ikke findes, eller
for OTC-optioner, det, der beregnes af instituttet selv, sdfremt de kompetente myndigheder
finder den model, der anvendes af instituttet, rimelig.

De kompetente myndigheder kan imidlertid ogsd foreskrive, at institutter beregner deres
deltaer efter en metode, der angives af de kompetente myndigheder.

petente—myndigheder kreever—at-d Der er D skal sorges for X sikkerhed for de
gvrige risici 1 forbindelse med ravareopt10ner ud over deltarisikoen.

De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en udstedt bershandlet
rdvareoption sattes lig med den af bersen krevede margen, hvis de er sikre pd, at den er et
ngjagtigt mil for den med optionen forbundne risiko, og at den mindst svarer til det
kapitalkrav for en option, der ville folge af en beregning pd grundlag af den metode, der er
beskrevet 1 den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet i bilag VHE.

6kan-dDe kompetente myndigheder > kan <X] ogsa tillade, at
kapltalkravet for en OTC- ravareoptlon som cleares af et clearinginstitut, der er anerkendt af
dem, svarer til den margen, der kraves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pé, at det er et
ngjagtigt mal for den risiko, der er forbundet med optionen, og at det mindst svarer til det
kapitalkrav for en OTC-option, der ville folge af en beregning pé grundlag af den metode, der
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er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pa grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet 1 bilag VH.

Derudover kan de tillade, at kapitalkravet for en erhvervet, bershandlet ravareoption eller
OTC-ravareoption er det samme som for den underliggende rdvare, dog med den
begraensning, at det deraf felgende kapitalkrav ikke ma overstige optionens markedsvardi.
Kapitalkravet for en udstedt OTC-option fastsattes i forhold til den underliggende ravare.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

11. Warrants vedrerende ravarer behandles pa samme méade som révareoptioner®>, hvortil
der henvises <XI i punkt 10.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

12. Overdrageren af ravarer eller garanterede rettigheder til at erhverve rdvarer under en
genkobsaftale og udléneren af rivarer i en rdvareudlénsaftale skal medtage révarerne i
beregningen af sit kapitalkrav i medfer af dette bilag.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

a) L gbetidsmetoden

13. Instituttet anvender en separat labetidsmetode i1 overensstemmelse med tabellea—snedenfer
1 for hver af de enkelte ravarer. Alle positioner i denne ravare og alle positioner, der betragtes
som positioner 1 samme rdvare 1 henhold til punkt 7, opferes i de relevante labetidsbind.
Fysiske lagre opferes i forste labetidsband.

B> Tabel 1 X1
Lobetidsband Udsvingssats

(1) (%)

()
0 <1 maned 1,50
> 1 < 3 maneder 1,50
> 3 < 6 maneder 1,50
> 6 < 12 maneder 1,50
>1<2ér 1,50
>2<3ar 1,50
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>3 ar 1,50

14. De kompetente myndigheder kan tillade, at positioner, som er, eller som i henhold til
punkt 7 betragtes som, positioner i samme ravare, bliver modregnet og opfert i de relevante
lobetidsband pé et nettogrundlag for > folgende <XI:

=a)  positioner i kontrakter, der udleber pad den samme dato

o8

=b) positioner i1 kontrakter, der udleber inden for ti dage efter hinanden, hvis
kontrakterne handles pd markeder med daglige leveringstidspunkter.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

15. Derefter adderer instituttet de vaegtede lange positioner og de vagtede korte positioner i
hvert lgbetidsband. Sterrelsen af forstnavnte (sidstnaevnte), der matches af sidstnavnte
(forstnevnte) 1 et givet lobetidsband, er de matchede positioner 1 det péagaeldende
lobetidsband, medens den resterende lange eller korte position er den umatchede position 1
samme lobetidsband.

16. Den del af den umatchede lange (korte) position i et givet labetidsbdnd, der matches af en
umatchet kort (lang) position i et lobetidsband leengere ude, er den matchede position mellem
de to lebetidsband. Den del af den umatchede lange eller korte position, der ikke kan matches
pa denne made, er den umatchede position.

17. Instituttets kapitalkrav for hver enkelt rdvare beregnes pa grundlag af den relevante
lobetidsmetode som summen af falgende:

1a) summen af de matchede lange og korte positioner, ganget med den relevante
spreadsats som anfort i sgjle 2 1 tabellen 1 punkt 13 for hvert lgbetidsband og med
ravarens spotpris

#b) den matchede position mellem to lgbetidsband for hvert lgbetidsbédnd, hvortil en
umatchet position overferes, ganget med 0,6 % carrysats og med ravarens spotpris

HiC) de resterende umatchede positioner, ganget med 15 % (outrightsats) og med rivarens
spotpris.

18. [Instituttets samlede kapitalkrav for ravarerisikoen beregnes som summen af
kapitalkravene, beregnet for hver enkelt rdvare 1 overensstemmelse med punkt 17.

b) Forenklet metode

19. Instituttets kapitalkrav for hver enkelt ravare beregnes som summen af felgende:

a) 15 % af nettopositionen, lang eller kort, ganget med ravarens spotpris
#b) 3 % af bruttopositionen, lang plus kort, ganget med révarens spotpris.
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20. Instituttets samlede kapitalkrav for ravarerisikoen beregnes som summen af
kapitalkravene, beregnet for hver enkelt ravare 1 overensstemmelse med punkt 19.

| ¥ 93/6/EQF, artikel 11a (tilpasset) |

X> c) Den udvidede Igbetidsmetode <XI

pe O De komptente myndigheder<X] kan

tillade deres institutterae at anvende de udsvings- (“spread”), overfersels- (“carry") og
outright-minimumssatser, der er anfert i nedenstdende tabel, 1 stedet for de satser, der er
fastsat 1 bdag=L punkt 13, 14, 17 og 18, forudsat at institutterne efter de kompetente
myndigheders opfattelse:

a) 1betydeligt omfang handler med ravarer
b)  har en diversificeret ravareportefolje=eg

c) endnu ikke er i stand til at anvende interne modeller til beregning af deres
kapitalkrav for ravarerisiko, jf. bilag X> V <] 3.

Tabel 2
Adelmetaller Alminde | Landbrugsprodukter Andre, inklusive
(eksklusive guld) -lige (“softs”) energiprodukter
metaller
Udsvingssats | 1,0 1,2 1,5 1,5
(%) (“spread
rate”)
Overforsels- | 0,3 0,5 0,6 0,6
sats (%)
(“carry rate”)
Outrightsats | 8 10 12 15
(%)
v 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)
=>, 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5, berigtiget, EFT L 248 af
8.9.1998, s. 20
BILAG VHL

> BRUG AF XI INTERNE MODELLERDES TIL BEREGNING AF
KAPITALKRAVXI

1. De kompetente myndigheder kan pa de betingelser, der er fastsat i dette bilag, give

institutter bemyndigelse til at beregne deres kapitalkrav for positionsrisiko, valutarisiko
og/eller révarerisiko efter deres egne interne risikostyringsmodeller i stedet for eller i
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kombination med de metoder, der er beskrevet i bilag I, III og ¥HD IV <XI. I hvert enkelt
tilfeelde kraeves de kompetente myndigheders udtrykkelige anerkendelse af brugen af disse
modeller i kapitaldekningsejemed.

2. Anerkendelsen skal kun gives, hvis de kompetente myndigheder er overbevist om, at
instituttets risikostyringssystem er velfungerende og gennemfores pa betryggende vis, og at
serlig folgende kvalitative normer overholdes:

1)

ib)

#iC)

¥Hg)

den interne risikoberegningsmodel skal vere taet integreret i instituttets daglige
risikostyringsproces og danner grundlag for rapportering af risikoeksponering
til instituttets overordnede ledelse

instituttet skal have en risikokontrolafdeling, der er wuafhangig af
handelsafdelingen, og som rapporterer direkte til den overordnede ledelse.
Afdelingen har til opgave at udforme og implementere instituttets
risikostyringssystem. Den udarbejder og analyserer daglige rapporter om
risikoberegningsmodellens resultater og om de foranstaltninger, der skal
traeftes i relation til handelsrammer

instituttets bestyrelse og overordnede ledelse skal vaere aktive 1
risikokontrolprocessen, og risikokontrolafdelingens daglige rapporter
behandles pa et ledelsesniveau, der har tilstrekkelige befgjelser til at kunne
reducere positioner, som individuelle handlere har taget, sdvel som at kunne
reducere instituttets samlede risikoeksponering

instituttet skal rdde over et tilstreekkeligt stort antal medarbejdere, der er
kvalificerede til at benytte sofistikerede modeller inden for omrdderne handel,
risikokontrol, revision og administration af handler/positioner

instituttet skal have fastlagt procedurer til overvagning og sikring af, at en
rekke skriftligt fastlagte interne retningslinjer og kontrolforanstaltninger
vedrerende den samlede/generelle anvendelse af risikoberegningsmodellen
efterleves

instituttets modeller har med deres resultater vist, at de kan beregne risici med
rimelig nejagtighed

instituttet skal hyppigt gennemfore en omfattende krisesimulation (stress
testing), og resultaterne af simuleringerne skal analyseres af den overordnede
ledelse og afspejles i1 de retningslinjer og rammer, som ledelsen fastsatter

=#3h) instituttet skal foretage en uathangig undersogelse af risikovurderingssystemet

som et led 1 dets regelmaessige interne revisionsproces.

Denne-DO Den <XI undersogelselX>, hvortil der henvises i forste afsnit, litra h), <XI
skal omfatte bdde handelsafdelingens og den uatheengige risikokontrolafdelings
aktiviteter. Instituttet skal mindst en gang é&rligt foretage en undersogelse af
risikostyringsprocessen som helhed.

Undersogelsen skal se nermere pa X folgende <XI :
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IH\EID/

hvorvidt dokumentationen vedrerende risikostyringsmodellen og -processen
samt organisationen af risikokontrolafdelingen er fyldestgerende

=b) hvorledes markedsrisikovurderingerne integreres i den daglige risikostyring, og
hvorvidt ledelsesinformationssystemet fungerer fyldestgorende

Iu\é

den proces, instituttet anvender ved godkendelse af risikoberegningsmodeller
og vardiansettelsessystemer, der anvendes af personalet i handelsafdelinger og
administrationsafdelinger

=d) de markedsrisici, der tages hegjde for 1 risikoberegningsmodellen, og
valideringen af eventuelle storre a@ndringer i risikoberegningsprocessen

=e) hvorvidt oplysningerne vedrerende positioner er nejagtige og fuldstendige,
hvorvidt volatilitets- og korrelationsskennene er ngjagtige og hensigtsmeessige,
og hvorvidt vurderingen og beregningen af risikofelsomheden er nejagtige

=f) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de

informationskilder, der bruges til de interne modeller, er konsistente, aktuelle
og palidelige, samt om sddanne informationskilder er uathengige

g

g) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af «back-testingy,
som foretages med henblik pa at vurdere modellens ngjagtighed.

3. Instituttet skal kontrollere nejagtigheden og resultaterne af sin model ved at gennemfore et
«back-testing»-program. «Back-testing» udferes sdledes, at den daglige potentielle risiko for
tab («value-at-risk», der beregnes =»;ved hjlp af instituttets model for portefoljens daglige
slutpositioner, sammenholdes med den daglige @ndring i portefoljeverdien € ved slutningen
af den efterfolgende hverdag.

De kompetente myndigheder skal undersege, om instituttet kan udfere «back-testing» pa
grundlag af faktiske og hypotetiske @ndringer 1 portefoljevaerdien. «Back-testing» pa
grundlag af hypotetiske @ndringer 1 portefoljevaerdien udferes ved at sammenholde
portefoljens daglige slutvaerdi og under antagelse af uendrede positioner med dens verdi ved
slutningen af den efterfolgende dag. De kompetente myndigheder skal krave, at institutterne
treeffer passende foranstaltninger med henblik pa at forbedre deres «back-testing»-program,
hvis det anses for mangelfuldt.

4. Ved beregning af kapitalkravene for den specifikke risiko ved handlede galds- og
aktiepositioner kan de kompetente myndigheder anerkende, at et institut bruger sin interne
model, hvis denne model ikke blot opfylder betingelserne i den resterende del af dette bilag,
men ogsa X> opfylder folgende betingelser<X] :

=a) forklarer portefoljens historiske prisudvikling

=b) tager hgjde for koncentrationen udtrykt 1 sterrelse og @ndringer i
portefeljesammensatningen

¢) errobust over for endringer i forudsatninger
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=d) valideres gennem «back-testing», som tager sigte pa at vurdere, om der pracist
tages hojde for den specifikke risiko. Hvis de kompetente myndigheder tillader,
at der gennemfores en sadan «back-testing» pa grundlag af relevante
underportefoljer, skal disse valges pa konsekvent vis.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

5. Institutter, som anvender interne modeller, der ikke er anerkendt i overensstemmelse med
punkt 4, palegges et serskilt kapitalkrav, der skal daekke den specifikke risiko beregnet i
overensstemmelse med bilag I.

6. Ved anvendelse af punkt 10, nr. ii), multipliceres resultatet af instituttets egen beregning
med en faktor pa mindst 3.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

7. Multiplikationsfaktoren forhegjes med en «plusfaktor» pd mellem 0 og 1 i
overensstemmelse med tabellea—nedenter X> 1 <XI, alt afthengigt af antallet af overskridelser
for de seneste 250 arbejdsdage, der er konstateret ved instituttets «back-testing». De
kompetente myndigheder kraver, at institutterne beregner overskridelser ensartet ved «back-
testing» pa grundlag af enten faktiske eller hypotetiske @ndringer i portefoljeverdien. En
overskridelse er en daglig @ndring 1 portefoljevardien, der overstiger den hermed forbundne
daglige potentielle risiko, der er beregnet ved hjelp af instituttets model. Med henblik pa at
fastsaette «plusfaktoreny fastslds antallet af overskridelser mindst hvert kvartal.

B> Tabel 1 X1
Antal overskridelser Plusfaktor
under 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 eller flere 1,00

De kompetente myndigheder kan i individuelle tilfelde og pad grund af serlige
omstendigheder renoncere pad kravet om at forhegje multiplikationsfaktoren med en
“plusfaktor” i overensstemmelse med tabellep—exenfer DX 1 <X, hvis instituttet over for de
kompetente myndigheder har bevist, at en sadan forhgjelse er ubegrundet, og at modellen
principielt er korrekt.
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Hvis mange overskridelser indikerer, at modellen ikke er tilstrekkelig nejagtig, treekker de
kompetente myndigheder anerkendelsen tilbage, eller de treffer de nedvendige
foranstaltninger til at sikre, at modellen omgaende forbedres.

For at gore det muligt for de kompetente myndigheder lebende at kontrollere, at
“plusfaktoren” er passende, underretter institutterne snarest, og senest inden for en frist pa
fem arbejdsdage, de kompetente myndigheder om overskridelser, der er konstateret ved deres
“back-testing”-program, eller som i overensstemmelse med tabellen ovenfor vil indebaere en
forhejelse af “plusfaktoren”.

8. Hvis de kompetente myndigheder anerkender instituttets model i overensstemmelse med
punkt 4 med henblik pa at beregne kapitalkravene for den specifikke risiko, skal instituttet
yderligere forage sit kapitalkrav beregnet i henhold til punkt 6, 7 og 10 med det element, der
udgoeres af eater D en af folgende muligheder<XI :

ia) den specifikke risikodel af vurderingen af den potentielle risiko for tab (“value-at-
risk™), som ber isoleres 1 henhold til tilsynsreglerne eller efter instituttets valg

#b) vurderingerne af “value-at-risk” for underportefoljer af gaelds- og aktiepositioner,
som indebarer en specifik risiko.

Institutter, der veelger mulighed # X> b) <X]), skal pa forhdnd gere rede for sammensatningen
af deres underportefolje og mé ikke @ndre den uden de kompetente myndigheders samtykke.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

9. De kompetente myndigheder kan undlade at stille kravet i punkt 8 om en yderligere
foragelse, hvis instituttet godtger, at dets model i trdd med de aftalte internationale normer
preecist tager hgjde for risikoen for uforudsete begivenheder og misligholdelse (“event and
default risk”), nar det gaeelder dets handlede gelds- og aktieinstrumenter.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

10. Hvert institut skal opfylde et kapitalkrav, der svarer til den hgjeste af folgende vardier:

1a) den foregaende dags “value-at-risk” opgjort efter de parametre, der er beskrevet i
dette bilag, og

#b) et gennemsnit af de daglige vurderinger af “value-at-risk” for hver af de foregédende
60 arbejdsdage ganget med de faktorer, der er omtalt i punkt 6, og korrigeret med

den punktFanfertefaltorX>, hvortil der henvises i punkt 7<XI.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag

11. Beregningen af “value-at-risk” skal foretages efter folgende mindstenormer:

ia) mindst daglig beregning af den potentielle risiko
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#b) et 99-percentil ensidigt konfidensinterval

HiC) en 10-dagsakvivalent ihendehaverperiode

#d) en effektiv observationsperiode pa mindst et ar, dog bortset fra tilfeelde, hvor en
kortere observationsperiode er berettiget som folge af en betydelig forogelse af
kursvolatiliteten

¥e) kvartalsvis ajourforing af datasat.

12. De kompetente myndigheder kraver, at modellen tager ngjagtigt hgjde for alle vasentlige
prisrisici ved optioner eller optionslignende positioner, og at alle andre risici, som modellen
ikke tager hgjde for, er tilstreekkeligt deekket af egenkapital.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)

. = e : ever—at-MRisikomodellen X> skal <XI taget hgjde for et
tllstraekkehgt stort antal r151kofakt0rer athengigt af instituttets aktivitetsgrad pa de respektive
markeder X, iser folgende<XI.

X> Renterisici <XI

——Fer—renterisiei—skal—=Risikoberegningsmodellen [X> skal <] medregne en rakke

risikofaktorer, der svarer til renterne i de enkelte valutaer, instituttet har rentefalsomme
balance- og ikke-balanceferte positioner i. Instituttet skal gengive afkastkurverne ved
anvendelse af de generelt accepterede fremgangsmader. For betydelige renterisici i de
vaesentligste valutaer og pa de vasentligste markeder skal rentekurven opdeles 1 mindst seks
lobetidssegmenter for at gengive udsvingene i satsernes volatilitet langs rentekurven.
Risikoberegningsmodellen skal desuden registrere bevagelser, der ikke er fuldstendigt
korreleret mellem forskellige atkastkurver.

X> Valutarisici<XI]

&——Fer—alutarisiei—skalRisikoberegningsmodellen X> skal XI medregne risikofaktorer,
der svarer til guld og til de enkelte fremmede valutaer, instituttets positioner er angivet i.

U ny

For KI’er tages der hensyn til deres reelle valutapositioner. Institutterne kan anvende
tredjemandsindberetninger om KI’ets valutaposition, safremt det i tilstraekkelig grad er sikret,
at indberetningen er korrekt. Hvis et institut ikke har kendskab til valutapositionerne i et KI,
formodes det, at KI'et har investeret op til det maksimum, der er tilladt i KI'ets mandat, i
fremmed valuta, og 1 deres handelsbeholdningspositioner skal institutterne tage hensyn til den
maksimale indirekte eksponering, som de kan opna, ved at tage gearede positioner 1 KI’et, ndr
de beregner deres kapitalkrav ved valutarisikoen. Dette geores ved proportionalt at ege
positionen 1 Kl'et op til den maksimale eksponering over for de underliggende
investeringsposter, der skyldes investeringsmandatet. KI’ets formodede valutaposition
behandles som en sarskilt valuta i henhold til behandlingen af investeringer i guld, dog
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saledes at hvis det vides, om KI'ets investeringer er lange eller korte, kan den samlede lange
position laegges til den samle lange abne valutaposition, og den samlede korte position kan
leegges til den samlede korte dbne valutaposition. Der sker ingen netting mellem sédanne
positioner for beregningen.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5 (tilpasset)
= ny

X> Aktierisici <Xl

Gi—FeraktierisieiskalsrRisikoberegningsmodellen = skal <= mindst anvende en sarskilt
risikofaktor for hvert af de aktiemarkeder, hvor instituttet har sterre positioner.

X> Révarerisici <X]

s—Herrivarerisieiskal-Risikoberegningsmodellen = skal < mindst anvende en sarskilt
risikofaktor for hver af de rdvarer, hvori instituttet har sterre positioner.
Risikoberegningsmodellen skal ogsé tage hejde for risikoen ved ikke-fuldstendigt forbundne
bevagelser mellem sammenlignelige, men ikke identiske ravarer og risikoen for endringer i
terminspriserne som folge af, at lobetiderne ikke passer til hinanden. Det skal ogsé tage hojde
for markedskarakteristika, herunder isar leveringstidspunkter og handlernes mulighed for at
lukke positioner.

WV 98/31/EF, artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

14. De kompetente myndigheder kan give institutterne tilladelse til at anvende empiriske
korrelationer inden for risikokategorierne og pa tvers af risikokategorierne, hvis de er
overbeviste om, at instituttets model til vurdering af korrelationer er velfungerende og
gennemfores pa betryggende vis.
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WV 93/6/EQF, bilag VI, punkt 8,
stk. 2, andet punktum (tilpasset)

BILAG VI
> BEREGNING AF KAPITALKRAV VED <] STORE ENGAGEMENTER

1. Overskridelsen i artikel 29 X> 31,<X] litra b), beregnes ved at udvalge de dele af det
samlede handelsbeholdningsengagement over for den pagaldende kunde eller gruppe af
kunder, som medferer de sterste krav for specifik risiko 1 bilag I og/eller kravene i bilag II, og
som tilsammen svarer til storrelsen af den overskridelse, som er omtalt i artikel 29

> 31, Xllitra a).

2. Nar overskridelsen ikke har varet mere end ti dage, andrager det supplerende kapitalkrav
200 % af ovennavnte krav for disse komponenter.

3. Ti dage efter overskridelsen skal dens komponenter, der udvalges efter ovenstiaende
kriterier, indsettes pd den relevante linje 1 kolonne 1 i tabellen 1 stigende reekkefolge for sd
vidt angar kravene for specifik risiko i bilag I og/eller kravene i bilag II. Instituttet skal sa
opfylde et supplerende kapitalkrav svarende til summen af kravene for specifik risiko 1 bilag I
og/eller kravene i bilag II for disse komponenter ganget med den tilsvarende faktor i kolonne
2, tabel 1.

BO Tabel 1 X1
Overskridelse af grenserne Faktorer
(pa grundlag af en procentdel af egenkapitalen)
Op til 40 % 200 %
mellem 40 og 60 % 300 %
mellem 60 og 80 % 400 %
mellem 80 til 100 % 500 %
mellem 100 % og 250 % 600 %
over 250 % 900 %
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¢ ny

BILAG VII
HANDEL

DEL A —HANDELSHENSIGT

1. Positioner/portefoljer, der besiddes med handelshensigt, skal opfylde folgende krav:

a)

b)

der skal foreligge en klart dokumenteret handelsstrategi  for
positionen/instrumentet eller portefoljen, som er godkendt af ledelsen, hvoraf
det skal fremga, hvor leenge besiddelsen forventes at vare

der skal vare klart definerede politikker og procedurer for aktiv
portefoljeforvaltning, hvori folgende skal indga:

1)  positioner, der er indgéet pa en "trading desk"
1)  positionslofter fastsattes, og det overvdges, om de er passende

iii) maglerne er berettigede til at indgd/forvalte positionen inden for aftalte
rammer og 1 henhold til den aftalte strategi

iv)  positionerne indberettes til ledelsen som led i instituttets risikostyring

V)  positionerne overvages aktivt under henvisning til
markedsinformationskilder, og der foretages en vurdering af muligheden
for at markedsfere eller sikre en position eller dens komponentrisici,
herunder vurderingen af isar kvalitet og hyppighed af markedsbidragene
til vurderingsprocessen, markedets omsatningsniveau og sterrelsen af de
positioner, der handles p4 markedet

der skal foreligge klart definerede politikker og procedurer for overvagning af
positionen i forhold til instituttets handelsstrategi, herunder overvigningen af
omsa&tning og salgspositioner i instituttets handelsbeholdning.

DEL B—-SYSTEMER OG KONTROLLER

1. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller, der er tilstraekkelige til at
sikre forsigtighedsbaserede og palidelige vardiansattelsesestimater.

2. I systemerne og kontrollerne skal der som minimum indgé felgende elementer:

a)

dokumenterede politikker og procedurer for vardiansettelsesprocessen. Dette
omfatter et klart defineret ansvar for de forskellige omrdder, der indgér i
fastleggelsen af vardiansattelsen, markedsinformationskilderne og
gennemgangen af deres hensigtsmassighed, hyppigheden af uafhaengige
vaerdiansattelser, tidspunkt for slutkurser, procedurer for
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vardiansattelsesjusteringer, verificering ved manedsafslutning og ad hoc-
verificeringsprocedurer

b)  klare og uathangige (dvs. uafthengige af "front office") rapporteringsveje for
den afdeling, der har ansvaret for vaerdiansattelsesprocessen.

Rapporteringsvejen skal ende hos et medlem af direktionen.

For sigtighedshaser ede vaar diansagttel sesmetoder

3. Opgorelse til markedsvaerdi ("marking to market") er som et minimum en daglig
vardiansattelse af positionerne til lettilgaengelige slutkurser fra uvathangige kilder. Heraf kan
navnes vekselkurser, skermkurser eller noteringer fra flere, uathaengige og velrenommerede
maglere.

4. Nar der foretages opgerelse til markedsverdi, anvendes den mere forsigtighedsbaserede del
af buddet/tilbuddet, medmindre instituttet er en vasentlig market maker inden for den sarlige
type finansielle instrument eller den pageldende ravare, og det derfor kan foretage afslutning
til mellemkurs.

5. Hvis det ikke er muligt at foretage opgerelse til markedsverdi, skal institutterne opgere
deres portefoljer til modelverdi ("marking to model"), for de gennemforer kapitalbehandling
af handelsbeholdningen. Opgerelse til modelvardi defineres som en vardiansattelse, der skal
benchmarkes, ekstrapoleres eller pa anden vis beregnes ud fra et markedsinput.

6. Ved opgerelse til modelveaerdi skal folgende krav opfyldes:

a) ledelsen skal vare klar over, hvilke elementer 1 handelsbeholdningen der opgeres til
modelveardi, og skal forsta, i hvor hgj grad dette skaber usikkerhed i opgerelsen af
virksomhedens risiko/resultater

b) markedsinput skal om muligt anvendes som kilde i overensstemmelse med
markedskursen, og markedsinputtets hensigtsmassighed for den specifikke position,
der vardiansettes, og modellens parametre skal vurderes dagligt

c) hvis det er muligt, anvendes der verdiansattelsesmetoder, der indgér 1 accepteret
markedspraksis for de pdgeldende finansielle instrumenter eller ravarer

d) hvis instituttet selv har udviklet modellen, skal den baseres pa hensigtsmaessige
forudsatninger, som er blevet vurderet og efterprovet af parter med passende
kvalifikationer, som er uathaengige af udviklingsprocessen

e) der skal foreligge formelle procedurer for kontrol med endringer, og der skal
opbevares en sikret kopi af modellen, som med jevne mellemrum skal anvendes til
at kontrollere vaerdiansattelserne

f) de ansvarlige for risikostyringen skal vere bevidst om svaghederne i de anvendte
modeller og om, hvordan disse svagheder bedst kan afspejles i1 veerdiansattelserne

g) modellen skal revideres regelmessigt med henblik péd at vurdere, om dens resultater
er tilstrekkeligt ngjagtige (f.eks. vurdering af, hvorvidt forudsatningerne fortsat er
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hensigtsmessige, analyse af resultater i forhold til risikofaktorer, sammenligning
mellem faktiske opgerelsesvardier og modelresultater).

For sa vidt angér litra d), skal modellen udvikles eller godkendes uvathangigt af
"front office". Den skal testes pd uathaengig vis. Dette omfatter validering af det
matematiske grundlag, forudsatningerne og softwareimplementeringen.

7. Uathangig kurskontrol ber udferes ud over den daglige opgerelse til markedsveardi eller
opgorelse til modelverdi. Ved brug af denne model kontrolleres markedskurser eller
modelinput jevnligt med hensyn til nejagtighed og uathangighed. Hvor den daglige
opgorelse til markedsvaerdi kan udferes af handlere, ber kontrollen med markedskurserne og
modelinput udferes af en enhed, der er uathengig af handlerne mindst én gang om méneden
(eller oftere afhaengigt af markedets eller handelsaktivitetens art). Hvis der ikke foreligger
uvafthangige kursfastsattelseskilder, eller hvis kursfastsettelseskilderne er mere subjektive,
kan det vare hensigtsmassigt at tage forsigtighedsforanstaltninger som f.eks.
vardiansattelsesjusteringer.

Ve diansaatelsesjusteringer eller -reserver

8. Institutterne fastlegger og opretholder procedurer med henblik pa at overveje
vaerdiansettelsesjusteringer/-reserver.

Generelle standarder

9. De kompetente myndigheder kreever, at folgende verdiansattelsesjusteringer/-reserver
overvejes formelt: ikke optjente kreditspreads, opgerelsesudgifter, driftsrisici, tidlig
afslutning, investerings- og fondsudgifter, fremtidige administrationsudgifter og modelrisiko,
hvor dette métte vare relevant.

Standarder for mindre likvide poster

10. Mindre likvide positioner kan opstd som felge af badde markedsbegivenheder og tilstande 1
institutterne, f.eks. koncentrerede positioner og/eller statiske positioner.

11. Institutterne skal overveje en rakke faktorer, ndr de skal afgere, om en
vardiansattelsesreserve er nedvendig for mindre likvide poster. Blandt disse faktorer indgar
sporgsmdlet om, hvor lang tid det tager at sikre positionen/risici inden for positionen,
volatiliteten og spread mellem tilbud/udbud, om der findes markedsnoteringer (antal og
identitet for market makers) samt omsatningsvolumenets volatilitet og gennemsnitlige
storrelse.

12. Hvis der anvendes vardiansettelser fra tredjemand, eller der foretages opgerelse til
modelveardi, skal institutterne overveje, om der skal foretages en vardiansattelsesjustering.
Derudover skal institutterne overveje behovet for at oprette reserver for mindre likvide
positioner, og de skal lgbende undersoge, om de fortsat er hensigtsmeessige.

13. Hvis vardiansattelsesjusteringer/-reserver giver anledning til vaesentlige tab inden for det
igangverende regnskabsar, skal de fratraekkes instituttets oprindelige egenkapital 1 henhold til
of direktiv [2000/12/EF], artikel 57, litra k).

14. @vrige indtegter/tab, som skyldes vardianseattelsesjusteringer/-reserver, skal indga i
beregningen af “nettohandelsbeholdningsfortjenesten”, som navnes i artikel 13, stk. 2, litra
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b), og tillegges/fratrekkes de ovrige reservefonde, som kan dakke markedsrisikokrav i
henhold til sddanne bestemmelser.

DEL C —INTERN AFDZAEKNING

1. En intern afdakning er en position, der i vasentlig eller fuld udstrekning daekker
komponentrisikoelementet 1 én eller flere positioner uden for handelsbeholdningen.
Positioner, der hidrerer fra intern afdaekning, kan underkastes kapitalbehandling i
handelsbeholdningen, safremt de besiddes med handelshensigt, og de generelle kriterier for
handelshensigt og forsigtighedsbaseret vaerdiansattelse i del A og B er opfyldt. Iser galder

det, at:

a)

b)

intern afdekning ikke primart er beregnet til at undgéd eller mindske
kapitalkravene

intern afdekning dokumenteres fyldestgerende og underlegges sarlige interne
godkendelses- og revisionsprocedurer

den interne transaktion foregar pa markedsvilkar

hovedparten af den markedsrisiko, der genereres af den interne afdekning,
forvaltes dynamisk i handelsbeholdningen inden for de tilladte lofter

interne transaktioner overvages ngje.

Overvagningen skal sikres ved hensigtsmaessige procedurer.

2. Den behandling, hvortil der henvises 1 afsnit 1, gelder uden at berere de kapitalkrav, der
galder for den del af den interne afdeekning, der star uden for handelsbeholdningen.
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BILAG VIII

OPHAVEDE DIREKTIVER

DEL A
OPH/EVEDE DIREK TIVER MED DERES SUCCESSIVE /ANDRINGER
(if. artikel 48)

Rédets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/31/EF af 22. juni 1998 om @ndring af Radets
direktiv 93/6/EQF om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/33/EF af 22. juni 1998 om @ndring af artikel 12 1
Rédets direktiv 77/780/EQF om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut
og artikel 2, 5, 6, 7, 8 og bilag II og III i Radets direktiv 89/647/EQF om solvensnegletal for
kreditinstitutter samt artikel 2 og bilag II i Rédets direktiv 93/6/EQF om kravene til
investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende
tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansielt
konglomerat og om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF
og 2000/12/EF

Kun artikel 26

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter om @ndring af Rédets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv
93/22/EQF

Kun artikel 67

DEL B

GENNEMFJREL SESFRISTER

(f. artikel 48)
Direktiv Gennemforelsesfrist
Rédets direktiv 93/6/EQF 1.7.1995
Direktiv 98/31/EF 21.7.2000
Direktiv 98/33/EF 21.7.2000
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Direktiv 2002/87/EF 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EF Foreligger endnu ikke
Direktiv 2004/xx/EF Foreligger endnu ikke
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BILAG X
SAMMENLIGNINGSTABEL
Dette direktiv Direktiv 93/6/EQF | Direktiv 98/31/EF | Direktiv 98/33/EF Direktiv Direktiv
2002/87/EF 2004/39/EF
Artikel 1, stk. 1,
forste punktum
Artikel 1, stk. 1, | Artikel 1
andet  punktum,
og stk. 2

Artikel 2, stk. 1

Artikel 2, stk. 2

Artikel 7, stk. 3

Artikel 3, stk. 1,
litra a)

Artikel 2, stk. 1

Artikel 3, stk. 1,
litra b)

Artikel 2, stk. 2

Artikel 67, stk. 1

Artikel 3, stk. 1
litra c) til e)

Artikel 2, stk. 3 til
5

Artikel 3, stk. 1,
litra ) og g)

Artikel, 3, stk. 1,
litra h)

Artikel 2, stk. 10

Artikel 3, 1, litra
D)

Artikel 2, stk. 11

Artikel 3, stk. 1

Artikel 3, stk. 1,
litra j)

Artikel 2, stk. 14

Artikel 3, stk. 1,
litra k) og 1)

Artikel 2, stk. 15
og 16

Artikel 1, stk. 1,
litra b)

Artikel 3, stk. 1,
litra m)

Artikel 2, stk. 17

Artikel 1, stk. 1,
litra c)

Artikel 3, stk. 1,
litra n)

Artikel 2, stk. 18

Artikel 1, stk. 1,
litra d)

Artikel 3, stk. 1,
litra o) til q)

Artikel 2, stk. 19
til 21

Artikel 3, stk. 1,
litra r)

Artikel 2, stk. 23

Artikel 3, stk. 1,
litra s)

Artikel 2, stk. 26
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Dette direktiv Direktiv 93/6/EQF | Direktiv 98/31/EF Direktiv 98/33/EF Direktiv Direktiv
2002/87/EF 2004/39/EF
Artikel 3, stk. 2 Artikel 2, stk. 7 og
8
Artikel 3, stk. 3, | Artikel 7, stk. 3 Artikel 26

litra a) og b)

Artikel 3, stk. 3,
litra c)

Artikel 7, stk. 3

Artikel 4 Artikel 2, stk. 24
Artikel 5 Artikel 3, stk. 1 og

2
Artikel 6 Artikel 3, stk. 4 Artikel 67, stk. 2
Artikel 7 Artikel 3, stk. 4a Artikel 67, stk. 3
Artikel 8 Artikel 3, stk. 4b Artikel 67, stk. 3
Artikel 9 Artikel 3, stk. 3
Artikel 10 Artikel 3, stk. 5 til

8
Artikel 11 Artikel 2, stk. 6

Artikel 12, forste
afsnit

Artikel 2, stk. 25

Artikel 12, andet
afsnit

Artikel 13, stk. 1,
forste afsnit

Bilag V,
forste afsnit

stk. 1,

Artikel 13, stk. 1,

Bilag V, stk. 1,

Artikel 1, stk. 7, og

andet afsnit, og | andet afsnit, og | Bilag 4, litra a) og
stk. 2, til 5 stk. 2 til 5 b)
Artikel 14 Bilag V, stk. 6 og | Bilag 4, litra c)
7
Artikel 15 Bilag V, stk. 8
Artikel 16 Bilag V, stk. 9
Artikel 17

Artikel 18, stk. 1,
forste afsnit

Artikel 4, stk. 1,
forste afsnit

Artikel 18, stk. 1,
litra a) og b)

Artikel 4, stk. 1,
nr. i) og ii)

Artikel 1, stk. 2

Artikel 18, stk. 2
til 4

Artikel 4, stk. 6 til
8

98

DA



DA

Dette direktiv

Direktiv 93/6/EQF

Direktiv 98/31/EF

Direktiv 98/33/EF

Direktiv
2002/87/EF

Direktiv
2004/39/EF

Atrtikel 19, stk. 1

Artikel 19, stk. 2

Artikel 11, stk. 2

Artikel 19, stk. 3

Artikel 20

Artikel 21

Bilag IV

Artikel 22

Artikel 23, forste
og andet afsnit

Artikel 7, stk. 5 og
6

Artikel 23, tredje
afsnit

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26, stk. 1

Artikel 7, stk. 10

Artikel 1, stk. 4

Artikel 26, stk. 2,
til 4

Artikel 7, stk. 11
til 13

Artikel 27

Artikel 7, stk. 14
og 15

Artikel 28, stk. 1

Artikel 5, stk. 1

Artikel 28, stk. 2

Artikel 5, stk. 2

Artikel 1, stk. 3

Artikel 28, stk. 3

Artikel 29, stk. 1,
litra a) til c), og to
efterfolgende
afsnit

Bilag VI, stk. 2

Artikel 29, stk. 1,
sidste afsnit

Artikel 29, stk. 2

Bilag VI, stk. 3

Artikel 30, stk. 1,
og 2, forste afsnit

Bilag VI, stk. 4 og
5

Artikel 30, stk. 2,
andet afsnit

Artikel 30, stk. 3,
og4

Bilag VI, stk. 6 og
E

Artikel 31

Bilag VI, stk. 8, nr.
1, 2, forste
punktum, nr. 3 til 5
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Dette direktiv

Direktiv 93/6/EQF

Direktiv 98/31/EF

Direktiv 98/33/EF

Direktiv
2002/87/EF

Direktiv
2004/39/EF

Artikel 32

Bilag VI, stk. 9, og
10

Artikel 33, stk. 1,
og?2

Artikel 33, stk. 3

Artikel 6, stk. 2

Artikel 34

Artikel 35, stk. 1,
til 4

Artikel 8, stk. 1, til
4

Artikel 35, stk. 5

Artikel 8, stk. 5,

Artikel 1, stk. 5

forste punktum
Artikel 36 Artikel 9, stk. 1 til
3
Artikel 37
Artikel 38 Artikel 9, stk. 4
Artikel 39
Artikel 40 Artikel 2, stk. 9
Artikel 41

Artikel 42, stk. 1,
litra a) til c)

Artikel 10, forste,
andet og tredje led

Artikel 42, stk. 1,
litra d) og e)

Artikel 42, stk. 1,
litra f)

Artikel 10, fjerde
led

Artikel 42, stk. 1,
litra g)

Artikel 43

Artikel 44

Artikel 45

Artikel 46

Artikel 12

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50

Artikel 15
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Dette direktiv

Direktiv 93/6/EQF

Direktiv 98/31/EF

Direktiv 98/33/EF

Direktiv
2002/87/EF

Direktiv
2004/39/EF

Bilag I, stk. 1, til
4

Bilag I, stk. 1 til 4

Bilag I, stk. 4,
sidste afsnit

Artikel 2, stk. 22

Bilag I, stk. 5, til
7

Bilag I, stk. 5 til 7

Bilag I, stk. 8

Bilag I, stk. 9 til
11

Bilag [, stk. 8 til 10

Bilag I, stk. 12, til
14

Bilag I, stk. 12 til
14

Bilag I, stk. 15,
og 16

Artikel 2, stk. 12

Bilag I, stk. 17, til
41

Bilag I, stk. 15 til
39

Bilag I, stk. 42, til
56

Bilag II, stk. 1, og
2

Bilag II, stk. 1 og 2

Bilag TII, stk. 3, til
11

Bilag II1, stk. 1

Bilag III, stk. 1,
forste afsnit

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra a)

Bilag III, stk. 2

Bilag III, stk. 2

Bilag III, stk 2,
nr. 1, forste til
tredje afsnit

Bilag IIIL, stk. 3, nr.
1

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra b)

Bilag III, stk. 2,
nr. 1, fjerde afsnit

Bilag III, stk. 2,
nr. 1, femte afsnit

Bilag I, stk. 3, nr.
2

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra b)

Bilag III, stk. 2,
nr. 2, stk. 3, stk.
3,nr. 1

Bilag III, stk. 4 til
6

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 3, litra c)

Bilag III, stk. 3,
nr. 2

Bilag III, stk. 8

Bilag III, stk. 4

Bilag II1, stk. 11

Bilag IV, stk. 1,
til 20

Bilag VII, stk. 1,
til 20

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 5
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Dette direktiv

Direktiv 93/6/EQF

Direktiv 98/31/EF

Direktiv 98/33/EF

Direktiv
2002/87/EF

Direktiv
2004/39/EF

Bilag IV, stk. 21

Artikel 11a

Artikel 1, stk. 6

Bilag V, stk. 1, til
13, tredje afsnit

Bilag VIIL stk. 1,
til 13, nr. ii)

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

Bilag V, stk. 13,
fjerde afsnit

Bilag V, stk. 13,
femte afsnit, til
stk. 14

Bilag VIIL stk. 13,
nr. iii), til stk. 14

Artikel 1, stk. 7, og
bilag 5

Bilag VI Bilag VI, stk. 8, nr.
2, efter forste
punktum

Bilag VII

Bilag VIII

Bilag IX
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