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II

(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2015/585,
annettu 18 piivinid joulukuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) Nwo 575/2013 tidydentimisestd
riskivakuusjaksojen méirittimistid koskevilla teknisillid siédntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesikuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 (') ja erityisesti sen 304 artiklan 5 kohdan neljannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Riskivakuusjaksojen laskentakehyksen, jota mairitysosapuolet kayttavit laskiessaan omien varojen vaatimuksia
asiakkaisiinsa liittyviin vastuisiin ndhden, olisi sovelluttava sekd sisdisen mallin menetelmdd kayttaville laitoksille
ettd vakioituja menetelmid kayttavilld laitoksille. Siind olisi myos otettava huomioon muutokset markkinaolo-
suhteissa, jotta se muodostaisi vakavaraisuuden kannalta jirkevdn lihestymistavan aiheuttamatta kuitenkaan
kohtuutonta operatiivista rasitetta kyseisille laitoksille.

(2)  Keskusvastapuolten kiyttimien realisointiaikojen mddritelmd ei vastaa identtisesti mddritelmad riskivakuus-
jaksoista, joita madritysvastapuolet kiyttdvdt laskiessaan omien varojen vaatimuksia asiakkaisiinsa Littyviin
vastuisiin nidhden, mutta substanssinsa puolesta ne vastaavan hyvin pitkalti toisiaan. Realisointiajoissa otetaan
huomioon muutokset markkinaolosuhteissa sekd sopimusten ja liiketoimien sulkemisajat. Keskusvastapuolten
arvioita realisointiajoista olisi sen vuoksi kdytettivd riskivakuusjaksojen korvikkeina (proxy) laskettaessa
médritysosapuolten omien varojen vaatimuksia asiakkaisiin liittyviin vastuisiin ndhden.

(3)  Realisointiaikojen kayttiminen varmistaisi my0s sen, ettd kaikentyyppiset asetuksen (EU) N:o 575/2013
301 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolten selvittdimdt tuotteet ja liiketoimet voidaan kattaa, ja siitd
olisi myos se etu, ettei titd delegoitua asetusta tarvitsisi pdivittdd joka kerta, kun keskusvastapuoli alkaa selvittdd
uudentyyppistéd tuotetta tai liiketointa.

(4)  Riskivakuusjaksoista poiketen keskusvastapuolten ilmaisemat realisointiajat sisaltavit joskus lisdaikoja positioiden
uudistamiseksi madritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton. Koska ndmi lisdajat liittyvit realisointiaikojen
tarkoituksiin eikd niissd oteta huomioon eroja suhteessa maddritysosapuolten riskeihin, niitd ei tarvitse lisdtd
riskivakuusjaksoihin, joita laitokset voivat kdyttdd omien varojen vaatimusten laskemiseen asiakkaaseen liittyviin
vastuisiinsa ndhden toimiessaan maaritysosapuolina.
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(5)  Sen varmistamiseksi, ettd tillaiset arviot ovat valvontaviranomaisten hyviksymid, ainoastaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa maddriteltyjen ehdot tdyttavien keskusvastapuolten arvioimat
realisointiajat olisi sallittava korvikkeina riskivakuusjaksoille, joita mairitysosapuolet kdyttavit laskiessaan omien
varojen vaatimuksia asiakkaisiinsa liittyviin vastuisiin nahden.

(6)  Koska riskivakuusjaksojen tarkoituksena on ottaa huomioon muutokset liiketoimien nettoutusryhman markkina-
arvossa ajanjaksolla, joka alkaa viimeisimmaistd maksukyvyttoman vastapuolen kanssa toteutettavien litketoimien
nettoutusryhmad kattavan vakuuden toimittamisesta ja pddttyy siihen, ettd liiketoimet suljetaan ja siitd aiheutuva
markkinariski suojataan uudelleen, ja koska markkinat voivat olla suljettuina tiettyind kalenteripaiving,
riskivakuusjaksot olisi ilmaistava pankkipéivind. Néin varmistetaan, ettd kyseisiin litketoimiin liittyvdssd omien
varojen vaatimuksessa otetaan tdysin huomioon laitokseen riskivakuusjakson aikana kohdistuvat riskit. Tdimin
vuoksi olisi sdddettdvd, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 304 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi kiytettiva
riskivakuusjakson vdhimmaisraja on 5 pankkipdivai eli pidempi kuin mainitussa artiklassa sdddetty viiden pdivin
viahimmdisraja. Riskivakuusjakson vihimmdisraja olisi tilléin myos linjassa asetuksen (EU) N:o 575/2013
kolmannen osan II osaston 6 luvun 6 jakson sddnnosten kanssa, jotka sisdltidvit vaatimukset sisdisen mallin
menetelmin kdytosta.

(7)  Lyhyempid riskivakuusjaksoja, joita laitokset voivat soveltaa laskiessaan omien varojen vaatimuksia asiakkaaseen
liittyviin vastuisiinsa ndhden, voidaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 304 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti
soveltaa ainoastaan silloin kun laitokset toimivat mairitysosapuolina. Néin ollen sddnt6ji riskivakuusjaksoista,
joita laitokset voivat kdyttdd kyseisten sddnnosten mukaisesti, ei sovelleta tapauksissa, joissa laitokset laskevat
omien varojen vaatimukset asiakkaaseen liittyviin vastuisiin nidhden toimimatta maédritysosapuolena kyseisten
vastuiden osalta. Tdmi pidtee riippumatta siitd, soveltavatko laitokset sisdisen mallin menetelmii vai eivit ja
ovatko asiakkaisiin liittyvat vastuut keskitetysti selvitettyjd vai eivit.

(8)  Tamd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan pankkiviranomainen on
toimittanut komissiolle.

(9)  Euroopan pankkiviranomainen on jérjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten sdantelystandardien
luonnoksista, joihin tdmi asetus perustuu, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd
pyytdnyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (') 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmiltd,

ON ANTANUT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

1. Nettoutusryhmin riskivakuusjaksot, joita laitokset voivat kdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 304 artiklan 3 ja
4 kohdan soveltamiseksi, madritetddn tdimdan artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

2. Jos asianomaiseen nettoutusryhmdin kuuluu asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa
madritellyn ehdot tdyttivin keskusvastapuolen kanssa selvitettyjd litketoimia, laitosten kdyttdman riskivakuusjakson on
oltava pidempi seuraavista:

a) viisi pankkipdivas;

b) nettoutusryhmdin kuuluvien sopimusten tai liiketoimien pisin realisointiaika, jonka ehdot tdyttivd keskusvastapuoli,
jonka kanssa kyseiset sopimukset tai liiketoimet on selvitetty, on ilmaissut komission delegoidun asetuksen (EU)
N:o 153/2013 (3 10 artiklan 1 kohdan b alakohdan vi alakohdan mukaisesti.

Ensimmdisen alakohdan b alakohdan soveltamiseksi tapauksissa, joissa ilmaistu realisointiaika sisaltdd lisdajan positioiden
uudistamiseksi madritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton, kyseinen lisdaika on jatettdvd pois laitosten
riskivakuusjaksona kdyttimasti ajasta.

3. Jos asianomaiseen nettoutusryhmain kuuluu litketoimia, joita ei selvitetty asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 88 alakohdassa madritellyn ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen kanssa, laitosten kdyttiman riskivakuusjakson
on oltava vdhintddn kymmenen pankkipaivaa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010,s. 12).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) N:o 153/2013, annettu 19 péivina joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tidydentimisestd keskusvastapuoliin liittyvid vaatimuksia koskevien teknisten sddntelystandardien osalta (EUVLL 52,
23.2.2013, 5. 41).
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2 artikla

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 18 pdiviand joulukuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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