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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU) 2022/899
af 8. juni 2022

om kvivalens mellem de reguleringsmaessige rammer for centrale modparter i Indonesien og

kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 for si vidt angdr de centrale

modparter, der er under tilsyn af Indonesiens myndighed for finansielle tjenesteydelser (Otoritas
Jasa Keuangan)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (1), saerlig artikel 25, stk. 6, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Proceduren for anerkendelse af centrale modparter (xCCP'er«), der er etableret i tredjelande, jf. artikel 25 i forordning
(EU) nr. 648/2012, har til formdl at gere det muligt for CCP’er, der er etableret i og er meddelt tilladelse i tredjelande,
hvis reguleringsmaessige standarder er akvivalente med dem, der er fastsat i navnte forordning, at levere
clearingydelser til clearingmedlemmer eller handelspladser, der er etableret i Unionen. Denne anerkendelses-
procedure og den dertil knyttede @kvivalensafgorelse bidrager dermed til at realisere det overordnede mal i
forordning (EU) nr. 648/2012 om at begranse den systemiske risiko ved at udvide brugen af sikre og solide CCP'er
til at cleare over-the-counter (xOTC«)-derivataftaler, herunder ndr disse CCPer er etableret i og er meddelt tilladelse i
et tredjeland.

(2)  For at et tredjelands retlige system kan betragtes som a@kvivalent med Unionens retlige system for sd vidt angér
CCPer, ber de vasentlige resultater af de galdende retlige og tilsynsmessige rammer veare akvivalente med
Unionens krav i forhold til de reguleringsmeessige mél, de realiserer. Formalet med en sddan akvivalensvurdering er
derfor at kontrollere, hvorvidt de retlige og tilsynsmeassige rammer i det pdgzldende tredjeland sikrer, at CCP'er, som
er etableret i og er meddelt tilladelse i det pdgaldende tredjeland, ikke udsatter clearingmedlemmer og
handelspladser, der er etableret i Unionen, for et hgjere risikoniveau, end de pagaldende clearingmedlemmer og
handelspladser kunne udsettes for af CCPer, der er meddelt tilladelse i Unionen, og felgelig ikke udger en
uacceptabelt stor systemisk risiko i Unionen. Der ber derfor tages hejde for den vasentligt lavere risiko, der er
forbundet med clearingaktiviteter, der udferes pd finansielle markeder, som er mindre end Unionens finansielle
marked.

(3)  Vurderingen af, hvorvidt de retlige og tilsynsmessige rammer i Indonesien er akvivalente med Unionens, ber derfor
ikke kun baseres pd en sammenlignende analyse af de retligt bindende krav, der gaelder for CCP’er i Indonesien, der er
under tilsyn af Indonesiens myndighed for finansielle tjenesteydelser, Otoritas Jasa Keuangan (»OJK«), men ogsé pa en
vurdering af resultatet af disse krav. Kommissionen ber ligeledes vurdere, om disse krav er tilstrackkelige til at
mindske de risici, som clearingmedlemmer og markedspladser, der er etableret i Unionen, kan blive udsat for, under
hensyntagen til storrelsen af det finansielle marked, hvor CCP'er fra Indonesien driver virksomhed. For at opna et
akvivalent risikobegransende resultat skal der stilles strengere risikobegransende krav til CCP’er, der udferer deres
aktiviteter i storre finansielle markeder, som er forbundet med et hgjere risikoniveau, end til CCPer, der udferer
deres aktiviteter i mindre finansielle markeder, som er forbundet med et lavere risikoniveau.

(4)  Denne afgorelse vedrerer udelukkende &kvivalensen af de retlige og tilsynsmaessige rammer for CCP'er, der er under
OJK’s tilsyn, og ikke de retlige og tilsynsmaessige rammer for CCP’er, der leverer clearingydelser pa varemarkedet, og
som reguleres og overvdges af tilsynsmyndigheden for handel med vare-futures (Badan Pengawas Perdagangan
Berjangka Komoditi (Bappebti)) under Republikken Indonesiens handelsministerium (Kementerian Perdagangan
Republik Indonesia), eller for CCPer, der drives og overvages af Bank Indonesia.
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(5)  Thenhold til artikel 25, stk. 6, litra a), b) og ¢), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal tre betingelser vare opfyldt, inden
det kan fastslds, at et tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer for CCPer, som er blevet meddelt tilladelse der, er
akvivalente med dem, der er fastsat i nevnte forordning.

(6) I henhold til artikel 25, stk. 6, litra a), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal CCPer, der er meddelt tilladelse i et
tredjeland, opfylde retligt bindende krav, som er akvivalente med kravene i afsnit IV i naevnte forordning.

(7)  De retligt bindende krav, der gaelder for CCP'er, der er meddelt tilladelse i Indonesien under tilsyn af OJK, er fastsat i
Republikken Indonesiens lov nr. 8 om kapitalmarkedet (vkapitalmarkedsloven«) (Undang-Undang Republik
Indonesia Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal) (?), OJK-regulativ nr. 3/POJK.04/2021 om tilretteleeggelse af
aktiviteter pd kapitalmarkedet (Peraturan OJK Nomor 3/POJK.04/2021 tentang Penyelenggaraan Kegiatan di Bidang
Pasar Modal) () og OJK-regulativ nr. 22/POJK.04/2019 om verdipapirtransaktioner (Peraturan OJK Nomor
22[POJK.04/2019 tentang Transaksi Efek) () (i det folgende under ét benavnt »de primaere regler«). OJK-regulativ
nr. 22/POJK.04/2019 gennemforer de internationale standarder, der er indfert ved de principper for infrastrukturer
pa de finansielle markeder (»PFMT'er«), som blev udstedt i april 2012 af Udvalget for Betalings- og Clearingsystemer
og Den Internationale Borstilsynsorganisation (*).

(8)  CCPer skal meddeles tilladelse af OJK. For at blive meddelt tilladelse til at levere clearingydelser skal CCP’er opfylde
de krav, der er fastsat i de primere regler. Sddanne krav suppleres af CCP'ens interne regler og procedurer, der sikrer
overholdelse af alle PFMI'ernes relevante standarder.

(9)  De retligt bindende krav for CCPer, der er meddelt tilladelse i Indonesien og underlagt tilsyn af OJK, bestdr derfor af
to trin. Det forste trin bestdr af de primere regler, der fastsatter de vigtigste forpligtelser, som CCP'er skal opfylde for
at blive meddelt tilladelse til at levere clearingydelser i Indonesien. Det andet trin bestdr af CCP'ens interne regler og
procedurer, der skal vedtages som forskrifter for CCP’en som et selvregulerende organ.

(10) Det indonesiske finansielle marked er betydeligt mindre end Unionens finansielle marked. Derfor udsztter deltagelse
i CCPer, som er meddelt tilladelse i Indonesien, clearingmedlemmer og handelspladser, der er etableret i Unionen, for
vasentligt lavere risiko end deltagelse i CCP'er, der er meddelt tilladelse i Unionen. De primare regler, der gelder for
CCPer, der er meddelt tilladelse i Indonesien, suppleret med deres interne regler og procedurer, hvorved der kraves
overholdelse af PFMIerne, begrenser pd passende vis det lavere risikoniveau, som clearingdeltagere og
markedspladser, der er etableret i Unionen, kan vare eksponeret for, og kan derfor anses for at sikre et
risikobegransende resultatet, der er akvivalent med det, som tilstrabes ved forordning (EU) nr. 648/2012.

(11) Kommissionen konkluderer, at de retlige og tilsynsmaessige rammer i Indonesien sikrer, at CCP’er, som er meddelt
tilladelse i Indonesien og underlagt tilsyn af OJK, opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente med kravene i
afsnit IV i forordning (EU) nr. 648/2012.

(12) Thenhold til artikel 25, stk. 6, litra b), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal de retlige og tilsynsmaessige rammer for
CCPeer, der er meddelt tilladelse i et tredjeland, endvidere sikre, at CCPer til enhver tid er underlagt effektivt tilsyn
og handhavelse.

(13) Som tilsynsmyndighed for CCP’er overvager OJK CCP’er i Indonesien for at sikre labende overholdelse af de primaere
regler og CCP'ernes interne regler og procedurer. Det daglige tilsyn varetages labende af OJK i overensstemmelse med
Republikken Indonesiens lov nr. 21 af 2011 om myndigheden for finansielle tjenesteydelser (»OJK-loven«) (Undang-

() Republikken Indonesiens statstidende for ar 1995, nr. 64, supplement til Republikken Indonesiens statstidende nr. 3608.
() Republikken Indonesiens statstidende for ar 2021, nr. 71, supplement til Republikken Indonesiens statstidende nr. 6663.
() Republikken Indonesiens statstidende for ar 2019, nr. 168, supplement til Republikken Indonesiens statstidende nr. 6387.
(

°) Udvalget for Betalinger og Markedsinfrastrukturer, dokument nr. 101 af 16. april 2012.
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Undang Republik Indonesia Nomor 21 Tahun 2011 tentang Otoritas Jasa Keuangan) () med henblik pa at opdage,
vurdere, prioritere og afbede risici. OJK kan foretage undersegelser af formodede overtraedelser som omhandlet i
kapitel XI i OJK-loven. OJK har omfattende befgjelser til at sikre overholdelse og kan inddrage naringsretten og
godkendelsen af interne regler og procedurer, udstede betingelser, krav eller anvisninger og pélegge CCPer
sanktioner.

(14) Kommissionen konkluderer, at de retlige og tilsynsmeassige rammer for CCPer, som er meddelt tilladelse i
Indonesien, til enhver tid sikrer effektivt tilsyn og effektiv hdndhaevelse.

(15) Thenhold til artikel 25, stk. 6, litra c), i forordning (EU) nr. 648/2012 skal de retlige og tilsynsmassige rammer i et
tredjeland omfatte et effektivt aekvivalent system for anerkendelse af CCPer, der er meddelt tilladelse i henhold til de
retlige ordninger i tredjelande (»CCP’er fra tredjelandex).

(16) CCPer fra tredjelande, som ensker at levere centrale clearingydelser i Indonesien, skal ansege OJK om nzringsret
som CCP i henhold til § 13, stk. 1, i kapitalmarkedsloven. Ikke-indonesiske og indonesiske CCP’er kan saledes levere
clearingydelser pd det indonesiske kapitalmarked uden forskelsbehandling. Ikke-indonesiske CCP’er skal opfylde de
samme krav som indonesiske CCP’er, herunder overholdelse af PFMT'erne. Indgdelse af samarbejdsaftaler mellem
OJK og de kompetente tredjelands-myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med den ikke-indonesiske CCP, er
tilladt i henhold til § 47 og 48 i OJK-loven.

(17) Kommissionen konkluderer, at Indonesiens retlige rammer tilvejebringer et effektivt akvivalent system for
anerkendelse af CCPer fra tredjelande.

(18) Kommissionen finder derfor, at de retlige og tilsynsmeassige rammer for CCPer, der er under tilsyn af OJK, opfylder
betingelserne i artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012. Disse retlige og tilsynsmeassige rammer ber derfor
betragtes som akvivalente med kravene i naevnte forordning.

(19) Denne afgorelse er baseret pd de retligt bindende krav til CCP’er, der er under tilsyn af OJK, pa tidspunktet for
vedtagelsen af afgerelsen. Kommissionen vil bla. pd grundlag af oplysninger fra Den Europzxiske Vaerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed, jf. artikel 25, stk. 6b, i forordning (EU) nr. 648/2012, fortsat lebende overvige
udviklingen i de retlige og tilsynsmaessige rammer, der gzlder for CCPer i Indonesien, og opfyldelsen af de
betingelser, pd grundlag af hvilke denne afgorelse er truffet.

(20) P4 grundlag af de resultater, der matte fremkomme af en regelmassig eller serlig gennemgang, kan Kommissionen
pa et hvilket som helst tidspunkt beslutte at @ndre eller oph@ve narvarende afgorelse, navnlig hvis udviklingen
bergrer de betingelser, som danner grundlag for vedtagelsen heraf.

(21) Foranstaltningerne i denne afgorelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europziske Veerdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pa artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) nr. 648/2012 anses felgende retlige og tilsynsmassige rammer i
Indonesien, som finder anvendelse pd centrale modparter, der er under tilsyn af Indonesiens myndighed for finansielle
tjenesteydelser (Otoritas Jasa Keuangan), for at vaere akvivalente med kravene i forordning (EU) nr. 648/2012:

a) Republikken Indonesiens lov nr. 8 af 1995 om kapitalmarkedet

b) Republikken Indonesiens lov nr. 21 af 2011 om myndigheden for finansielle tjenesteydelser (OJK)

(®) Republikken Indonesiens statstidende for ar 2011, nr. 111, supplement til Republikken Indonesiens statstidende nr. 5253.
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¢) OJK-regulativ nr. 22/POJK.04/2019 om vaerdipapirtransaktioner
d) OJK-regulativ nr. 3/POJK.04/2021 om tilretteleeggelse af aktiviteter pd kapitalmarkedet.

Artikel 2

Denne afgorelse treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 8. juni 2022.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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