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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/2155 DER KOMMISSION
vom 13. August 2021

zur Erginzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards zur Bestimmung der Klassen von Instrumenten, die die Bonitit

einer Wertpapierfirma unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung angemessen

widerspiegeln, sowie zur Bestimmung méglicher alternativer Regelungen, die fiir eine Verwendung
zu Zwecken der variablen Vergiitung geeignet sind

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die
Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU ('), und insbesondere auf Artikel 32 Absatz 8 Unterabsatz 3 der genannten
Richtlinie

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Eine in Instrumenten gewihrte variable Vergiitung sollte einem soliden und wirksamen Risikomanagement
forderlich sein und nicht zur Ubernahme von Risiken, die iiber die Risikobereitschaft der Wertpapierfirma
hinausgehen, ermutigen. Daher sollten die fiir die Zwecke der variablen Vergiitung einsetzbaren Klassen von
Instrumenten die Interessen der Mitarbeiter mit den lingerfristigen Interessen der Wertpapierfirma, ihrer Aktionire,
Glaubiger, Kunden und anderer Interessenvertreter in Einklang bringen, indem sie den Mitarbeitern Anreize bieten,
im langerfristigen Interesse der Wertpapierfirma zu handeln.

(2)  Um eine starke Verkniipfung zur Bonitit einer Wertpapierfirma unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung
sicherzustellen, sollten fiir die zu Zwecken der variablen Vergiitung eingesetzten Instrumente angemessene
Ausloseereignisse fiir eine Herabschreibung oder Umwandlung gelten, die in Situationen, in denen sich die Bonitit
einer Wertpapierfirma unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung verschlechtert hat, zu einem Sinken des
Werts der Instrumente fithren. Die zu Vergiitungszwecken verwendeten Ausloseereignisse sollten die Nachrangig-
keitsstufe der Instrumente nicht verdndern und somit nicht zur Untauglichkeit von Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals als Eigenmittelinstrumente fithren.

(3)  Wihrend die fiir Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals geltenden Bedingungen in
Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates (?) in Verbindung mit Teil 2
Titel 1 Kapitel 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates () festgelegt
werden, gelten fiir die anderen Instrumente, auf die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j Ziffer iii der Richtlinie (EU)
2019/2034 Bezug genommen wird (,andere Instrumente”) und die vollstindig in Instrumente des harten
Kernkapitals umgewandelt oder herabgeschrieben werden kénnen, nach den genannten Verordnungen keine
besonderen Bedingungen, da sie fiir Aufsichtszwecke nicht als Eigenmittelinstrumente eingestuft werden. Daher
sollten fiir die unterschiedlichen Klassen von Instrumenten spezifische Anforderungen festgelegt werden, damit
deren FEignung fiir die Zwecke der variablen Vergiitung sichergestellt ist. Hierbei ist die unterschiedliche
Beschaffenheit der Instrumente zu beriicksichtigen. Die Verwendung von Instrumenten fir die Zwecke der
variablen Vergiitung allein sollte kein Hinderungsgrund dafiir sein, dass Instrumente als Eigenmittel der
Wertpapierfirma gelten, solange die in der Verordnung (EU) 2019/2033 festgelegten Bedingungen erfillt sind.
Ebenso wenig sollte eine solche Verwendung an sich schon in einer Weise verstanden werden, dass ein Anreiz zum
Einlosen des Instruments geschaffen wiirde, denn nach den Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitriumen haben
die Mitarbeiter im Allgemeinen die Moglichkeit, fliissige Mittel auf anderem Wege als einer Einlosung zu erhalten.

() ABLL 314 vom 5.12.2019, . 64.

() Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber Aufsichtsanforderungen an
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014 (ABL. L 314 vom 5.12.2019, S. 1).

() Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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(4)  Andere Instrumente sind nicht auf die in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates genannten Finanzinstrumente beschrinkt (). Um den Verwaltungsaufwand fur die
Schaffung solcher Instrumente zu verringern, sollten diese Instrumente auch den Riickgriff auf andere vertragliche
Vereinbarungen zwischen Mitarbeitern und Wertpapierfirmen ermoglichen. Um sicherzustellen, dass diese anderen
Instrumente die Bonitit einer Wertpapierfirma unter der Annahme der Unternehmensfortfilhrung widerspiegeln,
sollte durch geeignete Anforderungen sichergestellt werden, dass diese Instrumente herabgeschrieben oder
umgewandelt werden, bevor eine Wertpapierfirma ihre Eigenmittelanforderungen nicht erfillt.

(5)  Werden zu Zwecken der variablen Vergiitung eingesetzte Instrumente gekiindigt, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder
umgewandelt, sollten derartige Transaktionen im Allgemeinen nicht zu einer Erhohung des Werts der gewéhrten
Vergiitung fiihren, indem den Wert des Instruments iibersteigende Betrige ausgezahlt werden oder indem diese in
Instrumente umgewandelt werden, die einen hoheren Wert als die urspriinglich zugeteilten Instrumente haben.
Durch die Ersetzung von Instrumenten zum gleichen Wert soll sichergestellt werden, dass die Vergiitung nicht
durch Instrumente oder Verfahren ausgezahlt wird, die einen Verstof$ gegen die Richtlinie (EU) 2019/2034 oder die
Verordnung (EU) 2019/2033 erleichtern.

(6)  Wird eine variable Vergiitung gewihrt und werden zu Zwecken der variablen Vergiitung eingesetzte Instrumente
gekiindigt, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder umgewandelt, sind den betreffenden Transaktionen Werte zugrunde
zu legen, die gemidf geltendem Rechnungslegungsrahmen festgestellt wurden. So wird sichergestellt, dass bei einer
Riickzahlung, einer Kiindigung, einem Riickkauf oder einer Umwandlung des Instruments der korrekte Betrag der
variablen Vergiitung gewihrt wird und keine unangemessene Anderung erfolgt.

(7)  In Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 werden die Herabschreibungs- und Umwandlungsmechanismen
fur Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals festgelegt. Dariiber hinaus schreibt Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j
Ziffer iii der Richtlinie (EU) 2019/2034 vor, dass andere Instrumente vollstindig in Instrumente des harten
Eigenkapitals umgewandelt oder herabgeschrieben werden konnen. Da das wirtschaftliche Ergebnis einer
Umwandlung oder Herabschreibung anderer Instrumente das gleiche ist wie bei Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals, sollten die Herabschreibungs- oder Umwandlungsmechanismen fiir andere Instrumente die fiir
Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals geltenden Mechanismen beriicksichtigen, und zwar mit Anpassungen,
die der Tatsache Rechnung tragen, dass andere Instrumente unter aufsichtsrechtlichen Aspekten nicht als
Eigenmittel gelten. Ergdnzungskapitalinstrumente unterliegen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 keinen
gesetzlichen Auflagen beziiglich der Herabschreibung und Umwandlung. Damit gewdahrleistet ist, dass der Wert
aller derartiger Instrumente, wenn sie fur eine variable Vergiitung eingesetzt werden, im Falle einer Verschlechterung
der Bonitit der Wertpapierfirma gesenkt wird, sollten die Situationen festgelegt werden, in denen eine
Herabschreibung oder Umwandlung des Instruments notwendig ist. Die Herabschreibungs-, Aufwertungs- und
Umwandlungsmechanismen fiir Instrumente des Ergdnzungskapitals und andere Instrumente sollten festgelegt
werden, damit eine kohirente Anwendung sichergestellt werden kann.

(8)  Ausschiittungen aus Instrumenten konnen verschiedene Formen annehmen. Sie konnen variabel oder fest sein und
konnen in regelmifSigen Abstinden oder bei Endfilligkeit des Instruments ausgezahlt werden. Zur Forderung eines
soliden und wirksamen Risikomanagements sollten wihrend der Zuriickbehaltungszeitraume keine Ausschiittungen
an Mitarbeiter erfolgen. Diese sollten Ausschiittungen nur fiir Zeitraume nach der Wartezeit des Instruments, wenn
sie zu rechtlichen Eigentiimern geworden sind, erhalten. Aus diesem Grund sind nur Instrumente mit regelmafSig an
die Eigentiimer des Instruments ausgezahlten Ausschiittungen fiir den Einsatz als variable Vergiitung geeignet.
Nullkuponanleihen oder Instrumente mit einbehaltenen Gewinnen sollten nicht Teil einer Vergiitung sein, die aus
einem der in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannten Instrumente bestehen muss.
Dies ist darin begriindet, dass die Mitarbeiter wihrend des Zuriickbehaltungszeitraums in den Genuss steigender
Werte kimen, was wiederum als mit dem Empfang von Ausschiittungen gleichwertig angesehen werden konnte.

(9)  Sehr hohe Ausschiittungen konnen den langfristigen Anreiz fir eine vorsichtige Risikoiibernahme verringern, da sie
den variablen Anteil der Vergiitung effektiv erhohen. Insbesondere sollten Ausschiittungen nicht in lingeren als
einjahrigen Abstinden ausgezahlt werden, da dies sonst dazu fihren konnte, dass sich die Ausschiittungen wihrend
der Zuriickbehaltungszeitraume ansammeln und bei Filligkeit der variablen Vergiitung einmalig ausgezahlt werden.
Mit dem Ansammeln von Ausschiittungen wiirde der in Artikel 32 Absatz 3 der Richtlinie (EU) 2019/2034
festgelegte Grundsatz, dass der Anspruch auf die im Rahmen derartiger Zuriickbehaltungsvereinbarungen zu
zahlenden Vergiitungen anteilig erworben wird, umgangen. Gemafl Artikel 32 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie
(EU) 2019/2034 darf die variable Vergiitung nicht iiber Finanzinstrumente oder Verfahren ausgezahlt werden, die
einen VerstoR8 gegen diese Richtlinie oder die Verordnung (EU) 2019/2033 erleichtern. Daher sollten nach dem
Ubergang des Instruments vorgenommene Ausschiittungen die Marktsitze fiir Instrumente, die von anderen
Wertpapierfirmen oder Instituten mit vergleichbarer Bonitit begeben wurden, nicht iibersteigen. Dies sollte durch
die Vorgabe sichergestellt werden, dass fur die variable Vergiitung eingesetzte Instrumente oder die Instrumente, mit
denen sie verbunden sind, iiberwiegend an andere Investoren ausgegeben werden oder derartige Instrumente einer
Obergrenze fiir Ausschiittungen unterliegen miissen.

() Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(10) Fir die Gewadhrung einer variablen Vergiitung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe 1 und Artikel 32 Absatz 3 der

Richtlinie (EU) 2019/2034 geltende Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungsvorschriften miissen zu jedem
maflgeblichen Zeitpunkt erfiillt werden, auch wenn zur variablen Vergiitung eingesetzte Instrumente gekiindigt,
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder umgewandelt werden. In Situationen dieser Art sollten die Instrumente daher
durch Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals, des Ergdnzungskapitals oder gegen andere Instrumente ersetzt
werden, die die Bonitit der Wertpapierfirma unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung widerspiegeln, sich
durch gleichwertige Merkmale wie die des urspriinglich zugeteilten Instruments auszeichnen und unter
Beriicksichtigung herabgeschriebener Betrige den gleichen Wert haben. Sofern auch andere Instrumente als
Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals mit einem festen Filligkeitstermin versehen sind, sollten fir derartige
Instrumente bei ihrer Zuteilung Restlaufzeiten festgelegt werden, um deren Kohdrenz mit den Anforderungen
hinsichtlich der Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitraume fiir variable Vergiitungen sicherzustellen.

(11) Die Richtlinie (EU) 2019/2034 beschrinkt die Klassen der als variable Vergiitung einsetzbaren Instrumente nicht auf

eine bestimmte Klasse von Finanzinstrumenten. Die Verwendung von synthetischen Instrumenten oder Vertrigen
zwischen Mitarbeitern und Wertpapierfirmen, bei denen eine Verbindung zu Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals und zu Instrumenten des Ergidnzungskapitals besteht und die vollstindig umgewandelt oder
herabgeschrieben werden koénnen, sollte daher maoglich sein. Auf diese Weise konnen in die allgemeinen
Bedingungen derartiger Instrumente besondere Bedingungen aufgenommen werden, die nur fiir die Mitarbeitern
zugeteilten Instrumente gelten, ohne derartige Bedingungen auch anderen Investoren auferlegen zu miissen.

(12) In Unternehmensgruppen konnen Emissionen zentral im Mutterunternehmen verwaltet werden, auch in Fillen, in

denen das Mutterunternehmen unter die Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (*) oder
die Richtlinie 2019/2034 fillt. Daher kann es sein, dass einer Gruppe angehérende Wertpapierfirmen nicht immer
selbst Instrumente begeben, die fiir den Einsatz zu Zwecken der variablen Vergiitung geeignet sind. Die Verordnung
(EU) 2019/2033 in Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermoglicht, dass durch ein Unternehmen
innerhalb des Konsolidierungskreises begebene Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals und des Erginzungs-
kapitals unter bestimmten Bedingungen zu den Eigenmitteln einer Wertpapierfirma gehoren konnen. Daher sollten
derartige Instrumente auch fiir Zwecke der variablen Vergiitung eingesetzt werden kénnen, sofern eine eindeutige
Verbindung zwischen der Bonitdt der diese Instrumente fiir den Zweck der variablen Vergiitung nutzenden
Wertpapierfirma und der Bonitit des Emittenten des Instruments besteht. Gewohnlich ist davon auszugehen, dass
zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen eine solche Verbindung besteht. Instrumente
aufer Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals und Instrumenten des Ergdnzungskapitals, die nicht unmittelbar
von einer Wertpapierfirma begeben werden, sollten vorbehaltlich gleichwertiger Bedingungen ebenfalls als variable
Vergiitung eingesetzt werden konnen. Instrumente, bei denen eine Verbindung mit von Mutterunternehmen in
Drittlindern begebenen Referenzinstrumenten besteht und die Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals oder
Instrumenten des Ergdnzungskapitals anderweitig gleichwertig sind, sollten als fiir die Zwecke der variablen
Vergiitung geeignet angesehen werden, wenn sich das Ausloseereignis auf die Wertpapierfirma bezieht, die das
betreffende synthetische Instrument verwendet.

(13) Gemif Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe k der Richtlinie (EU) 2019/2034 konnen Wertpapierfirmen, die keine der in

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j jener Richtlinie genannten Instrumente begeben, alternative Regelungen anwenden,
sofern die zustindige Behorde diese Verwendung billigt und die Ziele dieser Regelungen identisch sind mit denen der
in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j jener Richtlinie genannten Instrumente. Um dieselben Ziele zu erreichen, sollten
solche alternativen Regelungen daher sicherstellen, dass die gewihrte variable Vergiitung impliziten
Risikoanpassungen unterzogen wird. Der Wert solcher alternativen Regelungen sollte daher immer dann sinken,
wenn die Wertentwicklung der betreffenden Wertpapierfirma oder der von ihr verwalteten Vermogenswerte negativ
beeinflusst wird. Unterliegt die Wertpapierfirma dariiber hinaus der Verpflichtung, die variable Vergiitung gemif§
Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe | der Richtlinie (EU) 2019/2034 zuriickzubehalten, sollten die alternativen
Regelungen auch im Einklang mit der Pflicht zur Zuriickbehaltung der variablen Vergiitung und der Anwendung
von Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen und Einbehaltungszeitrdumen auf variable Vergiitungen, die in
Instrumenten ausgezahlt werden, stehen.

(14) Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, die die Europidische Bankenauf-

sichtsbehorde nach Konsultation der Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde der Kommission
vorgelegt haben.

(15) Die Europidische Bankenaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf 6ffentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit

verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlament und des Rates (°) eingesetzten Interessengruppe
Bankensektor eingeholt.

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Klassen von Instrumenten, die die Bonitit einer Wertpapierfirma unter der Annahme der
Unternehmensfortfithrung angemessen widerspiegeln und die fiir eine Verwendung zu Zwecken der variablen
Vergiitung geeignet sind

(1)  Die folgenden Klassen von Instrumenten erfullen die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j Ziffer iii der Richtlinie (EU)
2019/2034 festgelegten Bedingungen:

a) Klassen von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals, sofern diese Klassen die in Absatz 2 dieses Artikels und
Artikel 2 genannten Bedingungen erfillen und im Einklang mit Artikel 5 Absatz 9 sowie Artikel 5 Absatz 13
Buchstabe c stehen;

b) Klassen von Instrumenten des Ergidnzungskapitals, sofern diese Klassen die in Absatz 2 dieses Artikels und Artikel 3
genannten Bedingungen erfiillen und im Einklang mit Artikel 5 stehen;

¢) Klassen von Instrumenten, die vollstindig in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt oder herabgeschrieben
werden konnen und die weder Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals noch Instrumente des Ergdnzungskapitals
sind (,Artikel andere Instrumente®), und zwar in den Fillen, auf die in Artikel 4 Bezug genommen wird, sofern diese
Klassen die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Bedingungen erfiillen und im Einklang mit Artikel 5 stehen.

(2)  Diein Absatz 1 genannten Klassen von Instrumenten miissen folgende Bedingungen erfiillen:

a) Die Instrumente sind nicht besichert und unterliegen keiner Garantie, die den Anspriichen des Inhabers einen hoheren
Rang verleiht.

b) Soweit die fiir ein Instrument geltenden Bestimmungen dessen Umwandlung zulassen, wird dieses Instrument nur dann
fur die Zwecke der Gewihrung einer variablen Vergiitung eingesetzt, wenn der Umwandlungssatz oder die
Umwandlungsspanne auf einem Niveau festgelegt werden, das sicherstellt, dass der Wert des Instruments, in das das
urspriinglich zugeteilte Instrument umgewandelt wird, nicht hoher ist als der Wert des urspriinglich zugeteilten
Instruments zum Zeitpunkt seiner Zuteilung als variable Vergiitung.

¢) Die fir wandelbare Instrumente, die allein zum Zwecke der variablen Vergiitung eingesetzt werden, geltenden
Bestimmungen stellen sicher, dass der Wert des Instruments, in das das urspriinglich zugeteilte Instrument
umgewandelt wird, nicht hoher ist als der Wert des urspriinglich zugeteilten Instruments zum Zeitpunkt dieser
Umwandlung.

d) In den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen ist vorgesehen, dass Ausschiittungen mindestens jahrlich ausgezahlt
werden und dass die Auszahlung an den Inhaber des Instruments erfolgt.

) Der Kurs der Instrumente wird unter Beachtung des geltenden Rechnungslegungsrahmens unter Zugrundelegung ihres
Werts zum Zeitpunkt ihrer Zuteilung festgelegt.

f) Die fiir Instrumente, die allein zum Zwecke der variablen Vergiitung eingesetzt werden, geltenden Bestimmungen sehen
fur den Fall, dass das Instrument gekiindigt, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder umgewandelt wird, eine gemafl
geltendem Rechnungslegungsrahmen durchzufiithrende Bewertung vor.

Fiir die Zwecke von Buchstabe e wird die Bewertung einer unabhingigen Uberpriifung unterzogen.

Artikel 2

Bedingungen fiir Klassen von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals

Die Klassen von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals miissen folgende Bedingungen erfiillen:

a) In den fur das Instrument geltenden Bestimmungen ist fiir die Zwecke von Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe e Ziffer iii der
Verordnung (EU) 2019/2033 ein Ausloseereignis festgelegt.

b) Das unter Buchstabe a genannte Ausloseereignis tritt ein, wenn die harte Kernkapitalquote der das Instrument
begebenden Wertpapierfirma unter einen der folgenden Werte sinkt:

i) 7 % des Produkts aus 12,5 multipliziert mit den gemif§ Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
berechneten Eigenmittelanforderungen;

ii) einen Wert, der iiber dem in Ziffer i genannten Wert liegt, den die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das das
Instrument begibt, festgelegt und in den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen angegeben hat.
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¢) Eine der folgenden Anforderungen ist erfiillt:

i) Die Instrumente werden zum alleinigen Zweck der Zuteilung als variable Vergiitung begeben und die fur das
Instrument geltenden Bestimmungen gewihrleisten, dass Ausschiittungen in Hohe eines Satzes ausgezahlt werden,
der mit den Marktsdtzen fir dhnliche, von der Wertpapierfirma oder Wertpapierfirmen oder Instituten mit
vergleichbarer Bonitit begebene Instrumente kohdrent ist und zum Zeitpunkt der Gewédhrung der Vergiitung auf
keinen Fall um mehr als acht Prozentpunkte tiber der durchschnittlichen jéhrlichen Verinderungsrate der von der
Kommission (Eurostat) gemifl Artikel 11 der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 des Rates (°) veréffentlichten
harmonisierten Verbraucherpreisindizes fiir die Union liegt.

ii) Zum Zeitpunkt der Zuteilung der Instrumente als variable Vergiitung wurden mindestens 60 % der die Emission
bildenden Instrumente zu anderen Zwecken als zur Zuteilung als variable Vergiitung begeben und befinden sich
nicht im Besitz eines der folgenden Unternehmen oder mit diesen eng verbundener Unternehmen:

der Wertpapierfirma oder ihrer Tochterunternehmen;

— des Mutterunternehmens der Wertpapierfirma oder dessen Tochterunternehmen;

— der Mutterfinanzholdinggesellschaft der Wertpapierfirma oder deren Tochterunternehmen;
— der gemischten Holdinggesellschaft der Wertpapierfirma oder deren Tochterunternehmen;

— der gemischten Finanzholdinggesellschaft der Wertpapierfirma und deren Tochterunternehmen.

Fiir die Zwecke von Ziffer i konnen die Wertpapierfirmen, wenn die Instrumente Mitarbeitern zugeteilt werden, die den
tiberwiegenden Teil ihrer beruflichen Tatigkeiten auflerhalb der Union ausiiben, und die Instrumente auf eine von einem
Drittland ausgegebene Wihrung lauten, einen dhnlichen, von einer unabhingigen Stelle berechneten, fiir das betreffende
Drittland erstellten Verbraucherpreisindex verwenden.

Artikel 3

Bedingungen fiir Klassen von Instrumenten des Erginzungskapitals

Die Klassen von Instrumenten des Erganzungskapitals miissen folgende Bedingungen erfiillen:

a) Zum Zeitpunkt der Zuteilung der Instrumente als variable Vergiitung entspricht die bis zur Filligkeit der Instrumente
verbleibende Frist der Summe der in Bezug auf die Zuteilung der betreffenden Instrumente als variable Vergiitung
geltenden Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitraume oder tibersteigt diese.

b) Nach den fur die Instrumente geltenden Bestimmungen wird bei Eintreten eines Ausloseereignisses der Kapitalbetrag der

Instrumente dauerhaft oder voriibergehend herabgeschrieben oder werden die Instrumente in Instrumente des harten
Kernkapitals umgewandelt.

¢) Das in Buchstabe b genannte Ausloseereignis tritt ein, wenn die harte Kernkapitalquote der das Instrument begebenden
Wertpapierfirma unter einen der folgenden Werte sinkt:

i) 7 % des Produkts aus 12,5 multipliziert mit den gemif§ Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
berechneten Eigenmittelanforderungen;

ii) einen Wert, der iiber dem in Ziffer i genannten Wert liegt, den die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das das
Instrument begibt, festgelegt und in den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen angegeben hat.

d) Eine der in Artikel 2 Buchstabe ¢ genannten Anforderungen ist erfiillt.

() Verordnung (EG) Nr. 2494/95 des Rates vom 23. Oktober 1995 iiber harmonisierte Verbraucherpreisindizes (ABL. L 257 vom
27.10.1995, S. 1).
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Artikel 4

Bedingungen fiir Klassen anderer Instrumente

(1)  Unter den in Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe c¢ dieser Verordnung festgelegten Bedingungen erfiillen andere
Instrumente in jedem der folgenden Fille die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe j Ziffer iii der Richtlinie (EU) 2019/2034
festgelegten Bedingungen:

a) Die anderen Instrumente erfiillen die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Bedingungen.

b) Die anderen Instrumente sind mit einem Instrument des zusitzlichen Kernkapitals oder einem Instrument des
Ergdanzungskapitals verbunden und erfillen die in Absatz 3 dieses Artikels genannten Bedingungen.

¢) Die anderen Instrumente sind mit einem Instrument verbunden, das ein Instrument des zusitzlichen Kernkapitals oder
ein Instrument des Ergdnzungskapitals wire, wenn es nicht von einem auflerhalb des Konsolidierungskreises gemaf3
Teil 1 Titel II Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 befindlichen Mutterunternehmen der Wertpapierfirma
begeben worden wire. Ferner erfiillen die anderen Instrumente die in Absatz 4 niedergelegten Bedingungen.

(2)  Diein Absatz 1 Buchstabe a genannten Bedingungen sind die folgenden:

a) Die anderen Instrumente werden unmittelbar oder iiber eine Wertpapierfirma, ein Institut oder ein Finanzinstitut
begeben, die in den Konsolidierungskreis gemafl Teil 1 Titel II Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 fallen, vorausgesetzt, dass bei einer Verinderung in der Bonitdt des
Emittenten des Instruments in angemessener Weise davon ausgegangen werden kann, dass sie zu einer dhnlichen
Verinderung der Bonitit der die anderen Instrumente zum Zweck der variablen Vergiitung einsetzenden
Wertpapierfirma fithrt.

b) Die fiir die anderen Instrumente geltenden Bestimmungen verleihen dem Inhaber nicht das Recht, die planmifige
Auszahlung der Ausschiittungen oder des Kapitalbetrags zu beschleunigen, es sei denn bei Insolvenz oder Liquidation
des Instituts oder der Wertpapierfirma, das bzw. die das Instrument begibt.

¢) Zum Zeitpunkt der Zuteilung der anderen Instrumente als variable Vergiitung entspricht die bis zur Falligkeit der
anderen Instrumente verbleibende Frist der Summe der in Bezug auf die Zuteilung der betreffenden Instrumente
geltenden Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitraume oder tibersteigt diese.

d) Nach den fiir die Instrumente geltenden Bestimmungen wird bei Eintreten eines Ausloseereignisses der Kapitalbetrag der
Instrumente dauerhaft oder voriibergehend herabgeschrieben oder werden die Instrumente in Instrumente des harten
Kernkapitals umgewandelt.

e) Das unter Buchstabe d genannte Ausloseereignis tritt ein, wenn die harte Kernkapitalquote des Instituts oder der
Wertpapierfirma, das bzw. die das Instrument begibt, unter einen der folgenden Werte sinkt:

i) wenn eine Wertpapierfirma die Instrumente begibt, 7 % des Produkts aus 12,5 multipliziert mit den gemif
Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 berechneten Eigenmittelanforderungen;

ii) wenn ein Institut die Instrumente begibt, 7 % der harten Kernkapitalquote des das Instrument begebenden Instituts;

iii) einen hoheren als den in Ziffer i oder ii genannten Wert, wenn die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das
das Instrument begibt, diesen festlegt und in den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen angibt.

f) Eine der Anforderungen des Artikel 2 Buchstabe c ist erfiillt.

(3)  Diein Absatz 1 Buchstabe b genannten Bedingungen sind die folgenden:
a) Die anderen Instrumente erfiillen die Bedingungen des Absatzes 2 Buchstaben a bis e.

b) Die anderen Instrumente sind mit einem Instrument des zusitzlichen Kernkapitals oder des Erginzungskapitals
verbunden, das von einem in den Konsolidierungskreis gemdff Teil 1 Titel II Kapitel 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 fallenden Unternehmen begeben wurde (,Referenzin-
strument”).

¢) Das Referenzinstrument erfiillt zur Zeit der Zuteilung des Instruments als variable Vergiitung die Anforderungen des
Absatzes 2 Buchstaben ¢ und f.

d) Der Wert des anderen Instruments ist so mit dem Referenzinstrument verkniipft, dass er zu keiner Zeit den Wert des
Referenzinstruments tibersteigt.
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e) Der Wert der nach dem Ubergang des Instruments vorgenommenen Ausschiittungen ist so mit dem Referenzin-
strument verkniipft, dass die vorgenommene Ausschiittung zu keiner Zeit den Wert der im Rahmen des
Referenzinstruments vorgenommenen Ausschiittungen ibersteigt.

f) In den fiir die anderen Instrumente geltenden Bestimmungen ist vorgesehen, dass dann, wenn das Referenzinstrument
innerhalb des Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitraums gekiindigt, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder
umgewandelt wird, die anderen Instrumente mit einem gleichwertigen Referenzinstrument verkniipft werden, das die
Bedingungen im vorliegenden Artikel in einer Weise erfullt, dass der Gesamtwert der anderen Instrumente nicht
zunimmit.

(4)  Diein Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Bedingungen sind die folgenden:

a) Die zustindigen Behorden haben fiir die Zwecke des Artikels 55 der Richtlinie (EU) 2019/2034 oder des Artikels 127
der Richtlinie 2013/36/EU bestimmt, dass die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das das Instrument begibt,
mit dem die anderen Instrumente verkniipft sind, der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis durch eine
Aufsichtsbehorde eines Drittlands unterliegt, die nach den in der Richtlinie (EU) 2019/2034 festgelegten Grundsitzen,
wenn es sich bei dem Emittenten um eine Wertpapierfirma in einem Drittland handelt, oder nach den in der Richtlinie
2013/36/EU festgelegten Grundsitzen, wenn es sich bei dem Emittenten um ein Institut in einem Drittland handel,
und den Anforderungen des Teils 1 Titel I Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichwertig ist.

b) Die anderen Instrumente erfiillen die Bedingungen des Absatzes 3 Buchstabe a und Buchstaben c bis f.

Artikel 5
Herabschreibungs-, Aufwertungs- und Umwandlungsverfahren

(1)  Fir die Zwecke des Artikels 3 Buchstabe b und des Artikels 4 Absatz 2 Buchstabe d entsprechen die fiir Instrumente
des Ergdnzungskapitals und andere Instrumente geltenden Bestimmungen den in den Absitzen 2 bis 14 dieses Artikels fur
die Berechnung der harten Kernkapitalquote und der Herabschreibungs-, Aufwertungs- und Umwandlungsbetrige
festgelegten Verfahren und Zeitplinen. Die fur Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals geltenden Bestimmungen
entsprechen den in Absatz 9 und in Absatz 13 Buchstabe c dieses Artikels beziiglich der Herabschreibungs-, Aufwertungs-
und Umwandlungsbetrige festgelegten Verfahren.

(2)  Soweit in den fiir Instrumente des Ergdnzungskapitals und andere Instrumente geltenden Bestimmungen vorgesehen
ist, dass die Instrumente bei Eintreten eines Ausloseereignisses in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt
werden, wird in diesen Bestimmungen eines von Folgendem festgelegt:

a) die Quote einer solchen Umwandlung und eine Obergrenze fiir den zuldssigen Umwandlungsbetrag;
b) eine Spanne, innerhalb der diese Instrumente in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, festzulegen.
(3)  Soweit in den fur die Instrumente geltenden Bestimmungen vorgesehen ist, dass deren Kapitalbetrag bei Eintreten

eines Ausloseereignisses herabzuschreiben ist, wird durch die Herabschreibung Folgendes voriibergehend oder dauerhaft
gemindert:

a) die Forderung des Inhabers des Instruments im Falle der Insolvenz oder Liquidation des Instituts oder der
Wertpapierfirma, das bzw. die das Instrument begibt;

b) die bei Kiindigung oder Riickzahlung des Instruments zu zahlende Summe;

¢) die fiir das Instrument vorgenommenen Ausschiittungen.
(4)  Den nach einer Herabschreibung vorzunehmenden Ausschiittungen wird der verminderte Kapitalbetrag zugrunde gelegt.

(5)  Aus der Herabschreibung oder Umwandlung des Instruments ergeben sich nach dem geltenden Rechnungsle-
gungsrahmen Posten, die zu den Posten des harten Kernkapitals gerechnet werden konnen.

(6) Hat die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das das Instrument begibt, festgestellt, dass die harte
Kernkapitalquote unter das eine Umwandlung oder Herabschreibung des Instruments auslosende Niveau gefallen ist, hat
das Leitungsorgan oder ein anderes mafgebliches Organ der Wertpapierfirma oder des Instituts, die bzw. das das
Instrument begibt, unverziiglich das Eintreten eines Ausloseereignisses festzustellen und es besteht eine unwiderrufliche
Verpflichtung zur Herabschreibung oder Umwandlung des Instruments.

(7)  Der Gesamtbetrag der Instrumente, die bei Eintreten eines Ausloseereignisses herabzuschreiben oder umzuwandeln
sind, darf den niedrigeren der beiden folgenden Werte nicht unterschreiten:

a) den Betrag, der zur vollstindigen Wiederherstellung der harten Kernkapitalquote der Wertpapierfirma oder des Instituts,
die bzw. das das Instrument begibt, auf den Prozentsatz, der in den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen fur das
Ausloseereignis festgesetzt wurde, erforderlich ist;

b) den vollstindigen Kapitalbetrag des Instruments.
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(8)  Tritt ein Ausloseereignis ein,

a) hat die Wertpapierfirma die Mitarbeiter, denen die Instrumente als varjable Vergiitung zugeteilt wurden, und die
Personen, die derartige Instrumente weiterhin in Besitz haben, zu informieren;

b) hat die Wertpapierfirma oder das Institut, die bzw. das das Instrument begibt, den Kapitalbetrag der Instrumente
herabzuschreiben oder die Instrumente so bald wie mdglich innerhalb einer Frist von hochstens einem Monat gemafd
den in diesem Artikel festgelegten Anforderungen in Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln.

(9)  Beinhalten Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals, Instrumente des Ergidnzungskapitals und andere Instrumente
ein Ausloseereignis gleicher Hohe, wird der Kapitalbetrag gegeniiber allen Inhabern derartiger, zum Zweck der variablen
Vergiitung eingesetzter Instrumente anteilig herabgeschrieben oder umgewandelt.

(10)  Der herabzuschreibende oder umzuwandelnde Betrag des Instruments unterliegt einer unabhingigen Uberpriifung.
Diese Uberpriifung wird so schnell wie moglich abgeschlossen und schafft keine Hindernisse fiir die Herabschreibung oder
Umwandlung des Instruments.

(11)  Eine Wertpapierfirma oder ein Institut, die bzw. das Instrumente begibt, die bei Eintreten eines Ausloseereignisses
in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, hat sicherzustellen, dass sein genehmigtes Stammbkapital
jederzeit ausreicht, um samtliche wandelbaren Instrumente bei Eintreten eines Auslseereignisses in Aktien umzuwandeln.
Die Wertpapierfirma oder das Institut hat zu jedwedem Zeitpunkt die erforderliche Vorabbewilligung zur Ausgabe von
Instrumenten des harten Kernkapitals, in die derartige Instrumente bei Eintreten eines Ausloseereignisses umgewandelt
wiirden, aufrechtzuerhalten.

(12)  Eine Wertpapierfirma oder ein Institut, die bzw. das Instrumente begibt, die bei Eintreten eines Ausloseereignisses
in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden, stellt sicher, dass einer solchen Umwandlung keine
verfahrenstechnischen Hindernisse aufgrund seiner Satzung oder anderer satzungsmafiger oder vertraglicher Regelungen
entgegenstehen.

(13)  Damit die Herabschreibung eines Instruments als voriibergehend betrachtet werden kann, miissen sidmtliche
nachstehend aufgefithrten Bedingungen erfiillt werden:

a) Aufwertungen stiitzen sich auf die Gewinne, nachdem der Emittent der Instrumente einen offiziellen Beschluss zur
Bestitigung der endgiiltigen Gewinne getroffen hat.

b) Aufwertungen des Instruments oder die Zahlung von Anleihezinssitzen auf den verminderten Kapitalbetrag erfolgen im
vollstindigen Ermessen der Wertpapierfirma oder des Instituts, die bzw. das das Instrument begibt, und unterliegen den
in den Buchstaben ¢, d und e genannten Bedingungen, und die Wertpapierfirma oder das Institut ist nicht verpflichtet,
unter bestimmten Umstidnden eine Aufwertung vorzunehmen oder zu beschleunigen.

c¢) Eine Aufwertung wird anteilig unter den fir die Zwecke der variablen Vergiitung eingesetzten Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals, Instrumenten des Erginzungskapitals und anderen Instrumenten, die zuvor Gegenstand
einer Herabschreibung waren, vorgenommen.

d) Der der Summe der Aufwertungen fiir die Instrumente des Ergdnzungskapitals und die anderen Instrumente sowie der
Zahlung von Anleihezinssitzen auf den verminderten Kapitalbetrag zuzuweisende Hochstbetrag ist gleich dem Gewinn
der Wertpapierfirma oder des Instituts, die bzw. das das Instrument begibt, multipliziert mit dem Betrag, der sich aus der
Division des in Ziffer i bestimmten Betrags durch den in Ziffer ii bestimmten Betrag ergibt:

i) Summe der vor der Herabschreibung geltenden Nominalbetrige aller Instrumente des Ergdnzungskapitals und
anderer Instrumente der Wertpapierfirma, die Gegenstand einer Herabschreibung waren;

ii) Summe der Eigenmittel und des Nominalbetrags anderer Instrumente der Wertpapierfirma, die zu Zwecken der
variablen Vergiitung eingesetzt werden.

e¢) Die Summe der Aufwertungsbetrige und der Zahlungen von Anleihezinssitzen auf den verminderten Kapitalbetrag
wird als Zahlung behandelt, die zu einer Minderung des harten Kernkapitals fithrt und muss

i) mit der Aufrechterhaltung einer soliden Kapitalbasis einer Wertpapierfirma vereinbar sein,

ii) gegebenenfalls mit einer frithzeitigen Einstellung der auferordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln vereinbar sein, und

iii) gegebenenfalls auf einen Teil der Nettoeinkiinfte begrenzt sein, wenn der Wertpapierfirma eine auferordentliche
finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln gewahrt wird.

(14)  Die Berechnung fiir die Zwecke des Absatzes 13 Buchstabe d erfolgt zum Zeitpunkt der Wiederzuschreibung.
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Artikel 6

Alternative Regelungen

Alternative Regelungen, die Wertpapierfirmen mit Billigung der zustdndigen Behorden fur die Auszahlung der variablen
Vergiitung gemaf Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe k der Richtlinie (EU) 2019/2034 verwenden konnen, miissen folgende
Bedingungen erfiillen:

a) Die alternative Regelung tragt dazu bei, die variable Vergiitung auf die langfristigen Interessen der Wertpapierfirma,
ihrer Glaubiger und Kunden abzustimmen.

b) Die von der alternativen Regelung umfassten Instrumente werden fiir angemessene Zeit einbehalten, um die Anreize der
Person nach den lingerfristigen Interessen der Wertpapierfirma, ihrer Glaubiger und Kunden auszurichten; der
Einbehaltungszeitraum betrdgt mindestens sechs Monate.

¢) Der im Rahmen einer alternativen Regelung erhaltene Betrag und die geltenden Bedingungen werden gut dokumentiert und
sind aus Sicht des Mitarbeiters, der im Rahmen einer solchen Vereinbarung eine variable Vergiitung erhalt, transparent.

d) Bei Betrdgen, die im Rahmen von Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungsvereinbarungen gewihrt werden, stellt die
alternative Regelung sicher, dass die Mitarbeiter wihrend dieser Zeitraume nicht auf den zuriickbehaltenen Teil der
variablen Vergiitung zugreifen, ihn nicht tibertragen oder einlésen kénnen.

e¢) Die alternative Regelung sieht nicht vor, dass der Wert der wihrend der Zuriickbehaltungszeitraume erhaltenen
variablen Vergiitung durch Zinszahlungen oder andere dhnliche Mechanismen erh6ht wird, es sei denn, es handelt sich
um Mechanismen, die die Bedingungen gemaf Buchstabe f erfiillen.

f) Erméglicht die alternative Regelung wahrend der Zuriickbehaltungs- und Einbehaltungszeitriume im Voraus festgelegte
Anderungen des als variable Vergiitung erhaltenen Werts auf der Grundlage der Wertentwicklung der Wertpapierfirma
oder der verwalteten Vermogenswerte, miissen folgende Bedingungen erfiillt sein:

i) Die Anderung des Werts basiert auf vorab festgelegten Leistungsindikatoren, die auf der Bonitdt der
Wertpapierfirma oder der Wertentwicklung der verwalteten Vermogenswerte beruhen.

ii) Sofern eine Zuriickbehaltung und eine Einbehaltung vorgenommen werden miissen, sind die Wertinderungen
mindestens einmal jahrlich am Ende des Einbehaltungszeitraums zu berechnen.

i) Die Hohe moglicher positiver und negativer Wertinderungen sollte sich gleichermaflen an der Hohe der positiven
oder negativen Verinderungen der Bonitit oder der gemessenen Wertentwicklung orientieren.

iv) Basiert die Wertdnderung gemafs Ziffer i auf der Wertentwicklung der verwalteten Vermogenswerte, beschrankt sich
die prozentuale Wertinderung auf die prozentuale Wertinderung des verwalteten Vermogens.

v) Basiert die Wertdnderung nach Ziffer i auf der Bonitit der Wertpapierfirma, beschrankt sich die prozentuale
Wertinderung auf den Prozentsatz der jdhrlichen Bruttogesamteinnahmen im Verhiltnis zu den gesamten
Eigenmitteln der Wertpapierfirmen.

g) Die alternative Regelung steht der Anwendung von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe m der Richtlinie (EU) 2019/2034
nicht entgegen.
Artikel 7
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am fiinften Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 13. August 2021

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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