ACORDAO DE 15, 1. 2002 — PROCESSO C-43/00

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Secgdo)
15 de Janeiro de 2002 *

No processo C-43/00,

que tem por objecto um pedido dirigido ao Tribunal de Justi¢a, nos termos do
artigo 234.° CE, pelo Vestre Landsret (Dinamarca), destinado a obter, no litigio
pendente neste 6rgdo jurisdicional entre

Andersen og Jensen ApS

Skatteministeriet,

uma decisdo a titulo prejudicial sobre a interpretagdo do artigo 2.°, alineas c) e i),
da Directiva 90/434/CEE do Conselho, de 23 de Julho de 1990, relativa ao regime
fiscal comum aplicivel as fusdes, cisGes, entradas de activos e permutas de acges
entre sociedades de Estados-Membros diferentes (JO L 225, p. 1),

* Lingua do processo: dinamarqués.
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O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Seccio),

composto por: P. Jann (relator), presidente de sec¢do, S. von Bahr,
A. La Pergola, L. Sevén e C. W. A. Timmermans, juizes,

advogado-geral: A. Tizzano,
secretario: H. von Holstein, secretirio adjunto,

vistas as observacdes escritas apresentadas:

— em representagdo de Andersen og Jensen ApS, por M. Serup, advokat,

— em representacio do Skatteministeriet e do Governo dinamarqués, por
J. Molde, na qualidade de agente, assistido por K. Lundgaard Hansen,
advokat,

— em representagdo do Governo neerlandés, por M. A, Fierstra, na qualidade
de agente,

— emrepresentacdo da Comissdo das Comunidades Europeias, por H. P. Hartvig
e H. Michard, na qualidade de agentes,

visto o relatério para audiéncia,

I-395



ACORDAO DE 15. 1, 2002 — PROCESSO C-43/00

ouvidas as alegacdes de Andersen og Jensen ApS, do Skatteministeriet e do
Governo dinamarqués, bem como da Comissdo, na audiéncia de 27 de Junho
de 2001,

ouvidas as conclusées do advogado-geral apresentadas na audiéncia de 11 de
Setembro de 2001,

profere o presente

Acérdio

Por decisdo de 9 de Fevereiro de 2000, que deu entrada no Tribunal de Justica em
14 de Fevereiro seguinte, o Vestre Landsret submeteu, nos termos do
artigo 234.° CE, quatro questdes prejudiciais sobre a interpretacdo do
artigo 2.°, alineas c) e i), da Directiva 90/434/CEE do Conselho, de 23 de Julho
de 1990, relativa ao regime fiscal comum aplicavel s fusdes, cisdes, entradas de
activos e permutas de acgdes entre sociedades de Estados-Membros diferentes (JO
L 225, p. 1, a seguir «directiva»).

Estas questdes foram submetidas no dmbito de um litigio que opde a sociedade
Andersen og Jensen ApS ao Skatteministeriet (Ministério das Contribuicbes e
Impostos dinamarqués) a propésito do tratamento fiscal de uma entrada de
activos.
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O enquadramento juridico do litigio no processo principal

A regulamentagdo comuniidria

A directiva instaura um regime fiscal comum para as operacées de fusio, cisio,
entrada de activos e permuta de acgBes entre sociedades de Estados-Membros
diferentes. Nos termos do quarto considerando da directiva, o referido regime
deve evitar a tributacdo de uma dessas operacdes, salvaguardando, no entanto, os
interesses financeiros do Estado da sociedade contribuidora ou adquirida.

A directiva prevé, no artigo 2.%

«Para efeitos da presente directiva, entende-se por

c) ‘Entrada de activos’: a operagdo pela qual uma sociedade transfere, sem que
seja dissolvida, o conjunto ou um ou mais ramos da sua actividade para outra
sociedade, mediante entrega de titulos representativos do capital social da
sociedade beneficidria da entrada;
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‘Ramo de actividade’: conjunto de elementos do activo e do passivo de um
departamento de uma sociedade, que constituem, do ponto de vista
organizacional, uma exploragdo auténoma, ou seja, um conjunto capaz de
funcionar pelos seus proprios meios.»

O artigo 4.°, n.° 1, da directiva, que se aplica igualmente as entradas de activos
g0 4.°, la directiva, q plica ig
por for¢a do respectivo artigo 9.°, determina:

«A fusio ou a cisio ndo implicam qualquer tributacio das mais-valias
determinadas pela diferenca entre o valor real dos elementos do activo e do
passivo transferidos e o respectivo valor fiscal.

Entende-se por:

— “valor fiscal’: o valor que teria sido fixado para o clculo de um ganho ou de

uma perda a considerar para efeitos de determinagdo da matéria colectavel de
um imposto sobre o rendimento, sobre os lucros ou sobre as mais-valias da
sociedade contribuidora, se estes elementos do activo e do passivo tivessem
sido vendidos no momento da fusio ou da cisio, mas independentemente
destas operagoes;

‘elementos do activo e do passivo transferidos’: os elementos do activo e do
passivo da sociedade contribuidora que, em consequéncia da fusdo ou da
cisdo, sejam efectivamente afectos ao estabelecimento estdvel da sociedade
beneficidria situado no Estado-Membro da sociedade contribuidora e
concorram para a formagio dos resultados a tomar em consideragdo para
a determinagio da matéria colectdvel dos impostos.»
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A regulamentagdo nacional

A fusionsskattelov (lei dinamarquesa relativa ao regime fiscal aplicdvel as fusdes,
Lovbekendtgorelse 1996-11-05, n.° 954) dispde no § 15 c:

«1. As sociedades sdo tributadas, pela entrada de activos, nos termos do § 15 d,
quando tanto a sociedade contribuidora como a sociedade beneficidria
estiverem abrangidas pelo conceito de ‘sociedade de um Estado-Membro’ na
acepcio do artigo 3.° da Directiva 90/434/CEE. E condicio para aplicacio
desta disposicio a obten¢do para esse efeito de uma autorizagio do
Ligningsrdd. O Ligningsrdd pode fixar condi¢des especiais para a autoriza-
¢do.

2. Entende-se por entrada de activos a operagdo pela qual uma sociedade
transfere, sem que seja dissolvida, o conjunto ou um ou mais ramos da sua
actividade para outra sociedade mediante a entrega de titulos representativos
do capital social da sociedade beneficidria. Entende-se por ramo de
actividade o conjunto de elementos do activo e do passivo do departamento
de uma sociedade que constituam, do ponto de vista organizacional, uma
exploragdo auténoma, ou seja, um conjunto capaz de funcionar pelos seus
préprios meios.»

Os trabalhos preparatérios da fusionsskattelov (Folketingstidende 1991/92,
suplemento A, colunas 495 e 514) referem nomeadamente o que se segue:

«A proposta de lei visa proceder as alteracbes a lei fiscal dinamarquesa
necessérias para se conformar com a directiva relativa as fusdes.
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A proposta de lei visa também estabelecer normas, correspondentes s normas da
directiva relativa as fusdes, para a cisdo, a entrada de activos e a permuta de
acgdes respeitantes a sociedades domiciliadas na Dinamarca.

A ‘entrada de activos’ é definida no § 15 ¢, n.° 2, da mesma forma que no
artigo 2.°, alinea c), da directiva relativa as fusdes. ‘Ramo de actividade’ é
definido da mesma forma que no artigo 2.° alinea i), da directiva relativa as
fusées.»

O litigio no processo principal e as questdes prejudiciais

Resulta da decisdo de reenvio que a recorrente no processo principal era
inicialmente uma sociedade anénima de direito dinamarqués denominada
Randers Sport A/S, que exercia uma actividade de distribui¢do por grosso e a
retalho de artigos desportivos. Em 1996, com vista a operar uma sucessio de
geracdes, os accionistas da recorrente no processo principal criaram uma nova
sociedade, a Randers Sport Nyt A/S, para a qual devia ser transferida a actividade
da empresa. Resulta dos autos que o capital social da Randers Sport A/S ascendia
a 300 000 DKK e o da Randers Sport Nyt A/S a 500 000 DKK. Sendo que os
referidos accionistas desejavam que o capital préprio existente fosse, no essencial,
preservado dos encargos que incidiriam sobre a actividade futura e continuasse
na sociedade recorrente no processo principal, esta sociedade subscreveu um
mutuo no valor de 10 milhdes de DKK cujo produto devia reverter a seu favor,
enquanto a respectiva obrigacio financeira seria transferida para a Randers Sport
Nyt A/S. Previu-se igualmente que as necessidades de tesouraria da Randers Sport
Nyt A/S seriam cobertas por uma linha de crédito concedida por um
estabelecimento financeiro que, em garantia, exigiria um penhor sobre o
conjunto das acgdes representativas do capital social da referida sociedade. Por
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outro lado, previu-se que a recorrente no processo principal conservasse um
pequeno niimero de ac¢des de uma terceira sociedade, que se encontrava, a época,
em liquidagio.

Por carta de 6 de Junho de 1996, a recorrente no processo principal pediu ao
Ligningsrad, que constitui a autoridade superior administrativa dinamarquesa
num conjunto de dominios respeitantes ao direito fiscal, autorizagio para
proceder a entrada de activos programada, beneficiando da isengio fiscal prevista
nos §§ 15 c e 15 d da fusionsskattelov.,

Por carta de 20 de Novembro de 1996, o Ligningsrdd respondeu que a
autorizagdo solicitada ficaria sujeita a duas condi¢des cumulativas:

— que o produto do miituo de 10 milhdes de DKK e a correspondente divida
permanecessem globalmente na esfera da sociedade contribuidora ou fossem
globalmente transferidos para a sociedade beneficiaria da entrada de activos;

— que nem a sociedade contribuidora, nem os principais accionistas, que sejam
pessoas singulares, nem terceiros prestassem garantias — sob a forma de
caucdo, penhor, consigna¢io ou equivalente — a favor da sociedade
beneficidria da entrada de activos.

Em 15 de Margo de 1997, a recorrente no processo principal interpds, para o
Vestre Landsret, recurso contra o Skatteministeriet, para que fosse controlada a
legalidade das condi¢Ges impostas pelo Ligningsrad.
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O Vestre Landsret é de opinido de que, apesar de o litigio no processo principal se
inscrever num contexto puramente nacional, o seu resultado depende da
interpretagdo das normas comunitirias. Remete, a esse propdsito, para os
trabalhos preparatérios e para a redacgdo das disposi¢des aplicéveis da fusions-
skattelov, de que resulta que o legislador dmamarques quis que tais disposi¢Ges
fossem ob]ecto de aplicagdo uniforme nas operagBes nacionais e nas que
respeitam a virios Estados-Membros. Baseando-se no acérdio de 17 de Julho
de 1997, Leur-Bloem (C-28/95, Colect., p. 1-4161), é de parecer de que, nessas
condi¢des, o Tribunal de Justica é competente para se pronunciar a titulo
prejudicial.

O Vestre Landsret decidiu, portanto, suspender a instdncia e submeter ao
Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

1) As disposi¢Ges da Directiva 90/434/CEE (directiva relativa as fusdes) devem
ser entendidas no sentido de que é contrdrio as mesmas, nomeadamente ao
artigo 2.°, alineas c) e i), o facto de as autoridades de um Estado-Membro se
recusarem a considerar que uma medida é abrangida pelas disposicbes da
directiva relativas a entrada de activos, quando a operagdo em causa implicar
que o conjunto do patriménio da sociedade contribuidora seja transferido
para outra sociedade (sociedade beneficidria da entrada de activos), com
excep¢do, por um lado, de um pequeno nimero de ac¢des e, por outro, do

capital de um empréstimo contraido pela sociedade contribuidora?
|

2) Deve ser dada resposta diferente & primeira questio se se admitir que a
sociedade contribuidora contraiu o referido empréstimo para diminuir o
valor liquido do patriménio transferido para a sociedade beneficidria da
entrada de activos, uma vez que o capital do empréstimo se manterd na
sociedade contribuidora, enquanto a obrigacdo de pagamento do correlativo
débito serd suportada pela sociedade beneficidria?
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Deve ser dada resposta diferente a primeira questdo e/ou a segunda questio
se se admitir que o referido empréstimo foi contraido para anteriores
colaboradores da empresa, no 4mbito de uma sucessdo de geragdes, poderem
financiar a subscricio de acgbes da sociedade beneficidria da entrada de
activos?

As disposi¢tes da directiva relativa as fusbes e, nomeadamente, o seu
artigo 2.°, alinea i), devem ser entendidas no sentido de que € a elas contrario
subordinar o reconhecimento de que uma medida é abrangida pelas
disposigdes da directiva relativas a entrada de activos a condi¢do de que a
sociedade contribuidora, os seus accionistas principais, pessoas singulares, ou
ainda terceiros ndo prestem qualquer garantia a favor da sociedade
beneficidria, sabendo-se que as futuras necessidades de tesouraria da
sociedade beneficidria serdo financiadas por um crédito de exploragio
concedido por uma instituicdo financeira, garantido pelo penhor das acgdes
da sociedade beneficidria da entrada de activos?»

Quanto a competéncia do Tribunal de Justica

Os Governos dinamarqués e neerlandés, bem como a Comissio, sio de opinido
de que, em conformidade com os principios fixados no acérddo Leur-Bloem, ji
referido, o Tribunal de Justica deve declarar-se competente para responder as
questdes prejudiciais. Apesar de a situagdo que deu origem 4 causa no processo
principal ndo relevar directamente da directiva, o legislador dinamarqués decidiu,
como resulta dos trabalhos preparatdrios, aplicar as situa¢des puramente internas
o mesmo tratamento dado as abrangidas pela directiva e, com esta finalidade,
alinhou pelo direito comunitdrio as normas que regem situagbes puramente
internas.
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A este propdsito, recorde-se, a titulo preliminar, que, em conformidade com o
artigo 234.° CE, o Tribunal de Justica é competente para se pronunciar, a titulo
prejudicial, sobre a interpretacdo do Tratado, bem como dos actos adoptados
pelas institui¢des da Comunidade.

Ora, é pacifico que o litigio no processo principal incide sobre uma disposi¢do de
direito nacional que se aplica num contexto puramente nacional.

No entanto, o 6rgdo jurisdicional de reenvio referiu que o legislador dinamarqués
decidiu, quando da transposi¢io para direito nacional das disposi¢des da
directiva, aplicar o mesmo tratamento as situagbes puramente internas e as
regidas pela directiva, pelo que alinhou pelo direito comunitirio as normas que
regem as situa¢des puramente internas. O 6rgdo jurisdicional de reenvio
acrescenta que a interpretacdo dos conceitos de «entrada de activos» e de «ramo
de actividade», considerados no seu contexto comunitirio, é necessaria para a
resolucdo do litigio que lhe é submetido, que esses conceitos constam da directiva,
que foram retomados na legislagdo nacional que a transpde e que a sua aplicagdo
foi alargada as situagdes puramente internas.

Segundo a jurisprudéncia do Tribunal de Justica, quando, como no caso em
apreco no processo principal, a legislagio nacional se adequa, para as solugdes
que di a situagdes puramente internas, as solucdes escolhidas em direito
comunitério, a fim, nomeadamente, de evitar o aparecimento de discriminagdes
contra cidaddos nacionais ou de eventuais distor¢des de concorréncia, existe um
interesse comunitdrio manifesto em que, para evitar divergéncias de interpretagdo
futuras, as disposi¢bes ou as nogdes que se foram buscar ao direito comunitario
sejam interpretadas de forma uniforme, quaisquer que sejam as condigdes em que
se devem aplicar (ac6rddo Leur-Bloem, ji referido, n.° 32).
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Resulta das consideracdes que precedem que o Tribunal de Justica é competente
para interpretar as disposi¢bes da directiva, mesmo que ndo regulem directa-
mente a situagdo em causa no processo principal. Cabe, portanto, responder as
questdes submetidas pelo Vestre Landsret.

Quanto as primeira, segunda e terceira questoes

Com as suas primeira, segunda e terceira questdes, que devem ser tratadas em
conjunto, o érgdo jurisdicional de reenvio pergunta, em substincia, se o artigo 2.°,
alineas c) e i), da directiva deve ser interpretado no sentido de que h4 entrada de
activos, na acepgio da directiva, quando, por um lado, uma transac¢io prevé a
manutencio, na esfera da sociedade contribuidora, do produto de um miituo por
esta contraido e a transferéncia, para a sociedade beneficidria da entrada de
activos, das obrigacdes a ele atinentes, e, por outro, a sociedade contribuidora
conserva um pequeno niimero de ac¢des de uma terceira sociedade.

Segundo a recorrente no processo principal, deve responder-se pela afirmativa.
Cabe atender essencialmente ao caricter auténomo da exploragio composta
pelos elementos do activo e do passivo transferidos, que ndo a exacta natureza
desses elementos.

Os Governos dinamarqués e neerlandés, bem como a Comissdo, sustentam, pelo
contrério, que as disposi¢des pertinentes da directiva devem ser interpretadas no
sentido de que ndo pode haver dissociagdo entre o produto de um miituo e a
correspondente obrigacdo financeira. A proibigdo de uma cisdo arbitrdria entre
esses dois elementos resulta da redacgdo do artigo 2.°, alineas ¢) e i), da directiva,
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que refere, por um lado, a transferéncia do conjunto dos elementos do activo e do
passivo atinentes a um ramo de actividade e, por outro, uma contrapartida em
titulos representativos do capital social.

O Governo dinamarqués remete, por outro lado, para o n.° 36 do acérdio
Leur-Bloem, j4 referido, em que o Tribunal de Justica julgou que as disposicGes
da directiva se aplicam a todas as operagdes de entrada de activos, «indepen-
dentemente dos seus fundamentos, quer sejam financeiros, econdmicos ou
puramente fiscais».

A este propésito, resulta da redacgdo do artigo 2.°, alineas ¢) e i), da directiva,
bem como do artigo 4.°, n.° 1, da mesma, que uma entrada de activos deve, para
ser abrangida pela dn‘ectlva, incidir sobre o conjunto dos elementos do activo e
do passivo atinentes a um ramo de actividade. De acordo com o artlgo 2.°, alinea
i), da directiva, s6 um conjunto capaz de funcionar pelos seus préprios meios
pode constituir tal ramo de actividade.

Como expds o advogado-geral no n.° 22 das suas conclusdes, o legislador
comunitdrio considerou, por isso, necessirio que os elementos do activo e do
passivo atinentes a um ramo de actividade sejam transferidos na sua globalidade.
Ora, a manutengio, na esfera da sociedade contribuidora, do produto de um
avultado mituo por esta contraido e a transferéncia, para a sociedade
beneficidria da entrada de activos, das obrigacdes dai resultantes implicam uma
dissocia¢do entre esses elementos.

Além disso, deve acrescentar-se que, no caso em apreco no processo principal, a
sociedade contribuidora e a sociedade beneficiaria da entrada de activos teriam
obtido o mesmo resultado se esta tltima tivesse subscrito o mituo e, a seguir,
adquirido os activos da sociedade contribuidora em contrapartida, por um lado,
das suas préprias acgdes e, por outro, do capital objecto do mituo. Ora, tal
transferncia, que seria efectuada parcialmente a pronto, nio constituiria uma
entrada de activos na acepgdo da directiva.
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Resulta do que precede que, no que respeita a operagdo de mituo em causa no
processo principal, ndo estdo satisfeitas as exigéncias do artigo 2.°, alineas c) e i),
da directiva.

Quanto a circunstincia de a sociedade contribuidora ter conservado um pequeno
nimero de acgles de uma terceira sociedade, basta reconhecer, como foi
salientado no n.° 27 das conclusdes do advogado-geral, que tal facto é susceptivel
de excluir a transferéncia do conjunto das actividades da sociedade contribui-
dora, mas ndo a transferéncia de um ramo de actividade sem relagio com essa
participagio.

Deve, portanto, responder-se as primeira, segunda e terceira questdes que o
artigo 2.° alineas c) e i), da directiva deve ser interpretado no sentido de que nio
ha entrada de activos, na acep¢io da directiva, quando uma transac¢io previr a
manutenc¢do, na esfera da sociedade contribuidora, do produto de um avultado
mituo por esta contraido e a transferéncia, para a sociedade beneficidria da
entrada de activos, das obrigagBes a ele atinentes. A este respeito, é irrelevante
que a sociedade contribuidora conserve um pequeno niimero de acgdes de uma
terceira sociedade.

Quanto a quarta questao

Com a sua quarta questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta, em
substdncia, se o artigo 2.°, alinea i), da directiva deve ser interpretado no sentido
de que pode igualmente existir uma exploracdo auténoma, isto é, um conjunto
capaz de funcionar pelos seus préprios meios, quando as futuras necessidades de
tesouraria da sociedade beneficidria da entrada de activos tiverem de ser
satisfeitas através de um crédito de exploragdo a conceder por uma institui¢do
financeira que exige, nomeadamente, que os accionistas da sociedade beneficiaria
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da entrada de activos entreguem, em garantia, acgdes que representam o capital
social dessa sociedade.

A recorrente no processo principal bem como a Comissdo alegam que o artigo 2.°,
alinea i), da directiva nio permite considerar que uma operagdo escapa
necessariamente ao ambito de aplicagio da directiva quando os accionistas da
sociedade beneficidria da entrada de activos entregarem, em penhor, ac¢des que
representem o capital social da referida sociedade para garantir um crédito a esta
concedido.

A recorrente no processo principal sustenta que a condigdo relativa ao cardcter
auténomo da exploragio que constitui objecto da entrada de activos apenas exige
que a sociedade beneficidria dessa entrada de activos disponha de capitais
préprios e de possibilidades de crédito que lhe permitam subsistir. Segundo a
recorrente no processo principal, a administragdo fiscal deve proceder a uma
apreciacdo global de cada caso concreto.

Os Governos dinamarqués e neerlandés sdo igualmente de opinido de que a
questio de saber se uma sociedade pode funcionar pelos seus préprios meios deve
ser apreciada segundo as circunstincias especificas da situagdo. No caso concreto
do processo principal, dada a existéncia de uma importante divida e o penhor do
conjunto das ac¢des que representam o capital social da sociedade beneficidria da
entrada de activos, parece que esta nio pode funcionar de forma auténoma, pelos
seus proprios meios.

A este propésito, recorde-se que o artigo 2.° alinea i), da directiva define o
conceito de ramo de actividade como «o conjunto de elementos do activo e do
passivo de um departamento de uma sociedade, que constituem, do ponto de
vista organizacional, uma exploragdo auténoma».
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Daqui resulta que o funcionamento auténomo da explora¢do deve ser apreciado,
em primeiro lugar, de um ponto de vista funcional — os activos transferidos
devem poder funcionar como uma empresa auténoma, sem necessidade, para esse
efeito, de investimentos ou entradas suplementares — e somente, em segundo
lugar, de um ponto de vista financeiro. O facto de a sociedade beneficidria de
uma entrada de activos recorrer a um crédito bancério nas condi¢des normais de
mercado ndo pode, por si, excluir que a exploragido recebida tenha caricter
auténomo, mesmo quando o crédito seja garantido por accionistas da sociedade
beneficidria da entrada de activos que ddo as suas ac¢des nessa sociedade como
garantia do crédito concedido.

No entanto, o caso pode ser diferente quando a situacio financeira da sociedade
beneficidria da entrada de activos, considerada no seu conjunto, levar ao
reconhecimento de que, muito provavelmente, ndo poderd sobreviver pelos seus
proprios meios. Tal pode suceder quando os rendimentos da sociedade
beneficidria da entrada de activos se afigurarem insuficientes comparativamente
aos juros e as amortizacdes das dividas assumidas.

A apreciagdo do cardcter auténomo de uma exploragio deve, no entanto, ser
deixada ao 6rgio jurisdicional nacional, tendo em conta as circunstincias
particulares de cada caso concreto.

Deve, portanto, responder-se 4 quarta questdo que cabe ao érgao jurisdicional
nacional apreciar se uma entrada de activos tem por objecto uma exploragio
auténoma, na acepgdo do artigo 2.°, alinea i), da directiva, isto é, um conjunto
capaz de funcionar pelos seus préprios meios, quando as futuras necessidades de
tesouraria da sociedade beneficidria da entrada de activos tiverem de ser
satisfeitas por um crédito de exploracio a conceder por uma institui¢io
financeira que exige, nomeadamente, que os accionistas da sociedade beneficiaria
da entrada de activos entreguem, em garantia, acgdes que representam o capital
social dessa sociedade.
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Quanto as despesas

As despesas efectuadas pelos Governos dinamarqués e neerlandés, bem como pela
Comissdo, que apresentaram observacdes ao Tribunal, nio sdo reembolsaveis.
Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de
incidente suscitado perante o érgio jurisdicional nacional, compete a este decidir
quanto as despesas.

Pelos fundamentos expostos,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Sec¢do),

pronunciando-se sobre as questdes submetidas pelo Vestre Landsret, por decisdo
de 9 de Fevereiro de 2000, declara:

1) O artigo 2.°, alineas c) e i), da Directiva 90/434/CEE do Conselho, de 23 de
Julho de 1990, relativa ao regime fiscal comum aplicavel as fusdes, cisdes,
entradas de activos e permutas de acc¢des entre sociedades de Estados-
-Membros diferentes, deve ser interpretado no sentido de que ndo ha entrada
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de activos, na acep¢do da directiva, quando uma transacgdo previr a
manutencdo, na esfera da sociedade contribuidora, do produto de um
avultado miituo por esta contraido e a transferéncia, para a sociedade
beneficidria da entrada de activos, das obrigacdes a ele atinentes. A este
respeito, € irrelevante que a sociedade contribuidora conserve um pequeno
niimero de acgbes de uma terceira sociedade.

Cabe ao 6rgdo jurisdicional nacional apreciar se uma entrada de activos tem
por objecto uma explorac¢do auténoma, na acepcéo do artigo 2., alinea i), da
Directiva 90/434, isto é, um conjunto capaz de funcionar pelos seus préprios
meios, quando as futuras necessidades de tesouraria da sociedade beneficiaria
da entrada de activos tiverem de ser satisfeitas por um crédito de exploracio
a conceder por uma institui¢do financeira que exige, nomeadamente, que os
accionistas da sociedade beneficiaria da entrada de activos entreguem, em
garantia, ac¢des que representem o capital social dessa sociedade.

Jann von Bahr La Pergola

Sevon Timmermans

Proferido em audiéncia piiblica no Luxemburgo, em 15 de Janeiro de 2002.

O secretdrio O presidente da Quinta Secgdo

R. Grass P. Jann
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