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VB
KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU)
2016/1178
af 10. juni 2016
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 6482012 for sia vidt angar
reguleringsmzessige tekniske standarder for clearingforpligtelsen
(EOQS-relevant tekst)
Artikel 1
OTC-derivatklasser omfattet af clearingforpligtelsen
1. De 1 bilag I anferte OTC-derivatklasser er omfattet af
clearingforpligtelsen.
VM3
VB

Artikel 2

Kategorier af modparter

1. For s& vidt angér artikel 3 og 4 opdeles de modparter, der er
omfattet af clearingforpligtelsen, i folgende kategorier:

a) kategori 1: modparter, som pd datoen for denne forordnings ikraft-
treedelse for mindst én af OTC-derivatklasserne i bilag I til narve-
rende forordning eller i bilag I til Kommisssionens delegerede
forordning (EU) 2015/2205 (') er clearingmedlemmer, som defineret
i artikel 2, nr. 14), i forordning (EU) nr. 648/2012, af mindst én af
de CCP'er, som for naevnte dato har faet tilladelse eller er anerkendt
til at cleare mindst én af disse klasser

b) kategori 2: modparter ikke omfattet af kategori 1, som tilherer en
koncern, hvis samlede gennemsnitlige udestdende notionelle brutto-
veerdi ved manedens udgang for ikke-centralt clearede derivater for
januar, februar og marts 2016 overstiger 8 mia. EUR, og som er
enten:

i) finansielle modparter eller

i) alternative investeringsfonde (AIF'er), som defineret i artikel 4,
stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU (?), som er ikke-finansielle modparter.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/2205 af 6. august 2015 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 648/2012 for s& vidt angédr reguleringsmessige tekniske standarder for
clearingforpligtelsen (EUT L 314 af 1.12.2015, s. 13).

(®) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
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¢) kategori 3: modparter, der ikke er omfattet af kategori 1 eller 2, og
som er enten:

i) finansielle modparter eller

i) alternative investeringsfonde (AIF'er), som defineret i artikel 4,
stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, som er ikke-finansielle
modparter.

d) kategori 4: ikke-finansielle modparter, som ikke er omfattet af kate-
gori 1, 2 eller 3.

2. Med henblik pa beregning af den i stk. 1, litra b), omhandlede
samlede gennemsnitlige udestdende notionelle bruttoverdi for
koncernen ved manedens udgang medtages alle koncernens
ikke-centralt clearede derivater, herunder valutaterminsforretninger,
swaps og valutaswaps.

3. Hvis modparterne er alternative investeringsfonde som defineret i
artikel 4, stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2011/61/EU eller institutter for kollektiv investering i verdipapirer
som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF (), gelder den
terskelverdi pa 8 mia. EUR, der er omhandlet i narvarende artikels
stk. 1, litra b), individuelt pa fondsniveau.

Artikel 3

Datoer, fra hvilke clearingforpligtelsen fir virkning

1.  Med henblik pé aftaler vedrerende en OTC-derivatklasse anfort i
bilag I far clearingforpligtelsen virkning den:

a) 9. februar 2017 for modparter i kategori 1

b) 9. august 2017 for modparter i kategori 2

¢) 21. juni 2019 for modparter i kategori 3

d) 9. august 2019 for modparter i kategori 4.

Hvis der indgés en aftale mellem to modparter, der er omfattet af
forskellige kategorier af modparter, er datoen, fra hvilken clearingfor-
pligtelsen far virkning for den pageldende aftale, den seneste dato.

2. For sé vidt angér aftaler vedrerende en OTC-derivatklasse anfort i
bilaget, som er indgéet mellem modparter, som udger en del af samme
koncern, og hvor den ene modpart er etableret i et tredjeland og den
anden modpart er etableret i Unionen, far clearingforpligtelsen uanset
stk. 1 virkning:

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om

samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veardipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 32).
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a) den 21. december 2020, séfremt der ikke er vedtaget nogen afgerelse
om @kvivalens i henhold til artikel 13, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 648/2012 med henblik pd navnte forordnings artikel 4, som
dekker OTC-derivataftalerne i bilaget til narveerende forordning
og vedrerer det relevante tredjeland, eller

b) den seneste af folgende datoer, safremt der er vedtaget en afgerelse
om @kvivalens i henhold til artikel 13, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 648/2012 med henblik pd navnte forordnings artikel 4, som
dekker OTC-derivataftalerne i bilaget til narveerende forordning
og vedrorer det relevante tredjeland:

i) 60 dage efter ikrafttraedelsen af den afgerelse, som er vedtaget i
henhold til artikel 13, stk. 2, i forordning (EU) nr. 648/2012 med
henblik pd navnte forordnings artikel 4, som dekker
OTC-derivataftalerne i1 bilaget til narvaerende forordning og
vedrarer det relevante tredjeland

ii) den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning i henhold til
stk. 1.

Denne undtagelse finder kun anvendelse, hvis modparterne opfylder
folgende betingelser:

a) Den modpart, som er etableret i et tredjeland, er enten en finansiel
modpart eller en ikke-finansiel modpart.

b) Den modpart, som er etableret i Unionen, er:

i) en finansiel modpart, en ikke-finansiel modpart, et finansielt
holdingselskab, et finansieringsinstitut eller en virksomhed, der
yder accessoriske tjenester, der er underlagt passende tilsynskrav,
og den modpart, der er omhandlet i litra a), er en finansiel
modpart, eller

ii) enten en finansiel modpart eller en ikke-finansiel modpart, og den
modpart, der er omhandlet i litra a), er en ikke-finansiel modpart.

¢) Begge modparter er inkluderet i den samme konsolidering pa fuldt
grundlag i overensstemmelse med artikel 3, stk. 3, i1 forordning (EU)
nr. 648/2012.

d) Begge modparter er underlagt passende  centraliserede
risikovurderings-, maling- og kontrolprocedurer.

e) Den modpart, der er etableret i Unionen, har skriftligt underrettet sin
kompetente myndighed om, at betingelserne i litra a), b), ¢) og d) er
opfyldt, og den kompetente myndighed har inden for 30 kalender-
dage efter modtagelsen af underretningen bekraeftet, at navnte betin-
gelser er opfyldt.
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Artikel 4
Mindste restlebetid

1. For finansielle modparter i kategori 1 er den i artikel 4, stk. 1, litra
b), nr. ii), i forordning (EU) nr. 648/2012 omhandlede mindste rest-
lobetid pa den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning:

a) 15 éar for aftaler, som er indgéet eller nyordnet inden den 9. oktober
2016, og som tilherer klasserne i tabel 1 i bilag I

b) 3 &r for aftaler, som er indgéet eller nyordnet inden den 9. oktober
2016, og som tilherer klasserne i tabel 2 i bilag I

¢) 6 maneder for aftaler, som er indgéet eller nyordnet den 9. oktober
2016 eller senere, og som tilherer klasserne i tabel 1 eller 2 i bilag 1.

2. For finansielle modparter i kategori 2 er den i artikel 4, stk. 1, litra
b), nr. ii), i forordning (EU) nr. 648/2012 omhandlede mindste rest-
lobetid pa den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning:

a) 15 ar for aftaler, som er indgdet eller nyordnet inden den 9. oktober
2016, og som tilherer klasserne i tabel 1 i bilag I

b) 3 ar for aftaler, som er indgaet eller nyordnet inden den 9. oktober
2016, og som tilherer klasserne i tabel 2 i bilag I

¢) 6 maneder for aftaler, som er indgéet eller nyordnet den 9. oktober
2016 eller senere, og som tilherer klasserne i tabel 1 eller 2 i bilag I.

3. For finansielle modparter i kategori 3 og transaktioner omhandlet i
denne forordnings artikel 3, stk. 2, som er indgdet mellem finansielle
modparter, er den i artikel 4, stk. 1, litra b), nr. ii), i forordning (EU)
nr. 648/2012 omhandlede mindste restlobetid pa den dato, hvor clea-
ringforpligtelsen far virkning:

a) 15 ar for aftaler, som tilherer klasserne i tabel 1 i bilag I

b) 3 ar for aftaler, som tilherer klasserne i tabel 2 i bilag I.

4.  Hvis der indgas en aftale mellem to finansielle modparter, der
tilherer forskellige kategorier eller er involveret i transaktioner, som er
omhandlet i artikel 3, stk. 2, er den mindste restlobetid, som skal tages i
betragtning med henblik pa narvaerende artikel, den langste af de
geldende restlobetider.
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Artikel 5
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG

OTC-rentederivatklasser omfattet af clearingforpligtelsen

Tabel 1

Fixed-to-float-renteswapklasser

Afvik-

Referen- . . Afviklingsvaluta- | Optiona- | Notionel verdi
1D Type ceindeks lingsva- Lebetid type litet type
luta
C.1.1 | Fixed-to-Float | NIBOR | NOK | 28D-10A | Falles valuta Nej | Konstant
eller variabel
C.1.2 | Fixed-to-Float | WIBOR | PLN 28D-10A | Felles valuta Nej | Konstant
eller variabel
C.1.3 | Fixed-to-Float | STIBOR | SEK 28D-15A | Felles valuta Nej | Konstant
eller variabel
Tabel 2
Klasser af forward rate agreements
D Type Rgferen- 1;?12;?/:— Lobetid Afviklingsvaluta- Optjona- Notionel vaerdi
ceindeks ) type litet type
uta
C.2.1 | FRA NIBOR | NOK 3D-2A Felles valuta Nej | Konstant
eller variabel
C22 | FRA WIBOR | PLN 3D-2A Felles valuta Nej | Konstant
eller variabel
C.2.3 | FRA STIBOR | SEK 3D-3A Felles valuta Nej | Konstant

eller variabel
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