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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) 2017/1131

z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie funduszy rynku pieni¢znego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia, dla funduszy rynku
pieni¢znego (FRP) majacych siedzibg, zarzadzanych lub wprowadza-
nych do obrotu w Unii, przepisy dotyczace instrumentéw finansowych,
ktore mogg by¢ przedmiotem inwestycji FRP, portfela FRP, wyceny
aktywow FRP, oraz wymogi sprawozdawcze dotyczace FRP.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania:

a) ktore wymagaja zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci jako UCITS
lub uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci jako UCITS na
podstawie dyrektywy 2009/65/WE lub ktore sg AFI na podstawie
dyrektywy 2011/61/UE;

b) ktore inwestuja w aktywa krotkoterminowe; oraz

c) ktéorych odrgbnym lub tacznym celem jest zapewnianie zyskow
odpowiadajgcych stopom rynku pieni¢znego lub utrzymanie wartosci
inwestycji.

2. Panstwa czlonkowskie nie moga wprowadzaé¢ zadnych dodatko-
wych wymogoéw w obszarze objetym niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 2

Definicje
Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,,aktywa krotkoterminowe” oznaczaja aktywa finansowe, ktdrych
rezydualny termin zapadalno$ci nie przekracza dwoch lat;

2) ,instrumenty rynku pieni¢znego” oznaczaja instrumenty rynku
pieni¢znego zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. o) dyrektywy
2009/65/WE oraz instrumenty, o ktéorych mowa w art. 3 dyrektywy
Komisji 2007/16/WE (1);

3) ,,zbywalne papiery wartoSciowe” oznaczajg zbywalne papiery
warto$ciowe zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. n) dyrektywy
2009/65/WE oraz instrumenty, o ktéorych mowa w art. 2 ust. 1
dyrektywy 2007/16/WE;

(") Dyrektywa Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczaca wyko-
nania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisoOw usta-
wowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsig-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
w zakresie wyjasnienia niektorych definicji (Dz.U. L 79 z 20.3.2007. s. 11).
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Lumowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” oznacza umowe,
na mocy ktorej jedna ze stron przenosi papiery wartoSciowe lub
uprawnienia zwigzane z takimi prawami majagtkowymi na kontra-
henta, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat
lub zostanie ustalony;

,umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu” oznacza umowe,
na mocy ktorej jedna ze stron otrzymuje papiery wartosciowe lub
uprawnienia zwigzane z prawem majatkowym lub papierem
warto$ciowym od kontrahenta, a warunkiem transakcji jest zobowi-
gzanie do ich odsprzedania po okre$lonej cenie w przysztym termi-
nie, ktory zostat ustalony Iub zostanie ustalony;

»udzielenie pozyczki papierow wartoSciowych” 1 ,zaciaggnigcie
pozyczki papieréw wartoSciowych” oznaczaja transakcje, w wyniku
ktorej instytucja lub jej kontrahent przenosi na pozyczkobiorce
papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu papierow odpowiadajacych otrzymanym
papierom w danym terminie przyszlym lub na zadanie strony prze-
noszacej te papiery; dla instytucji przenoszacej papiery warto§ciowe
transakcja ta znana jako transakcja udzielenia pozyczki papierow
warto$ciowych, natomiast dla instytucji otrzymujacej papiery znana
jest ona jako transakcja zaciggnigcia pozyczki papierow wartoscio-
wych;

»sekurytyzacja” oznacza sekurytyzacj¢ zgodnie z definicja w art. 4
ust. 1 pkt 61 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

»wycena wedlug warto$ci rynkowej” oznacza wyceng pozycji doko-
nywang wedlug latwo dostgpnych cen rozliczenia pochodzacych
z niezaleznych zrodet, takich jak kursy gieldowe, notowania elek-
troniczne lub kwotowania pochodzace od kilku niezaleznych, reno-
mowanych maklerow;

»wycena wedlug modelu” oznacza kazdg wyceng, ktora wymaga
poréwnan, ekstrapolacji lub innego rodzaju obliczenia na podstawie
danych z pojedynczego rynku lub wigkszej liczby rynkow;

»~metoda kosztu zamortyzowanego” oznacza metod¢ wyceny,
zgodnie z ktora koszt nabycia sktadnika aktywow jest korygowany
o amortyzacj¢ premii lub dyskonta do terminu zapadalnosci;

»FRP utrzymujacy stala warto$¢ aktywow netto i inwestujacy
w instrumenty dlugu publicznego” lub ,,FRP dlugu publicznego
o statlej NAV” oznacza FRP:

a) ktory dazy do utrzymania statej warto$ci aktywow netto (NAV)
przypadajgacej na jednostke uczestnictwa lub udziat;

b) w przypadku ktorego dochody sa naliczane codziennie i moga
by¢ wyplacane inwestorowi lub wykorzystane do nabycia kolej-
nych jednostek uczestnictwa lub udziatow w funduszu,

¢) w przypadku ktorego aktywa sg zasadniczo wyceniane wedhug
metody kosztu zamortyzowanego, a NAV jest zaokraglana do
pelego punktu procentowego lub jego odpowiednika w walucie;
oraz

d) ktory inwestuje co najmniej 99,5 % aktywow w instrumenty,
o ktoérych mowa w art. 17 ust. 7, umowy z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu zabezpieczone dlugiem publicznym,
o ktorych mowa w art. 17 ust. 7, oraz w $rodki pieni¢zne;
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12) ,,FRP o niskiej zmienno$ci wartosci aktywoéw netto” lub ,,FRP
o niskiej zmienno$ci NAV” oznacza FRP, ktory spetnia wymogi
okreslone w art. 29, 30 i 32 oraz w art. 33 ust. 2 lit. b);

13) ,,FRP o zmiennej wartosci aktywoéw netto” (,,FRP o zmiennej
NAV”) oznacza FRP, ktory speilnia wymogi okre$lone w art. 29,
art. 30 1 art. 33 ust. 1;

14) ,krétkoterminowy FRP” oznacza fundusz rynku pieni¢znego, ktory
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pieni¢znego wska-
zane w art. 10 ust. 1 oraz podlega przepisom dotyczacym portfela
okreslonym w art. 24;

15) ,standardowy FRP” oznacza fundusz rynku pieni¢znego, ktory
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pieni¢znego wska-
zane w art. 10 ust. 1 i 2 oraz podlega przepisom dotyczacym
portfela okre§lonym w art. 25;

16) ,,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zgodnie z defi-
nicjg w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

17) ,,organ wlasciwy dla FRP” oznacza:

a) w przypadku UCITS — wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrekty-
wy 2009/65/WE,

b) w przypadku AFI z UE — wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego AFI, jak okre$lono w art. 4 ust. 1 lit. p) dyre-
ktywy 2011/61/UE,

¢) w przypadku AFI spoza UE — dowolny z ponizszych organow:

(i) wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym AFI
spoza UE nieposiadajacy paszportu jest wprowadzany do
obrotu w Unii;

(il) wlasciwy organ ZAFI z UE zarzadzajacego AFI spoza UE,
jezeli AFI spoza UE posiadajacy paszport jest wprowa-
dzany do obrotu w Unii lub nie jest wprowadzany do
obrotu w Unii;

(iii) wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego odniesienia, jezeli
AFI spoza UE posiadajacy paszport nie jest zarzadzany
przez ZAFI z UE i jest wprowadzany do obrotu w Unii;

18) ,,prawny termin zapadalno$ci” oznacza datg¢ splaty w catosci kwoty
glownej papieru warto$ciowego, ktéra nie dopuszcza zadnej dowol-
nosci;

19) ,,sredni wazony termin zapadalno$ci” lub ,,WAM” oznacza S$redni
okres pozostaty do prawnego terminu zapadalnosci lub, jezeli okres
ten jest krotszy, do nastgpnej aktualizacji stop procentowych
wedlug stopy rynku pienieznego w odniesieniu do wszystkich
aktywow bazowych FRP, odzwierciedlajacy wzgledne proporcje
poszczegolnych posiadanych aktywows;

20) ,.$redni wazony okres trwania” lub ,,WAL” oznacza $redni okres
pozostaly do prawnego terminu zapadalnos$ci wszystkich aktywow
bazowych FRP odzwierciedlajacy wzgledne proporcje poszczegdl-
nych posiadanych aktywow;



02017R1131 — PL — 01.01.2019 — 001.001 — 5

21) ,rezydualny termin zapadalno$ci” oznacza okres pozostaly do
prawnego terminu zapadalno$ci papieru warto$ciowego;

22) ,krotka sprzedaz” oznacza kazda sprzedaz przez FRP instrumentu,
ktory w chwili zawarcia umowy sprzedazy nie jest wlasnoscia FRP,
w tym taka sprzedaz w sytuacji, gdy w chwili zawarcia umowy
sprzedazy FRP pozyczyl instrument rynku pieni¢znego do celow
jego dostawy przy rozrachunku lub uzgodnit jego pozyczenie;
termin ten nie obejmuje:

a) sprzedazy przez ktorgkolwiek ze stron na mocy umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, jezeli jedna ze stron zgodzita si¢ sprzedac
drugiej stronie papier wartosciowy po okreslonej cenie, a druga
strona zobowigzala si¢ do odsprzedania tego papieru wartosciowego
w pdzniejszym terminie po innej okreslonej cenie; ani

b) zawarcia kontraktu terminowego typu future ani innej umowy na
instrumenty pochodne, jezeli uzgodniono sprzedaz papieréw
warto§ciowych po okreslonej cenie w pdzniejszym terminie;

23) ,,zarzadzajacy FRP” oznacza: w przypadku FRP, ktory jest UCITS
— spotke zarzadzajacg UCITS lub, w przypadku samodzielnie
zarzadzanego UCITS, spotke inwestycyjng UCITS, a w przypadku
FRP, ktory jest AFI — ZAFI lub zarzadzany wewngtrznie AFI.

Artykut 3
Rodzaje FRP

1.  FRP ustanawia si¢ jako jeden z nastepujacych rodzajow funduszy:
a) FRP o zmiennej NAV;

b) FRP dlugu publicznego o stalej NAV;

¢) FRP o niskiej zmiennosci NAV.

2. W zezwoleniu dla FRP nalezy jednoznacznie okresli¢, jakiego rodzaju
funduszem, sposrod tych wymienionych w ust. 1, bedzie dany FRP.

Artykut 4

Udzielanie zezwolenia FRP

1. Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania majg siedzibg, sa
wprowadzane do obrotu lub zarzgdzane w charakterze FRP w Unii,
pod warunkiem ze uzyskaly zezwolenie zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

Zezwolenie takie jest wazne we wszystkich panstwach czlonkowskich.

2. Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktore wymaga zezwo-
lenia jako UCITS na podstawie dyrektywy 2009/65/WE i po raz
pierwszy jako FRP na podstawie niniejszego rozporzadzenia, uzyskuje
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w charakterze FRP w ramach
procedury udzielania zezwolenia na dzialalno§¢ w charakterze UCITS
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE.

Jezeli przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania uzyskato juz zezwo-
lenie na dziatalno$¢, jako UCITS na podstawie dyrektywy 2009/65/WE,
moze zlozy¢ wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze FRP zgodnie z procedura okre§long w ust. 4 i 5 niniej-
szego artykutu.

3. Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania bedace AFI i wyma-
gajace uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢ w charakterze FRP na
podstawie niniejszego rozporzadzenia uzyskuje zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalno$ci w charakterze FRP zgodnie z procedura udzielania
zezwolen okreslong w art. 5.
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4.  Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie uzyskuje zezwo-
lenia na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze FRP, jezeli organ
wlasciwy dla FRP uzna, ze FRP nie bgdzie w stanie spelnia¢ wszystkich
wymogOw niniejszego rozporzadzenia.

5. Do celow uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢ w charakterze
FRP, przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania przedklada wiasci-
wemu organowi nastgpujgce dokumenty:

a) regulamin funduszu lub dokumenty zatozycielskie FRP, ze wskaza-
niem rodzaju FRP sposréd tych okreslonych w art. 3 ust. 1;

b) dokument zawierajacy dane identyfikacyjne zarzadzajacego FRP;

¢) dokument zawierajagcy dane identyfikacyjne depozytariusza;

d) opis FRP lub informacje na temat FRP dostepne inwestorom;

e) opis zasad i procedur koniecznych do spelnienia wymogow,
o ktorych mowa w rozdziatach I1I-VII, lub informacje na ich temat;

f) wszelkie inne informacje lub dokumenty wymagane przez organ
wlasciwy dla FRP do stwierdzenia zgodnos$ci z wymogami niniej-
szego rozporzadzenia.

6. Co kwartal wlasciwe organy informuja ESMA o zezwoleniach
udzielonych lub cofnigtych na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

7. ESMA prowadzi centralny rejestr publiczny okreslajacy kazdy
FRP, ktory uzyskal zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadze-
nia, jego rodzaj zgodnie z art. 3 ust. 1, typ (krotkoterminowy czy
standardowy FRP), zarzadzajacego oraz organ wilasciwy dla tego FRP.
Rejestr jest dostepny w formie elektronicznej.

Artykut 5

Procedura udzielania zezwolenia AFI na prowadzenie dzialalnos$ci
w charakterze FRP

1.  AFI uzyskuje zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charak-
terze FRP jedynie wowczas, gdy wlasciwy organ FRP zatwierdzi
wniosek ZAFI, ktory uzyskal juz — na mocy dyrektywy 2011/61/UE
— zezwolenie na zarzadzanie FRP bedacym AFI, oraz zatwierdzi regu-
lamin funduszu i wybranego depozytariusza.

2. Przy skladaniu wniosku o zarzadzanie FRP bedacego AFI, ZAFI
posiadajacy zezwolenie dostarcza organowi wilasciwemu dla FRP:

a) pisemng umow¢ z depozytariuszem;

b) informacje na temat uzgodnien dotyczacych przekazania zadan
w zakresie zarzadzania portfelem i ryzykiem oraz administrowania
AFI;

¢) informacje na temat strategii inwestycyjnych, profilu ryzyka i innych
cech FRP bedacych AFI, ktorymi ZAFI zarzadza lub zamierza
zarzgdzac.
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Organ wiasciwy dla FRP moze zwrdci¢ si¢ do organu wiasciwego dla
ZAFI o wyjasnienia i informacje dotyczace dokumentoéw, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, lub o poswiadczenie, ze FRP sa objete
zakresem zezwolenia ZAFI na zarzadzanie. Organ wilasciwy dla ZAFI
udziela odpowiedzi w ciaggu 10 dni roboczych od ztozenia takiego
wniosku.

3. ZAFI bezzwlocznie powiadamia organ wlasciwy dla FRP o wszel-
kich pdzniejszych zmianach dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2.

4. Organ wlasciwy dla FRP odrzuca wniosek ZAFI wylacznie w przy-
padku wystgpienia ktorejkolwiek z ponizszych przyczyn:

a) ZAFI nie przestrzega przepisOw niniejszego rozporzadzenia;
b) ZAFI nie przestrzega przepisow dyrektywy 2011/61/UE;

¢) ZAFI nie posiada zezwolenia organu wiasciwego dla tego ZAFI na
zarzadzanie FRP;

d) ZAFI nie dostarczyl dokumentacji, o ktorej mowa w ust. 2.

Przed odrzuceniem wniosku organ wilasciwy dla FRP konsultuje si¢
z organem wlasciwym dla ZAFI.

5. Udzielenie AFI zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w charak-
terze FRP nie moze by¢ uzaleznione od wymogu zarzadzania AFI przez
ZAFI, ktory uzyskat zezwolenie w rodzimym panstwie czlonkowskim
AFI, ani od wymogu realizacji lub przekazania zadan przez ZAFI
w rodzimym panstwie cztonkowskim AFI.

6. ZAFI jest informowany w terminie dwoch miesigcy od zlozenia
kompletnego wniosku o tym, czy zezwolenie na prowadzenie przez AFI
dziatalnoéci w charakterze FRP zostato udzielone.

7. Organ wlasciwy dla FRP nie udziela zezwolenia AFI na prowa-
dzenie dziatalno$ci w charakterze FRP, jezeli AFI jest pozbawiony
z przyczyn prawnych mozliwosci wprowadzania do obrotu swoich
jednostek uczestnictwa lub udziatéw w rodzimym panstwie cztonkow-
skim.

Artykut 6

Stosowanie nazwy FRP

1.  UCITS lub AFI postuguje si¢ nazwa ,,fundusz rynku pieni¢znego”
lub ,,FRP” w odniesieniu do niego samego lub emitowanych przez
siebie jednostek uczestnictwa lub udzialdéw wylacznie w przypadku,
gdy ten UCITS lub AFI uzyskat zezwolenie zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

UCITS lub AFI nie moze poshugiwaé si¢ nazwg wprowadzajaca w blad
lub nieprecyzyjna, ktéra mogtaby sugerowaé, ze jest FRP, chyba ze
uzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze FRP
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

UCITS lub AFI nie moze posiada¢ cech znaczaco podobnych do cech,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 1, chyba ze uzyskat zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalnosci w charakterze FRP zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

2. Poshlugiwanie si¢ nazwg ,,fundusz rynku pieni¢znego”, ,,FRP” lub
inng nazwa, ktéra sugeruje, ze dany UCITS lub AFI jest FRP, oznacza
ich stosowanie we wszelkich zewnetrznych dokumentach, prospektach,
sprawozdaniach, o$wiadczeniach, reklamach, informacjach, pismach lub
wszelkich innych materiatach przesylanych potencjalnym inwestorom,
posiadaczom jednostek uczestnictwa, udzialowcom lub wlasciwym
organom badz przeznaczonych do dystrybucji wsrdd tych podmiotow
w formie pisemnej, ustnej, elektronicznej lub w dowolnej innej formie.
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Artykut 7
Obowigzujace przepisy

1. FRP i zarzadzajacy FRP stale przestrzegaja niniejszego rozporz-
adzenia.

2. FRP bedacy UCITS oraz zarzadzajacy tym FRP stale speiniajg
wymogi dyrektywy 2009/65/WE, chyba ze niniejsze rozporzadzenie
stanowi inaczej.

3.  FRP bedacy AFI oraz zarzadzajacy tym FRP stale spelniajg
wymogi dyrektywy 2011/61/UE, chyba ze niniejsze rozporzadzenie
stanowi inaczej.

4.  Zarzadzajacy FRP odpowiada za zapewnienie zgodnosci z niniej-
szym rozporzadzeniem i ponosi odpowiedzialno$¢ za wszelkie straty lub
szkody wynikajace z nieprzestrzegania przepisOw niniejszego rozporz-
adzenia.

5. Niniejsze rozporzadzenie nie uniemozliwia FRP stosowania
limitow inwestycyjnych, ktére sa surowsze, niz te wymagane na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

ROZDZIAL 11

Obowigzki dotyczgce polityki inwestycyjnej FRP

Sekcja I

Przepisy ogolne i aktywa kwalifikowalne

Artykut 8

Przepisy ogolne

1. W przypadku gdy FRP sktada si¢ z wiecej niz jednego subfundu-
szu, kazdy subfundusz jest uznawany za odrgbny FRP do celow
rozdzialow II-VII.

2. FRP posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako
UCITS nie podlegaja obowiazkom dotyczacym polityki inwestycyjnej
UCITS okreslonym w art. 49-50a, art. 51 ust. 2 i art. 52-57 dyrektywy
2009/65/WE, o ile wyraznie nie okres§lono inaczej w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 9
Aktywa kwalifikowalne

1.  FRP inwestuja wylacznie w jedng lub kilka z nastepujacych kate-
gorii aktywow finansowych i1 wylacznie na warunkach okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, w tym instrumenty finansowe emito-
wane lub gwarantowane indywidualnie lub zbiorowo przez Unig,
centralne, regionalne lub lokalne organy administracji panstw czton-
kowskich lub ich banki centralne, Europejski Bank Centralny, Euro-
pejski Bank Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Euro-
pejski Mechanizm Stabilnosci, Europejski Instrument Stabilno$ci
Finansowej, organ centralny lub bank centralny kraju trzeciego,
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank
Odbudowy i1 Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych
lub inna instytucj¢ badZz organizacj¢ finansowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie;
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b) kwalifikowalne sekurytyzacje i papiery dluzne przedsigbiorstw
zabezpieczone aktywami (ABCP);

¢) depozyty w instytucjach kredytowych;
d) pochodne instrumenty finansowe;

e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ktore spehiajg
warunki wymienione w art. 14;

f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ktore spehniajg
warunki wymienione w art. 15;

g) jednostki uczestnictwa lub udzialy innych FRP.
2. FRP nie podejmuja zadnych z nastgpujacych dziatan:
a) inwestowanie w aktywa inne niz te, o ktérych mowa w ust. 1;

b) sprzedaz krotka ktoregokolwiek z nastepujacych instrumentow:
instrumentow rynku pieni¢znego, sekurytyzacji, ABCP oraz jedno-
stek uczestnictwa lub udziatéw innych FRP;

¢) bezposrednie lub posrednie zaangazowanie w akcje lub towary,
w tym za poSrednictwem instrumentdw pochodnych, certyfikatow
je reprezentujacych, indeksow opartych na nich badz w jakikolwiek
inny sposob lub za posrednictwem jakiegokolwiek innego instru-
mentu, ktéry mogtby powodowa¢ zaangazowanie w nie;

d) zawieranie uméw udzielenia pozyczki papieréw warto§ciowych lub
umoéw zaciggnigcia pozyczki papierdw wartosciowych badz jakiej-
kolwiek innej umowy, ktdra obcigzylaby aktywa FRP;

e) zaciagganie i udzielanie pozyczek i kredytow gotowkowych.

3. FRP moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne zgodnie z art. 50
ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE.

Artykul 10

Kwalifikowalne instrumenty rynku pieni¢Znego

1.  Instrument rynku pieni¢znego moze by¢ przedmiotem inwestycji
FRP, pod warunkiem zZe spelnia wszystkie nast¢pujace wymogi:

a) nalezy do jednej z kategorii instrumentéw rynku pieni¢znego,
o ktorych mowa w art. 50 ust. 1 lit. a), b), c) lub h) dyrektywy
2009/65/WE;

b) posiada jedng z nast¢pujacych alternatywnych wilasciwosci:

(i) jego prawny termin zapadalno$ci w momencie emisji nie prze-
kracza 397 dni;

(ii) jego rezydualny termin zapadalnos$ci nie przekracza 397 dni;

¢) wydano pozytywna ocen¢ emitenta instrumentu rynku pieni¢znego
oraz jakos$ci instrumentu rynku pieni¢znego zgodnie z art. 19-22
niniejszego rozporzadzenia;

d) jezeli FRP inwestuje w sekurytyzacje lub ABCP, podlega wymogom
okreslonym w art. 11.

2. Niezaleznie od ust. 1 lit. b) standardowe FRP sg réwniez upraw-
nione do inwestowania w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych rezy-
dualny termin zapadalno$ci pozostaly do daty prawnego umorzenia nie
przekracza dwoch lat, pod warunkiem Zze czas pozostaly do nastgpnej
aktualizacji stop procentowych wynosi 397 dni lub mniej. W tym celu
instrumenty rynku pieni¢gznego o zmiennej stopie oraz instrumenty
rynku pieni¢znego o stalej stopie zabezpieczone linig swapowg aktuali-
zowane sg do stopy lub indeksu rynku pieni¢znego.
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3. Ust. 1 lit. ¢) nie ma zastosowania do instrumentéw rynku pienig¢z-
nego emitowanych lub gwarantowanych przez Unig, instytucj¢ admini-
stracji centralnej lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, Euro-
pejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Mechanizm Stabilno$ci, Europejski Instrument Stabilnosci Finansowe;.

Artykut 11
Kwalifikowalne sekurytyzacje i ABCP

1. Zardéwno sekurytyzacje, jak i ABCP moga by¢ przedmiotem inwe-
stycji FRP pod warunkiem Ze sg wystarczajaco ptynne, uzyskaty pozy-
tywna ocen¢ zgodnie z art. 19-22 i stanowig jeden z nastgpujacych
instrumentow:

a) sekurytyzacje, o ktorej mowa w art. 13 rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) 2015/61 (1),

b) ABCP wyemitowany przez program ABCP, ktory:

(i) jest w pelni wspierany przez regulowang instytucj¢ kredytowa,
ktora pokrywa wszelkie ryzyko plynnosci, ryzyko kredytowe
i istotne ryzyka rozmycia, a takze biezace koszty transakcyjne
i biezace koszty programu zwigzane z ABCP, jezeli jest to
konieczne dla zagwarantowania inwestorowi pelnej wyplaty
kwot w ramach ABCP;

(i) nie stanowi resekurytyzacji, a ekspozycje bazowe sekurytyzacji
na poziomie kazdej transakcji ABCP nie zawieraja zadnej
pozycji sekurytyzacyjne;j;

(iii) nie obejmuje sekurytyzacji syntetycznej w rozumieniu art. 242
pkt 11 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) prosta, przejrzysta i standardowa (STS) sekurytyzacje okreslong
zgodnie z kryteriami i warunkami ustanowionymi w art. 20, 21
i 22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 (?) lub ABCP bedacy STS okreslony zgodnie z kryteriami
i warunkami ustanowionymi w art. 24, 25 i1 26 tego rozporzadzenia.

2. Krotkoterminowy FRP moze inwestowaé w sekurytyzacje lub
ABCP, o ktorych mowa w ust. 1, o ile spetniony zostat, odpowiednio,
ktorykolwiek z nastgpujacych warunkow:

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywow netto dla insty-
tucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).

(®» Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 395).
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a) prawny termin zapadalnosci sekurytyzacji, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a), w momencie emisji wynosi dwa lata lub mniej, a czas pozos-
taty do nastgpnej aktualizacji stop procentowych wynosi 397 dni lub
mniej;

b) prawny termin zapadalno$ci w momencie emisji lub rezydualny
termin zapadalno$ci sekurytyzacji lub ABCP, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. b) i ¢), wynosi 397 dni lub mniej;

¢) sekurytyzacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢), sg instrumentami
amortyzowanymi, a ich WAL wynosi dwa lata lub mnie;.

3. Standardowy FRP moze inwestowaé w sekurytyzacje lub ABCP,
o ktoérych mowa w ust. 1, o ile spetiony zostal, odpowiednio, ktory-
kolwiek z nastepujacych warunkow:

a) prawny termin zapadalno$ci w momencie emisji lub rezydualny
termin zapadalnosci sekurytyzacji i ABCP, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a), b) i ¢), wynosi dwa lata lub mniej, a czas pozostaty do
nastepnej aktualizacji stop procentowych wynosi 397 dni lub mniej;

b) sekurytyzacje, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢), sg instrumentami
amortyzowanymi, a ich WAL wynosi dwa lata lub mnie;j.

4. W terminie szesciu miesigcy od daty wejscia w zycie proponowa-
nego rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji STS Komisja przyjmuje
akt delegowany zgodnie z art. 45 zmieniajacy niniejszy artykut poprzez
wprowadzenie odniesienia do kryteriow identyfikacji ABCP i sekuryty-
zacji STS w odno$nych przepisach tego rozporzadzenia. Zmiana ta staje
si¢ skuteczna najpézniej sze$¢ miesigcy od daty wejscia w zycie tego
aktu delegowanego lub od daty rozpoczegcia stosowania odpowiadaj-
acych przepisbw proponowanego rozporzadzenia w sprawie sekuryty-
zacji STS, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat wypada pdznie;.

Do celow akapitu pierwszego kryteria identyfikacji ABCP i sekuryty-
zacji STS obejmujg przynajmniej nastgpujace elementy:

a) wymogi dotyczace prostego charakteru sekurytyzacji, w tym cech
prawdziwej sprzedazy oraz przestrzegania standardow dotyczacych
zabezpieczenia ekspozycji;

b) wymogi dotyczace standaryzacji sekurytyzacji, w tym wymogi
w zakresie zatrzymania ryzyka;

¢) wymogi dotyczace przejrzystosci sekurytyzacji, w tym udostepniania
informacji potencjalnym inwestorom;

d) w odniesieniu do ABCP, oprocz wymogdw okreslonych w lit. a), b)
i ¢), wymogi dotyczace jednostki sponsorujacej i wsparcia jednostki
sponsorujacej dla programu ABCP.
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Artykut 12
Kwalifikowalne depozyty w instytucjach kredytowych

Depozyt w instytucji kredytowej jest uznawany do celéw inwestycji
FRP, pod warunkiem ze spetnione sg wszystkie nast¢pujace warunki:

a) depozyt podlega zwrotowi na zadanie lub mozna go w dowolnej
chwili wycofac;

b) termin zapadalno$ci depozytu nie przekracza 12 miesigcy;

¢) instytucja kredytowa ma swojg siedzibg statutowag w panstwie czton-
kowskim lub, jesli instytucja kredytowa ma swoja siedzibg statutowg
w panstwie trzecim, podlega zasadom ostrozno§ciowym uznawanym
za roOwnowazne zasadom ustanowionym w prawie unijnym zgodnie
z procedurg ustanowiong w art. 107 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Artykut 13

Kwalifikowalne pochodne instrumenty finansowe

Pochodny instrument finansowy moze by¢ przedmiotem inwestycji
FRP, jesli jest on w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa
w art. 50 ust. 1 lit. a), b) lub c¢) dyrektywy 2009/65/WE, lub w obrocie
poza rynkiem regulowanym (OTC), pod warunkiem ze speilnione sg
wszystkie nastgpujgce warunki:

a) instrumentami bazowymi instrumentéw pochodnych sa stopy procen-
towe, kursy walutowe, waluty lub indeksy reprezentujace jedng
z tych kategorii;

b) instrument pochodny stuzy jedynie do celow zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej lub ryzyka walutowego zwigzanych z pozostatymi
inwestycjami FRP;

¢) kontrahentami transakcji pochodnych OTC sa instytucje podlegajace
regulacji ostroznosciowej i nadzorowi ostroznosciowemu oraz naleza
do kategorii zatwierdzonych przez organ wiasciwy dla FRP;

d) instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej
i podlegajacej sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy FRP
sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomoca transakcji
symetrycznych w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich
warto$ci godziwe;j.

Artykut 14

Kwalifikowalne umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu moze zostaé zawarta
przez FRP, pod warunkiem ze spetlnione sa wszystkie nastgpujace
warunki:

a) umowe takg zawiera si¢ tymczasowo, na okres nie dluzszy niz
siedem dni roboczych, jedynie do celow zarzadzania plynno$cig
i nie do celéw inwestycyjnych innych niz okre§lono w lit. c);
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b) kontrahent otrzymujacy aktywa przekazane przez FRP jako zabez-
pieczenie w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
nie moze sprzedaé, zainwestowaé ani zastawi¢ tych aktywow ani
przenie$¢ ich wlasnosci w inny sposob bez uprzedniej zgody FRP;

¢) s$rodki pieni¢zne otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzie-
lonym przyrzeczeniem odkupu moga zostac:

(i) wptacone na lokate zgodnie z art. 50 ust. 1 lit. f) dyrektywy
2009/65/WE; lub

(i) zainwestowane w aktywa, o ktorych mowa w art. 15 ust. 6, nie
moga jednak by¢ inwestowane w kwalifikowalne aktywa,
o ktorych mowa w art. 9, przenoszone lub wykorzystywane
ponownie w inny sposob;

d) $rodki pieni¢zne otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzie-
lonym przyrzeczeniem odkupu nie moga stanowi¢ wigcej niz 10 %
aktywow tego funduszu;

e) FRP ma prawo rozwigza¢ umow¢ w dowolnym czasie za uprzednim
wypowiedzeniem wynoszacym nie wiecej niz dwa dni robocze.

Artykut 15

Kwalifikowalne umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

1. Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu moze zostaé
zawarta przez FRP, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) FRP ma prawo rozwigza¢ umow¢ w dowolnym czasie za uprzednim
wypowiedzeniem wynoszgcym nie wiecej niz dwa dni robocze;

b) warto§¢ rynkowa aktywow otrzymanych w ramach umowy z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu jest stale przynajmniej réwna
warto$ci wyptacanych $rodkéw pienigznych.

2. Aktywami otrzymanymi przez FRP w ramach umowy z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu sa instrumenty rynku pieni¢znego,
ktére spelniaja wymogi wymienione w art. 10.

Aktywa otrzymane przez FRP w ramach umowy z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu nie moga by¢ sprzedawane, reinwestowane, zasta-
wiane ani w inny sposob przenoszone.

3. Sekurytyzacja i ABCP nie moga by¢ otrzymywane przez FRP
w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

4.  Aktywa otrzymane przez FRP w ramach umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu sg wystarczajaco zroznicowane, a maksymalna
ekspozycja na ryzyko wobec danego emitenta wynosi 15 % NAV FRP,
chyba ze aktywa maja posta¢ instrumentow rynku pieni¢znego, ktore
spelniajg wymogi art. 17 ust. 7. Ponadto aktywa otrzymane przez FRP
w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu muszg by¢
emitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i oczekuje sig, ze
nie begda wykazywaé silnej korelacji z wynikami dziatalno$ci
kontrahenta.
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5. FRP, ktéry zawiera umow¢ z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu, zapewnia sobie mozliwo$¢ wycofania w dowolnym czasie
pelnej kwoty $rodkéw pienigznych obliczanej na zasadzie memoriatowe;j
lub stosujgc metod¢ wyceny rynkowej. Jezeli $rodki pieni¢zne mozna
wycofa¢ w dowolnym momencie stosujac metode wyceny rynkowej,
warto$¢ umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu po wycenie
rynkowej jest wykorzystywana do obliczania NAV FRP.

6. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykulu FRP moze
otrzymaé w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
ptynne zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢z-
nego inne niz te, ktore spetlniaja wymogi wymienione w art. 10, o ile
aktywa te spelniajg jeden z nastgpujacych warunkow:

a) zostaly wyemitowane lub sa gwarantowane przez Unig, instytucje
administracji centralnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Euro-
pejski Mechanizm Stabilno$ci lub Europejski Mechanizm Stabilno$ci
Finansowej, pod warunkiem uzyskania pozytywnej oceny zgodnie
z art. 19-22;

b) zostaly wyemitowane lub sg gwarantowane przez instytucj¢ admini-
stracji centralnej lub bank centralny panstwa trzeciego, pod warun-
kiem otrzymania pozytywnej oceny zgodnie z art. 19-22.

O aktywach otrzymanych w ramach umowy z otrzymanym przyrzecze-
niem odkupu zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu powia-
damiani sg inwestorzy FRP, na podstawie art. 13 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (1).

Aktywa otrzymane w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu spetniajg
wymogi wymienione w art. 17 ust. 7.

7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 45 w celu uzupelienia niniejszego rozporzadzenia
o ilosciowe i jakosciowe wymogi dotyczace ptynnosci majace zastoso-
wanie do aktywow, o ktéorych mowa w ust. 6, oraz iloSciowe
i jakosciowe wymogi dotyczace jakosci kredytowej majace zastoso-
wanie do aktywow, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a) niniejszego arty-
kuhu.

W tym celu Komisja uwzglednia sprawozdanie, o ktérym mowa
w art. 509 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym, najpdzniej do dnia 21 stycznia 2018 r.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).
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Artykut 16

Kwalifikowalne jednostki uczestnictwa lub udzialy w FRP

1.  FRP moze naby¢ jednostki uczestnictwa lub udziaty w kazdych
innych FRP (,docelowy FRP”), o ile spelnia wszystkie ponizsze
warunki:

a) zgodnie z regulaminem funduszu lub z dokumentami zatozycielskimi
w jednostki uczestnictwa lub udziaty w innych FRP mozna w sumie
zainwestowac nie wiecej niz 10 % aktywow docelowego FRP;

b) docelowy FRP nie posiada jednostek uczestnictwa ani udziatow
w FRP dokonujagcym zakupu.

FRP, ktoérego jednostki uczestnictwa lub udzialy zostaly nabyte, nie
inwestuje w FRP, ktory dokonal ich zakupu przez okres, w ktorym
nabywajacy FRP posiada jego jednostki uczestnictwa lub udziaty.

2. FRP moze naby¢ jednostki uczestnictwa lub udzialy w innych
FRP, pod warunkiem ze nie wigcej niz 5 % jego aktywow jest inwes-
towane w jednostki uczestnictwa lub udzialy pojedynczego FRP.

3.  FRP moze ogbélem zainwestowa¢ maksymalnie 17,5 % swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub udzialy w innych FRP.

4.  Jednostki uczestnictwa lub udzialy w innych FRP mogg by¢
przedmiotem inwestycji dokonywanych przez FRP, o ile spelnione sa
wszystkie ponizsze warunki:

a) docelowy FRP wuzyskal zezwolenie na podstawie niniejszego
rozporzadzenia;

b) jezeli docelowy FRP jest zarzadzany — bezposrednio lub na mocy
przekazania uprawnien — przez tego samego zarzadzajacego co FRP
dokonujacy zakupu lub inne przedsigbiorstwo z nim powigzane
wspolnymi strukturami zarzadzania lub kontroli badZ przez zasad-
niczy — bezposredni lub posredni — udzial kapitalowy, zarzadzajacy
docelowym FRP lub inne przedsigbiorstwo nie pobierajg optat za
subskrypcj¢ ani opfat za umorzenia z tytulu inwestycji dokonywa-
nych przez FRP dokonujacy zakupu w jednostki uczestnictwa lub
udziaty w docelowym FRP;

c¢) jezeli FRP inwestuje 10 % lub wigcej aktywoéw w jednostki uczest-
nictwa lub udzialty w innych FRP:

(i) prospekt tego FRP zawiera informacje o maksymalnym
poziomie optat za zarzadzanie, jakie moga by¢ pobierane od
tego FRP i od innych FRP, w jakie dany fundusz inwestuje; oraz

(ii)) w sprawozdaniu rocznym wskazuje on maksymalny poziom
optat za zarzadzanie pobranych od tego FRP i od innych FRP,
w ktore inwestuje.

5. Ust. 2 i 3 niniejszego artykutu nie stosuje si¢ do FRP, ktore jest
AFI posiadajacym zezwolenie uzyskane na podstawie art. 5, jezeli spet-
nione sa wszystkie wymienione ponizej warunki:

a) obr6t FRP odbywa si¢ wylacznie poprzez pracownicze programy
oszczgdnosciowe podlegajace prawu krajowemu, a inwestorami sg
wylacznie osoby fizyczne;
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b) pracowniczy program oszczgdnosciowy, o ktérym mowa w lit. a),
dopuszcza umarzanie jednostek przez inwestoréow tylko na $cisle
okreslonych warunkach wymienionych w prawie krajowym, zgodnie
z ktorym umorzenia mogg nastepowac tylko w pewnych okolicz-
nosciach, ktoére nie sa powigzane z rozwojem sytuacji na rynku.

W drodze odstgpstwa od ust. 2 i 3 niniejszego artykutu FRP, ktory jest
UCITS posiadajacym zezwolenie uzyskane zgodnie z art. 4 ust. 2, moze
nabywac jednostki uczestnictwa lub udziaty w innych FRP na podstawie
art. 55 lub art. 58 dyrektywy 2009/65/WE, pod warunkiem ze:

a) obr6t FRP odbywa si¢ wylacznie poprzez pracowniczy program
oszczednoSciowy podlegajacy prawu krajowemu, a inwestorami sa
wylacznie osoby fizyczne;

b) pracowniczy program oszcze¢dnos$ciowy, o ktorym mowa w lit. a),
dopuszcza umarzanie jednostek przez inwestorow tylko na S$cisle
okres$lonych warunkach wymienionych w prawie krajowym, zgodnie
z ktorym umorzenia moga nastepowac tylko w pewnych okolicz-
no$ciach, ktore nie sg powigzane z rozwojem sytuacji na rynku.

6.  Krotkoterminowe FRP moga inwestowa¢ wylacznie w jednostki
uczestnictwa lub udzialty w innych krotkoterminowych FRP.

7. Standardowe FRP moga inwestowaé¢ w jednostki uczestnictwa lub
udziaty w krotkoterminowych FRP Iub standardowych FRP.

Sekcja II
Przepisy dotyczace polityki inwestycyjnej

Artykut 17
Dywersyfikacja

1. FRP inwestuje nie wiegcej niz:

a) 5 % swoich aktywéw w instrumenty rynku pieni¢znego, sekuryty-
zacje i ABCP wyemitowane przez ten sam podmiot;

b) 10 % swoich aktywow w depozyty zlozone w tej samej instytucji
kredytowej, chyba ze struktura sektora bankowego w panstwie
cztonkowskim, w ktorym FRP ma siedzibg, charakteryzuje si¢
niewystarczajaca liczbg wiarygodnych instytucji kredytowych
pozwalajacych na spetnienie wymogu dywersyfikacji, a skladanie
depozytow w innym panstwie cztonkowskim jest dla FRP nieopta-
calne — wowczas moze inwestowaé do 15 % aktywoéw w depozyty
w tej samej instytucji kredytowe;j.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a) FRP o zmiennej NAV
moze zainwestowa¢ do 10 % aktywéw w instrumenty rynku pieni¢z-
nego, sekurytyzacje i ABCP wyemitowane przez ten sam podmiot, pod
warunkiem ze catkowita warto$¢ tych instrumentéw rynku pieni¢znego,
sekurytyzacji i ABCP bedacych w posiadaniu FRP o zmiennej NAV
w kazdym emitencie, w ktory inwestuje ponad 5 % aktywow, nie prze-
kracza 40 % warto$ci jego aktywow.
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3. Do dnia rozpoczgcia stosowania aktu delegowanego, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 4, tgczna ekspozycja FRP na sekurytyzacje
i ABCP nie moze przekroczy¢ 15 % aktywow FRP.

Od dnia rozpoczecia stosowania aktu delegowanego, o ktorym mowa
w art. 11 ust. 4, taczna ekspozycja FRP na sekurytyzacje i ABCP nie
moze przekroczy¢ 20 % aktywow FRP, w tym do 15 % aktywow FRP
mozna zainwestowaé w sekurytyzacje i ABCP, ktore nie spehniaja kryte-
riow identyfikacji ABCP i sekurytyzacji STS.

4.  Laczna ekspozycja na ryzyko wobec tego samego kontrahenta
FRP wynikajaca z transakcji pochodnych OTC, ktore spetniajg warunki
wymienione w art. 13, nie moze przekracza¢ 5 % jego aktywow.

5. Laczna kwota $rodkow pieni¢znych przekazanych temu samemu
kontrahentowi FRP w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu nie moze przekracza¢ 15 % jego aktywow.

6. Niezaleznie od indywidualnych limitéw ustanowionych w ust. 1
i 4 FRP nie taczy ponizszych inwestycji, jezeli w ich wyniku ponad
15 % jego aktywow zostaloby zainwestowanych w jednym podmiocie:

a) inwestycje w instrumenty rynku pieni¢znego, sekurytyzacje i ABCP
emitowane przez ten podmiot;

b) depozyty zlozone w tym podmiocie;

¢) pochodne instrumenty finansowe OTC powodujace ekspozycje na
ryzyko kontrahenta w odniesieniu do tego podmiotu.

Na zasadzie odstgpstwa od wymogu dywersyfikacji, o ktorym mowa
w akapicie pierwszym, jezeli struktura rynku finansowego w panstwie
czlonkowskim, w ktorym FRP ma siedzibe, charakteryzuje si¢ niewy-
starczajagca liczbg wiarygodnych instytucji finansowych pozwalajacych
na spetnienie wymogu dywersyfikacji, a korzystanie z instytucji finan-
sowych w innym panstwie czlonkowskim jest dla FRP nieoptacalne,
FRP moze taczy¢ rodzaje inwestycji wymienione w lit. a)—) do maksy-
malnej wysokosci inwestycji wynoszacej 20 % aktywoéw w jeden
podmiot.

7.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a) wlasciwy organ FRP moze
zezwoli¢ FRP na inwestowanie zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka
do 100 % jego aktywow w rozne instrumenty rynku pienieznego emito-
wane lub gwarantowane odrgbnie lub wspolnie przez Unig, organy
administracji krajowej, regionalnej i lokalnej badZz bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Europejski Mechanizm
Stabilnosci, Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej, instytucjg
administracji centralnej lub bank centralny panstwa trzeciego, Migdzy-
narodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych lub inng odpo-
wiednig miedzynarodowa instytucje lub organizacj¢ finansowa, ktorej
cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich.
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Akapit pierwszy ma zastosowanie jedynie wowczas, gdy spetlnione sg
wszystkie nastgpujagce wymogi:

a) FRP posiada instrumenty rynku pieni¢znego z przynajmniej sze$ciu
réznych emisji danego emitenta;

b) FRP ogranicza inwestycje w instrumenty rynku pieni¢znego z tej
samej emisji do maksymalnie 30 % aktywow;

c) FRP dokonuje wyraznego odniesienia w regulaminie funduszu lub
dokumentach zatozycielskich do wszystkich organéw administracyj-
nych, instytucji lub organizacji, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, ktére emituja lub gwarantuja odrgbnie lub wspdlnie instru-
menty rynku pieni¢znego, w ktore zamierza on zainwestowaé wigcej
niz 5 % aktywow;

d) FRP zawiera w swoim prospekcie oraz informacjach zwigzanych
z wprowadzeniem do obrotu wyrazne o$wiadczenie podkreslajace
korzystanie z tego odstgpstwa, wraz ze wskazaniem wszystkich
organdw administracyjnych, instytucji lub organizacji, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, ktore emitujg lub gwarantujg odrgbnie
lub wspdélnie instrumenty rynku pieni¢znego w ktore zamierza on
zainwestowaé wiecej niz 5 % aktywow.

8. Niezaleznie od indywidualnych progdéw okreslonych w ust. 1 FRP
moze zainwestowa¢ nie wigcej niz 10 % aktywoéw w obligacje wyemi-
towane przez pojedyncza instytucj¢ kredytowa, ktdra posiada statutowg
siedzib¢ w panstwie cztonkowskim i podlega na mocy prawa szczegdl-
nemu nadzorowi publicznemu shuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji.
W szczegdlnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji muszg by¢
inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore podczas catego okresu
waznosci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwiazane z obligacjami
oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby wykorzys-
tane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitalu i ptatnosci nali-
czonych odsetek.

Jezeli FRP inwestuje wigcej niz 5 % aktywow w obligacje wyemito-
wane przez jednego emitenta, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
calkowita warto$¢ tych inwestycji nie moze przekracza¢ 40 % warto$ci
aktywow FRP.

9.  Niezaleznie od indywidualnych progéw okreslonych w ust. 1, FRP
moze zainwestowa¢ nie wigcej niz 20 % aktywoéw w obligacje wyemi-
towane przez pojedynczg instytucje kredytowa, jezeli wymogi okreslone
w art. 10 ust. 1 lit. f) Iub art. 11 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2015/61 zostaly spelnione, uwzgledniajac wszelkie ewen-
tualne inwestycje w aktywa, o ktorych mowa w ust. 8 niniejszego
artykutu.

Jezeli FRP inwestuje wigcej niz 5 % aktywow w obligacje wyemito-
wane przez jednego emitenta, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
calkowita warto$¢ tych inwestycji nie moze przekracza¢ 60 % wartosci
aktywow FRP, uwzgledniajac wszelkie ewentualne inwestycje w aktywa,
o ktorych mowa w ust. 8, i okreslone tam progi.
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10.  Spokki, ktore sa ujete w tej samej grupie do celow skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych na mocy dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/34/UE () albo zgodnie z uznanymi migdzynaro-
dowymi zasadami rachunkowosci, uznaje si¢ za jeden podmiot do celow
obliczania limitow, o ktorych mowa w ust. 1-6 niniejszego artykutu.

Artykul 18

Koncentracja

1. FRP nie moze posiada¢ wiecej niz 10 % instrumentéw rynku
pieni¢znego, sekurytyzacji i ABCP emitowanych przez jeden podmiot.

2. Limit ustanowiony w ust. 1 nie ma zastosowania do pakietow
instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub gwarantowanych
przez Uni¢, administracj¢ krajowa, regionalng i lokalng badZz bank
centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Euro-
pejski Bank Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Euro-
pejski Mechanizm Stabilnosci, Europejski Instrument Stabilnosci Finan-
sowej, instytucje administracji centralnej lub bank centralny panstwa
trzeciego, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych
lub inng odpowiednig migdzynarodows instytucje¢ lub organizacj¢ finan-
sowa, ktorej cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich.

Sekcja ITI

Jakos¢ kredytowa instrumentow rynku
pienieznego, sekurytyzacji i ABCP

Artykut 19

Wewnetrzna procedura oceny jako$ci kredytowej

1.  Zarzadzajacy FRP ustanawia, wdraza i konsekwentnie stosuje
ostrozng wewnetrzng procedurg oceny jakosci kredytowej do ustalania
jakosci kredytowej instrumentow rynku pieni¢znego, sekurytyzacji
i ABCP, z uwzglgdnieniem emitenta instrumentu i cech samego
instrumentu.

2.  Zarzadzajacy FRP dba o to, by informacje wykorzystywane
w wewnetrznej procedurze oceny jakosci kredytowej charakteryzowaty
si¢ wystarczajaca jakos$cia, byly aktualne i pochodzity z wiarygodnych
zrodet.

3. Podstawg wewngtrznej procedury oceny sg ostrozne, systema-
tyczne i ciagle metody oceny. Stosowane metody podlegaja zatwier-
dzeniu przez zarzadzajacego FRP na podstawie dotychczasowych
doswiadczen 1 dowodow empirycznych, a takze weryfikacji
historyczne;j.

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafh finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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4.  Zarzadzajacy FRP dba o to, by wewnetrzna procedura oceny
jakosci kredytowej przestrzegala wszystkich nastgpujacych ogdlnych
zasad:

a) ma by¢ wprowadzony skuteczny system pozyskiwania i aktualizacji
istotnych informacji dotyczacych cech emitenta i instrumentu;

b) majg zosta¢ przyjete i wdrozone odpowiednie srodki w celu zapew-
nienia, ze podstawg wewngtrznej procedury oceny jakosci kredy-
towej jest wnikliwa analiza dostgpnych i istotnych informacji,
uwzgledniajaca wszystkie znaczace czynniki, ktore maja wpltyw na
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta i jako$¢ kredytowg instrumentu;

¢) wewnetrzna procedura oceny jakosci kredytowej ma by¢ na biezaco
monitorowana, a wszystkie oceny jako$ci kredytowej sa co najmniej
raz w roku poddawane przegladowi;

d) poniewaz zgodnie z art. 5a rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 nie
mozna bedzie mechanicznie polegaé na ratingach kredytowych,
zarzadzajacy FRP dokonuje nowej oceny jakosci kredytowej instru-
mentu rynku pieni¢znego, sekurytyzacji i ABCP, jezeli wystapita
istotna zmiana, ktéra moze wplyna¢ na aktualng ocen¢ instrumentu;

e) metody oceny jakosci kredytowej maja podlegaé przegladowi przez
zarzadzajacego FRP co najmniej raz na rok w celu ustalenia, czy sa
one wcigz adekwatne do biezacego portfela i warunkdow zewngtrz-
nych, a wyniki przegladu sa przekazywane organowi wlasciwemu
dla danego zarzadzajacego FRP. Jezeli zarzadzajacy FRP dowie si¢
o bledach w metodzie oceny jakosci kredytowej lub jej stosowaniu,
natychmiast przystepuje do ich korekty;

f) jezeli metody, modele lub podstawowe zatozenia stosowane
w wewngtrznej procedurze oceny jakosci kredytowej ulegaja zmia-
nie, zarzadzajacy FRP ma dokona¢ jak najszybciej przegladu wszyst-
kich wewngtrznych ocen jakosci kredytowej, na ktére zmiany te
majg wplyw.

Artykut 20

Wewnetrzna ocena jakosci kredytowej

1.  Zarzadzajacy FRP stosuje procedure¢ okreslong w art. 19, aby
ustali¢, czy jako$¢ kredytowa instrumentu rynku pieni¢znego, sekuryty-
zacji lub ABCP uzyskuje pozytywna oceng. Jezeli agencja ratingowa
zarejestrowana 1 certyfikowana na podstawie rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 przyznata ocen¢ ratingowa danemu instrumentowi rynku
pieni¢znego, zarzadzajacy FRP moze uwzgledni¢ takie ratingi i dodat-
kowe informacje oraz analizy w wewngtrznej ocenie jakosci kredytowej,
lecz nie polega wylacznie na nich ani nie uwzglednia ich w sposob
mechaniczny zgodnie z art. 5a rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.
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2. Ocena jakosci kredytowej uwzglednia co najmniej nastgpujace
czynniki i og6lne zasady:

a) kwantyfikacj¢ ryzyka kredytowego emitenta i relatywne ryzyko
niewyplacalno$ci emitenta i instrumentu;

b) wskazniki jakoSciowe dotyczace emitenta instrumentu, w tym
warunki makroekonomiczne i sytuacj¢ na rynku finansowym;

¢) krotkoterminowy charakter instrumentéw rynku pieni¢znego;

d) klas¢ aktywow danego instrumentu;

e) rodzaj emitenta, uwzgledniajac co najmniej nastgpujace ich rodzaje:
krajowy, regionalny lub lokalny organ administracyjny, przedsigbior-
stwa finansowe i przedsigbiorstwa niefinansowe;

f) w przypadku instrumentéw finansowych bedacych wynikiem seku-
rytyzacji — ryzyko operacyjne i ryzyko kontrahenta nieodlgcznie
zwigzane z dang transakcja finansowa bedaca wynikiem sekuryty-
zacji oraz, w przypadku ekspozycji na sekurytyzacje, ryzyko kredy-
towe emitenta, strukture sekurytyzacji i ryzyko kredytowe aktywow
bazowych;

g) profil ptynnosci danego instrumentu.

Przy ocenianiu jako$ci kredytowej instrumentu rynku pieni¢znego,
o ktorym mowa w art. 17 ust. 7, zarzadzajagcy FRP moze oprocz czyn-
nikow i ogodlnych zasad, o ktorych mowa w tym ustgpie, uwzglednié
ostrzezenia 1 wskazniki.

Artykut 21

Dokumentacja

1.  Zarzadzajacy FRP prowadzi dokumentacj¢ wewnetrznej procedury
oceny jakosci kredytowej oraz ocen jakosci kredytowej. Dokumentacja
ta obejmuje:

a) projekt i szczegoly operacyjne wewnetrznej procedury oceny jakosci
kredytowej, umozliwiajace wlasciwym organom zrozumienie i oceng
zasadnoS$ci oceny jakosci kredytowej;

b) uzasadnienie oraz analiz¢ danej oceny jakosci kredytowej, a takze
wyboru przez zarzadzajacego FRP kryteriow i czgstotliwoséci prze-
gladu oceny jakosci kredytowej;

c) wszystkie istotne zmiany wewngtrznej procedury oceny jako$ci
kredytowej, w tym czynniki, w wyniku ktorych zaistniata potrzeba
takich zmian;

d) organizacje wewnetrznej procedury oceny jakosci kredytowej oraz
strukture kontroli wewngtrznej;

e) kompletne historie wewnetrznych ocen jako$ci kredytowej instru-
mentdéw, emitentow 1, w stosownych przypadkach, uznanych
gwarantow;
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f) wskazanie osoby lub 0s6b odpowiedzialnych za wewngtrzng proce-
dure oceny jakosci kredytowe;.

2.  Zarzadzajacy FRP przechowuje cata dokumentacjg, o ktorej mowa
w ust. 1, przez co najmniej trzy pelne roczne okresy obrachunkowe.

3. Wewngtrzna procedura oceny jakosci kredytowej jest szczegotowo
opisana w regulaminie funduszu lub dokumentach zatozycielskich FRP,
a wszystkie dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1, sg udostgpniane na
wniosek organom wlasciwym dla FRP i organom wlasciwym dla
zarzadzajacego FRP.

Artykut 22

Akty delegowane w sprawie oceny jakosci kredytowej

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 45 w celu uzupet-
nienia niniejszego rozporzadzenia o:

a) kryteria zatwierdzenia metod oceny jako$ci kredytowej, o ktérych
mowa w art. 19 ust. 3;

b) kryteria kwantyfikacji ryzyka kredytowego emitenta i relatywne
ryzyko niewyplacalno$ci emitenta i instrumentu, o ktorym mowa
w art. 20 ust. 2 lit. a);

c) kryteria ustalania wskaznikow jako$ciowych dotyczacych emitenta
instrumentu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 lit. b);

d) znaczenie istotnej zmiany, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. d).

Artykut 23

Zarzadzanie oceng jakosci kredytowej

1. Wewngtrzna procedura oceny jako$ci kredytowej jest zatwierdzana
przez wyzsza kadre kierownicza, organ zarzadzajacy, oraz — jesli istnieje
w zarzadzajacym FRP — przez funkcj¢ nadzorcza.

Osoby te wykazuja si¢ dobra znajomoscia wewnetrznej procedury oceny
jakosci kredytowej i metod stosowanych przez zarzadzajacego FRP oraz
szczegblowa wiedzg na temat powigzanych sprawozdan.

2.  Zarzadzajacy FRP zglasza osobom, o ktérych mowa w ust. 1,
profil ryzyka FRP na podstawie analizy wewngtrznych ocen jakosci
kredytowej FRP. Czgstotliwo$¢ sktadania sprawozdan zalezy od istot-
no$ci i rodzaju informacji; sa one jednak skladane co najmniej raz
w roku.

3. Wyzsza kadra kierownicza na biezaco zapewnia prawidlowe stoso-
wanie wewnetrznej procedury oceny jako$ci kredytowej.
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Wyzsza kadra kierownicza jest regularnie informowana o funkcjono-
waniu wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej, o obszarach,
w ktorych wykryto nieprawidtowosci, jak rowniez o postepach i dziata-
niach podejmowanych w celu wyeliminowania uprzednio stwierdzonych
nieprawidlowosci.

4.  Wewnetrzne oceny jakosci kredytowej oraz ich okresowe prze-
glady dokonywane przez zarzadzajacego FRP nie moga by¢ wykony-
wane przez osoby zajmujace si¢ zarzadzaniem portfelem FRP ani osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie tym portfelem.

ROZDZIAL 1T

Obowigzki dotyczgce zarzgdzania ryzykiem FRP

Artykut 24
Przepisy dotyczace portfela krétkoterminowych FRP

1.  Krotkoterminowy FRP na biezaco spetnia wszystkie nastepujace
wymogi dotyczace portfela:

a) WAM portfela FRP ma nie przekracza¢ 60 dni;

b) WAL portfela FRP ma nie przekracza¢ 120 dni, z zastrzezeniem
ustgpu drugiego i trzeciego;

¢) w przypadku FRP o niskiej zmiennosci NAV i FRP dhlugu publicz-
nego o statej NAV co najmniej 10 % aktywéw FRP ma stanowié
aktywa o jednodniowym terminie zapadalnosci, umowy z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu, ktore mozna rozwiazaé za
uprzednim wypowiedzeniem w terminie jednego dnia roboczego
lub srodki pienigzne, ktore mozna wycofa¢ za uprzednim wypowie-
dzeniem w terminie jednego dnia roboczego. FRP o niskiej zmien-
no$ci NAV lub FRP dlugu publicznego o stalej NAV nie moze
nabywa¢ aktywOw innych niz aktywa o jednodniowym terminie
zapadalnosci, jezeli nabycie to spowodowaloby, ze udzial aktywow
0 jednodniowym terminie zapadalnos$ci w portfelu tego FRP spadiby
ponizej 10 %;

d) w przypadku krétkoterminowego FRP o zmiennej NAV co najmniej
7,5 % aktywéw FRP maja stanowi¢ aktywa o jednodniowym
terminie zapadalno$ci, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu, ktére mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedzeniem
w terminie jednego dnia roboczego lub $rodki pienigzne, ktore
mozna wycofaé¢ za uprzednim wypowiedzeniem w terminie jednego
dnia roboczego. Krotkoterminowy FRP o zmiennej NAV nie moze
nabywac¢ aktywow innych niz aktywa o jednodniowym terminie
zapadalno$ci, jezeli nabycie to spowodowaloby, ze udzial aktywow
o jednodniowym terminie zapadalno$ci w portfelu tego FRP spadiby
ponizej 7,5 %;

e) w przypadku FRP o niskiej zmiennosci NAV i FRP dlugu publicz-
nego o stalej NAV co najmniej 30 % aktywow FRP maja stanowié
aktywa o tygodniowym terminie zapadalno$ci, umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, ktére mozna rozwigzac¢ za uprzednim wypo-
wiedzeniem w terminie pigciu dni roboczych lub Srodki pieni¢zne,
ktore mozna wycofa¢ za uprzednim wypowiedzeniem w terminie
pieciu dni roboczych. FRP o niskiej zmiennosci NAV lub FRP
dhugu publicznego o statej NAV nie moze nabywaé aktywow innych
niz aktywa o tygodniowym terminie zapadalnosci, jezeli nabycie to
spowodowatoby, ze udziat aktywow o tygodniowym terminie zapa-
dalnosci w portfelu tego FRP spadtby ponizej 30 %;
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f) w przypadku krétkoterminowego FRP o zmiennej NAV co najmniej
15 % aktywéw FRP maja stanowi¢ aktywa o tygodniowym terminie
zapadalno$ci, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ktore
mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedzeniem w terminie pigciu
dni roboczych lub S$rodki pienigzne, ktére mozna wycofaé za
uprzednim wypowiedzeniem w terminie pig¢ciu dni roboczych. Krot-
koterminowy FRP o zmiennej NAV nie moze nabywaé aktywow
innych niz aktywa o tygodniowym terminie zapadalnosci, jezeli
nabycie to spowodowatoby, ze udzial aktywoéw o tygodniowym
terminie zapadalnosci w portfelu tego FRP spadtby ponizej 15 %;

g) na potrzeby wyliczenia, o ktorym mowa w lit. e), aktywa, o ktorych
mowa w art. 17 ust. 7, charakteryzujace si¢ duza ptynnoscia, ktore
mozna umorzy¢ i rozliczy¢ w ciggu jednego dnia roboczego i ktorych
rezydualny termin zapadalno$ci wynosi do 190 dni, takze mogg si¢
znalez¢ wsrdd aktywow o tygodniowym terminie zapadalnosci FRP
o niskiej zmienno$ci NAV i FRP dlugu publicznego o stalej NAV,
do limitu 17,5 % ich aktywow;

h) na potrzeby wyliczenia, o ktorym mowa w lit. f), instrumenty rynku
pienigznego lub jednostki uczestnictwa badz udzialy w innych FRP
mozna zaliczy¢ do aktywow o tygodniowym terminie zapadalnosci
krotkoterminowego FRP o zmiennej NAV do limitu 7,5 % ich akty-
wow, pod warunkiem Zze mozna je umorzy¢ i rozliczy¢ w ciagu
kolejnych pigciu dni roboczych.

Do celow lit. b) akapitu pierwszego, przy obliczaniu WAL, dla
papieréw warto$ciowych, w tym instrumentéw finansowych bedacych
wynikiem sekurytyzacji, w krotkoterminowym FRP wyliczenie terminu
zapadalnos$ci opiera si¢ na rezydualnym terminie zapadalno$ci pozostaj-
acym do prawnego umorzenia instrumentow. Jednak jezeli instrument
finansowy zawiera opcj¢ sprzedazy, krotkoterminowy FRP moze
opiera¢ wyliczenie terminu zapadalno$ci na dacie wykonania opcji
sprzedazy zamiast na rezydualnym terminie zapadalno$ci, lecz tylko
o ile stale spelniane sg wszystkie nastgpujace warunki:

(i) opcja sprzedazy moze byC zrealizowana przez krotkoterminowy
FRP w dniu jej wykonania;

(i) kurs wykonania opcji sprzedazy jest bliski oczekiwanej wartosci
instrumentu w dniu wykonania;

(iii) strategia inwestycyjna krotkoterminowego FRP zaklada, ze istnieje
duze prawdopodobienstwo, iz opcja zostanie zrealizowana w dniu
wykonania.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu drugiego przy wyliczaniu WAL dla
sekurytyzacji i ABCP krotkoterminowy FRP moze w przypadku amor-
tyzowanych instrumentéw opiera¢ wyliczenie terminu zapadalnosci na:

(1) wynikajagcym z umowy profilu amortyzacji takich instrumentow; lub

(ii) profilu amortyzacji aktywow bazowych, z ktorych wynikaja prze-
plywy pieni¢zne w zwiazku z umorzeniem takich instrumentow.
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2. Jezeli limity okre$lone w niniejszym artykule zostana przekro-
czone z powodow niezaleznych od danego FRP lub w wyniku wyko-
nania praw subskrypcji lub umorzenia, wowczas FRP przyjmuje za
priorytetowy cel zaradzenie tej sytuacji, uwzgledniajac interesy posia-
daczy swoich jednostek uczestnictwa lub udzialowcow.

3. Wszystkie FRP, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, moga przyja¢ formg krotkoterminowego FRP.

Artykut 25
Przepisy dotyczace portfela standardowych FRP

1.  Standardowy FRP stale spelnia wszystkie nastgpujace wymogi:

a) WAM jego portfela ma nigdy nie przekracza¢ sze$ciu miesiecy;

b) WAL jego portfela ma nigdy nie przekracza¢ 12 miesigcy, z zastrze-
zeniem ustepu drugiego i trzeciego;

¢) co najmniej 7,5 % aktywow FRP maja stanowi¢ aktywa o jedno-
dniowym terminie zapadalno$ci, umowy z otrzymanym przyrzecze-
niem odkupu, ktéore mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedze-
niem w terminie jednego dnia roboczego lub $rodki pieni¢zne,
ktére mozna wycofa¢ za uprzednim wypowiedzeniem w terminie
jednego dnia roboczego. Standardowy FRP ma nie nabywaé
aktywow innych niz aktywa o jednodniowym terminie zapadalnosci,
jezeli nabycie to spowodowatoby, ze udzial aktywow o jedno-
dniowym terminie zapadalnosci w portfelu tego FRP spadiby ponizej
7,5 %,;

d) co najmniej 15 % aktywow FRP majg stanowi¢ aktywa o tygod-
niowym terminie zapadalno$ci, umowy z otrzymanym przyrzecze-
niem odkupu, ktére mozna rozwigza¢ za uprzednim wypowiedze-
niem w terminie pigciu dni roboczych lub $rodki pieni¢zne, ktore
mozna wycofa¢ za uprzednim wypowiedzeniem w terminie pigciu
dni roboczych. Standardowy FRP ma nie nabywac aktywow innych
niz aktywa o tygodniowym terminie zapadalnos$ci, jezeli nabycie to
spowodowatoby, ze udziat aktywow o tygodniowym terminie zapa-
dalnosci w portfelu tego FRP spadtby ponizej 15 %;

e) na potrzeby wyliczenia, o ktorym mowa w lit. d), instrumenty rynku
pienigznego lub jednostki uczestnictwa badz udzialy w innych FRP
mozna zaliczy¢ do aktywow o tygodniowym terminie zapadalno$ci
do poziomu 7,5 % ich aktywéw, pod warunkiem ze mozna je
umorzy¢ i rozliczyé w ciagu pigciu dni roboczych.

Do celow lit. b) akapitu pierwszego, przy wyliczaniu WAL dla
papierow wartoSciowych, w tym instrumentow finansowych bedacych
wynikiem sekurytyzacji, standardowy FRP opiera wyliczenie terminu
zapadalno$ci na rezydualnym terminie zapadalno$ci pozostajacym do
prawnego umorzenia instrumentow. Jednak w przypadku gdy instrument
finansowy zawiera opcj¢ sprzedazy standardowy FRP moze opieraé
wyliczenie terminu zapadalno$ci na dacie wykonania opcji sprzedazy
zamiast na rezydualnym terminie zapadalnosci, lecz tylko jezeli stale
spetniane sg wszystkie nastgpujace warunki:
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(i) opcja sprzedazy moze by¢ zrealizowana przez standardowy FRP
w dniu jej wykonania;

(i) kurs wykonania opcji sprzedazy jest bliski oczekiwanej warto$ci
instrumentu w dniu wykonania;

(i) strategia inwestycyjna standardowego FRP zaktada, ze istnieje duze
prawdopodobienstwo, iz opcja zostanie zrealizowana w dniu
wykonania,

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu drugiego, przy wyliczaniu WAL dla
sekurytyzacji i1 ABCP standardowy FRP moze w przypadku amortyzo-
wanych instrumentéw opiera¢ wyliczenie terminu zapadalnosci na:

(1) wynikajacym z umowy profilu amortyzacji takich instrumentéw; lub

(ii) profilu amortyzacji aktywow bazowych, z ktorych wynikajg prze-
pltywy pieniezne w zwiazku z umorzeniem takich instrumentow.

2. Jezeli limity okreslone w niniejszym artykule zostana przekro-
czone z powodow niezaleznych od danego standardowego FRP lub
w wyniku wykonania praw subskrypcji lub umorzenia, wowczas FRP
przyjmuje za priorytetowy cel zaradzenie tej sytuacji, uwzgledniajac
interesy posiadaczy swoich jednostek uczestnictwa lub udziatowcow.

3. Standardowy FRP nie moze przyjmowaé¢ formy FRP dlugu
publicznego o statej NAV lub FRP o niskiej zmiennosci NAV.

Artykut 26
Ratingi kredytowe FRP

FRP, ktéory zamawia wystawienie zewngtrznego ratingu kredytowego
lub za niego placi, postepuje zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1060/2009. FRP lub zarzadzajacy FRP wyraznie wskazuja
w prospekcie FRP i we wszystkich komunikatach skierowanych do
inwestorow, w ktorych wymienia si¢ zewnetrzny rating kredytowy, ze
rating zamowit lub optacit FRP lub zarzadzajacy FRP.

Artykut 27

Polityka ,,znaj swojego klienta”

1. Bez uszczerbku dla wszelkich surowszych wymogéw wymienio-
nych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 (1)
zarzadzajacy FRP ustanawia, wdraza i stosuje procedury z zachowaniem
nalezytej staranno$ci, w celu przewidzenia skutkow réwnoczesnego
umorzenia przez wigksza liczbe inwestorow, z uwzglednieniem przynaj-
mniej takich elementéw jak rodzaj inwestora, liczba jednostek uczest-
nictwa lub udzialow w funduszu bgdacych w posiadaniu jednego inwes-
tora oraz ewolucja wptywow i wypltywow.

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieni¢gdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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2. Jezeli warto$¢ jednostek uczestnictwa lub udziatdow posiadanych
przez jednego inwestora przekracza kwot¢ odpowiedniego dziennego
wymogu ptynnosci FRP, zarzadzajacy FRP rozwaza, oprocz czynnikéw
wymienionych w ust. 1, wszystkie nastgpujace elementy:

a) mozliwe do zidentyfikowania modele zapotrzebowania inwestorow
na S$rodki pienigzne, w tym cykliczne zmiany liczby udzialow
w FRP;

b) niech¢¢ do podejmowania ryzyka przez poszczegodlnych inwestorow;

c) stopien korelacji lub bliskie powigzania migdzy poszczegdlnymi
inwestorami inwestujacymi w FRP.

3. Jezeli inwestorzy dokonuja inwestycji przez posrednika,
zarzadzajacy FRP zada od niego informacji spehiajacych wymogi
zawarte w ust. 1 1 2, aby odpowiednio zarzadza¢ ptynnoscia i koncen-
tracja inwestorow FRP.

4.  Zarzadzajacy FRP zapewnia, ze warto$¢ jednostek uczestnictwa
lub udziatow posiadanych przez jednego inwestora nie ma istotnego
wplywu na profil plynnosci FRP, jezeli stanowi ona znaczna czg$¢
catkowitej NAV FRP.

Artykut 28

Testy warunkéw skrajnych

1. Kazdy FRP ustanawia solidne procedury testéw warunkoéw skraj-
nych pozwalajacych na rozpoznanie mozliwych zdarzen lub przysztych
zmian warunkoéw gospodarczych, ktore moga wywrze¢ niekorzystny
wptyw na FRP. FRP lub zarzadzajacy FRP ocenia ewentualny wptyw
tych zdarzen lub zmian na FRP. FRP lub zarzadzajacy FRP regularnie
przeprowadza testy warunkow skrajnych dotyczace réznych mozliwych
scenariuszy.

Testy warunkow skrajnych przeprowadzane sa w oparciu o obiektywne
kryteria i analizujg skutki prawdopodobnych scenariuszy pesymistycz-
nych. W scenariuszach warunkow skrajnych uwzglednia si¢ co najmniej
parametry referencyjne, ktore obejmuja nastepujace czynniki:

a) hipotetyczne zmiany poziomu ptynnosci aktywoéw znajdujacych sie
w portfelu FRP;

b) hipotetyczne zmiany poziomu ryzyka kredytowego aktywoéw znaj-
dujacych si¢ w portfelu FRP, w tym zdarzenia kredytowe i ratin-
gowe;

¢) hipotetyczne zmiany stop procentowych i kursow wymiany;

d) hipotetyczne poziomy umarzania;

e) hipotetyczne zwigkszenie lub zmniejszenie si¢ spreadow w przypadku
indeksow, z ktorymi powigzane s3 stopy procentowe papierow
warto$ciowych portfela;

f) hipotetyczne wstrzasy makrosystemowe dotykajace calg gospodarke.
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2. Ponadto w przypadku FRP dlugu publicznego o statlej NAV oraz
FRP o niskiej zmiennosci NAV w testach warunkow skrajnych oszaco-
wuje si¢ dla réznych scenariuszy rdznice pomigdzy stata NAV przypa-
dajaca na jednostke uczestnictwa lub udzial a NAV przypadajaca na
jednostke uczestnictwa lub udziat.

3.  Testy warunkow skrajnych sa przeprowadzane z czgstotliwoscig
okreslong przez rade¢ dyrektorow FRP, w stosownych przypadkach,
lub radg¢ dyrektorow zarzadzajacego FRP, po ustaleniu — w $wietle
warunkéw rynkowych i po rozwazeniu przewidywanych zmian portfela
FRP — odpowiedniego i rozsgdnego odstgpu pomig¢dzy przeprowadza-
nymi testami warunkoéw skrajnych. Testy te sa przeprowadzane co
najmniej dwa razy w roku.

4. Jezeli test warunkéw skrajnych ujawni podatno$¢ FRP na zagro-
zenia zarzadzajacy FRP sporzadza wyczerpujace sprawozdanie zawie-
rajgce wyniki testow warunkoéw skrajnych i proponowany plan dziata-
nia.

W stosownych przypadkach zarzadzajacy FRP podejmuje dziatania
majace na celu wzmocnienie odpornosci FRP, w tym dziatania zwigk-
szajace ptynnos$¢ lub jakos¢ aktywow FRP, i natychmiast informuje
wlasciwy organ FRP o podjetych $rodkach.

5. Wyczerpujace sprawozdanie zawierajace wyniki testow warunkow
skrajnych i proponowany plan dziatania przedktada si¢ radzie dyrek-
torow FRP 1lub, w odpowiednim przypadku, radzie dyrektorow
zarzadzajacego FRP. W razie potrzeby rada dyrektoréw zmienia propo-
nowany plan dzialania i zatwierdza ostateczny plan dziatania. Wyczer-
pujace sprawozdanie i plan dziatania musza by¢ przechowywane przez
okres co najmniej pigciu lat.

Wyczerpujace sprawozdanie i plan dziatania sa przedkladane wtlasci-
wemu organowi FRP w celu przegladu.

6. Wilasciwy organ FRP przesyla wyczerpujace sprawozdanie,
o ktérym mowa w ust. 5, do ESMA.

7. ESMA wydaje wytyczne w celu okre$lenia wspdlnych parametrow
referencyjnych dla scenariuszy warunkoéw skrajnych, ktore nalezy
uwzgledni¢ w testach warunkéw skrajnych, biorge pod uwage czynniki,
o ktérych mowa w ust. 1. Wytyczne sa aktualizowane co najmniej raz
w roku, z uwzglednieniem rozwoju sytuacji na rynku.

ROZDZIAL 1V

Przepisy dotyczgce wyceny

Artykut 29
Wycena FRP

1.  Aktywa FRP wycenia si¢ co najmniej raz dziennie.

2. Aktywa FRP wycenia si¢ przy uzyciu wyceny wedlug wartoSci
rynkowej, o ile jest to mozliwe.
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3. Stosujac wycene wedlug wartosci rynkowe;j:

a) aktywa wycenia si¢, stosujac ostrozniejszy z kursow kupna/sprze-
dazy, chyba ze sktadnik aktywow mozna rozliczy¢ po srednim kursie
rynkowym;

b) wykorzystuje si¢ wytacznie wysokiej jakosci dane rynkowe; jako$é
takich danych ocenia si¢ na podstawie wszystkich nastgpujacych
czynnikow:

(i) liczby i jako$ci kontrahentow;

(ii)) wolumenu danego sktadnika aktywow FRP i obrotu nim na
rynku;

(iii) wielkosci emisji i czeSci emisji, ktorg FRP zamierza naby¢ lub
sprzedac.

4. W przypadku gdy zastosowanie wyceny wedlug warto$ci
rynkowej nie jest mozliwe lub jako$¢ danych rynkowych jest niewystar-
czajaca, dany skladnik aktywow FRP jest wyceniany ostroznie, stosujac
wycen¢ wedtug modelu.

W modelu doktadnie ocenia si¢ rzeczywista warto$¢ sktadnika aktywow
FRP w oparciu o nastgpujace aktualne, gtdéwne czynniki:

a) wolumen danego sktadnika aktywow i obrot nim na rynku;

b) wielko$¢ emisji i czg$¢ emisji, ktorg FRP zamierza naby¢ Iub sprze-
da¢;

¢) ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe
zwiazane z danym skladnikiem aktywow.

Jezeli stosuje si¢ wycene¢ wedlug modelu, nie mozna stosowaé wyceny
opartej na koszcie zamortyzowanym.

5. Wilasciwe organy sa informowane o wycenie dokonanej na
podstawie ust. 2, 3, 4, 61 7.

6. Niezaleznie od ust. 2, 3 i 4 aktywa FRP dlugu publicznego o statej
NAV moga by¢ dodatkowo wyceniane na podstawie metody kosztu
zamortyzowanego.

7. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 i 4 oprocz wyceny wedlug
warto$ci rynkowej, o ktorej mowa w ust. 2 1 3, oraz wyceny wedlug
modelu, o ktérej mowa w ust. 4, aktywa FRP o niskiej zmiennos$ci
NAV, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi 75 dni, moga
by¢ wyceniane na podstawie metody kosztu zamortyzowanego.

Metoda kosztu zamortyzowanego jest stosowana wytacznie do wyceny
sktadnika aktywow FRP o niskiej zmiennosci NAV w sytuacji gdy cena
sktadnika aktywow wyliczona na podstawie ust. 2, 3 1 4 nie odbiega od
ceny danego skladnika aktywoéw wyliczonej na podstawie akapitu
pierwszego niniejszego ustepu o wigcej niz 10 punktow bazowych.
Jezeli taka roznica wystapi, cena sktadnika aktywdéw jest wyliczana na
podstawie ust. 2, 3 1 4.
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Artykut 30
Obliczanie NAYV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udzial

1. FRP oblicza NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub
udziat jako réznice miedzy sumag wszystkich aktywoéw FRP a sumg
wszystkich zobowigzan FRP wycenionych za pomocg wyceny wedlug
wartos$ci rynkowej lub wedlug modelu albo za pomoca obu tych metod,
podzielonej przez liczbe pozostatych w obrocie jednostek uczestnictwa
lub udziatéw FRP.

2. NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udzial zaokragla
si¢ do pelnego punktu bazowego lub jego odpowiednika, jezeli NAV
jest publikowana w jednostce walutowe;.

3.  NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udzial FRP
oblicza si¢ i publikuje co najmniej raz dziennie w publicznie dostgpnej
czesei strony internetowej FRP.

Artykut 31

Obliczanie stalej NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub
udzial w FRP dlugu publicznego o stalej NAV

1.  FRP dlugu publicznego o stalej NAV oblicza stala NAV przypa-
dajaca na jednostke uczestnictwa lub udzial jako rdéznice miedzy suma
wszystkich aktywow wycenionych wedlug metody kosztu zamortyzo-
wanego, na podstawie art. 29 ust. 6, a sumg wszystkich zobowigzan
FRP, podzielong przez liczbe pozostatych w obrocie jednostek uczest-
nictwa lub udziatow FRP.

2. Stala NAV przypadajaca na jednostk¢ uczestnictwa lub udzial FRP
dlugu publicznego o stalej NAV jest zaokraglana do pelnego punktu
procentowego lub jego odpowiednika, jezeli stala NAV jest publiko-
wana w jednostce walutowe;j.

3. Stalag NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udziat FRP
dlugu publicznego o stalej NAV oblicza si¢ co najmniej raz dziennie.

4. Roznica miedzy stala NAV przypadajaca na jednostke uczest-
nictwa lub udziat a NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub
udzial obliczang na podstawie art. 30 jest stale monitorowana
i codziennie publikowana w publicznie dostepnej czesci strony interne-
towej danego FRP.

Artykut 32

Obliczanie stalej NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub
udzial w FRP o niskiej zmiennosci NAV

1. FRP o niskiej zmiennosci NAV oblicza stala NAV przypadajaca
na jednostke uczestnictwa lub udzial jako roznice miedzy sumg wszyst-
kich aktywoéw FRP wycenionych wedlug metody kosztu zamortyzowa-
nego, zgodnie z art. 29 ust. 7, a suma wszystkich zobowigzan FRP,
podzielong przez liczb¢ pozostalych w obrocie jednostek uczestnictwa
lub udziatéw w FRP.

2. Stala NAV przypadajaca na jednostk¢ uczestnictwa lub udziat
w FRP o niskiej zmienno$ci NAV jest zaokraglana do petnego punktu
procentowego lub jego odpowiednika, jezeli stala NAV jest publiko-
wana w jednostce walutowe;j.
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3. Stala NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udziat
w FRP o niskiej zmienno$ci NAV oblicza si¢ co najmniej raz dziennie.

4.  Roznica miedzy stal3 NAV przypadajaca na jednostke uczest-
nictwa lub udzial a NAV przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub
udzial obliczang na podstawie art. 30 jest stale monitorowana
i codziennie publikowana w publicznie dostepnej czesci strony interne-
towej danego FRP.

Artykut 33

Cena emisyjna i cena umorzenia

1. Jednostki uczestnictwa lub udzialty FRP s3 emitowane lub
umarzane po cenie, ktora jest rowna wartosci aktywow netto FRP przy-
padajacej na jednostke uczestnictwa lub udzial, niezaleznie od dozwo-
lonych nalezno$ci lub oplat wymienionych w prospekcie FRP.

2. Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 1:

a) jednostki uczestnictwa lub udziaty w FRP dtugu publicznego o stalej
NAV moga by¢ emitowane lub umarzane po cenie, ktora jest rowna
statej wartosci aktywow netto FRP przypadajacej na jednostke
uczestnictwa lub udzial;

b) jednostki uczestnictwa lub udzialy w FRP o niskiej zmiennosci NAV
moga by¢ emitowane lub umarzane po cenie, ktora jest rowna stalej
NAV FRP przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udzial, ale
tylko wowczas gdy stala NAV przypadajaca na jednostkg uczest-
nictwa lub udziat obliczana na podstawie art. 32 ust. 1, 2 i 3 nie
odbiega od NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat
obliczanej na podstawie art. 30 o wigcej niz 20 punktow bazowych.

W odniesieniu do lit. b), jezeli stala NAV przypadajaca na jednostke
uczestnictwa lub udzial obliczana na podstawie art. 32 ust. 1, 2 i 3
odbiega od NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat
obliczanej na podstawie art. 30 o wiecej niz 20 punktow bazowych,
kolejne umorzenia lub subskrypcje wykonuje si¢ po cenie roéwnej
warto$ci NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat obli-
czanej na podstawie art. 30.

Przed zawarciem umowy potencjalni inwestorzy otrzymujg od
zarzadzajacego FRP na piSmie jasne informacje o okoliczno$ciach,
w ktoérych umorzenie Iub subskrypcja jednostek uczestnictwa lub
udziatbw w FRP o niskiej zmiennosci NAV nie bgdzie odbywacé sie¢
po statej NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat.

ROZDZIAL V

Szczegolowe wymogi dotyczgce FRP dlugu publicznego o stalej NAV
oraz FRP o niskiej zmiennosci NAV

Artykut 34

Szczegétowe wymogi dotyczace FRP dlugu publicznego o stalej
NAYV oraz FRP o niskiej zmiennosci NAV

1.  Zarzadzajacy FRP dlugu publicznego o stalej NAV lub FRP
o niskiej zmienno$ci NAV ustanawia, wdraza i konsekwentnie stosuje
ostrozne 1 rygorystyczne procedury zarzadzania plynno$cia zapew-
niajgce przestrzeganie tygodniowych progéw ptynnosci majacych zasto-
sowanie do takich funduszy. Procedury zarzadzania plynnoscia musza
by¢ doktadnie opisane w regulaminie funduszu lub w dokumentach
zatozycielskich, jak rowniez w prospekcie.
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Obowigzuja nastepujace procedury podczas zapewniania przestrzegania
tygodniowych progéw ptynnosci:

a) jezeli udzial aktywow o tygodniowym terminie zapadalnosci,
o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. e), spadnie ponizej 30 %
ogéhu aktywéw FRP dlugu publicznego o stalej NAV lub FRP
o niskiej zmienno$ci NAV oraz umorzenia dzienne netto w pojedyn-
czym dniu roboczym przekrocza 10 % ogoéhu aktywow, zarzadzajacy
FRP dilugu publicznego o statej NAV lub FRP o niskiej zmiennos$ci
NAV natychmiast informuje zarzad, a zarzad dokonuje udokumen-
towanej oceny sytuacji, w celu podjecia stosownych dziatan
z uwzglednieniem interesow inwestorow FRP oraz decyduje, czy
zastosowa¢ jeden lub kilka z nastepujacych srodkow:

(i) optaty ptynnosciowe w przypadku umorzen, odpowiednio
odzwierciedlajace ponoszone przez FRP koszty osiagnigcia
ptynnosci i gwarantujace, ze inwestorzy pozostajacy w funduszu
nie zostana pokrzywdzeni w wyniku umorzenia jednostek
uczestnictwa lub udzialow przez innych inwestorow w danym
okresie;

(ii) ograniczenia dotyczace umorzen polegajace na ograniczeniu
liczby udziatéw lub jednostek uczestnictwa, ktore moga zostac
umorzone jednego dnia roboczego, do maksymalnego poziomu
10 % udzialow lub jednostek uczestnictwa w FRP przez
dowolny okres nieprzekraczajacy 15 dni roboczych;

(iii) zawieszenie realizacji umorzen na dowolny okres nieprzekra-
czajacy 15 dni roboczych; lub

(iv) brak natychmiastowych dziatan, poza spetnieniem obowigzkow
okreslonych w art. 24 ust. 2;

b) jezeli udzial aktywow o tygodniowym terminie zapadalno$ci,
o ktorych mowa w art. 24 ust. 1 lit. e), spadnie ponizej 10 %
ogéhu aktywoéw zarzadzajacy FRP dhugu publicznego o statej NAV
lub FRP o niskiej zmienno$ci NAV natychmiast informuje zarzad,
a zarzad dokonuje udokumentowanej oceny sytuacji i na podstawie
tejze oceny i z uwzglednieniem interesOw inwestorow stosuje jeden
lub kilka z nastgpujacych $rodkoéw oraz dokumentuje uzasadnienie
dokonanego wyboru:

(i) oplaty ptynnosciowe w przypadku umorzen, odpowiednio
odzwierciedlajace ponoszone przez FRP koszty osiggnigcia ptyn-
nosci i gwarantujgce, ze inwestorzy pozostajacy w funduszu nie
zostang pokrzywdzeni w wyniku umorzenia jednostek uczest-
nictwa lub udziatéw przez innych inwestoré6w w danym okresie;

(i) zawieszenie realizacji umorzen na okres nieprzekraczajacy 15
dni roboczych.

2. Jezeli w okresie 90 dni okres zawieszenia przekroczy 15 dni, FRP
dlugu publicznego o stalej NAV lub FRP o niskiej zmiennosci NAV
automatycznie przestaje by¢ FRP dlugu publicznego o stalej NAV lub
FRP o niskiej zmiennosci NAV. FRP dlugu publicznego o stalej NAV
lub FRP o niskiej zmiennosci NAV bezzwlocznie informuje o tym
fakcie wszystkich inwestorow na pismie w jasny i zrozumialy sposob.
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3. Po podjgciu decyzji co do obydwu dziatan okreslonych w ust. 1
lit. a) i b) zarzad FRP dtugu publicznego o statej NAV lub FRP o niskiej
zmiennosci NAV niezwlocznie przekazuje wlasciwemu organowi dla
danego FRP szczegotowe informacje dotyczace tej decyzji.

ROZDZIAL VI

Wsparcie zewnetrzne

Artykut 35

Wsparcie zewnetrzne
1.  FRP nie moze otrzymywac wsparcia zewnetrznego.

2. Wsparcie zewngtrzne oznacza bezposrednie lub posrednie
wsparcie oferowane FRP przez osobg trzecig, w tym jednostke sponso-
rujacg FRP, przeznaczone na zapewnienie ptynnosci FRP badz ustabi-
lizowanie NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat
w FRP lub ktére doprowadzitoby do zapewnienia ptynnosci FRP badz
ustabilizowania NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub
udziat w FRP.

Wsparcie zewngtrzne obejmuje:
a) dokapitalizowanie gotowkowe przez osobe trzecia;
b) nabycie aktywow FRP po zawyzZonej cenie przez osob¢ trzecia;

c) nabycie jednostek uczestnictwa lub udzialéow FRP przez osobg
trzecig w celu zapewnienia funduszowi ptynnosci;

d) udzielenie FRP dowolnej bezposredniej lub dorozumianej gwarancji
badZ przekazanie pisma o poparciu FRP przez osobe trzecia;

e) podjgcie przez osobe trzecig dziatan, ktorych bezposrednim lub
posrednim celem jest utrzymanie profilu plynnosci i poziomu
NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat w FRP.

ROZDZIAL VII

Wymogi dotyczqce przejrzystosci

Artykut 36

Przejrzystos¢

1. FRP wyraznie informuje, zgodnie z art. 3 ust. 1 we wszelkich
zewnetrznych dokumentach, sprawozdaniach, o$wiadczeniach, rekla-
mach, pismach lub innych materiatach pisemnych, ktore wydaje FRP
lub jego zarzadzajacy, przesytanych potencjalnym inwestorom, posiada-
czom jednostek uczestnictwa lub udzialowcom badZ przeznaczonych do
dystrybucji wsrod tych podmiotéw, o tym, jakim jest rodzajem FRP
oraz czy jest krotkoterminowym FRP lub standardowym FRP.

2.  Zarzadzajacy FRP co najmniej raz w tygodniu udostgpnia inwes-
torom FRP wszystkie nastgpujace informacje:

a) podzial aktywow wedhug termindéw zapadalnosci w portfelu FRP;

b) profil kredytowy FRP;
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¢) WAM i WAL FRP;

d) szczegoty dotyczace 10 najwigkszych sktadnikow aktywow FRP,
w tym nazwg, kraj, termin zapadalnos$ci i typy aktywow oraz kontra-
henta w przypadku uméw odkupu i uméw z otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu;

e) catkowita warto§¢ aktywow FRP;
f) zysk netto FRP.

3. Kazdy dokument FRP wykorzystywany do celoéw wprowadzania
do obrotu zawiera wszystkie nastgpujace wyrazne stwierdzenia:

a) ze FRP nie jest gwarantowang inwestycja;

b) ze inwestowanie w FRP rézni si¢ od inwestowania w depozyty,
zwracajac szczegdlng uwage na ryzyko wystgpienia wahan w zain-
westowanym w FRP kapitale;

c) ze FRP nie jest zalezne od wsparcia zewngtrznego dla utrzymania
ptynnosci FRP lub ustabilizowania NAV przypadajacej na jednostke
uczestnictwa lub udzial;

d) ze ryzyko utraty kapitatu ponosi inwestor.

4. Zadna informacja udzielona przez FRP lub jego zarzadzajacego
inwestorom lub potencjalnym inwestorom nie moze sugerowal, ze
inwestycja w  jednostki uczestnictwa lub udzialy FRP jest
gwarantowana.

5. Inwestorzy FRP sa wyraznie informowani o metodzie lub meto-
dach, jakie FRP stosuje do wyceny aktywoéw FRP oraz obliczania NAV.

FRP diugu publicznego o statej NAV i FRP o niskiej zmienno$ci NAV
W jasny sposob wyjasniajg inwestorom i potencjalnym inwestorom
stosowanie metody kosztu zamortyzowanego lub zaokraglania lub
obydwu.

Artykut 37

Przekazywanie informacji wlasciwym organom

1. W odniesieniu do kazdego zarzadzanego FRP zarzadzajacy FRP
przekazuje co najmniej raz na kwartat informacje organowi wlasciwemu
dla FRP.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku FRP,
ktorego zarzadzane aktywa ogoélem nie przekraczaja wartosci
100 000 000 EUR, co najmniej raz w roku zarzadzajacy FRP sklada
sprawozdanie organowi wlasciwemu dla FRP.

Zarzadzajacy FRP dostarcza, na wniosek, informacje otrzymane zgodnie
z akapitem pierwszym i drugim réwniez organowi wilasciwemu dla
zarzadzajacego FRP, jezeli nie jest to ten sam organ co organ wlasciwy
dla FRP.
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2. Informacje przekazywane zgodnie z ust. 1 obejmuja nastgpujace
kwestie:

a) rodzaj i cechy FRP;

b) wskazniki portfela, takie jak calkowita wartos¢ aktywow, NAV,
WAM, WAL, podziat wedlug terminéw zapadalno$ci, ptynnosé
i zyski;

¢) wyniki testow warunkow skrajnych i w stosownych przypadkach
proponowany plan dzialania;

d) informacje na temat aktywow posiadanych w portfelu FRP, w tym:

(i) cechy kazdego sktadnika aktywow, takie jak nazwa, kraj, kate-
goria emitenta, poziom ryzyka lub termin zapadalnosci, oraz
wynik wewngtrznej procedury oceny jakosci kredytowej;

(i) rodzaj sktadnika aktywow, facznie z informacjami na temat
kontrahenta w przypadku instrumentdow pochodnych, umoéw
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu;

e) informacje na temat zobowigzan FRP obejmuja nastgpujace kwestie:
(1) kraj, w ktorym inwestor ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania;
(i) kategoria inwestora;

(iii) dziatania zwigzane z subskrypcjg i umorzeniem.

Jezeli jest to konieczne i nalezycie uzasadnione, wlasciwe organy moga
zwraca¢ si¢ o dodatkowe informacje.

3.  Oprocz informacji, o ktorych mowa w ust. 2, w przypadku
kazdego zarzadzanego przez siebie FRP o niskiej zmiennosci NAV
zarzadzajacy FRP zglasza nastepujace informacje:

a) kazde zdarzenie, w ktorym cena skladnika aktywdéw wyceniona
z zastosowaniem metody kosztu zamortyzowanego na podstawie
art. 29 ust. 7 akapit pierwszy odbiega od ceny sktadnika aktywow
obliczonej na podstawie art. 29 ust. 2, 3 1 4 o wigcej niz 10 punktow
bazowych;

b) kazde zdarzenie, w ktérym stata NAV przypadajaca na jednostke
uczestnictwa lub udziat obliczana na podstawie art. 32 ust. 1 i 2
odbiega od NAV przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat
obliczanej na podstawie art. 30 o wiecej niz 20 punktow bazowych;

¢) kazde zdarzenie, w ktorym wystepuje sytuacja wymieniona w art. 34
ust. 3, i $rodki podjete przez zarzad na podstawie art. 34 ust. 1 lit. a)
ib).

4. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych w celu okreslenia formatu sprawozdan, ktére powinny zawieraé
wszystkie informacje, o ktorych mowa w ust. 2 i 3.

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 21 stycznia 2018 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Wiasciwe organy przekazuja ESMA wszelkie informacje otrzy-
mane na mocy niniejszego artykutu. Takie informacje sa przekazywane
ESMA nie po6zniej niz w terminie 30 dni od zakonczenia kwartatu
sprawozdawczego.

ESMA gromadzi informacje w celu stworzenia centralnej bazy danych
wszystkich FRP majacych siedzibe, zarzadzanych lub wprowadzanych
do obrotu w Unii. Europejski Bank Centralny ma prawo dostgpu do tej
bazy danych wytacznie do celéw statystycznych.

ROZDZIAL VIII
Nadzor

Artykut 38

Sprawowanie nadzoru przez wlasciwe organy

1.  Wlasciwe organy na biezgco nadzorujg przestrzeganie przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

2. Organ wilasciwy dla FRP lub, w stosownych przypadkach, organ
wlasciwy dla zarzadzajacego FRP jest odpowiedzialny za nadzorowanie
przestrzegania przepisoOw rozdziatow I1-VII.

3. Organ wiasciwy dla FRP jest odpowiedzialny za nadzorowanie
wypelniania obowigzkow okreslonych w regulaminie funduszu lub
w dokumentach zatozycielskich, a takze obowiazkéow okreslonych
w prospekcie, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

4.  Organ wlasciwy dla zarzadzajacego FRP jest odpowiedzialny za
nadzorowanie adekwatnosci mechanizméw i organizacji zarzadzajacego
FRP tak, aby zarzadzajacy FRP byl w stanie spetnia¢ obowiazki i prze-
strzegaé przepisOw zwigzanych z ustanowieniem i funkcjonowaniem
wszystkich FRP, ktérymi zarzadza.

5. Wilasciwe organy monitorujag UCITS oraz AFI majace siedzibe lub
wprowadzane do obrotu na ich terytoriach w celu sprawdzenia, czy nie
stosuja one nazwy FRP lub czy nie sugeruja posiadania statusu FRP,
chyba Ze przestrzegaja przepisow niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 39

Uprawnienia wlasciwych organow

Z zastrzezeniem uprawnien przystugujacych wilasciwym organom na
podstawie, odpowiednio, dyrektywy 2009/65/WE 1lub dyrektywy
2011/61/UE, wlasciwe organy zgodnie z prawem krajowym posiadajg
wszelkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbedne do wyko-
nywania powierzonych im zadah w odniesieniu do niniejszego rozporz-
adzenia. Majg w szczegdlnosci uprawnienia do:

a) zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentow w dowolnej
formie oraz otrzymywania lub wykonywania ich kopii,
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b) zadania bezzwlocznego dostarczenia informacji od FRP lub od
zarzadzajacego FRP;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dziatalno$cia FRP
lub zarzadzajacego FRP;

d) przeprowadzania niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli
na miejscu;

e) podjecia odpowiednich $rodkéw w celu upewnienia si¢, ze FRP lub
zarzadzajacy FRP nadal przestrzega niniejszego rozporzadzenia,

f) wydania polecenia, aby FRP lub zarzadzajacy FRP przestrzegat
niniejszego rozporzadzenia i nie podejmowal ponownie dzialan,
ktoére moglyby narusza¢ niniejsze rozporzadzenie.

Artykul 40

Sankcje i inne Srodki

1. Panstwa cztonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace sankcji
i innych $rodkdéw majacych zastosowanie w przypadku naruszen niniej-
szego rozporzadzenia oraz podejmujg wszystkie $rodki niezbedne do
zapewnienia ich stosowania. Przewidziane sankcje i inne $rodki muszg
by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Do dnia 21 lipca 2018 r. panstwa czlonkowskie powiadamiaja
Komisj¢ i ESMA o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1. Panstwa
cztonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje i ESMA o wszelkich
pozniejszych zmianach tych przepisow.

Artykut 41

Srodki szczegélne

1.  Z zastrzezeniem uprawnien przyshugujacych wilasciwym organom
na podstawie, odpowiednio, dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy
2011/61/UE, wiasciwe organy dla FRP lub zarzadzajacego FRP podej-
mujg, respektujac zasade proporcjonalnosci, odpowiednie dziatania,
o ktorych mowa w ust. 2, jezeli FRP lub zarzadzajacy FRP:

a) nie spelni jednego z wymogow dotyczacych struktury aktywow,
naruszajac tym samym przepisy art. 9-16;

b) nie spelni jednego z wymogdéw dotyczacych portfela, naruszajac tym
samym art. 17, 18, 24 lub 25;

¢) uzyskal upowaznienie za pomoca falszywych o§wiadczen lub innych
niezgodnych z prawem $rodk6éw, naruszajac tym samym art. 4 lub 5;

d) postuzyt si¢ nazwg ,.fundusz rynku pieni¢znego” ,,FRP” lub inng
nazwg, ktora sugeruje, ze UCITS lub AFI jest FRP, naruszajac
tym samym art. 6;

e) nie spelni jednego z wymogdéw dotyczacych wewnetrznej oceny
jakosci kredytowej, naruszajac tym samym art. 19 Iub 20;
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f) nie spelni jednego z wymogéw dotyczacych zarzadzania, dokumen-
tacji lub przejrzysto$ci, naruszajac tym samym art. 21, 23, 26, 27, 28
lub 36;

g) nie spetni jednego z wymogoéw dotyczacych wyceny, naruszajac tym
samym art. 29, 30, 31, 32, 33 lub 34.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, organ wilasciwy dla
FRP w razie potrzeby:

a) podejmuje dziatania w celu upewnienia si¢, ze dany FRP lub
zarzadzajacy FRP przestrzega odpowiednich przepisow;

b) cofa zezwolenie udzielone na podstawie art. 4 lub 5.

Artykut 42
Uprawnienia i kompetencje ESMA

1. ESMA posiada uprawnienia niezbedne do wykonywania zadan
powierzonych mu na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. ESMA korzysta z uprawnien powierzonych mu na mocy dyrektyw
2009/65/WE 1 2011/61/UE réwniez w odniesieniu do niniejszego
rozporzadzenia, zgodnie z przepisami rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

3. Na potrzeby rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 niniejsze rozporz-
adzenie zalicza si¢ do wszelkich przyszltych prawnie wigzacych aktow
unijnych powierzajagcych zadania Urzgdowi, o ktorym mowa w art. 1
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 43

Wspoélpraca miedzy organami

1.  Organ wilasciwy dla FRP i organ wlasciwy dla zarzadzajacego
FRP — o ile sg to rdézne organy — wspolpracujg ze sobg i wymieniajg
informacje w celu wykonywania obowiazkéw powierzonych im niniej-
szym rozporzadzeniem.

2. Wriasciwe organy i ESMA wspolpracujg ze sobg w celu wykony-
wania swoich obowiazkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

3.  Wilasciwe organy i ESMA wymieniajg wszystkie informacje
i dokumenty niezbedne do wykonywania powierzonych im w niniejszym
rozporzadzeniu obowigzkéw zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010, w szczegdélno$ci do wykrywania i usuwania naruszen
przepisOw niniejszego rozporzadzenia. Wlasciwe organy panstw czlon-
kowskich odpowiedzialne za wydawanie zezwolen lub nadzor nad FRP
na podstawie niniejszego rozporzadzenia maja obowigzek przekazywac
informacje wilasciwym organom pozostatych panstw czlonkowskich,
gdy informacje te maja znaczenie dla monitorowania ewentualnych
skutkow dziatalnosci poszczegdlnych FRP lub calego sektora FRP
z punktu widzenia stabilno$ci instytucji finansowych o znaczeniu syste-
mowym i prawidlowego funkcjonowania rynkow, na ktorych FRP dzia-
taja, oraz dla przeciwdziatania takim skutkom. ESMA i Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) takze sg informowane i przeka-
zujg te informacje wilasciwym organom innych panstw cztonkowskich.
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4. Na podstawie informacji przekazanych przez wlasciwe organy
krajowe zgodnie z art. 37 ust. 5 ESMA, zgodnie z uprawnieniami
powierzonymi mu w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, przygotowuje
dla Komisji sprawozdanie w kontekscie przegladu, o ktorym mowa
w art. 46 niniejszego rozporzadzenia.

ROZDZIAL IX

Przepisy koncowe

Artykut 44
Traktowanie istniejacych UCITS i AFI

1. Do dnia 21 stycznia 2019 r. istniejacy UCITS lub AFI, ktory
inwestuje w aktywa krotkoterminowe, a jego odrgbnym lub lacznym
celem jest zapewnianie zyskow odpowiadajacych stopom rynku pienigz-
nego lub utrzymanie wartosci inwestycji, sktada wniosek do wilasciwego
organu FRP wraz ze wszystkimi dokumentami i dowodami niezbednymi
do wykazania zgodno$ci z przepisami niniejszego rozporzadzenia.

2. Nie pdzniej niz dwa miesigce po otrzymaniu pelnego wniosku
wlasciwy organ FRP ocenia, czy UCITS lub AFI spetia przepisy
niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 4 i 5. Wlasciwy organ FRP
wydaje decyzje¢ i niezwtocznie powiadamia o niej UCITS lub AFL

Artykut 45

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych
podlega warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktéorych mowa
w art. 11, 15 i 22, powierza si¢ Komisji na czas nieokre§lony od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 11, 15 1 22, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski
lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastep-
nego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europej-
skiej lub w okreslonym w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wplywa
ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢
z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie
z zasadami okreslonymi w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
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6.  Akty delegowane przyjete na podstawie art. 11, 15 i 22 wchodza
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego
aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty
Komisje, ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 46
Przeglad

1.  Przed dniem 21 lipca 2022 r. Komisja dokona przegladu adekwat-
nosci niniejszego rozporzadzenia z ostrozno$ciowego 1 gospodarczego-
punktu widzenia, po konsultacjach z ESMA i, w stosownych przypad-
kach, z ERRS, w tym w sprawie stosownosci zmiany przepisow dotycz-
acych FRP dlugu publicznego o statej NAV i FRP o niskiej zmiennosci
NAV.

2. W ramach przegladu Komisja w szczegdlnosci:

a) przeanalizuje do§wiadczenia nabyte podczas stosowania niniejszego
rozporzadzenia, wplyw na inwestoréw, FRP i zarzadzajacych FRP
w Unii;

b) oceni role odgrywang przez FRP w zakupie instrumentow dtuznych
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwa cztonkowskie;

¢) uwzgledni szczegodlne cechy instrumentéw dluznych emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwa czlonkowskie oraz role instru-
mentéw dtuznych w finansowaniu panstw cztonkowskich;

d) uwzgledni sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 509 ust. 3 rozporz-
adzenia (UE) nr 575/2013;

e) uwzgledni wplyw niniejszego rozporzadzenia na rynki finansowania
krotkoterminowego;

f) uwzgledni rozwdj ram regulacyjnych na poziomie mig¢dzynarodo-
wym.

Do dnia 21 lipca 2022 r. Komisja sktada Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie w sprawie mozliwosci wprowadzenia 80-procen-
towego progu unijnego dlugu publicznego. Sprawozdanie uwzgledni
dostepnos$¢ krotkoterminowych instrumentéw zadluzenia publicznego
i oceni czy FRP o niskiej zmiennosci NAV moga by¢ wlasciwg alter-
natywg dla FRP nieunijnego dhugu publicznego o stalej NAV. Jezeli
Komisja stwierdzi w sprawozdaniu, ze wprowadzenie 80-procentowego
progu unijnego dlugu publicznego i stopniowe wycofywanie FRP dtugu
publicznego o statej NAV, ktore obejmuja nieograniczong ilo$¢ nieunij-
nego dtugu publicznego nie jest mozliwe, powinna to nalezycie uzasad-
ni¢. Jezeli Komisja stwierdzi, ze wprowadzenie 80-procentowego progu
unijnego dlugu publicznego jest mozliwe, ma zlozy¢ wnioski ustawo-
dawcze w sprawie wprowadzenia takiego progu, co bedzie oznaczaé, ze
co najmniej 80 % aktywow FRP dlugu publicznego o statej NAV
powinno by¢ inwestowane w unijne instrumenty zadluzenia publicz-
nego. Ponadto jezeli Komisja stwierdzi, ze FRP o niskiej zmiennoS$ci
NAYV staly si¢ wlasciwa alternatywg dla FRP nieunijnego dlugu publicz-
nego o statej NAV moze ztozy¢ odpowiednie wnioski w sprawie zupet-
nego usunigcia odstgpstwa dotyczacego FRP dlugu publicznego o stalej
NAV.
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Wiyniki tego przegladu sa przekazywane Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie i towarzysza im — w stosownych przypadkach — odpowiednie
wnioski dotyczace zmian.

Artykut 47
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 lipca 2018 r.,
z wyjatkiem art. 11 ust. 4, art. 15 ust. 7, art. 22 i art. 37 ust. 4,
ktore stosuje si¢ od dnia 20 lipca 2017 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.



