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ROZPORZĄDZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 
I RADY (UE) 2017/1131 

z dnia 14 czerwca 2017 r. 

w sprawie funduszy rynku pieniężnego 

(Tekst mający znaczenie dla EOG) 

ROZDZIAŁ I 

Przepisy ogólne 

Artykuł 1 

Przedmiot i zakres stosowania 

1. Niniejsze rozporządzenie ustanawia, dla funduszy rynku 
pieniężnego (FRP) mających siedzibę, zarządzanych lub wprowadza­
nych do obrotu w Unii, przepisy dotyczące instrumentów finansowych, 
które mogą być przedmiotem inwestycji FRP, portfela FRP, wyceny 
aktywów FRP, oraz wymogi sprawozdawcze dotyczące FRP. 

Niniejsze rozporządzenie stosuje się do przedsiębiorstw zbiorowego 
inwestowania: 

a) które wymagają zezwolenia na prowadzenie działalności jako UCITS 
lub uzyskały zezwolenie na prowadzenie działalności jako UCITS na 
podstawie dyrektywy 2009/65/WE lub które są AFI na podstawie 
dyrektywy 2011/61/UE; 

b) które inwestują w aktywa krótkoterminowe; oraz 

c) których odrębnym lub łącznym celem jest zapewnianie zysków 
odpowiadających stopom rynku pieniężnego lub utrzymanie wartości 
inwestycji. 

2. Państwa członkowskie nie mogą wprowadzać żadnych dodatko­
wych wymogów w obszarze objętym niniejszym rozporządzeniem. 

Artykuł 2 

Definicje 

Na użytek niniejszego rozporządzenia stosuje się następujące definicje: 

1) „aktywa krótkoterminowe” oznaczają aktywa finansowe, których 
rezydualny termin zapadalności nie przekracza dwóch lat; 

2) „instrumenty rynku pieniężnego” oznaczają instrumenty rynku 
pieniężnego zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. o) dyrektywy 
2009/65/WE oraz instrumenty, o których mowa w art. 3 dyrektywy 
Komisji 2007/16/WE ( 1 ); 

3) „zbywalne papiery wartościowe” oznaczają zbywalne papiery 
wartościowe zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. n) dyrektywy 
2009/65/WE oraz instrumenty, o których mowa w art. 2 ust. 1 
dyrektywy 2007/16/WE; 

▼B 

( 1 ) Dyrektywa Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotycząca wyko­
nania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisów usta­
wowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszących się do przedsię­
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) 
w zakresie wyjaśnienia niektórych definicji (Dz.U. L 79 z 20.3.2007. s. 11).
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4) „umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” oznacza umowę, 
na mocy której jedna ze stron przenosi papiery wartościowe lub 
uprawnienia związane z takimi prawami majątkowymi na kontra­
henta, a warunkiem transakcji jest zobowiązanie do odkupu tych 
papierów po określonej cenie w przyszłym terminie, który został 
lub zostanie ustalony; 

5) „umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu” oznacza umowę, 
na mocy której jedna ze stron otrzymuje papiery wartościowe lub 
uprawnienia związane z prawem majątkowym lub papierem 
wartościowym od kontrahenta, a warunkiem transakcji jest zobowi­ 
ązanie do ich odsprzedania po określonej cenie w przyszłym termi­
nie, który został ustalony lub zostanie ustalony; 

6) „udzielenie pożyczki papierów wartościowych” i „zaciągnięcie 
pożyczki papierów wartościowych” oznaczają transakcję, w wyniku 
której instytucja lub jej kontrahent przenosi na pożyczkobiorcę 
papiery wartościowe, a warunkiem transakcji jest zobowiązanie 
pożyczkobiorcy do zwrotu papierów odpowiadających otrzymanym 
papierom w danym terminie przyszłym lub na żądanie strony prze­
noszącej te papiery; dla instytucji przenoszącej papiery wartościowe 
transakcja ta znana jako transakcja udzielenia pożyczki papierów 
wartościowych, natomiast dla instytucji otrzymującej papiery znana 
jest ona jako transakcja zaciągnięcia pożyczki papierów wartościo­
wych; 

7) „sekurytyzacja” oznacza sekurytyzację zgodnie z definicją w art. 4 
ust. 1 pkt 61 rozporządzenia (UE) nr 575/2013; 

8) „wycena według wartości rynkowej” oznacza wycenę pozycji doko­
nywaną według łatwo dostępnych cen rozliczenia pochodzących 
z niezależnych źródeł, takich jak kursy giełdowe, notowania elek­
troniczne lub kwotowania pochodzące od kilku niezależnych, reno­
mowanych maklerów; 

9) „wycena według modelu” oznacza każdą wycenę, która wymaga 
porównań, ekstrapolacji lub innego rodzaju obliczenia na podstawie 
danych z pojedynczego rynku lub większej liczby rynków; 

10) „metoda kosztu zamortyzowanego” oznacza metodę wyceny, 
zgodnie z którą koszt nabycia składnika aktywów jest korygowany 
o amortyzację premii lub dyskonta do terminu zapadalności; 

11) „FRP utrzymujący stałą wartość aktywów netto i inwestujący 
w instrumenty długu publicznego” lub „FRP długu publicznego 
o stałej NAV” oznacza FRP: 

a) który dąży do utrzymania stałej wartości aktywów netto (NAV) 
przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział; 

b) w przypadku którego dochody są naliczane codziennie i mogą 
być wypłacane inwestorowi lub wykorzystane do nabycia kolej­
nych jednostek uczestnictwa lub udziałów w funduszu; 

c) w przypadku którego aktywa są zasadniczo wyceniane według 
metody kosztu zamortyzowanego, a NAV jest zaokrąglana do 
pełnego punktu procentowego lub jego odpowiednika w walucie; 
oraz 

d) który inwestuje co najmniej 99,5 % aktywów w instrumenty, 
o których mowa w art. 17 ust. 7, umowy z otrzymanym przy­
rzeczeniem odkupu zabezpieczone długiem publicznym, 
o których mowa w art. 17 ust. 7, oraz w środki pieniężne; 

▼B
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12) „FRP o niskiej zmienności wartości aktywów netto” lub „FRP 
o niskiej zmienności NAV” oznacza FRP, który spełnia wymogi 
określone w art. 29, 30 i 32 oraz w art. 33 ust. 2 lit. b); 

13) „FRP o zmiennej wartości aktywów netto” („FRP o zmiennej 
NAV”) oznacza FRP, który spełnia wymogi określone w art. 29, 
art. 30 i art. 33 ust. 1; 

14) „krótkoterminowy FRP” oznacza fundusz rynku pieniężnego, który 
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pieniężnego wska­
zane w art. 10 ust. 1 oraz podlega przepisom dotyczącym portfela 
określonym w art. 24; 

15) „standardowy FRP” oznacza fundusz rynku pieniężnego, który 
inwestuje w kwalifikowalne instrumenty rynku pieniężnego wska­
zane w art. 10 ust. 1 i 2 oraz podlega przepisom dotyczącym 
portfela określonym w art. 25; 

16) „instytucja kredytowa” oznacza instytucję kredytową zgodnie z defi­
nicją w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporządzenia (UE) nr 575/2013; 

17) „organ właściwy dla FRP” oznacza: 

a) w przypadku UCITS – właściwy organ macierzystego państwa 
członkowskiego UCITS wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrekty­
wy 2009/65/WE; 

b) w przypadku AFI z UE – właściwy organ rodzimego państwa 
członkowskiego AFI, jak określono w art. 4 ust. 1 lit. p) dyre­
ktywy 2011/61/UE; 

c) w przypadku AFI spoza UE – dowolny z poniższych organów: 

(i) właściwy organ państwa członkowskiego, w którym AFI 
spoza UE nieposiadający paszportu jest wprowadzany do 
obrotu w Unii; 

(ii) właściwy organ ZAFI z UE zarządzającego AFI spoza UE, 
jeżeli AFI spoza UE posiadający paszport jest wprowa­
dzany do obrotu w Unii lub nie jest wprowadzany do 
obrotu w Unii; 

(iii) właściwy organ państwa członkowskiego odniesienia, jeżeli 
AFI spoza UE posiadający paszport nie jest zarządzany 
przez ZAFI z UE i jest wprowadzany do obrotu w Unii; 

18) „prawny termin zapadalności” oznacza datę spłaty w całości kwoty 
głównej papieru wartościowego, która nie dopuszcza żadnej dowol­
ności; 

19) „średni ważony termin zapadalności” lub „WAM” oznacza średni 
okres pozostały do prawnego terminu zapadalności lub, jeżeli okres 
ten jest krótszy, do następnej aktualizacji stóp procentowych 
według stopy rynku pieniężnego w odniesieniu do wszystkich 
aktywów bazowych FRP, odzwierciedlający względne proporcje 
poszczególnych posiadanych aktywów; 

20) „średni ważony okres trwania” lub „WAL” oznacza średni okres 
pozostały do prawnego terminu zapadalności wszystkich aktywów 
bazowych FRP odzwierciedlający względne proporcje poszczegól­
nych posiadanych aktywów; 

▼B
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21) „rezydualny termin zapadalności” oznacza okres pozostały do 
prawnego terminu zapadalności papieru wartościowego; 

22) „krótka sprzedaż” oznacza każdą sprzedaż przez FRP instrumentu, 
który w chwili zawarcia umowy sprzedaży nie jest własnością FRP, 
w tym taką sprzedaż w sytuacji, gdy w chwili zawarcia umowy 
sprzedaży FRP pożyczył instrument rynku pieniężnego do celów 
jego dostawy przy rozrachunku lub uzgodnił jego pożyczenie; 
termin ten nie obejmuje: 

a) sprzedaży przez którąkolwiek ze stron na mocy umowy z udzielonym 
przyrzeczeniem odkupu, jeżeli jedna ze stron zgodziła się sprzedać 
drugiej stronie papier wartościowy po określonej cenie, a druga 
strona zobowiązała się do odsprzedania tego papieru wartościowego 
w późniejszym terminie po innej określonej cenie; ani 

b) zawarcia kontraktu terminowego typu future ani innej umowy na 
instrumenty pochodne, jeżeli uzgodniono sprzedaż papierów 
wartościowych po określonej cenie w późniejszym terminie; 

23) „zarządzający FRP” oznacza: w przypadku FRP, który jest UCITS 
– spółkę zarządzającą UCITS lub, w przypadku samodzielnie 
zarządzanego UCITS, spółkę inwestycyjną UCITS, a w przypadku 
FRP, który jest AFI – ZAFI lub zarządzany wewnętrznie AFI. 

Artykuł 3 

Rodzaje FRP 

1. FRP ustanawia się jako jeden z następujących rodzajów funduszy: 

a) FRP o zmiennej NAV; 

b) FRP długu publicznego o stałej NAV; 

c) FRP o niskiej zmienności NAV. 

2. W zezwoleniu dla FRP należy jednoznacznie określić, jakiego rodzaju 
funduszem, spośród tych wymienionych w ust. 1, będzie dany FRP. 

Artykuł 4 

Udzielanie zezwolenia FRP 

1. Przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania mają siedzibę, są 
wprowadzane do obrotu lub zarządzane w charakterze FRP w Unii, 
pod warunkiem że uzyskały zezwolenie zgodnie z niniejszym rozporz­ 
ądzeniem. 

Zezwolenie takie jest ważne we wszystkich państwach członkowskich. 

2. Przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania, które wymaga zezwo­
lenia jako UCITS na podstawie dyrektywy 2009/65/WE i po raz 
pierwszy jako FRP na podstawie niniejszego rozporządzenia, uzyskuje 
zezwolenie na prowadzenie działalności w charakterze FRP w ramach 
procedury udzielania zezwolenia na działalność w charakterze UCITS 
zgodnie z dyrektywą 2009/65/WE. 

Jeżeli przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania uzyskało już zezwo­
lenie na działalność, jako UCITS na podstawie dyrektywy 2009/65/WE, 
może złożyć wniosek o zezwolenie na prowadzenie działalności 
w charakterze FRP zgodnie z procedurą określoną w ust. 4 i 5 niniej­
szego artykułu. 

3. Przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania będące AFI i wyma­
gające uzyskania zezwolenia na działalność w charakterze FRP na 
podstawie niniejszego rozporządzenia uzyskuje zezwolenie na prowa­
dzenie działalności w charakterze FRP zgodnie z procedurą udzielania 
zezwoleń określoną w art. 5. 

▼B
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4. Przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania nie uzyskuje zezwo­
lenia na prowadzenie działalności w charakterze FRP, jeżeli organ 
właściwy dla FRP uzna, że FRP nie będzie w stanie spełniać wszystkich 
wymogów niniejszego rozporządzenia. 

5. Do celów uzyskania zezwolenia na działalność w charakterze 
FRP, przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania przedkłada właści­
wemu organowi następujące dokumenty: 

a) regulamin funduszu lub dokumenty założycielskie FRP, ze wskaza­
niem rodzaju FRP spośród tych określonych w art. 3 ust. 1; 

b) dokument zawierający dane identyfikacyjne zarządzającego FRP; 

c) dokument zawierający dane identyfikacyjne depozytariusza; 

d) opis FRP lub informacje na temat FRP dostępne inwestorom; 

e) opis zasad i procedur koniecznych do spełnienia wymogów, 
o których mowa w rozdziałach II–VII, lub informacje na ich temat; 

f) wszelkie inne informacje lub dokumenty wymagane przez organ 
właściwy dla FRP do stwierdzenia zgodności z wymogami niniej­
szego rozporządzenia. 

6. Co kwartał właściwe organy informują ESMA o zezwoleniach 
udzielonych lub cofniętych na podstawie niniejszego rozporządzenia. 

7. ESMA prowadzi centralny rejestr publiczny określający każdy 
FRP, który uzyskał zezwolenie na podstawie niniejszego rozporządze­
nia, jego rodzaj zgodnie z art. 3 ust. 1, typ (krótkoterminowy czy 
standardowy FRP), zarządzającego oraz organ właściwy dla tego FRP. 
Rejestr jest dostępny w formie elektronicznej. 

Artykuł 5 

Procedura udzielania zezwolenia AFI na prowadzenie działalności 
w charakterze FRP 

1. AFI uzyskuje zezwolenie na prowadzenie działalności w charak­
terze FRP jedynie wówczas, gdy właściwy organ FRP zatwierdzi 
wniosek ZAFI, który uzyskał już – na mocy dyrektywy 2011/61/UE 
– zezwolenie na zarządzanie FRP będącym AFI, oraz zatwierdzi regu­
lamin funduszu i wybranego depozytariusza. 

2. Przy składaniu wniosku o zarządzanie FRP będącego AFI, ZAFI 
posiadający zezwolenie dostarcza organowi właściwemu dla FRP: 

a) pisemną umowę z depozytariuszem; 

b) informacje na temat uzgodnień dotyczących przekazania zadań 
w zakresie zarządzania portfelem i ryzykiem oraz administrowania 
AFI; 

c) informacje na temat strategii inwestycyjnych, profilu ryzyka i innych 
cech FRP będących AFI, którymi ZAFI zarządza lub zamierza 
zarządzać. 

▼B
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Organ właściwy dla FRP może zwrócić się do organu właściwego dla 
ZAFI o wyjaśnienia i informacje dotyczące dokumentów, o których 
mowa w akapicie pierwszym, lub o poświadczenie, że FRP są objęte 
zakresem zezwolenia ZAFI na zarządzanie. Organ właściwy dla ZAFI 
udziela odpowiedzi w ciągu 10 dni roboczych od złożenia takiego 
wniosku. 

3. ZAFI bezzwłocznie powiadamia organ właściwy dla FRP o wszel­
kich późniejszych zmianach dokumentów, o których mowa w ust. 2. 

4. Organ właściwy dla FRP odrzuca wniosek ZAFI wyłącznie w przy­
padku wystąpienia którejkolwiek z poniższych przyczyn: 

a) ZAFI nie przestrzega przepisów niniejszego rozporządzenia; 

b) ZAFI nie przestrzega przepisów dyrektywy 2011/61/UE; 

c) ZAFI nie posiada zezwolenia organu właściwego dla tego ZAFI na 
zarządzanie FRP; 

d) ZAFI nie dostarczył dokumentacji, o której mowa w ust. 2. 

Przed odrzuceniem wniosku organ właściwy dla FRP konsultuje się 
z organem właściwym dla ZAFI. 

5. Udzielenie AFI zezwolenia na prowadzenie działalności w charak­
terze FRP nie może być uzależnione od wymogu zarządzania AFI przez 
ZAFI, który uzyskał zezwolenie w rodzimym państwie członkowskim 
AFI, ani od wymogu realizacji lub przekazania zadań przez ZAFI 
w rodzimym państwie członkowskim AFI. 

6. ZAFI jest informowany w terminie dwóch miesięcy od złożenia 
kompletnego wniosku o tym, czy zezwolenie na prowadzenie przez AFI 
działalności w charakterze FRP zostało udzielone. 

7. Organ właściwy dla FRP nie udziela zezwolenia AFI na prowa­
dzenie działalności w charakterze FRP, jeżeli AFI jest pozbawiony 
z przyczyn prawnych możliwości wprowadzania do obrotu swoich 
jednostek uczestnictwa lub udziałów w rodzimym państwie członkow­
skim. 

Artykuł 6 

Stosowanie nazwy FRP 

1. UCITS lub AFI posługuje się nazwą „fundusz rynku pieniężnego” 
lub „FRP” w odniesieniu do niego samego lub emitowanych przez 
siebie jednostek uczestnictwa lub udziałów wyłącznie w przypadku, 
gdy ten UCITS lub AFI uzyskał zezwolenie zgodnie z niniejszym 
rozporządzeniem. 

UCITS lub AFI nie może posługiwać się nazwą wprowadzającą w błąd 
lub nieprecyzyjną, która mogłaby sugerować, że jest FRP, chyba że 
uzyskał zezwolenie na prowadzenie działalności w charakterze FRP 
zgodnie z niniejszym rozporządzeniem. 

UCITS lub AFI nie może posiadać cech znacząco podobnych do cech, 
o których mowa w art. 1 ust. 1, chyba że uzyskał zezwolenie na prowa­
dzenie działalności w charakterze FRP zgodnie z niniejszym rozporz­ 
ądzeniem. 

2. Posługiwanie się nazwą „fundusz rynku pieniężnego”, „FRP” lub 
inną nazwą, która sugeruje, że dany UCITS lub AFI jest FRP, oznacza 
ich stosowanie we wszelkich zewnętrznych dokumentach, prospektach, 
sprawozdaniach, oświadczeniach, reklamach, informacjach, pismach lub 
wszelkich innych materiałach przesyłanych potencjalnym inwestorom, 
posiadaczom jednostek uczestnictwa, udziałowcom lub właściwym 
organom bądź przeznaczonych do dystrybucji wśród tych podmiotów 
w formie pisemnej, ustnej, elektronicznej lub w dowolnej innej formie. 

▼B



 

02017R1131 — PL — 01.01.2019 — 001.001 — 8 

Artykuł 7 

Obowiązujące przepisy 

1. FRP i zarządzający FRP stale przestrzegają niniejszego rozporz­ 
ądzenia. 

2. FRP będący UCITS oraz zarządzający tym FRP stale spełniają 
wymogi dyrektywy 2009/65/WE, chyba że niniejsze rozporządzenie 
stanowi inaczej. 

3. FRP będący AFI oraz zarządzający tym FRP stale spełniają 
wymogi dyrektywy 2011/61/UE, chyba że niniejsze rozporządzenie 
stanowi inaczej. 

4. Zarządzający FRP odpowiada za zapewnienie zgodności z niniej­
szym rozporządzeniem i ponosi odpowiedzialność za wszelkie straty lub 
szkody wynikające z nieprzestrzegania przepisów niniejszego rozporz­ 
ądzenia. 

5. Niniejsze rozporządzenie nie uniemożliwia FRP stosowania 
limitów inwestycyjnych, które są surowsze, niż te wymagane na mocy 
niniejszego rozporządzenia. 

ROZDZIAŁ II 

Obowiązki dotyczące polityki inwestycyjnej FRP 

S e k c j a I 

P r z e p i s y o g ó l n e i a k t y w a k w a l i f i k o w a l n e 

Artykuł 8 

Przepisy ogólne 

1. W przypadku gdy FRP składa się z więcej niż jednego subfundu­
szu, każdy subfundusz jest uznawany za odrębny FRP do celów 
rozdziałów II–VII. 

2. FRP posiadające zezwolenie na prowadzenie działalności jako 
UCITS nie podlegają obowiązkom dotyczącym polityki inwestycyjnej 
UCITS określonym w art. 49–50a, art. 51 ust. 2 i art. 52–57 dyrektywy 
2009/65/WE, o ile wyraźnie nie określono inaczej w niniejszym 
rozporządzeniu. 

Artykuł 9 

Aktywa kwalifikowalne 

1. FRP inwestują wyłącznie w jedną lub kilka z następujących kate­
gorii aktywów finansowych i wyłącznie na warunkach określonych 
w niniejszym rozporządzeniu: 

a) instrumenty rynku pieniężnego, w tym instrumenty finansowe emito­
wane lub gwarantowane indywidualnie lub zbiorowo przez Unię, 
centralne, regionalne lub lokalne organy administracji państw człon­
kowskich lub ich banki centralne, Europejski Bank Centralny, Euro­
pejski Bank Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Euro­
pejski Mechanizm Stabilności, Europejski Instrument Stabilności 
Finansowej, organ centralny lub bank centralny kraju trzeciego, 
Międzynarodowy Fundusz Walutowy, Międzynarodowy Bank Odbu­
dowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank 
Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozrachunków Międzynarodowych 
lub inną instytucję bądź organizację finansową, do której należy co 
najmniej jedno państwo członkowskie; 

▼B
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b) kwalifikowalne sekurytyzacje i papiery dłużne przedsiębiorstw 
zabezpieczone aktywami (ABCP); 

c) depozyty w instytucjach kredytowych; 

d) pochodne instrumenty finansowe; 

e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, które spełniają 
warunki wymienione w art. 14; 

f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, które spełniają 
warunki wymienione w art. 15; 

g) jednostki uczestnictwa lub udziały innych FRP. 

2. FRP nie podejmują żadnych z następujących działań: 

a) inwestowanie w aktywa inne niż te, o których mowa w ust. 1; 

b) sprzedaż krótka któregokolwiek z następujących instrumentów: 
instrumentów rynku pieniężnego, sekurytyzacji, ABCP oraz jedno­
stek uczestnictwa lub udziałów innych FRP; 

c) bezpośrednie lub pośrednie zaangażowanie w akcje lub towary, 
w tym za pośrednictwem instrumentów pochodnych, certyfikatów 
je reprezentujących, indeksów opartych na nich bądź w jakikolwiek 
inny sposób lub za pośrednictwem jakiegokolwiek innego instru­
mentu, który mógłby powodować zaangażowanie w nie; 

d) zawieranie umów udzielenia pożyczki papierów wartościowych lub 
umów zaciągnięcia pożyczki papierów wartościowych bądź jakiej­
kolwiek innej umowy, która obciążyłaby aktywa FRP; 

e) zaciąganie i udzielanie pożyczek i kredytów gotówkowych. 

3. FRP może posiadać pomocnicze aktywa płynne zgodnie z art. 50 
ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE. 

Artykuł 10 

Kwalifikowalne instrumenty rynku pieniężnego 

1. Instrument rynku pieniężnego może być przedmiotem inwestycji 
FRP, pod warunkiem że spełnia wszystkie następujące wymogi: 

a) należy do jednej z kategorii instrumentów rynku pieniężnego, 
o których mowa w art. 50 ust. 1 lit. a), b), c) lub h) dyrektywy 
2009/65/WE; 

b) posiada jedną z następujących alternatywnych właściwości: 

(i) jego prawny termin zapadalności w momencie emisji nie prze­
kracza 397 dni; 

(ii) jego rezydualny termin zapadalności nie przekracza 397 dni; 

c) wydano pozytywną ocenę emitenta instrumentu rynku pieniężnego 
oraz jakości instrumentu rynku pieniężnego zgodnie z art. 19–22 
niniejszego rozporządzenia; 

d) jeżeli FRP inwestuje w sekurytyzację lub ABCP, podlega wymogom 
określonym w art. 11. 

2. Niezależnie od ust. 1 lit. b) standardowe FRP są również upraw­
nione do inwestowania w instrumenty rynku pieniężnego, których rezy­
dualny termin zapadalności pozostały do daty prawnego umorzenia nie 
przekracza dwóch lat, pod warunkiem że czas pozostały do następnej 
aktualizacji stóp procentowych wynosi 397 dni lub mniej. W tym celu 
instrumenty rynku pieniężnego o zmiennej stopie oraz instrumenty 
rynku pieniężnego o stałej stopie zabezpieczone linią swapową aktuali­
zowane są do stopy lub indeksu rynku pieniężnego. 

▼B
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3. Ust. 1 lit. c) nie ma zastosowania do instrumentów rynku pienięż­
nego emitowanych lub gwarantowanych przez Unię, instytucję admini­
stracji centralnej lub bank centralny państwa członkowskiego, Euro­
pejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski 
Mechanizm Stabilności, Europejski Instrument Stabilności Finansowej. 

Artykuł 11 

Kwalifikowalne sekurytyzacje i ABCP 

1. Zarówno sekurytyzacje, jak i ABCP mogą być przedmiotem inwe­
stycji FRP pod warunkiem że są wystarczająco płynne, uzyskały pozy­
tywną ocenę zgodnie z art. 19–22 i stanowią jeden z następujących 
instrumentów: 

a) sekurytyzację, o której mowa w art. 13 rozporządzenia delegowa­
nego Komisji (UE) 2015/61 ( 1 ); 

b) ABCP wyemitowany przez program ABCP, który: 

(i) jest w pełni wspierany przez regulowaną instytucję kredytową, 
która pokrywa wszelkie ryzyko płynności, ryzyko kredytowe 
i istotne ryzyka rozmycia, a także bieżące koszty transakcyjne 
i bieżące koszty programu związane z ABCP, jeżeli jest to 
konieczne dla zagwarantowania inwestorowi pełnej wypłaty 
kwot w ramach ABCP; 

(ii) nie stanowi resekurytyzacji, a ekspozycje bazowe sekurytyzacji 
na poziomie każdej transakcji ABCP nie zawierają żadnej 
pozycji sekurytyzacyjnej; 

(iii) nie obejmuje sekurytyzacji syntetycznej w rozumieniu art. 242 
pkt 11 rozporządzenia (UE) nr 575/2013; 

▼M1 
c) prostą, przejrzystą i standardową (STS) sekurytyzację określoną 

zgodnie z kryteriami i warunkami ustanowionymi w art. 20, 21 
i 22 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2017/2402 ( 2 ) lub ABCP będący STS określony zgodnie z kryteriami 
i warunkami ustanowionymi w art. 24, 25 i 26 tego rozporządzenia. 

▼B 
2. Krótkoterminowy FRP może inwestować w sekurytyzacje lub 
ABCP, o których mowa w ust. 1, o ile spełniony został, odpowiednio, 
którykolwiek z następujących warunków: 

▼B 

( 1 ) Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 października 
2014 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wypływów netto dla insty­
tucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1). 

( 2 ) Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogólnych ram dla sekurytyzacji 
oraz utworzenia szczególnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo­
wych sekurytyzacji, a także zmieniające dyrektywy 2009/65/WE, 
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporządzenia (WE) nr 1060/2009 
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).



 

02017R1131 — PL — 01.01.2019 — 001.001 — 11 

a) prawny termin zapadalności sekurytyzacji, o których mowa w ust. 1 
lit. a), w momencie emisji wynosi dwa lata lub mniej, a czas pozos­
tały do następnej aktualizacji stóp procentowych wynosi 397 dni lub 
mniej; 

b) prawny termin zapadalności w momencie emisji lub rezydualny 
termin zapadalności sekurytyzacji lub ABCP, o których mowa 
w ust. 1 lit. b) i c), wynosi 397 dni lub mniej; 

c) sekurytyzacje, o których mowa w ust. 1 lit. a) i c), są instrumentami 
amortyzowanymi, a ich WAL wynosi dwa lata lub mniej. 

3. Standardowy FRP może inwestować w sekurytyzacje lub ABCP, 
o których mowa w ust. 1, o ile spełniony został, odpowiednio, który­
kolwiek z następujących warunków: 

a) prawny termin zapadalności w momencie emisji lub rezydualny 
termin zapadalności sekurytyzacji i ABCP, o których mowa w ust. 1 
lit. a), b) i c), wynosi dwa lata lub mniej, a czas pozostały do 
następnej aktualizacji stóp procentowych wynosi 397 dni lub mniej; 

b) sekurytyzacje, o których mowa w ust. 1 lit. a) i c), są instrumentami 
amortyzowanymi, a ich WAL wynosi dwa lata lub mniej. 

4. W terminie sześciu miesięcy od daty wejścia w życie proponowa­
nego rozporządzenia w sprawie sekurytyzacji STS Komisja przyjmuje 
akt delegowany zgodnie z art. 45 zmieniający niniejszy artykuł poprzez 
wprowadzenie odniesienia do kryteriów identyfikacji ABCP i sekuryty­
zacji STS w odnośnych przepisach tego rozporządzenia. Zmiana ta staje 
się skuteczna najpóźniej sześć miesięcy od daty wejścia w życie tego 
aktu delegowanego lub od daty rozpoczęcia stosowania odpowiadaj­ 
ących przepisów proponowanego rozporządzenia w sprawie sekuryty­
zacji STS, w zależności od tego, która z tych dat wypada później. 

Do celów akapitu pierwszego kryteria identyfikacji ABCP i sekuryty­
zacji STS obejmują przynajmniej następujące elementy: 

a) wymogi dotyczące prostego charakteru sekurytyzacji, w tym cech 
prawdziwej sprzedaży oraz przestrzegania standardów dotyczących 
zabezpieczenia ekspozycji; 

b) wymogi dotyczące standaryzacji sekurytyzacji, w tym wymogi 
w zakresie zatrzymania ryzyka; 

c) wymogi dotyczące przejrzystości sekurytyzacji, w tym udostępniania 
informacji potencjalnym inwestorom; 

d) w odniesieniu do ABCP, oprócz wymogów określonych w lit. a), b) 
i c), wymogi dotyczące jednostki sponsorującej i wsparcia jednostki 
sponsorującej dla programu ABCP. 

▼B
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Artykuł 12 

Kwalifikowalne depozyty w instytucjach kredytowych 

Depozyt w instytucji kredytowej jest uznawany do celów inwestycji 
FRP, pod warunkiem że spełnione są wszystkie następujące warunki: 

a) depozyt podlega zwrotowi na żądanie lub można go w dowolnej 
chwili wycofać; 

b) termin zapadalności depozytu nie przekracza 12 miesięcy; 

c) instytucja kredytowa ma swoją siedzibę statutową w państwie człon­
kowskim lub, jeśli instytucja kredytowa ma swoją siedzibę statutową 
w państwie trzecim, podlega zasadom ostrożnościowym uznawanym 
za równoważne zasadom ustanowionym w prawie unijnym zgodnie 
z procedurą ustanowioną w art. 107 ust. 4 rozporządzenia (UE) 
nr 575/2013. 

Artykuł 13 

Kwalifikowalne pochodne instrumenty finansowe 

Pochodny instrument finansowy może być przedmiotem inwestycji 
FRP, jeśli jest on w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa 
w art. 50 ust. 1 lit. a), b) lub c) dyrektywy 2009/65/WE, lub w obrocie 
poza rynkiem regulowanym (OTC), pod warunkiem że spełnione są 
wszystkie następujące warunki: 

a) instrumentami bazowymi instrumentów pochodnych są stopy procen­
towe, kursy walutowe, waluty lub indeksy reprezentujące jedną 
z tych kategorii; 

b) instrument pochodny służy jedynie do celów zabezpieczenia ryzyka 
stopy procentowej lub ryzyka walutowego związanych z pozostałymi 
inwestycjami FRP; 

c) kontrahentami transakcji pochodnych OTC są instytucje podlegające 
regulacji ostrożnościowej i nadzorowi ostrożnościowemu oraz należą 
do kategorii zatwierdzonych przez organ właściwy dla FRP; 

d) instrumenty pochodne OTC podlegają codziennej rzetelnej 
i podlegającej sprawdzeniu wycenie i mogą być z inicjatywy FRP 
sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomocą transakcji 
symetrycznych w dowolnym momencie z uwzględnieniem ich 
wartości godziwej. 

Artykuł 14 

Kwalifikowalne umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu może zostać zawarta 
przez FRP, pod warunkiem że spełnione są wszystkie następujące 
warunki: 

a) umowę taką zawiera się tymczasowo, na okres nie dłuższy niż 
siedem dni roboczych, jedynie do celów zarządzania płynnością 
i nie do celów inwestycyjnych innych niż określono w lit. c); 

▼B



 

02017R1131 — PL — 01.01.2019 — 001.001 — 13 

b) kontrahent otrzymujący aktywa przekazane przez FRP jako zabez­
pieczenie w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 
nie może sprzedać, zainwestować ani zastawić tych aktywów ani 
przenieść ich własności w inny sposób bez uprzedniej zgody FRP; 

c) środki pieniężne otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzie­
lonym przyrzeczeniem odkupu mogą zostać: 

(i) wpłacone na lokatę zgodnie z art. 50 ust. 1 lit. f) dyrektywy 
2009/65/WE; lub 

(ii) zainwestowane w aktywa, o których mowa w art. 15 ust. 6, nie 
mogą jednak być inwestowane w kwalifikowalne aktywa, 
o których mowa w art. 9, przenoszone lub wykorzystywane 
ponownie w inny sposób; 

d) środki pieniężne otrzymane przez FRP w ramach umowy z udzie­
lonym przyrzeczeniem odkupu nie mogą stanowić więcej niż 10 % 
aktywów tego funduszu; 

e) FRP ma prawo rozwiązać umowę w dowolnym czasie za uprzednim 
wypowiedzeniem wynoszącym nie więcej niż dwa dni robocze. 

Artykuł 15 

Kwalifikowalne umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 

1. Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu może zostać 
zawarta przez FRP, o ile spełnione są wszystkie następujące warunki: 

a) FRP ma prawo rozwiązać umowę w dowolnym czasie za uprzednim 
wypowiedzeniem wynoszącym nie więcej niż dwa dni robocze; 

b) wartość rynkowa aktywów otrzymanych w ramach umowy z otrzy­
manym przyrzeczeniem odkupu jest stale przynajmniej równa 
wartości wypłacanych środków pieniężnych. 

2. Aktywami otrzymanymi przez FRP w ramach umowy z otrzy­
manym przyrzeczeniem odkupu są instrumenty rynku pieniężnego, 
które spełniają wymogi wymienione w art. 10. 

Aktywa otrzymane przez FRP w ramach umowy z otrzymanym przy­
rzeczeniem odkupu nie mogą być sprzedawane, reinwestowane, zasta­
wiane ani w inny sposób przenoszone. 

3. Sekurytyzacja i ABCP nie mogą być otrzymywane przez FRP 
w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. 

4. Aktywa otrzymane przez FRP w ramach umowy z otrzymanym 
przyrzeczeniem odkupu są wystarczająco zróżnicowane, a maksymalna 
ekspozycja na ryzyko wobec danego emitenta wynosi 15 % NAV FRP, 
chyba że aktywa mają postać instrumentów rynku pieniężnego, które 
spełniają wymogi art. 17 ust. 7. Ponadto aktywa otrzymane przez FRP 
w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu muszą być 
emitowane przez podmiot niezależny od kontrahenta i oczekuje się, że 
nie będą wykazywać silnej korelacji z wynikami działalności 
kontrahenta. 

▼B
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5. FRP, który zawiera umowę z otrzymanym przyrzeczeniem 
odkupu, zapewnia sobie możliwość wycofania w dowolnym czasie 
pełnej kwoty środków pieniężnych obliczanej na zasadzie memoriałowej 
lub stosując metodę wyceny rynkowej. Jeżeli środki pieniężne można 
wycofać w dowolnym momencie stosując metodę wyceny rynkowej, 
wartość umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu po wycenie 
rynkowej jest wykorzystywana do obliczania NAV FRP. 

6. Na zasadzie odstępstwa od ust. 2 niniejszego artykułu FRP może 
otrzymać w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 
płynne zbywalne papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż­
nego inne niż te, które spełniają wymogi wymienione w art. 10, o ile 
aktywa te spełniają jeden z następujących warunków: 

a) zostały wyemitowane lub są gwarantowane przez Unię, instytucję 
administracji centralnej lub bank centralny państwa członkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Euro­
pejski Mechanizm Stabilności lub Europejski Mechanizm Stabilności 
Finansowej, pod warunkiem uzyskania pozytywnej oceny zgodnie 
z art. 19–22; 

b) zostały wyemitowane lub są gwarantowane przez instytucję admini­
stracji centralnej lub bank centralny państwa trzeciego, pod warun­
kiem otrzymania pozytywnej oceny zgodnie z art. 19–22. 

O aktywach otrzymanych w ramach umowy z otrzymanym przyrzecze­
niem odkupu zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustępu powia­
damiani są inwestorzy FRP, na podstawie art. 13 rozporządzenia Parla­
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 ( 1 ). 

Aktywa otrzymane w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem 
odkupu zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustępu spełniają 
wymogi wymienione w art. 17 ust. 7. 

7. Komisja jest uprawniona do przyjęcia aktów delegowanych 
zgodnie z art. 45 w celu uzupełnienia niniejszego rozporządzenia 
o ilościowe i jakościowe wymogi dotyczące płynności mające zastoso­
wanie do aktywów, o których mowa w ust. 6, oraz ilościowe 
i jakościowe wymogi dotyczące jakości kredytowej mające zastoso­
wanie do aktywów, o których mowa w ust. 6 lit. a) niniejszego arty­
kułu. 

W tym celu Komisja uwzględnia sprawozdanie, o którym mowa 
w art. 509 ust. 3 rozporządzenia (UE) nr 575/2013. 

Komisja przyjmuje akt delegowany, o którym mowa w akapicie pierw­
szym, najpóźniej do dnia 21 stycznia 2018 r. 

▼B 

( 1 ) Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych 
z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).
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Artykuł 16 

Kwalifikowalne jednostki uczestnictwa lub udziały w FRP 

1. FRP może nabyć jednostki uczestnictwa lub udziały w każdych 
innych FRP („docelowy FRP”), o ile spełnia wszystkie poniższe 
warunki: 

a) zgodnie z regulaminem funduszu lub z dokumentami założycielskimi 
w jednostki uczestnictwa lub udziały w innych FRP można w sumie 
zainwestować nie więcej niż 10 % aktywów docelowego FRP; 

b) docelowy FRP nie posiada jednostek uczestnictwa ani udziałów 
w FRP dokonującym zakupu. 

FRP, którego jednostki uczestnictwa lub udziały zostały nabyte, nie 
inwestuje w FRP, który dokonał ich zakupu przez okres, w którym 
nabywający FRP posiada jego jednostki uczestnictwa lub udziały. 

2. FRP może nabyć jednostki uczestnictwa lub udziały w innych 
FRP, pod warunkiem że nie więcej niż 5 % jego aktywów jest inwes­
towane w jednostki uczestnictwa lub udziały pojedynczego FRP. 

3. FRP może ogółem zainwestować maksymalnie 17,5 % swoich 
aktywów w jednostki uczestnictwa lub udziały w innych FRP. 

4. Jednostki uczestnictwa lub udziały w innych FRP mogą być 
przedmiotem inwestycji dokonywanych przez FRP, o ile spełnione są 
wszystkie poniższe warunki: 

a) docelowy FRP uzyskał zezwolenie na podstawie niniejszego 
rozporządzenia; 

b) jeżeli docelowy FRP jest zarządzany – bezpośrednio lub na mocy 
przekazania uprawnień – przez tego samego zarządzającego co FRP 
dokonujący zakupu lub inne przedsiębiorstwo z nim powiązane 
wspólnymi strukturami zarządzania lub kontroli bądź przez zasad­
niczy – bezpośredni lub pośredni – udział kapitałowy, zarządzający 
docelowym FRP lub inne przedsiębiorstwo nie pobierają opłat za 
subskrypcję ani opłat za umorzenia z tytułu inwestycji dokonywa­
nych przez FRP dokonujący zakupu w jednostki uczestnictwa lub 
udziały w docelowym FRP; 

c) jeżeli FRP inwestuje 10 % lub więcej aktywów w jednostki uczest­
nictwa lub udziały w innych FRP: 

(i) prospekt tego FRP zawiera informacje o maksymalnym 
poziomie opłat za zarządzanie, jakie mogą być pobierane od 
tego FRP i od innych FRP, w jakie dany fundusz inwestuje; oraz 

(ii) w sprawozdaniu rocznym wskazuje on maksymalny poziom 
opłat za zarządzanie pobranych od tego FRP i od innych FRP, 
w które inwestuje. 

5. Ust. 2 i 3 niniejszego artykułu nie stosuje się do FRP, które jest 
AFI posiadającym zezwolenie uzyskane na podstawie art. 5, jeżeli speł­
nione są wszystkie wymienione poniżej warunki: 

a) obrót FRP odbywa się wyłącznie poprzez pracownicze programy 
oszczędnościowe podlegające prawu krajowemu, a inwestorami są 
wyłącznie osoby fizyczne; 

▼B
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b) pracowniczy program oszczędnościowy, o którym mowa w lit. a), 
dopuszcza umarzanie jednostek przez inwestorów tylko na ściśle 
określonych warunkach wymienionych w prawie krajowym, zgodnie 
z którym umorzenia mogą następować tylko w pewnych okolicz­
nościach, które nie są powiązane z rozwojem sytuacji na rynku. 

W drodze odstępstwa od ust. 2 i 3 niniejszego artykułu FRP, który jest 
UCITS posiadającym zezwolenie uzyskane zgodnie z art. 4 ust. 2, może 
nabywać jednostki uczestnictwa lub udziały w innych FRP na podstawie 
art. 55 lub art. 58 dyrektywy 2009/65/WE, pod warunkiem że: 

a) obrót FRP odbywa się wyłącznie poprzez pracowniczy program 
oszczędnościowy podlegający prawu krajowemu, a inwestorami są 
wyłącznie osoby fizyczne; 

b) pracowniczy program oszczędnościowy, o którym mowa w lit. a), 
dopuszcza umarzanie jednostek przez inwestorów tylko na ściśle 
określonych warunkach wymienionych w prawie krajowym, zgodnie 
z którym umorzenia mogą następować tylko w pewnych okolicz­
nościach, które nie są powiązane z rozwojem sytuacji na rynku. 

6. Krótkoterminowe FRP mogą inwestować wyłącznie w jednostki 
uczestnictwa lub udziały w innych krótkoterminowych FRP. 

7. Standardowe FRP mogą inwestować w jednostki uczestnictwa lub 
udziały w krótkoterminowych FRP lub standardowych FRP. 

S e k c j a I I 

P r z e p i s y d o t y c z ą c e p o l i t y k i i n w e s t y c y j n e j 

Artykuł 17 

Dywersyfikacja 

1. FRP inwestuje nie więcej niż: 

a) 5 % swoich aktywów w instrumenty rynku pieniężnego, sekuryty­
zacje i ABCP wyemitowane przez ten sam podmiot; 

b) 10 % swoich aktywów w depozyty złożone w tej samej instytucji 
kredytowej, chyba że struktura sektora bankowego w państwie 
członkowskim, w którym FRP ma siedzibę, charakteryzuje się 
niewystarczającą liczbą wiarygodnych instytucji kredytowych 
pozwalających na spełnienie wymogu dywersyfikacji, a składanie 
depozytów w innym państwie członkowskim jest dla FRP nieopła­
calne – wówczas może inwestować do 15 % aktywów w depozyty 
w tej samej instytucji kredytowej. 

2. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1 lit. a) FRP o zmiennej NAV 
może zainwestować do 10 % aktywów w instrumenty rynku pienięż­
nego, sekurytyzacje i ABCP wyemitowane przez ten sam podmiot, pod 
warunkiem że całkowita wartość tych instrumentów rynku pieniężnego, 
sekurytyzacji i ABCP będących w posiadaniu FRP o zmiennej NAV 
w każdym emitencie, w który inwestuje ponad 5 % aktywów, nie prze­
kracza 40 % wartości jego aktywów. 

▼B
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3. Do dnia rozpoczęcia stosowania aktu delegowanego, o którym 
mowa w art. 11 ust. 4, łączna ekspozycja FRP na sekurytyzacje 
i ABCP nie może przekroczyć 15 % aktywów FRP. 

Od dnia rozpoczęcia stosowania aktu delegowanego, o którym mowa 
w art. 11 ust. 4, łączna ekspozycja FRP na sekurytyzacje i ABCP nie 
może przekroczyć 20 % aktywów FRP, w tym do 15 % aktywów FRP 
można zainwestować w sekurytyzacje i ABCP, które nie spełniają kryte­
riów identyfikacji ABCP i sekurytyzacji STS. 

4. Łączna ekspozycja na ryzyko wobec tego samego kontrahenta 
FRP wynikająca z transakcji pochodnych OTC, które spełniają warunki 
wymienione w art. 13, nie może przekraczać 5 % jego aktywów. 

5. Łączna kwota środków pieniężnych przekazanych temu samemu 
kontrahentowi FRP w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem 
odkupu nie może przekraczać 15 % jego aktywów. 

6. Niezależnie od indywidualnych limitów ustanowionych w ust. 1 
i 4 FRP nie łączy poniższych inwestycji, jeżeli w ich wyniku ponad 
15 % jego aktywów zostałoby zainwestowanych w jednym podmiocie: 

a) inwestycje w instrumenty rynku pieniężnego, sekurytyzacje i ABCP 
emitowane przez ten podmiot; 

b) depozyty złożone w tym podmiocie; 

c) pochodne instrumenty finansowe OTC powodujące ekspozycję na 
ryzyko kontrahenta w odniesieniu do tego podmiotu. 

Na zasadzie odstępstwa od wymogu dywersyfikacji, o którym mowa 
w akapicie pierwszym, jeżeli struktura rynku finansowego w państwie 
członkowskim, w którym FRP ma siedzibę, charakteryzuje się niewy­
starczającą liczbą wiarygodnych instytucji finansowych pozwalających 
na spełnienie wymogu dywersyfikacji, a korzystanie z instytucji finan­
sowych w innym państwie członkowskim jest dla FRP nieopłacalne, 
FRP może łączyć rodzaje inwestycji wymienione w lit. a)–c) do maksy­
malnej wysokości inwestycji wynoszącej 20 % aktywów w jeden 
podmiot. 

7. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1 lit. a) właściwy organ FRP może 
zezwolić FRP na inwestowanie zgodnie z zasadą dywersyfikacji ryzyka 
do 100 % jego aktywów w różne instrumenty rynku pieniężnego emito­
wane lub gwarantowane odrębnie lub wspólnie przez Unię, organy 
administracji krajowej, regionalnej i lokalnej bądź bank centralny 
państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank 
Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Europejski Mechanizm 
Stabilności, Europejski Instrument Stabilności Finansowej, instytucję 
administracji centralnej lub bank centralny państwa trzeciego, Między­
narodowy Fundusz Walutowy, Międzynarodowy Bank Odbudowy 
i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski Bank Odbudowy 
i Rozwoju, Bank Rozrachunków Międzynarodowych lub inną odpo­
wiednią międzynarodową instytucję lub organizację finansową, której 
członkiem jest jedno lub więcej państw członkowskich. 

▼B
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Akapit pierwszy ma zastosowanie jedynie wówczas, gdy spełnione są 
wszystkie następujące wymogi: 

a) FRP posiada instrumenty rynku pieniężnego z przynajmniej sześciu 
różnych emisji danego emitenta; 

b) FRP ogranicza inwestycje w instrumenty rynku pieniężnego z tej 
samej emisji do maksymalnie 30 % aktywów; 

c) FRP dokonuje wyraźnego odniesienia w regulaminie funduszu lub 
dokumentach założycielskich do wszystkich organów administracyj­
nych, instytucji lub organizacji, o których mowa w akapicie pierw­
szym, które emitują lub gwarantują odrębnie lub wspólnie instru­
menty rynku pieniężnego, w które zamierza on zainwestować więcej 
niż 5 % aktywów; 

d) FRP zawiera w swoim prospekcie oraz informacjach związanych 
z wprowadzeniem do obrotu wyraźne oświadczenie podkreślające 
korzystanie z tego odstępstwa, wraz ze wskazaniem wszystkich 
organów administracyjnych, instytucji lub organizacji, o których 
mowa w akapicie pierwszym, które emitują lub gwarantują odrębnie 
lub wspólnie instrumenty rynku pieniężnego w które zamierza on 
zainwestować więcej niż 5 % aktywów. 

8. Niezależnie od indywidualnych progów określonych w ust. 1 FRP 
może zainwestować nie więcej niż 10 % aktywów w obligacje wyemi­
towane przez pojedynczą instytucję kredytową, która posiada statutową 
siedzibę w państwie członkowskim i podlega na mocy prawa szczegól­
nemu nadzorowi publicznemu służącemu ochronie posiadaczy obligacji. 
W szczególności kwoty pochodzące z emisji tych obligacji muszą być 
inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, które podczas całego okresu 
ważności obligacji są w stanie pokryć roszczenia związane z obligacjami 
oraz które w przypadku niewypłacalności emitenta zostałyby wykorzys­
tane na zasadzie pierwszeństwa w celu zwrotu kapitału i płatności nali­
czonych odsetek. 

Jeżeli FRP inwestuje więcej niż 5 % aktywów w obligacje wyemito­
wane przez jednego emitenta, o których mowa w akapicie pierwszym, 
całkowita wartość tych inwestycji nie może przekraczać 40 % wartości 
aktywów FRP. 

9. Niezależnie od indywidualnych progów określonych w ust. 1, FRP 
może zainwestować nie więcej niż 20 % aktywów w obligacje wyemi­
towane przez pojedynczą instytucję kredytową, jeżeli wymogi określone 
w art. 10 ust. 1 lit. f) lub art. 11 ust. 1 lit. c) rozporządzenia delego­
wanego (UE) 2015/61 zostały spełnione, uwzględniając wszelkie ewen­
tualne inwestycje w aktywa, o których mowa w ust. 8 niniejszego 
artykułu. 

Jeżeli FRP inwestuje więcej niż 5 % aktywów w obligacje wyemito­
wane przez jednego emitenta, o których mowa w akapicie pierwszym, 
całkowita wartość tych inwestycji nie może przekraczać 60 % wartości 
aktywów FRP, uwzględniając wszelkie ewentualne inwestycje w aktywa, 
o których mowa w ust. 8, i określone tam progi. 

▼B
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10. Spółki, które są ujęte w tej samej grupie do celów skonsolido­
wanych sprawozdań finansowych na mocy dyrektywy Parlamentu Euro­
pejskiego i Rady 2013/34/UE ( 1 ) albo zgodnie z uznanymi międzynaro­
dowymi zasadami rachunkowości, uznaje się za jeden podmiot do celów 
obliczania limitów, o których mowa w ust. 1–6 niniejszego artykułu. 

Artykuł 18 

Koncentracja 

1. FRP nie może posiadać więcej niż 10 % instrumentów rynku 
pieniężnego, sekurytyzacji i ABCP emitowanych przez jeden podmiot. 

2. Limit ustanowiony w ust. 1 nie ma zastosowania do pakietów 
instrumentów rynku pieniężnego emitowanych lub gwarantowanych 
przez Unię, administrację krajową, regionalną i lokalną bądź bank 
centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Euro­
pejski Bank Inwestycyjny, Europejski Fundusz Inwestycyjny, Euro­
pejski Mechanizm Stabilności, Europejski Instrument Stabilności Finan­
sowej, instytucję administracji centralnej lub bank centralny państwa 
trzeciego, Międzynarodowy Fundusz Walutowy, Międzynarodowy 
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy, Europejski 
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozrachunków Międzynarodowych 
lub inną odpowiednią międzynarodową instytucję lub organizację finan­
sową, której członkiem jest jedno lub więcej państw członkowskich. 

S e k c j a I I I 

J a k o ś ć k r e d y t o w a i n s t r u m e n t ó w r y n k u 
p i e n i ę ż n e g o , s e k u r y t y z a c j i i A B C P 

Artykuł 19 

Wewnętrzna procedura oceny jakości kredytowej 

1. Zarządzający FRP ustanawia, wdraża i konsekwentnie stosuje 
ostrożną wewnętrzną procedurę oceny jakości kredytowej do ustalania 
jakości kredytowej instrumentów rynku pieniężnego, sekurytyzacji 
i ABCP, z uwzględnieniem emitenta instrumentu i cech samego 
instrumentu. 

2. Zarządzający FRP dba o to, by informacje wykorzystywane 
w wewnętrznej procedurze oceny jakości kredytowej charakteryzowały 
się wystarczającą jakością, były aktualne i pochodziły z wiarygodnych 
źródeł. 

3. Podstawą wewnętrznej procedury oceny są ostrożne, systema­
tyczne i ciągłe metody oceny. Stosowane metody podlegają zatwier­
dzeniu przez zarządzającego FRP na podstawie dotychczasowych 
doświadczeń i dowodów empirycznych, a także weryfikacji 
historycznej. 

▼B 

( 1 ) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdań finansowych, skonsolidowanych 
sprawozdań finansowych i powiązanych sprawozdań niektórych rodzajów 
jednostek, zmieniająca dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 
2006/43/WE oraz uchylająca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG 
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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4. Zarządzający FRP dba o to, by wewnętrzna procedura oceny 
jakości kredytowej przestrzegała wszystkich następujących ogólnych 
zasad: 

a) ma być wprowadzony skuteczny system pozyskiwania i aktualizacji 
istotnych informacji dotyczących cech emitenta i instrumentu; 

b) mają zostać przyjęte i wdrożone odpowiednie środki w celu zapew­
nienia, że podstawą wewnętrznej procedury oceny jakości kredy­
towej jest wnikliwa analiza dostępnych i istotnych informacji, 
uwzględniająca wszystkie znaczące czynniki, które mają wpływ na 
wiarygodność kredytową emitenta i jakość kredytową instrumentu; 

c) wewnętrzna procedura oceny jakości kredytowej ma być na bieżąco 
monitorowana, a wszystkie oceny jakości kredytowej są co najmniej 
raz w roku poddawane przeglądowi; 

d) ponieważ zgodnie z art. 5a rozporządzenia (WE) nr 1060/2009 nie 
można będzie mechanicznie polegać na ratingach kredytowych, 
zarządzający FRP dokonuje nowej oceny jakości kredytowej instru­
mentu rynku pieniężnego, sekurytyzacji i ABCP, jeżeli wystąpiła 
istotna zmiana, która może wpłynąć na aktualną ocenę instrumentu; 

e) metody oceny jakości kredytowej mają podlegać przeglądowi przez 
zarządzającego FRP co najmniej raz na rok w celu ustalenia, czy są 
one wciąż adekwatne do bieżącego portfela i warunków zewnętrz­
nych, a wyniki przeglądu są przekazywane organowi właściwemu 
dla danego zarządzającego FRP. Jeżeli zarządzający FRP dowie się 
o błędach w metodzie oceny jakości kredytowej lub jej stosowaniu, 
natychmiast przystępuje do ich korekty; 

f) jeżeli metody, modele lub podstawowe założenia stosowane 
w wewnętrznej procedurze oceny jakości kredytowej ulegają zmia­
nie, zarządzający FRP ma dokonać jak najszybciej przeglądu wszyst­
kich wewnętrznych ocen jakości kredytowej, na które zmiany te 
mają wpływ. 

Artykuł 20 

Wewnętrzna ocena jakości kredytowej 

1. Zarządzający FRP stosuje procedurę określoną w art. 19, aby 
ustalić, czy jakość kredytowa instrumentu rynku pieniężnego, sekuryty­
zacji lub ABCP uzyskuje pozytywną ocenę. Jeżeli agencja ratingowa 
zarejestrowana i certyfikowana na podstawie rozporządzenia (WE) 
nr 1060/2009 przyznała ocenę ratingową danemu instrumentowi rynku 
pieniężnego, zarządzający FRP może uwzględnić takie ratingi i dodat­
kowe informacje oraz analizy w wewnętrznej ocenie jakości kredytowej, 
lecz nie polega wyłącznie na nich ani nie uwzględnia ich w sposób 
mechaniczny zgodnie z art. 5a rozporządzenia (WE) nr 1060/2009. 

▼B
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2. Ocena jakości kredytowej uwzględnia co najmniej następujące 
czynniki i ogólne zasady: 

a) kwantyfikację ryzyka kredytowego emitenta i relatywne ryzyko 
niewypłacalności emitenta i instrumentu; 

b) wskaźniki jakościowe dotyczące emitenta instrumentu, w tym 
warunki makroekonomiczne i sytuację na rynku finansowym; 

c) krótkoterminowy charakter instrumentów rynku pieniężnego; 

d) klasę aktywów danego instrumentu; 

e) rodzaj emitenta, uwzględniając co najmniej następujące ich rodzaje: 
krajowy, regionalny lub lokalny organ administracyjny, przedsiębior­
stwa finansowe i przedsiębiorstwa niefinansowe; 

f) w przypadku instrumentów finansowych będących wynikiem seku­
rytyzacji – ryzyko operacyjne i ryzyko kontrahenta nieodłącznie 
związane z daną transakcją finansową będącą wynikiem sekuryty­
zacji oraz, w przypadku ekspozycji na sekurytyzacje, ryzyko kredy­
towe emitenta, strukturę sekurytyzacji i ryzyko kredytowe aktywów 
bazowych; 

g) profil płynności danego instrumentu. 

Przy ocenianiu jakości kredytowej instrumentu rynku pieniężnego, 
o którym mowa w art. 17 ust. 7, zarządzający FRP może oprócz czyn­
ników i ogólnych zasad, o których mowa w tym ustępie, uwzględnić 
ostrzeżenia i wskaźniki. 

Artykuł 21 

Dokumentacja 

1. Zarządzający FRP prowadzi dokumentację wewnętrznej procedury 
oceny jakości kredytowej oraz ocen jakości kredytowej. Dokumentacja 
ta obejmuje: 

a) projekt i szczegóły operacyjne wewnętrznej procedury oceny jakości 
kredytowej, umożliwiające właściwym organom zrozumienie i ocenę 
zasadności oceny jakości kredytowej; 

b) uzasadnienie oraz analizę danej oceny jakości kredytowej, a także 
wyboru przez zarządzającego FRP kryteriów i częstotliwości prze­
glądu oceny jakości kredytowej; 

c) wszystkie istotne zmiany wewnętrznej procedury oceny jakości 
kredytowej, w tym czynniki, w wyniku których zaistniała potrzeba 
takich zmian; 

d) organizację wewnętrznej procedury oceny jakości kredytowej oraz 
strukturę kontroli wewnętrznej; 

e) kompletne historie wewnętrznych ocen jakości kredytowej instru­
mentów, emitentów i, w stosownych przypadkach, uznanych 
gwarantów; 

▼B
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f) wskazanie osoby lub osób odpowiedzialnych za wewnętrzną proce­
durę oceny jakości kredytowej. 

2. Zarządzający FRP przechowuje całą dokumentację, o której mowa 
w ust. 1, przez co najmniej trzy pełne roczne okresy obrachunkowe. 

3. Wewnętrzna procedura oceny jakości kredytowej jest szczegółowo 
opisana w regulaminie funduszu lub dokumentach założycielskich FRP, 
a wszystkie dokumenty, o których mowa w ust. 1, są udostępniane na 
wniosek organom właściwym dla FRP i organom właściwym dla 
zarządzającego FRP. 

Artykuł 22 

Akty delegowane w sprawie oceny jakości kredytowej 

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 45 w celu uzupeł­
nienia niniejszego rozporządzenia o: 

a) kryteria zatwierdzenia metod oceny jakości kredytowej, o których 
mowa w art. 19 ust. 3; 

b) kryteria kwantyfikacji ryzyka kredytowego emitenta i relatywne 
ryzyko niewypłacalności emitenta i instrumentu, o którym mowa 
w art. 20 ust. 2 lit. a); 

c) kryteria ustalania wskaźników jakościowych dotyczących emitenta 
instrumentu, o których mowa w art. 20 ust. 2 lit. b); 

d) znaczenie istotnej zmiany, o której mowa w art. 19 ust. 4 lit. d). 

Artykuł 23 

Zarządzanie oceną jakości kredytowej 

1. Wewnętrzna procedura oceny jakości kredytowej jest zatwierdzana 
przez wyższą kadrę kierowniczą, organ zarządzający, oraz – jeśli istnieje 
w zarządzającym FRP – przez funkcję nadzorczą. 

Osoby te wykazują się dobrą znajomością wewnętrznej procedury oceny 
jakości kredytowej i metod stosowanych przez zarządzającego FRP oraz 
szczegółową wiedzą na temat powiązanych sprawozdań. 

2. Zarządzający FRP zgłasza osobom, o których mowa w ust. 1, 
profil ryzyka FRP na podstawie analizy wewnętrznych ocen jakości 
kredytowej FRP. Częstotliwość składania sprawozdań zależy od istot­
ności i rodzaju informacji; są one jednak składane co najmniej raz 
w roku. 

3. Wyższa kadra kierownicza na bieżąco zapewnia prawidłowe stoso­
wanie wewnętrznej procedury oceny jakości kredytowej. 

▼B
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Wyższa kadra kierownicza jest regularnie informowana o funkcjono­
waniu wewnętrznych procedur oceny jakości kredytowej, o obszarach, 
w których wykryto nieprawidłowości, jak również o postępach i działa­
niach podejmowanych w celu wyeliminowania uprzednio stwierdzonych 
nieprawidłowości. 

4. Wewnętrzne oceny jakości kredytowej oraz ich okresowe prze­
glądy dokonywane przez zarządzającego FRP nie mogą być wykony­
wane przez osoby zajmujące się zarządzaniem portfelem FRP ani osoby 
odpowiedzialne za zarządzanie tym portfelem. 

ROZDZIAŁ III 

Obowiązki dotyczące zarządzania ryzykiem FRP 

Artykuł 24 

Przepisy dotyczące portfela krótkoterminowych FRP 

1. Krótkoterminowy FRP na bieżąco spełnia wszystkie następujące 
wymogi dotyczące portfela: 

a) WAM portfela FRP ma nie przekraczać 60 dni; 

b) WAL portfela FRP ma nie przekraczać 120 dni, z zastrzeżeniem 
ustępu drugiego i trzeciego; 

c) w przypadku FRP o niskiej zmienności NAV i FRP długu publicz­
nego o stałej NAV co najmniej 10 % aktywów FRP ma stanowić 
aktywa o jednodniowym terminie zapadalności, umowy z otrzy­
manym przyrzeczeniem odkupu, które można rozwiązać za 
uprzednim wypowiedzeniem w terminie jednego dnia roboczego 
lub środki pieniężne, które można wycofać za uprzednim wypowie­
dzeniem w terminie jednego dnia roboczego. FRP o niskiej zmien­
ności NAV lub FRP długu publicznego o stałej NAV nie może 
nabywać aktywów innych niż aktywa o jednodniowym terminie 
zapadalności, jeżeli nabycie to spowodowałoby, że udział aktywów 
o jednodniowym terminie zapadalności w portfelu tego FRP spadłby 
poniżej 10 %; 

d) w przypadku krótkoterminowego FRP o zmiennej NAV co najmniej 
7,5 % aktywów FRP mają stanowić aktywa o jednodniowym 
terminie zapadalności, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem 
odkupu, które można rozwiązać za uprzednim wypowiedzeniem 
w terminie jednego dnia roboczego lub środki pieniężne, które 
można wycofać za uprzednim wypowiedzeniem w terminie jednego 
dnia roboczego. Krótkoterminowy FRP o zmiennej NAV nie może 
nabywać aktywów innych niż aktywa o jednodniowym terminie 
zapadalności, jeżeli nabycie to spowodowałoby, że udział aktywów 
o jednodniowym terminie zapadalności w portfelu tego FRP spadłby 
poniżej 7,5 %; 

e) w przypadku FRP o niskiej zmienności NAV i FRP długu publicz­
nego o stałej NAV co najmniej 30 % aktywów FRP mają stanowić 
aktywa o tygodniowym terminie zapadalności, umowy z otrzymanym 
przyrzeczeniem odkupu, które można rozwiązać za uprzednim wypo­
wiedzeniem w terminie pięciu dni roboczych lub środki pieniężne, 
które można wycofać za uprzednim wypowiedzeniem w terminie 
pięciu dni roboczych. FRP o niskiej zmienności NAV lub FRP 
długu publicznego o stałej NAV nie może nabywać aktywów innych 
niż aktywa o tygodniowym terminie zapadalności, jeżeli nabycie to 
spowodowałoby, że udział aktywów o tygodniowym terminie zapa­
dalności w portfelu tego FRP spadłby poniżej 30 %; 
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f) w przypadku krótkoterminowego FRP o zmiennej NAV co najmniej 
15 % aktywów FRP mają stanowić aktywa o tygodniowym terminie 
zapadalności, umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, które 
można rozwiązać za uprzednim wypowiedzeniem w terminie pięciu 
dni roboczych lub środki pieniężne, które można wycofać za 
uprzednim wypowiedzeniem w terminie pięciu dni roboczych. Krót­
koterminowy FRP o zmiennej NAV nie może nabywać aktywów 
innych niż aktywa o tygodniowym terminie zapadalności, jeżeli 
nabycie to spowodowałoby, że udział aktywów o tygodniowym 
terminie zapadalności w portfelu tego FRP spadłby poniżej 15 %; 

g) na potrzeby wyliczenia, o którym mowa w lit. e), aktywa, o których 
mowa w art. 17 ust. 7, charakteryzujące się dużą płynnością, które 
można umorzyć i rozliczyć w ciągu jednego dnia roboczego i których 
rezydualny termin zapadalności wynosi do 190 dni, także mogą się 
znaleźć wśród aktywów o tygodniowym terminie zapadalności FRP 
o niskiej zmienności NAV i FRP długu publicznego o stałej NAV, 
do limitu 17,5 % ich aktywów; 

h) na potrzeby wyliczenia, o którym mowa w lit. f), instrumenty rynku 
pieniężnego lub jednostki uczestnictwa bądź udziały w innych FRP 
można zaliczyć do aktywów o tygodniowym terminie zapadalności 
krótkoterminowego FRP o zmiennej NAV do limitu 7,5 % ich akty­
wów, pod warunkiem że można je umorzyć i rozliczyć w ciągu 
kolejnych pięciu dni roboczych. 

Do celów lit. b) akapitu pierwszego, przy obliczaniu WAL, dla 
papierów wartościowych, w tym instrumentów finansowych będących 
wynikiem sekurytyzacji, w krótkoterminowym FRP wyliczenie terminu 
zapadalności opiera się na rezydualnym terminie zapadalności pozostaj­ 
ącym do prawnego umorzenia instrumentów. Jednak jeżeli instrument 
finansowy zawiera opcję sprzedaży, krótkoterminowy FRP może 
opierać wyliczenie terminu zapadalności na dacie wykonania opcji 
sprzedaży zamiast na rezydualnym terminie zapadalności, lecz tylko 
o ile stale spełniane są wszystkie następujące warunki: 

(i) opcja sprzedaży może być zrealizowana przez krótkoterminowy 
FRP w dniu jej wykonania; 

(ii) kurs wykonania opcji sprzedaży jest bliski oczekiwanej wartości 
instrumentu w dniu wykonania; 

(iii) strategia inwestycyjna krótkoterminowego FRP zakłada, że istnieje 
duże prawdopodobieństwo, iż opcja zostanie zrealizowana w dniu 
wykonania. 

Na zasadzie odstępstwa od akapitu drugiego przy wyliczaniu WAL dla 
sekurytyzacji i ABCP krótkoterminowy FRP może w przypadku amor­
tyzowanych instrumentów opierać wyliczenie terminu zapadalności na: 

(i) wynikającym z umowy profilu amortyzacji takich instrumentów; lub 

(ii) profilu amortyzacji aktywów bazowych, z których wynikają prze­
pływy pieniężne w związku z umorzeniem takich instrumentów. 

▼B
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2. Jeżeli limity określone w niniejszym artykule zostaną przekro­
czone z powodów niezależnych od danego FRP lub w wyniku wyko­
nania praw subskrypcji lub umorzenia, wówczas FRP przyjmuje za 
priorytetowy cel zaradzenie tej sytuacji, uwzględniając interesy posia­
daczy swoich jednostek uczestnictwa lub udziałowców. 

3. Wszystkie FRP, o których mowa w art. 3 ust. 1 niniejszego 
rozporządzenia, mogą przyjąć formę krótkoterminowego FRP. 

Artykuł 25 

Przepisy dotyczące portfela standardowych FRP 

1. Standardowy FRP stale spełnia wszystkie następujące wymogi: 

a) WAM jego portfela ma nigdy nie przekraczać sześciu miesięcy; 

b) WAL jego portfela ma nigdy nie przekraczać 12 miesięcy, z zastrze­ 
żeniem ustępu drugiego i trzeciego; 

c) co najmniej 7,5 % aktywów FRP mają stanowić aktywa o jedno­
dniowym terminie zapadalności, umowy z otrzymanym przyrzecze­
niem odkupu, które można rozwiązać za uprzednim wypowiedze­
niem w terminie jednego dnia roboczego lub środki pieniężne, 
które można wycofać za uprzednim wypowiedzeniem w terminie 
jednego dnia roboczego. Standardowy FRP ma nie nabywać 
aktywów innych niż aktywa o jednodniowym terminie zapadalności, 
jeżeli nabycie to spowodowałoby, że udział aktywów o jedno­
dniowym terminie zapadalności w portfelu tego FRP spadłby poniżej 
7,5 %; 

d) co najmniej 15 % aktywów FRP mają stanowić aktywa o tygod­
niowym terminie zapadalności, umowy z otrzymanym przyrzecze­
niem odkupu, które można rozwiązać za uprzednim wypowiedze­
niem w terminie pięciu dni roboczych lub środki pieniężne, które 
można wycofać za uprzednim wypowiedzeniem w terminie pięciu 
dni roboczych. Standardowy FRP ma nie nabywać aktywów innych 
niż aktywa o tygodniowym terminie zapadalności, jeżeli nabycie to 
spowodowałoby, że udział aktywów o tygodniowym terminie zapa­
dalności w portfelu tego FRP spadłby poniżej 15 %; 

e) na potrzeby wyliczenia, o którym mowa w lit. d), instrumenty rynku 
pieniężnego lub jednostki uczestnictwa bądź udziały w innych FRP 
można zaliczyć do aktywów o tygodniowym terminie zapadalności 
do poziomu 7,5 % ich aktywów, pod warunkiem że można je 
umorzyć i rozliczyć w ciągu pięciu dni roboczych. 

Do celów lit. b) akapitu pierwszego, przy wyliczaniu WAL dla 
papierów wartościowych, w tym instrumentów finansowych będących 
wynikiem sekurytyzacji, standardowy FRP opiera wyliczenie terminu 
zapadalności na rezydualnym terminie zapadalności pozostającym do 
prawnego umorzenia instrumentów. Jednak w przypadku gdy instrument 
finansowy zawiera opcję sprzedaży standardowy FRP może opierać 
wyliczenie terminu zapadalności na dacie wykonania opcji sprzedaży 
zamiast na rezydualnym terminie zapadalności, lecz tylko jeżeli stale 
spełniane są wszystkie następujące warunki: 

▼B
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(i) opcja sprzedaży może być zrealizowana przez standardowy FRP 
w dniu jej wykonania; 

(ii) kurs wykonania opcji sprzedaży jest bliski oczekiwanej wartości 
instrumentu w dniu wykonania; 

(iii) strategia inwestycyjna standardowego FRP zakłada, że istnieje duże 
prawdopodobieństwo, iż opcja zostanie zrealizowana w dniu 
wykonania; 

Na zasadzie odstępstwa od akapitu drugiego, przy wyliczaniu WAL dla 
sekurytyzacji i ABCP standardowy FRP może w przypadku amortyzo­
wanych instrumentów opierać wyliczenie terminu zapadalności na: 

(i) wynikającym z umowy profilu amortyzacji takich instrumentów; lub 

(ii) profilu amortyzacji aktywów bazowych, z których wynikają prze­
pływy pieniężne w związku z umorzeniem takich instrumentów. 

2. Jeżeli limity określone w niniejszym artykule zostaną przekro­
czone z powodów niezależnych od danego standardowego FRP lub 
w wyniku wykonania praw subskrypcji lub umorzenia, wówczas FRP 
przyjmuje za priorytetowy cel zaradzenie tej sytuacji, uwzględniając 
interesy posiadaczy swoich jednostek uczestnictwa lub udziałowców. 

3. Standardowy FRP nie może przyjmować formy FRP długu 
publicznego o stałej NAV lub FRP o niskiej zmienności NAV. 

Artykuł 26 

Ratingi kredytowe FRP 

FRP, który zamawia wystawienie zewnętrznego ratingu kredytowego 
lub za niego płaci, postępuje zgodnie z rozporządzeniem (WE) 
nr 1060/2009. FRP lub zarządzający FRP wyraźnie wskazują 
w prospekcie FRP i we wszystkich komunikatach skierowanych do 
inwestorów, w których wymienia się zewnętrzny rating kredytowy, że 
rating zamówił lub opłacił FRP lub zarządzający FRP. 

Artykuł 27 

Polityka „znaj swojego klienta” 

1. Bez uszczerbku dla wszelkich surowszych wymogów wymienio­
nych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 ( 1 ) 
zarządzający FRP ustanawia, wdraża i stosuje procedury z zachowaniem 
należytej staranności, w celu przewidzenia skutków równoczesnego 
umorzenia przez większą liczbę inwestorów, z uwzględnieniem przynaj­
mniej takich elementów jak rodzaj inwestora, liczba jednostek uczest­
nictwa lub udziałów w funduszu będących w posiadaniu jednego inwes­
tora oraz ewolucja wpływów i wypływów. 

▼B 

( 1 ) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do 
prania pieniędzy lub finansowania terroryzmu, zmieniająca rozporządzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylająca dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywę Komisji 
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).



 

02017R1131 — PL — 01.01.2019 — 001.001 — 27 

2. Jeżeli wartość jednostek uczestnictwa lub udziałów posiadanych 
przez jednego inwestora przekracza kwotę odpowiedniego dziennego 
wymogu płynności FRP, zarządzający FRP rozważa, oprócz czynników 
wymienionych w ust. 1, wszystkie następujące elementy: 

a) możliwe do zidentyfikowania modele zapotrzebowania inwestorów 
na środki pieniężne, w tym cykliczne zmiany liczby udziałów 
w FRP; 

b) niechęć do podejmowania ryzyka przez poszczególnych inwestorów; 

c) stopień korelacji lub bliskie powiązania między poszczególnymi 
inwestorami inwestującymi w FRP. 

3. Jeżeli inwestorzy dokonują inwestycji przez pośrednika, 
zarządzający FRP żąda od niego informacji spełniających wymogi 
zawarte w ust. 1 i 2, aby odpowiednio zarządzać płynnością i koncen­
tracją inwestorów FRP. 

4. Zarządzający FRP zapewnia, że wartość jednostek uczestnictwa 
lub udziałów posiadanych przez jednego inwestora nie ma istotnego 
wpływu na profil płynności FRP, jeżeli stanowi ona znaczną część 
całkowitej NAV FRP. 

Artykuł 28 

Testy warunków skrajnych 

1. Każdy FRP ustanawia solidne procedury testów warunków skraj­
nych pozwalających na rozpoznanie możliwych zdarzeń lub przyszłych 
zmian warunków gospodarczych, które mogą wywrzeć niekorzystny 
wpływ na FRP. FRP lub zarządzający FRP ocenia ewentualny wpływ 
tych zdarzeń lub zmian na FRP. FRP lub zarządzający FRP regularnie 
przeprowadza testy warunków skrajnych dotyczące różnych możliwych 
scenariuszy. 

Testy warunków skrajnych przeprowadzane są w oparciu o obiektywne 
kryteria i analizują skutki prawdopodobnych scenariuszy pesymistycz­
nych. W scenariuszach warunków skrajnych uwzględnia się co najmniej 
parametry referencyjne, które obejmują następujące czynniki: 

a) hipotetyczne zmiany poziomu płynności aktywów znajdujących się 
w portfelu FRP; 

b) hipotetyczne zmiany poziomu ryzyka kredytowego aktywów znaj­
dujących się w portfelu FRP, w tym zdarzenia kredytowe i ratin­
gowe; 

c) hipotetyczne zmiany stóp procentowych i kursów wymiany; 

d) hipotetyczne poziomy umarzania; 

e) hipotetyczne zwiększenie lub zmniejszenie się spreadów w przypadku 
indeksów, z którymi powiązane są stopy procentowe papierów 
wartościowych portfela; 

f) hipotetyczne wstrząsy makrosystemowe dotykające całą gospodarkę. 

▼B
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2. Ponadto w przypadku FRP długu publicznego o stałej NAV oraz 
FRP o niskiej zmienności NAV w testach warunków skrajnych oszaco­
wuje się dla różnych scenariuszy różnicę pomiędzy stałą NAV przypa­
dającą na jednostkę uczestnictwa lub udział a NAV przypadającą na 
jednostkę uczestnictwa lub udział. 

3. Testy warunków skrajnych są przeprowadzane z częstotliwością 
określoną przez radę dyrektorów FRP, w stosownych przypadkach, 
lub radę dyrektorów zarządzającego FRP, po ustaleniu – w świetle 
warunków rynkowych i po rozważeniu przewidywanych zmian portfela 
FRP – odpowiedniego i rozsądnego odstępu pomiędzy przeprowadza­
nymi testami warunków skrajnych. Testy te są przeprowadzane co 
najmniej dwa razy w roku. 

4. Jeżeli test warunków skrajnych ujawni podatność FRP na zagro­ 
żenia zarządzający FRP sporządza wyczerpujące sprawozdanie zawie­
rające wyniki testów warunków skrajnych i proponowany plan działa­
nia. 

W stosownych przypadkach zarządzający FRP podejmuje działania 
mające na celu wzmocnienie odporności FRP, w tym działania zwięk­
szające płynność lub jakość aktywów FRP, i natychmiast informuje 
właściwy organ FRP o podjętych środkach. 

5. Wyczerpujące sprawozdanie zawierające wyniki testów warunków 
skrajnych i proponowany plan działania przedkłada się radzie dyrek­
torów FRP lub, w odpowiednim przypadku, radzie dyrektorów 
zarządzającego FRP. W razie potrzeby rada dyrektorów zmienia propo­
nowany plan działania i zatwierdza ostateczny plan działania. Wyczer­
pujące sprawozdanie i plan działania muszą być przechowywane przez 
okres co najmniej pięciu lat. 

Wyczerpujące sprawozdanie i plan działania są przedkładane właści­
wemu organowi FRP w celu przeglądu. 

6. Właściwy organ FRP przesyła wyczerpujące sprawozdanie, 
o którym mowa w ust. 5, do ESMA. 

7. ESMA wydaje wytyczne w celu określenia wspólnych parametrów 
referencyjnych dla scenariuszy warunków skrajnych, które należy 
uwzględnić w testach warunków skrajnych, biorąc pod uwagę czynniki, 
o których mowa w ust. 1. Wytyczne są aktualizowane co najmniej raz 
w roku, z uwzględnieniem rozwoju sytuacji na rynku. 

ROZDZIAŁ IV 

Przepisy dotyczące wyceny 

Artykuł 29 

Wycena FRP 

1. Aktywa FRP wycenia się co najmniej raz dziennie. 

2. Aktywa FRP wycenia się przy użyciu wyceny według wartości 
rynkowej, o ile jest to możliwe. 
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3. Stosując wycenę według wartości rynkowej: 

a) aktywa wycenia się, stosując ostrożniejszy z kursów kupna/sprze­
daży, chyba że składnik aktywów można rozliczyć po średnim kursie 
rynkowym; 

b) wykorzystuje się wyłącznie wysokiej jakości dane rynkowe; jakość 
takich danych ocenia się na podstawie wszystkich następujących 
czynników: 

(i) liczby i jakości kontrahentów; 

(ii) wolumenu danego składnika aktywów FRP i obrotu nim na 
rynku; 

(iii) wielkości emisji i części emisji, którą FRP zamierza nabyć lub 
sprzedać. 

4. W przypadku gdy zastosowanie wyceny według wartości 
rynkowej nie jest możliwe lub jakość danych rynkowych jest niewystar­
czająca, dany składnik aktywów FRP jest wyceniany ostrożnie, stosując 
wycenę według modelu. 

W modelu dokładnie ocenia się rzeczywistą wartość składnika aktywów 
FRP w oparciu o następujące aktualne, główne czynniki: 

a) wolumen danego składnika aktywów i obrót nim na rynku; 

b) wielkość emisji i część emisji, którą FRP zamierza nabyć lub sprze­
dać; 

c) ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe 
związane z danym składnikiem aktywów. 

Jeżeli stosuje się wycenę według modelu, nie można stosować wyceny 
opartej na koszcie zamortyzowanym. 

5. Właściwe organy są informowane o wycenie dokonanej na 
podstawie ust. 2, 3, 4, 6 i 7. 

6. Niezależnie od ust. 2, 3 i 4 aktywa FRP długu publicznego o stałej 
NAV mogą być dodatkowo wyceniane na podstawie metody kosztu 
zamortyzowanego. 

7. Na zasadzie odstępstwa od ust. 2 i 4 oprócz wyceny według 
wartości rynkowej, o której mowa w ust. 2 i 3, oraz wyceny według 
modelu, o której mowa w ust. 4, aktywa FRP o niskiej zmienności 
NAV, których rezydualny termin zapadalności wynosi 75 dni, mogą 
być wyceniane na podstawie metody kosztu zamortyzowanego. 

Metoda kosztu zamortyzowanego jest stosowana wyłącznie do wyceny 
składnika aktywów FRP o niskiej zmienności NAV w sytuacji gdy cena 
składnika aktywów wyliczona na podstawie ust. 2, 3 i 4 nie odbiega od 
ceny danego składnika aktywów wyliczonej na podstawie akapitu 
pierwszego niniejszego ustępu o więcej niż 10 punktów bazowych. 
Jeżeli taka różnica wystąpi, cena składnika aktywów jest wyliczana na 
podstawie ust. 2, 3 i 4. 
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Artykuł 30 

Obliczanie NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział 

1. FRP oblicza NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub 
udział jako różnicę między sumą wszystkich aktywów FRP a sumą 
wszystkich zobowiązań FRP wycenionych za pomocą wyceny według 
wartości rynkowej lub według modelu albo za pomocą obu tych metod, 
podzielonej przez liczbę pozostałych w obrocie jednostek uczestnictwa 
lub udziałów FRP. 

2. NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub udział zaokrągla 
się do pełnego punktu bazowego lub jego odpowiednika, jeżeli NAV 
jest publikowana w jednostce walutowej. 

3. NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub udział FRP 
oblicza się i publikuje co najmniej raz dziennie w publicznie dostępnej 
części strony internetowej FRP. 

Artykuł 31 

Obliczanie stałej NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub 
udział w FRP długu publicznego o stałej NAV 

1. FRP długu publicznego o stałej NAV oblicza stałą NAV przypa­
dającą na jednostkę uczestnictwa lub udział jako różnicę między sumą 
wszystkich aktywów wycenionych według metody kosztu zamortyzo­
wanego, na podstawie art. 29 ust. 6, a sumą wszystkich zobowiązań 
FRP, podzieloną przez liczbę pozostałych w obrocie jednostek uczest­
nictwa lub udziałów FRP. 

2. Stała NAV przypadająca na jednostkę uczestnictwa lub udział FRP 
długu publicznego o stałej NAV jest zaokrąglana do pełnego punktu 
procentowego lub jego odpowiednika, jeżeli stała NAV jest publiko­
wana w jednostce walutowej. 

3. Stałą NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub udział FRP 
długu publicznego o stałej NAV oblicza się co najmniej raz dziennie. 

4. Różnica między stałą NAV przypadającą na jednostkę uczest­
nictwa lub udział a NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub 
udział obliczaną na podstawie art. 30 jest stale monitorowana 
i codziennie publikowana w publicznie dostępnej części strony interne­
towej danego FRP. 

Artykuł 32 

Obliczanie stałej NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub 
udział w FRP o niskiej zmienności NAV 

1. FRP o niskiej zmienności NAV oblicza stałą NAV przypadającą 
na jednostkę uczestnictwa lub udział jako różnicę między sumą wszyst­
kich aktywów FRP wycenionych według metody kosztu zamortyzowa­
nego, zgodnie z art. 29 ust. 7, a sumą wszystkich zobowiązań FRP, 
podzieloną przez liczbę pozostałych w obrocie jednostek uczestnictwa 
lub udziałów w FRP. 

2. Stała NAV przypadająca na jednostkę uczestnictwa lub udział 
w FRP o niskiej zmienności NAV jest zaokrąglana do pełnego punktu 
procentowego lub jego odpowiednika, jeżeli stała NAV jest publiko­
wana w jednostce walutowej. 
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3. Stałą NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub udział 
w FRP o niskiej zmienności NAV oblicza się co najmniej raz dziennie. 

4. Różnica między stałą NAV przypadającą na jednostkę uczest­
nictwa lub udział a NAV przypadającą na jednostkę uczestnictwa lub 
udział obliczaną na podstawie art. 30 jest stale monitorowana 
i codziennie publikowana w publicznie dostępnej części strony interne­
towej danego FRP. 

Artykuł 33 

Cena emisyjna i cena umorzenia 

1. Jednostki uczestnictwa lub udziały FRP są emitowane lub 
umarzane po cenie, która jest równa wartości aktywów netto FRP przy­
padającej na jednostkę uczestnictwa lub udział, niezależnie od dozwo­
lonych należności lub opłat wymienionych w prospekcie FRP. 

2. Na zasadzie odstępstwa od przepisów ust. 1: 

a) jednostki uczestnictwa lub udziały w FRP długu publicznego o stałej 
NAV mogą być emitowane lub umarzane po cenie, która jest równa 
stałej wartości aktywów netto FRP przypadającej na jednostkę 
uczestnictwa lub udział; 

b) jednostki uczestnictwa lub udziały w FRP o niskiej zmienności NAV 
mogą być emitowane lub umarzane po cenie, która jest równa stałej 
NAV FRP przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział, ale 
tylko wówczas gdy stała NAV przypadająca na jednostkę uczest­
nictwa lub udział obliczana na podstawie art. 32 ust. 1, 2 i 3 nie 
odbiega od NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział 
obliczanej na podstawie art. 30 o więcej niż 20 punktów bazowych. 

W odniesieniu do lit. b), jeżeli stała NAV przypadająca na jednostkę 
uczestnictwa lub udział obliczana na podstawie art. 32 ust. 1, 2 i 3 
odbiega od NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział 
obliczanej na podstawie art. 30 o więcej niż 20 punktów bazowych, 
kolejne umorzenia lub subskrypcje wykonuje się po cenie równej 
wartości NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział obli­
czanej na podstawie art. 30. 

Przed zawarciem umowy potencjalni inwestorzy otrzymują od 
zarządzającego FRP na piśmie jasne informacje o okolicznościach, 
w których umorzenie lub subskrypcja jednostek uczestnictwa lub 
udziałów w FRP o niskiej zmienności NAV nie będzie odbywać się 
po stałej NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział. 

ROZDZIAŁ V 

Szczegółowe wymogi dotyczące FRP długu publicznego o stałej NAV 
oraz FRP o niskiej zmienności NAV 

Artykuł 34 

Szczegółowe wymogi dotyczące FRP długu publicznego o stałej 
NAV oraz FRP o niskiej zmienności NAV 

1. Zarządzający FRP długu publicznego o stałej NAV lub FRP 
o niskiej zmienności NAV ustanawia, wdraża i konsekwentnie stosuje 
ostrożne i rygorystyczne procedury zarządzania płynnością zapew­
niające przestrzeganie tygodniowych progów płynności mających zasto­
sowanie do takich funduszy. Procedury zarządzania płynnością muszą 
być dokładnie opisane w regulaminie funduszu lub w dokumentach 
założycielskich, jak również w prospekcie. 
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Obowiązują następujące procedury podczas zapewniania przestrzegania 
tygodniowych progów płynności: 

a) jeżeli udział aktywów o tygodniowym terminie zapadalności, 
o których mowa w art. 24 ust. 1 lit. e), spadnie poniżej 30 % 
ogółu aktywów FRP długu publicznego o stałej NAV lub FRP 
o niskiej zmienności NAV oraz umorzenia dzienne netto w pojedyn­
czym dniu roboczym przekroczą 10 % ogółu aktywów, zarządzający 
FRP długu publicznego o stałej NAV lub FRP o niskiej zmienności 
NAV natychmiast informuje zarząd, a zarząd dokonuje udokumen­
towanej oceny sytuacji, w celu podjęcia stosownych działań 
z uwzględnieniem interesów inwestorów FRP oraz decyduje, czy 
zastosować jeden lub kilka z następujących środków: 

(i) opłaty płynnościowe w przypadku umorzeń, odpowiednio 
odzwierciedlające ponoszone przez FRP koszty osiągnięcia 
płynności i gwarantujące, że inwestorzy pozostający w funduszu 
nie zostaną pokrzywdzeni w wyniku umorzenia jednostek 
uczestnictwa lub udziałów przez innych inwestorów w danym 
okresie; 

(ii) ograniczenia dotyczące umorzeń polegające na ograniczeniu 
liczby udziałów lub jednostek uczestnictwa, które mogą zostać 
umorzone jednego dnia roboczego, do maksymalnego poziomu 
10 % udziałów lub jednostek uczestnictwa w FRP przez 
dowolny okres nieprzekraczający 15 dni roboczych; 

(iii) zawieszenie realizacji umorzeń na dowolny okres nieprzekra­
czający 15 dni roboczych; lub 

(iv) brak natychmiastowych działań, poza spełnieniem obowiązków 
określonych w art. 24 ust. 2; 

b) jeżeli udział aktywów o tygodniowym terminie zapadalności, 
o których mowa w art. 24 ust. 1 lit. e), spadnie poniżej 10 % 
ogółu aktywów zarządzający FRP długu publicznego o stałej NAV 
lub FRP o niskiej zmienności NAV natychmiast informuje zarząd, 
a zarząd dokonuje udokumentowanej oceny sytuacji i na podstawie 
tejże oceny i z uwzględnieniem interesów inwestorów stosuje jeden 
lub kilka z następujących środków oraz dokumentuje uzasadnienie 
dokonanego wyboru: 

(i) opłaty płynnościowe w przypadku umorzeń, odpowiednio 
odzwierciedlające ponoszone przez FRP koszty osiągnięcia płyn­
ności i gwarantujące, że inwestorzy pozostający w funduszu nie 
zostaną pokrzywdzeni w wyniku umorzenia jednostek uczest­
nictwa lub udziałów przez innych inwestorów w danym okresie; 

(ii) zawieszenie realizacji umorzeń na okres nieprzekraczający 15 
dni roboczych. 

2. Jeżeli w okresie 90 dni okres zawieszenia przekroczy 15 dni, FRP 
długu publicznego o stałej NAV lub FRP o niskiej zmienności NAV 
automatycznie przestaje być FRP długu publicznego o stałej NAV lub 
FRP o niskiej zmienności NAV. FRP długu publicznego o stałej NAV 
lub FRP o niskiej zmienności NAV bezzwłocznie informuje o tym 
fakcie wszystkich inwestorów na piśmie w jasny i zrozumiały sposób. 
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3. Po podjęciu decyzji co do obydwu działań określonych w ust. 1 
lit. a) i b) zarząd FRP długu publicznego o stałej NAV lub FRP o niskiej 
zmienności NAV niezwłocznie przekazuje właściwemu organowi dla 
danego FRP szczegółowe informacje dotyczące tej decyzji. 

ROZDZIAŁ VI 

Wsparcie zewnętrzne 

Artykuł 35 

Wsparcie zewnętrzne 

1. FRP nie może otrzymywać wsparcia zewnętrznego. 

2. Wsparcie zewnętrzne oznacza bezpośrednie lub pośrednie 
wsparcie oferowane FRP przez osobę trzecią, w tym jednostkę sponso­
rującą FRP, przeznaczone na zapewnienie płynności FRP bądź ustabi­
lizowanie NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział 
w FRP lub które doprowadziłoby do zapewnienia płynności FRP bądź 
ustabilizowania NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub 
udział w FRP. 

Wsparcie zewnętrzne obejmuje: 

a) dokapitalizowanie gotówkowe przez osobę trzecią; 

b) nabycie aktywów FRP po zawyżonej cenie przez osobę trzecią; 

c) nabycie jednostek uczestnictwa lub udziałów FRP przez osobę 
trzecią w celu zapewnienia funduszowi płynności; 

d) udzielenie FRP dowolnej bezpośredniej lub dorozumianej gwarancji 
bądź przekazanie pisma o poparciu FRP przez osobę trzecią; 

e) podjęcie przez osobę trzecią działań, których bezpośrednim lub 
pośrednim celem jest utrzymanie profilu płynności i poziomu 
NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział w FRP. 

ROZDZIAŁ VII 

Wymogi dotyczące przejrzystości 

Artykuł 36 

Przejrzystość 

1. FRP wyraźnie informuje, zgodnie z art. 3 ust. 1 we wszelkich 
zewnętrznych dokumentach, sprawozdaniach, oświadczeniach, rekla­
mach, pismach lub innych materiałach pisemnych, które wydaje FRP 
lub jego zarządzający, przesyłanych potencjalnym inwestorom, posiada­
czom jednostek uczestnictwa lub udziałowcom bądź przeznaczonych do 
dystrybucji wśród tych podmiotów, o tym, jakim jest rodzajem FRP 
oraz czy jest krótkoterminowym FRP lub standardowym FRP. 

2. Zarządzający FRP co najmniej raz w tygodniu udostępnia inwes­
torom FRP wszystkie następujące informacje: 

a) podział aktywów według terminów zapadalności w portfelu FRP; 

b) profil kredytowy FRP; 
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c) WAM i WAL FRP; 

d) szczegóły dotyczące 10 największych składników aktywów FRP, 
w tym nazwę, kraj, termin zapadalności i typy aktywów oraz kontra­
henta w przypadku umów odkupu i umów z otrzymanym przyrze­
czeniem odkupu; 

e) całkowita wartość aktywów FRP; 

f) zysk netto FRP. 

3. Każdy dokument FRP wykorzystywany do celów wprowadzania 
do obrotu zawiera wszystkie następujące wyraźne stwierdzenia: 

a) że FRP nie jest gwarantowaną inwestycją; 

b) że inwestowanie w FRP różni się od inwestowania w depozyty, 
zwracając szczególną uwagę na ryzyko wystąpienia wahań w zain­
westowanym w FRP kapitale; 

c) że FRP nie jest zależne od wsparcia zewnętrznego dla utrzymania 
płynności FRP lub ustabilizowania NAV przypadającej na jednostkę 
uczestnictwa lub udział; 

d) że ryzyko utraty kapitału ponosi inwestor. 

4. Żadna informacja udzielona przez FRP lub jego zarządzającego 
inwestorom lub potencjalnym inwestorom nie może sugerować, że 
inwestycja w jednostki uczestnictwa lub udziały FRP jest 
gwarantowana. 

5. Inwestorzy FRP są wyraźnie informowani o metodzie lub meto­
dach, jakie FRP stosuje do wyceny aktywów FRP oraz obliczania NAV. 

FRP długu publicznego o stałej NAV i FRP o niskiej zmienności NAV 
w jasny sposób wyjaśniają inwestorom i potencjalnym inwestorom 
stosowanie metody kosztu zamortyzowanego lub zaokrąglania lub 
obydwu. 

Artykuł 37 

Przekazywanie informacji właściwym organom 

1. W odniesieniu do każdego zarządzanego FRP zarządzający FRP 
przekazuje co najmniej raz na kwartał informacje organowi właściwemu 
dla FRP. 

Na zasadzie odstępstwa od akapitu pierwszego, w przypadku FRP, 
którego zarządzane aktywa ogółem nie przekraczają wartości 
100 000 000 EUR, co najmniej raz w roku zarządzający FRP składa 
sprawozdanie organowi właściwemu dla FRP. 

Zarządzający FRP dostarcza, na wniosek, informacje otrzymane zgodnie 
z akapitem pierwszym i drugim również organowi właściwemu dla 
zarządzającego FRP, jeżeli nie jest to ten sam organ co organ właściwy 
dla FRP. 
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2. Informacje przekazywane zgodnie z ust. 1 obejmują następujące 
kwestie: 

a) rodzaj i cechy FRP; 

b) wskaźniki portfela, takie jak całkowita wartość aktywów, NAV, 
WAM, WAL, podział według terminów zapadalności, płynność 
i zyski; 

c) wyniki testów warunków skrajnych i w stosownych przypadkach 
proponowany plan działania; 

d) informacje na temat aktywów posiadanych w portfelu FRP, w tym: 

(i) cechy każdego składnika aktywów, takie jak nazwa, kraj, kate­
goria emitenta, poziom ryzyka lub termin zapadalności, oraz 
wynik wewnętrznej procedury oceny jakości kredytowej; 

(ii) rodzaj składnika aktywów, łącznie z informacjami na temat 
kontrahenta w przypadku instrumentów pochodnych, umów 
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umów z otrzymanym 
przyrzeczeniem odkupu; 

e) informacje na temat zobowiązań FRP obejmują następujące kwestie: 

(i) kraj, w którym inwestor ma siedzibę lub miejsce zamieszkania; 

(ii) kategoria inwestora; 

(iii) działania związane z subskrypcją i umorzeniem. 

Jeżeli jest to konieczne i należycie uzasadnione, właściwe organy mogą 
zwracać się o dodatkowe informacje. 

3. Oprócz informacji, o których mowa w ust. 2, w przypadku 
każdego zarządzanego przez siebie FRP o niskiej zmienności NAV 
zarządzający FRP zgłasza następujące informacje: 

a) każde zdarzenie, w którym cena składnika aktywów wyceniona 
z zastosowaniem metody kosztu zamortyzowanego na podstawie 
art. 29 ust. 7 akapit pierwszy odbiega od ceny składnika aktywów 
obliczonej na podstawie art. 29 ust. 2, 3 i 4 o więcej niż 10 punktów 
bazowych; 

b) każde zdarzenie, w którym stała NAV przypadająca na jednostkę 
uczestnictwa lub udział obliczana na podstawie art. 32 ust. 1 i 2 
odbiega od NAV przypadającej na jednostkę uczestnictwa lub udział 
obliczanej na podstawie art. 30 o więcej niż 20 punktów bazowych; 

c) każde zdarzenie, w którym występuje sytuacja wymieniona w art. 34 
ust. 3, i środki podjęte przez zarząd na podstawie art. 34 ust. 1 lit. a) 
i b). 

4. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardów technicz­
nych w celu określenia formatu sprawozdań, które powinny zawierać 
wszystkie informacje, o których mowa w ust. 2 i 3. 

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardów tech­
nicznych do dnia 21 stycznia 2018 r. 
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardów 
technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 
rozporządzenia (UE) nr 1095/2010. 

5. Właściwe organy przekazują ESMA wszelkie informacje otrzy­
mane na mocy niniejszego artykułu. Takie informacje są przekazywane 
ESMA nie później niż w terminie 30 dni od zakończenia kwartału 
sprawozdawczego. 

ESMA gromadzi informacje w celu stworzenia centralnej bazy danych 
wszystkich FRP mających siedzibę, zarządzanych lub wprowadzanych 
do obrotu w Unii. Europejski Bank Centralny ma prawo dostępu do tej 
bazy danych wyłącznie do celów statystycznych. 

ROZDZIAŁ VIII 

Nadzór 

Artykuł 38 

Sprawowanie nadzoru przez właściwe organy 

1. Właściwe organy na bieżąco nadzorują przestrzeganie przepisów 
niniejszego rozporządzenia. 

2. Organ właściwy dla FRP lub, w stosownych przypadkach, organ 
właściwy dla zarządzającego FRP jest odpowiedzialny za nadzorowanie 
przestrzegania przepisów rozdziałów II–VII. 

3. Organ właściwy dla FRP jest odpowiedzialny za nadzorowanie 
wypełniania obowiązków określonych w regulaminie funduszu lub 
w dokumentach założycielskich, a także obowiązków określonych 
w prospekcie, zgodnie z niniejszym rozporządzeniem. 

4. Organ właściwy dla zarządzającego FRP jest odpowiedzialny za 
nadzorowanie adekwatności mechanizmów i organizacji zarządzającego 
FRP tak, aby zarządzający FRP był w stanie spełniać obowiązki i prze­
strzegać przepisów związanych z ustanowieniem i funkcjonowaniem 
wszystkich FRP, którymi zarządza. 

5. Właściwe organy monitorują UCITS oraz AFI mające siedzibę lub 
wprowadzane do obrotu na ich terytoriach w celu sprawdzenia, czy nie 
stosują one nazwy FRP lub czy nie sugerują posiadania statusu FRP, 
chyba że przestrzegają przepisów niniejszego rozporządzenia. 

Artykuł 39 

Uprawnienia właściwych organów 

Z zastrzeżeniem uprawnień przysługujących właściwym organom na 
podstawie, odpowiednio, dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy 
2011/61/UE, właściwe organy zgodnie z prawem krajowym posiadają 
wszelkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbędne do wyko­
nywania powierzonych im zadań w odniesieniu do niniejszego rozporz­ 
ądzenia. Mają w szczególności uprawnienia do: 

a) żądania dostępu do wszelkiego rodzaju dokumentów w dowolnej 
formie oraz otrzymywania lub wykonywania ich kopii; 
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b) żądania bezzwłocznego dostarczenia informacji od FRP lub od 
zarządzającego FRP; 

c) żądania informacji od każdej osoby związanej z działalnością FRP 
lub zarządzającego FRP; 

d) przeprowadzania niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli 
na miejscu; 

e) podjęcia odpowiednich środków w celu upewnienia się, że FRP lub 
zarządzający FRP nadal przestrzega niniejszego rozporządzenia; 

f) wydania polecenia, aby FRP lub zarządzający FRP przestrzegał 
niniejszego rozporządzenia i nie podejmował ponownie działań, 
które mogłyby naruszać niniejsze rozporządzenie. 

Artykuł 40 

Sankcje i inne środki 

1. Państwa członkowskie ustanawiają przepisy dotyczące sankcji 
i innych środków mających zastosowanie w przypadku naruszeń niniej­
szego rozporządzenia oraz podejmują wszystkie środki niezbędne do 
zapewnienia ich stosowania. Przewidziane sankcje i inne środki muszą 
być skuteczne, proporcjonalne i odstraszające. 

2. Do dnia 21 lipca 2018 r. państwa członkowskie powiadamiają 
Komisję i ESMA o przepisach, o których mowa w ust. 1. Państwa 
członkowskie niezwłocznie powiadamiają Komisję i ESMA o wszelkich 
późniejszych zmianach tych przepisów. 

Artykuł 41 

Środki szczególne 

1. Z zastrzeżeniem uprawnień przysługujących właściwym organom 
na podstawie, odpowiednio, dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy 
2011/61/UE, właściwe organy dla FRP lub zarządzającego FRP podej­
mują, respektując zasadę proporcjonalności, odpowiednie działania, 
o których mowa w ust. 2, jeżeli FRP lub zarządzający FRP: 

a) nie spełni jednego z wymogów dotyczących struktury aktywów, 
naruszając tym samym przepisy art. 9–16; 

b) nie spełni jednego z wymogów dotyczących portfela, naruszając tym 
samym art. 17, 18, 24 lub 25; 

c) uzyskał upoważnienie za pomocą fałszywych oświadczeń lub innych 
niezgodnych z prawem środków, naruszając tym samym art. 4 lub 5; 

d) posłużył się nazwą „fundusz rynku pieniężnego” „FRP” lub inną 
nazwą, która sugeruje, że UCITS lub AFI jest FRP, naruszając 
tym samym art. 6; 

e) nie spełni jednego z wymogów dotyczących wewnętrznej oceny 
jakości kredytowej, naruszając tym samym art. 19 lub 20; 
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f) nie spełni jednego z wymogów dotyczących zarządzania, dokumen­
tacji lub przejrzystości, naruszając tym samym art. 21, 23, 26, 27, 28 
lub 36; 

g) nie spełni jednego z wymogów dotyczących wyceny, naruszając tym 
samym art. 29, 30, 31, 32, 33 lub 34. 

2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, organ właściwy dla 
FRP w razie potrzeby: 

a) podejmuje działania w celu upewnienia się, że dany FRP lub 
zarządzający FRP przestrzega odpowiednich przepisów; 

b) cofa zezwolenie udzielone na podstawie art. 4 lub 5. 

Artykuł 42 

Uprawnienia i kompetencje ESMA 

1. ESMA posiada uprawnienia niezbędne do wykonywania zadań 
powierzonych mu na mocy niniejszego rozporządzenia. 

2. ESMA korzysta z uprawnień powierzonych mu na mocy dyrektyw 
2009/65/WE i 2011/61/UE również w odniesieniu do niniejszego 
rozporządzenia, zgodnie z przepisami rozporządzenia (WE) nr 45/2001. 

3. Na potrzeby rozporządzenia (UE) nr 1095/2010 niniejsze rozporz­ 
ądzenie zalicza się do wszelkich przyszłych prawnie wiążących aktów 
unijnych powierzających zadania Urzędowi, o którym mowa w art. 1 
ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010. 

Artykuł 43 

Współpraca między organami 

1. Organ właściwy dla FRP i organ właściwy dla zarządzającego 
FRP – o ile są to różne organy – współpracują ze sobą i wymieniają 
informacje w celu wykonywania obowiązków powierzonych im niniej­
szym rozporządzeniem. 

2. Właściwe organy i ESMA współpracują ze sobą w celu wykony­
wania swoich obowiązków na mocy niniejszego rozporządzenia zgodnie 
z rozporządzeniem (UE) nr 1095/2010. 

3. Właściwe organy i ESMA wymieniają wszystkie informacje 
i dokumenty niezbędne do wykonywania powierzonych im w niniejszym 
rozporządzeniu obowiązków zgodnie z rozporządzeniem (UE) 
nr 1095/2010, w szczególności do wykrywania i usuwania naruszeń 
przepisów niniejszego rozporządzenia. Właściwe organy państw człon­
kowskich odpowiedzialne za wydawanie zezwoleń lub nadzór nad FRP 
na podstawie niniejszego rozporządzenia mają obowiązek przekazywać 
informacje właściwym organom pozostałych państw członkowskich, 
gdy informacje te mają znaczenie dla monitorowania ewentualnych 
skutków działalności poszczególnych FRP lub całego sektora FRP 
z punktu widzenia stabilności instytucji finansowych o znaczeniu syste­
mowym i prawidłowego funkcjonowania rynków, na których FRP dzia­ 
łają, oraz dla przeciwdziałania takim skutkom. ESMA i Europejska 
Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) także są informowane i przeka­
zują te informacje właściwym organom innych państw członkowskich. 
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4. Na podstawie informacji przekazanych przez właściwe organy 
krajowe zgodnie z art. 37 ust. 5 ESMA, zgodnie z uprawnieniami 
powierzonymi mu w rozporządzeniu (UE) nr 1095/2010, przygotowuje 
dla Komisji sprawozdanie w kontekście przeglądu, o którym mowa 
w art. 46 niniejszego rozporządzenia. 

ROZDZIAŁ IX 

Przepisy końcowe 

Artykuł 44 

Traktowanie istniejących UCITS i AFI 

1. Do dnia 21 stycznia 2019 r. istniejący UCITS lub AFI, który 
inwestuje w aktywa krótkoterminowe, a jego odrębnym lub łącznym 
celem jest zapewnianie zysków odpowiadających stopom rynku pienięż­
nego lub utrzymanie wartości inwestycji, składa wniosek do właściwego 
organu FRP wraz ze wszystkimi dokumentami i dowodami niezbędnymi 
do wykazania zgodności z przepisami niniejszego rozporządzenia. 

2. Nie później niż dwa miesiące po otrzymaniu pełnego wniosku 
właściwy organ FRP ocenia, czy UCITS lub AFI spełnia przepisy 
niniejszego rozporządzenia zgodnie z art. 4 i 5. Właściwy organ FRP 
wydaje decyzję i niezwłocznie powiadamia o niej UCITS lub AFI. 

Artykuł 45 

Wykonywanie przekazanych uprawnień 

1. Powierzenie Komisji uprawnień do przyjęcia aktów delegowanych 
podlega warunkom określonym w niniejszym artykule. 

2. Uprawnienia do przyjęcia aktów delegowanych, o których mowa 
w art. 11, 15 i 22, powierza się Komisji na czas nieokreślony od dnia 
wejścia w życie niniejszego rozporządzenia. 

3. Przekazanie uprawnień, o którym mowa w art. 11, 15 i 22, może 
zostać w dowolnym momencie odwołane przez Parlament Europejski 
lub przez Radę. Decyzja o odwołaniu kończy przekazanie określonych 
w niej uprawnień. Decyzja o odwołaniu staje się skuteczna od następ­
nego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzędowym Unii Europej­
skiej lub w określonym w tej decyzji późniejszym terminie. Nie wpływa 
ona na ważność już obowiązujących aktów delegowanych. 

4. Przed przyjęciem aktu delegowanego Komisja konsultuje się 
z ekspertami wyznaczonymi przez każde państwo członkowskie zgodnie 
z zasadami określonymi w Porozumieniu międzyinstytucjonalnym 
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa. 

5. Niezwłocznie po przyjęciu aktu delegowanego Komisja przekazuje 
go równocześnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. 
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6. Akty delegowane przyjęte na podstawie art. 11, 15 i 22 wchodzą 
w życie tylko wówczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie 
wyraziły sprzeciwu w terminie dwóch miesięcy od przekazania tego 
aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed upływem 
tego terminu, zarówno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowały 
Komisję, że nie wniosą sprzeciwu. Termin ten przedłuża się o dwa 
miesiące z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady. 

Artykuł 46 

Przegląd 

1. Przed dniem 21 lipca 2022 r. Komisja dokona przeglądu adekwat­
ności niniejszego rozporządzenia z ostrożnościowego i gospodarczego­
punktu widzenia, po konsultacjach z ESMA i, w stosownych przypad­
kach, z ERRS, w tym w sprawie stosowności zmiany przepisów dotycz­ 
ących FRP długu publicznego o stałej NAV i FRP o niskiej zmienności 
NAV. 

2. W ramach przeglądu Komisja w szczególności: 

a) przeanalizuje doświadczenia nabyte podczas stosowania niniejszego 
rozporządzenia, wpływ na inwestorów, FRP i zarządzających FRP 
w Unii; 

b) oceni rolę odgrywaną przez FRP w zakupie instrumentów dłużnych 
emitowanych lub gwarantowanych przez państwa członkowskie; 

c) uwzględni szczególne cechy instrumentów dłużnych emitowanych 
lub gwarantowanych przez państwa członkowskie oraz rolę instru­
mentów dłużnych w finansowaniu państw członkowskich; 

d) uwzględni sprawozdanie, o którym mowa w art. 509 ust. 3 rozporz­ 
ądzenia (UE) nr 575/2013; 

e) uwzględni wpływ niniejszego rozporządzenia na rynki finansowania 
krótkoterminowego; 

f) uwzględni rozwój ram regulacyjnych na poziomie międzynarodo­
wym. 

Do dnia 21 lipca 2022 r. Komisja składa Parlamentowi Europejskiemu 
i Radzie sprawozdanie w sprawie możliwości wprowadzenia 80-procen­
towego progu unijnego długu publicznego. Sprawozdanie uwzględni 
dostępność krótkoterminowych instrumentów zadłużenia publicznego 
i oceni czy FRP o niskiej zmienności NAV mogą być właściwą alter­
natywą dla FRP nieunijnego długu publicznego o stałej NAV. Jeżeli 
Komisja stwierdzi w sprawozdaniu, że wprowadzenie 80-procentowego 
progu unijnego długu publicznego i stopniowe wycofywanie FRP długu 
publicznego o stałej NAV, które obejmują nieograniczoną ilość nieunij­
nego długu publicznego nie jest możliwe, powinna to należycie uzasad­
nić. Jeżeli Komisja stwierdzi, że wprowadzenie 80-procentowego progu 
unijnego długu publicznego jest możliwe, ma złożyć wnioski ustawo­
dawcze w sprawie wprowadzenia takiego progu, co będzie oznaczać, że 
co najmniej 80 % aktywów FRP długu publicznego o stałej NAV 
powinno być inwestowane w unijne instrumenty zadłużenia publicz­
nego. Ponadto jeżeli Komisja stwierdzi, że FRP o niskiej zmienności 
NAV stały się właściwą alternatywą dla FRP nieunijnego długu publicz­
nego o stałej NAV może złożyć odpowiednie wnioski w sprawie zupeł­
nego usunięcia odstępstwa dotyczącego FRP długu publicznego o stałej 
NAV. 
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Wyniki tego przeglądu są przekazywane Parlamentowi Europejskiemu 
i Radzie i towarzyszą im – w stosownych przypadkach – odpowiednie 
wnioski dotyczące zmian. 

Artykuł 47 

Wejście w życie 

Niniejsze rozporządzenie wchodzi w życie dwudziestego dnia po jego 
opublikowaniu w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 

Niniejsze rozporządzenie stosuje się od dnia 21 lipca 2018 r., 
z wyjątkiem art. 11 ust. 4, art. 15 ust. 7, art. 22 i art. 37 ust. 4, 
które stosuje się od dnia 20 lipca 2017 r. 

Niniejsze rozporządzenie wiąże w całości i jest bezpośrednio stosowane 
we wszystkich państwach członkowskich. 
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