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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2021/565
av den 17 mars 2021
om indring av riktlinje (EU) 2019/1265 om den korta eurorintan (€STR) (ECB/2021/10)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 och 127.5,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artiklarna 12.1
och 14.3, och

av foljande skal:

(1)  Enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 (') maste man anta vil fungerande reservlosningar
i ett stort antal finansiella avtal och instrument. I avsaknad av sddana reservlosningar kan, om ett kritiskt
referensvirde som tex. Euribor i framtiden inte lingre skulle tas fram, allvarliga konsekvenser uppstd for hur
marknaderna fungerar och dirmed for hur penningpolitiken kan genomféras. Sddana konsekvenser kan t.ex.
medféra att marknadsaktorer inte lingre kan virdera poster i sin balansrdkning, att avtal inte lingre kan
genomforas och att det kan uppstar funktionsstorningar pd vissa marknader — inklusive penning- och obligations-
marknaderna — som har stor betydelse for Eurosystemets penningpolitik. Sammansatta dagldnerintor som beriknas
i efterhand ar en mojlig reservlosning som rekommenderas av rddet for finansiell stabilitet (FSB) och
marknadsaktorerna stoder att man infor sddana rantor. Om Europeiska centralbanken publicerar sammansatta
dagldnerdntor baserat pé historiska uppgifter om den korta eurorintan (€STR) skulle detta bidra till att minska
tinkbara systemriskscenarier som kan utgd frdn att ett referensvirde inte lingre tas fram, och frimja en okad
anvindning av €STR samt driva pd okad konsekvens i viktiga valutaomrdden vad giller de reservlosningar som star
till marknadsaktorernas forfogande.

2 ECB:s uppgifter och ansvarsomrdden som framgdr av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/1265
PPg g p )
(ECB/2019/19) (%) bor uppdateras sa att de inkluderar berakningen och offentliggorandet av sammansatta rintor.

(3)  For att fortydliga ramverket for samrdd med aktorer som framgdr av artikel 14 i riktlinje (EU) 2019/1265
(ECB/2019/19) bor detta uppdateras.

(4)  Riktlinje (EU) 2019/1265 (ECB/2019/19) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2019/1265 (ECB/2019/19) ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 1 ska ersittas med foljande:
"Artikel 1

Syfte

1. Denna riktlinje reglerar den korta eurordntan samt faststiller ECB:s ansvar for rintans administration samt for
tillsynen Over faststillandet av den korta eurorintan. Genom denna riktlinje faststills dven vilka uppgifter och
ansvarsomraden ECB och de nationella centralbankerna har i samband med sitt deltagande i faststdllandet av den korta
eurordntan och andra verksamhetsforfaranden.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUTL 171, 29.6.2016, s. 1).

(*) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/1265 av den 10 juli 2019 om den korta eurordntan (€STR) (ECB/2019/[19]) (EUT
L 199,26.7.2019, s. 8).
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2. Denna riktlinje styr ocksa berdkningen och offentliggorandet av den genomsnittliga rintesatsen for den sammansatta
korta eurordntan och indexet 6ver den sammansatta korta eurordntan.”

2. Artikel 2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 15 ska ersittas med foljande:

"15) aktorer: uppgiftslimnare, anvandare av den korta eurordntan, anvindare av den genomsnittliga rantesatsen for
den sammansatta korta eurordntan och/eller anvindare av indexet 6ver den sammansatta korta eurordntan”.

b) Punkt 24 ska ersittas med foljande:

"24) vasentlig dndring: en fordndring av metoden for den korta eurordntan, forfarandet for att faststilla den korta
eurorantan, eller av berdkningen och reglerna for offentliggorandet av den genomsnittliga rdntesatsen for den
sammansatta korta eurordntan och/eller indexet over den sammansatta korta eurordntan (inklusive ett beslut om att
upphora med publiceringen av endera) som kan inverka pd akt6rernas intressen”.

c¢) Foljande punkt 28 ska ldggas till:

"28) genomsnittlig rantesats for den sammansatta korta eurordntan: en genomsnittlig riantesats som beraknas uteslutande
med hjilp av historiska dagliga uppgifter avseende den korta eurorintan som baserar pa de regler om berikning och
offentliggérande som ECB publicerat.”

d) Foljande punkt 29 ska liggas till:

”29) index over den sammansatta korta eurorintan: ett dagligt index som mojliggor berdkning av en genomsnittlig
rdntesats for den sammansatta korta eurordntan for valfri ranteperiod baserat pd de indexvirden som offentliggjorts
for en periods start- respektive slutdatum”.

3. Foljande artikel ska inforas som artikel 4a:

“Artikel 4a

ECB:s uppgifter och ansvarsomridden avseende den genomsnittliga rintesatsen fér den sammansatta korta
eurorintan och indexet 6ver den sammansatta korta eurorintan

1. ECB ska ansvara for foljande uppgifter:

a) berikning och offentliggorande av den genomsnittliga rantesatsen for den sammansatta korta eurordntan for foljande
varianter: 1 vecka, 1 ménad, 3 manader, 6 manader och 12 mdnader, samt dven index over den sammansatta korta
eurorantan.

b) publicering av reglerna for berdkning och offentliggorande av den genomsnittliga rdntesatsen for den sammansatta
korta eurordntan och indexet dver den sammansatta korta eurordntan.

ECB:s ska pd sin webbplats offentliggora de genomsnittliga rintesatserna fér den sammansatta korta eurorintan for de
varianter som avses i forsta stycket, samt dven indexet 6ver den sammansatta korta eurordntan, och ange fem decimaler for
rdntesatserna och dtta decimaler for indexet senast k. 9.15 varje TARGET2-bankdag, med start den 15 april 2021. Efter den
tidpunkten ska de offentliggjorda virdena avseende de genomsnittliga rintesatserna for den sammansatta korta eurordntan
eller indexet over den sammansatta korta eurordntan inte revideras.

2. Utan hinder av vad som framgér av punkt 1 ska varken ECB eller de nationella centralbankerna ansvara for en aktors
eller annan tredje parts anvindning av eller forlitande till den genomsnittliga réntesatsen for den sammansatta korta
eurordntan och indexet dver den sammansatta korta eurorintan i ett finansiellt instrument, ett kontrakt, en transaktion
eller ndgon annan form av kommersiell verksamhet eller investeringsbeslut. ECB:s ska offentliggora en ansvarsfriskrivning
for ECB och de nationella centralbankerna avseende detta pé sin webbplats.”

4. Artikel 6.3 ska ersdttas med foljande:
3. Utover metoden for den korta eurordntan ska ECB faststilla och uppritthalla verksamhetsforfaranden som beskriver

a) vilka dtgirder som ska vidtas av ECB och de nationella centralbankerna for att genomféra faststillandet av den korta
eurordntan, publiceringen och terpubliceringen av den korta eurordntan samt efterproduktionsforfarandena,
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b) de atgdrder som ECB ska vidta for berikning och offentliggorandet av den genomsnittliga rintesatsen for den
sammansatta korta eurordntan och indexet ver den sammansatta korta eurordntan.”

5. Artikel 7.1 ska ersittas med foljande:

"1.  De uppgifter och ansvarsomraden som anges i artiklarna 4, 4a och 5 fr inte utkontrakteras till tredje part.”

6. lartikel 8 ska foljande punkt 6 laggas till:

6.  ECB:s berdkning av den genomsnittliga réntesatsen for den sammansatta korta eurordntan och indexet Gver den

sammansatta korta eurordntan ska folja de verksamhetsforfaranden som avses i artikel 6.3 och det klagomalsforfarande

som framgar av artikel 11.”

7. lartikel 9.5 ska foljande punkt k liggas till:

"k) Overvaka alla visentliga dndringar av berdkningen och reglerna for offentliggdrandet av den genomsnittliga rintesatsen
for den sammansatta korta eurordntan och indexet 6ver den sammansatta korta eurordntan samt alla forslag om att
upphora med publiceringen av dessa.”

8. lartikel 11 ska foljande punkt 7 liggas till:

7. Skriftliga klagomdl kan ocksd limnas till ECB i enlighet med punkterna 1-6 avseende ECB:s berikning och

offentliggérande av den genomsnittliga rdntesatsen for den sammansatta korta eurorintan och indexet Gver den

sammansatta korta eurordntan i enlighet med artikel 4a.”

9. Artikel 14 ska ersittas med foljande:

"Artikel 14

Samrad med aktorer

1. I'mén av mojlighet, och om det dr praktiskt genomforbart, ska ECB samrdda med alla aktorer innan den
a) genomfor en visentlig dndring av den korta eurorintan,

b) antar policyer eller forfaranden for ett eventuellt upphérande av den korta euroréntan,

¢) upphor att offentliggora den genomsnittliga rintesatsen for den sammansatta korta eurordntan och/eller indexet 6ver
den sammansatta korta eurorintan,

d) genomfor en visentlig dndring av reglerna for berakning och offentliggorande av den genomsnittliga rantesatsen for den
sammansatta korta eurordntan och/eller indexet 6ver den sammansatta korta eurordntan.

[ ett sddant fall ska ECB publicera lanseringen av ett samradsforfarande samt anordna forfarandet i rimlig tid innan den
foreslagna dtgdrden.

2. Ienlighet med artikel 9.5 d och 9.5 k, ska tillsynskommittén granska foreslagna tgirder som avses i punkt 1 innan
samrddet med aktorerna sker.”

Artikel 2

Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna ska folja denna riktlinje senast den 15 april 2021.
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Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 17 mars 2021.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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