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DIREKTIVA KOMISIJE 2009/83/EZ
od 27. srpnja 2009.

o izmjeni odredenih priloga Direktivi 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
tehnickih odredaba o upravljanju rizikom

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2006/48/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti
kreditnih institucija ('), a posebno njezin ¢lanak 150. stavak 1.
tocku 1.,

buduéi da:

e

(4)

Kako bi se osigurala uskladena provedba i primjena
Direktive 2006/48/EZ u cijeloj EU, Komisija i Odbor
europskih nadzornih tijela za bankarstvo su 2006.
godine osnovali radnu skupinu (Skupina za prijenos
Direktive o kapitalnim zahtjevima - Capital Requirements
Directive Transposition Group (CRDTG)), kojoj je povje-
rena zadaca da raspravlja o i rjeSava pitanja povezana s
provedbom i primjenom navedene Direktive. Prema
CRDTG-u, odredene tehnicke odredbe uvrStene u
priloge V., VI, VI, VI, IX., X. i XIL Direktive
2006/48[EZ treba toc¢nije utvrditi kako bi se osigurala
uskladena primjena. Osim toga, odredene odredbe nisu
razmjerne s pouzdanim praksama za upravljanje rizicima
kreditnih institucija. Stoga je primjereno navedene
odredbe prilagoditi.

Radi ostvarenja unutarnjega trziSta, nacine na koje
kreditna institucija moze dokazati da postoji znacajan
prijenos izvanbilancnog rizika treba pojasniti. Takoder
je primjereno povecati kreditni konverzijski faktor za
linije za likvidnost koje odobravaju kreditne institucije
za izvanbilan¢ne stavke.

Direktivu 2006/48/EZ treba stoga na odgovarajuéi nacin
izmijeniti.

Mjere predvidene ovom Direktivom u skladu su s mislje-
njem Europskog odbora za bankarstvo,

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1.

DONIJELA JE OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.

Direktiva 2006/48/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Prilog V. tocka 8. zamjenjuje se sljede¢im:

,8. Rizici koji proizlaze iz sekuritizacijskih transakcija u

kojima su kreditne institucije ulagatelj, inicijator ili
sponzor procjenjuju se i razmatraju u skladu s primje-
renim politikama i postupcima. Te politike i postupci
posebno osiguravaju da se ekonomski sadrzaj transak-
cije u cijelosti odrazava u ocjeni rizika i odlukama
uprave.”

2. Prilog VI dio 1. mijenja se kako slijedi:

(@ u tocki 29., uvodna relenica zamjenjuje se sljedecim:

,29. IzloZenostima prema institucijama s preostalim
rokom dospije¢a duzim od tri mjeseca za koje
je na raspolaganju kreditna ocjena vanjske insti-
tucije za kreditnu procjenu dodjeljuje se ponder
rizika u skladu s tablicom 4. prema $est stupnjeva
na ljestvici ocjenjivanja kreditne kvalitete koje
dodjeljuju nadlezna tijela u skladu s kreditnim
procjenama prihvatljivih vanjskih institucija za
kreditnu procjenu.”;

(b) u tocki 31., uvodna relenica zamjenjuje se sljedecim:

,31. IzloZenostima prema institucijama s preostalim
rokom dospije¢a do tri mjeseca za koju je na
raspolaganju kreditna ocjena vanjske institucije
za kreditnu procjenu dodjeljuje se ponder rizika
u skladu s tablicom 5. prema Sest stupnjeva na
ljestvici ocjenjivanja kreditne kvalitete koje dodje-
ljuju nadlezna tijela u skladu s kreditnim procje-
nama prihvatljivih vanjskih institucija za kreditnu
procjenu (ECAI)";
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(c) tocka 14. zamjenjuje se sljede¢im:

214

IZLOZENQSTI PREMA  INSTITUCJAMA 1
PODUZECIMA S KRATKOROCNIM KREDITNIM
OCJENAMA”;

(d) u tocki 73., uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

.7 3.

IzloZenostima prema institucijama u kojima se
primjenjuju tocke od 29. do 32. i izloZenostima
prema poduzedima za koje je na raspolaganju
kratkoro¢na kreditna ocjena imenovane vanjske
institucije za kreditnu procjenu (ECAI) dodjeljuje
se ponder rizika u skladu s tablicom 7., u vezi sa
Sest stupnjeva na ljestvici ocjenjivanja kreditne
kvalitete koje dodjeljuju nadlezna tijela kreditnim
ocjenama prihvatljivih vanjskih institucija za
kreditnu procjenu (ECAI):";

() dodaje se sljedeca tocka 90.:

»90.

Iznos izloZenosti na osnovu najma je diskontirani
najmanji iznos placanja na osnovu najma.
Najmanji iznos pladanja na osnovu najma
jednak je iznosima koje kreditna institucija zahti-
jeva ili moZe zahtijevati od najmoprimca u
trenutku trajanja ugovora o najmu i pla¢anja na
osnovu bilo koje kupovne opcije iz najma (tj. za
koju je velika vjerojatnost da Ce biti izvr$ena). Sve
preostale vrijednost na osnovu najma, osigurane
garancijom, koja ispunjava uvjete odredena u
Prilogu VIIL dijelu 1. tockama 26., 27. 1 28. u
vezi s prihvatljivos¢u pruzatelja osiguranja kao i
minimalne zahtjeve za priznavanje drugih vrsta
garancija iz Priloga VIIL dijela 2. tocaka od 14.
do 19. treba takoder ukljuciti u najmanji iznos
placanja na osnovu najma. Navedenim izloZeno-
stima dodjeljuje se odgovarajuca kategorija izlo-
zenosti u skladu s ¢lankom 79. Ako je izlozenost
preostala vrijednost imovina u najmu, iznosi izlo-
Zenosti ponderirani rizikom izracunavaju se kako
slijedi: 1/t * 100 % * iznos izloZenosti, gdje t
predstavlja broj, vedi od 1, i najblizi broj cijelih
godina preostalog najma.”

3. Prilog VIL dio 1. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 25. zamjenjuje se sljede¢im:

»25.

Iznos izloZenosti ponderiran rizikom predstavlja
potencijalan gubitak po svim izloZenostima na
temelju vlasnickih papira koji je izracunan
upotrebom internih VaR modela jednostranog
intervala pouzdanosti od 99 % za razlike tromje-
se¢nih povrata i odgovarajue nerizine stope

izratunane na dugoro¢nom uzorku podataka,
pomnozene s 12,5. Iznosi izloZenosti ponderirani
rizikom na razini portfelja vlasnickih vrijednosnih
papira nisu niZi od zbroja minimalnih iznosa
izlozenosti ponderiranih rizikom zahtijevanih u
skladu s PD/LGD pristupom i odgovarajuleg
iznosa ocekivanoga gubitka pomnoZenog s
12,5, izratunanih na temelju PD vrijednosti iz
dijela 4., tocke 24. i odgovarajuéih LGD vrijed-
nosti iz dijela 4. tocaka 25. 1 26.”;

(b) tocka 27. zamjenjuje se sljedecim:

227,

Iznosi izlozenosti ponderiranih rizikom izracu-
navaju se u skladu sa sljede¢com formulom:

Iznos izloZenosti ponderiran rizikom = 100 % *
iznos izloZenosti,

osim ako je izloZenost preostala vrijednost

imovina u najmu u kojem slucaju se izracunava
kako slijedi:

1/t * 100 % * iznos izloZenosti,

gdje t predstavlja broj, veéi od 1, i najblizi broj
cijelih godina preostalih ugovorom o najmu.”

4. Prilog VIL dio 2. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 13. podtocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(0)

za izloZenosti na temelju izvedenih instrumenata
koji su u cijelosti ili gotovo u cijelosti osigurani
kolateralom (u skladu s popisom iz Priloga IV.) te
transakcija kreditiranja uz uplatu pokrica koje su u
cijelosti ili gotovo u cijelosti osigurane kolateralom,
a koji su predmet okvirnog ugovora o netiranju, M
je ponderirani prosjek preostalog dospijeca gdje M
iznosi najmanje 10 dana. Za repo ugovore, tran-
sakcije davanja ili uzimanja u najam vrijednosnih
papira ili robe koji su predmet okvirnog ugovora o
netiranju, M je ponderirani prosjek preostalog
dospije¢a gdje M iznosi najmanje 5 dana. Zami-
8ljeni iznos svake transakcije koristi se za ponderi-
ranje dospijeca;”;

(b) u tocki 14., uvodna recenica zamjenjuje se sljededim:

214,

Neovisno o tocki 13. podtockama (a), (b), (), (d)
i (€), M iznosi najmanje jedan dan za:".
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5. Prilog VIL dio 4., tocka 96. zamjenjuje se sljedecim:

,96. Zahtjevi iz tocaka od 97. do 104. ne koriste se za

garancije koje pruzaju institucije, srediSnje drzave i
sredi$nje banke te poslovni subjekti koji ispunjavaju
zahtjeve iz Priloga VIIL, dijela 1., tocke 26. podtocke
(@) ako je kreditna institucija dobila dozvolu za
primjenu pravila iz ¢lanaka od 78. do 83. za izloZe-
nosti prema takvim subjektima. U tom slucaju
primjenjuju se zahtjevi iz ¢lanaka od 90. do 93.”

6. Prilog VIIL, dio 1. mijenja se kako slijedi:

@)

u tocki 9. dodaje se sljedei stavak:

,Ako drustvo za zajednicka ulaganja nije ograniceno na
ulaganja u instrumente koji su prihvatljivi za priz-
navanje na temelju tocaka 7. i 8., udjeli se mogu priz-
nati s vrijednos¢u prihvatljive imovine kao kolateralni
pod pretpostavkom da je investicijsko drustvo za zajed-
nicka ulaganja (CIU) ulozilo, u najve¢em dopustenom
opsegu u okviru svog mandata, u neprihvatljivu
imovinu. U sluajevima u kojima neprihvatljiva
imovina moze imati negativau vrijednost zbog obveza
ili izvanbilan¢nih obveza koje proizlaze iz vlasniitva,
kreditna institucija izracunava ukupnu vrijednost
neprihvatljive imovine i umanjuje vrijednost prihvatljive
imovine za vrijednost neprihvatljive imovine ako je
potonja sveukupno negativna.”;

u tocki 11. dodaje se sljedeéi stavak:

,2Ako drustvo za zajednicka ulaganja nije ograniceno na
ulaganja u instrumente koji su prihvatljivi za priz-
navanje na temelju tocaka 7. i 8. te stavki navedenih
u podtocki (a) ove tocke, udjeli se mogu priznati s
vrijednos¢u prihvatljive imovine kao kolateralni pod
pretpostavkom da je investicijsko drustvo za zajednicka
ulaganja (CIU) ulozilo, u najvelem dopustenom opsegu
u okviru svog mandata, u neprihvatljivu imovinu. U
slucajevima u kojima neprihvatljiva imovina moze
imati negativnu vrijednost zbog obveza ili izvanbi-
lan¢nih obveza koje proizlaze iz vlasniStva, kreditna
institucija izra¢unava ukupnu vrijednost neprihvatljive
imovine i umanjuje vrijednost prihvatljive imovine za
vrijednost neprihvatljive imovine ako je potonja sveu-
kupno negativna.”

7. Prilog VIIL dio 2. mijenja se kako slijedi:

(@)

tocka 13. zamjenjuje se sljededim:

,13. Za priznavanje polica Zivotnog osiguranja koje su
zaloZene u korist kreditne institucije vjerovnika
moraju se zadovoljiti svi sljede¢i uvjeti:

(@)

s

polica Zivotnog osiguranja jasno je zaloZena
u korist kreditne institucije vjerovnika ili
prenesena na tu kreditnu instituciju;

drustvo koje pruza Zivotno osiguranje obavi-
jesteno je o zalogu ili prijenosu te zbog toga
ne smije iznose koji se isplacuju na temelju
ugovora ispladivati bez suglasnosti kreditne
institucije vjerovnika;

kreditna institucija vjerovnika ima pravo
otkazati policu i primiti otkupnu vrijednost
u slu¢aju duznikovog neispunjavanja obveza;

drzatelj police obavjestava kreditnu instituciju
vierovnika ako nije izviSeno bilo koje
placanje na temelju police;

kreditna se zastita mora osigurati do dospi-
jeca kredita. Kada to nije moguée zbog toga
§to osiguravateljski odnos zavr§ava prije
isteka kreditnog odnosa, kreditna institucija
mora osigurati da joj iznos koji proizlazi iz
ugovora o osiguranju sluzi kao osiguranje do
isteka ugovora o kreditu;

zalog ili prijenos je pravno ucinkovit i
provediv u svim mjestima nadleznosti koja
su relevantna u  trenutku  zakljucenja
ugovora o kreditu;

otkupnu vrijednost iskazuje drustvo koje
pruza police Zivotnog osiguranja i ne moze
se smanjivati;

otkupnu vrijednost treba na zahtjev pravo-
dobno placati;

otkupnu vrijednost nije moguce zahtijevati
bez suglasnosti kreditne institucije;

drustvo koje pruza Zivotno osiguranje
podlijeze Direktivi 2002/83/EZ i Direktivi
2001/17[EZ Europskog parlamenta i Vije-
¢a (*) ili podlijeze nadzoru nadleznog tijela
treée zemlje koja primjenjuje nadzorne i
druge zakonske propise istovjetne onima
koji se primjenjuju u Zajednici.

() SL L 110, 20.4.2001., str. 28.”;
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(b) u tocki 16. uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,16. Kad je izloZenost zastiCena garancijom za koju
postoji protugarancija srediSnje drzave, sredinje
banke, tijela regionalne ili lokalne vlasti, subjekta
iz javnog sektora, potraZivanja koja se, na temelju
¢lanaka od 78. do 83., tretiraju kao potrazivanja
od srediSnje drzave u ¢ijoj su nadleznosti uspo-
stavljeni, multilateralne razvojne banke ili medu-
narodne organizacije kojima je dodijeljen ponder
rizika 0 % u skladu s ¢lancima od 78. do 83. ili
na temelju tih ¢lanaka, ili subjekta iz javnog
sektora, potrazivanja koja se na temelju ¢lanaka
od 78. do 83. tretiraju kao potrazivanja od
kreditnih institucija, izloZenost se moze tretirati
kao da je zastiena garancijom doti¢nog subjekta,
pod uvjetom da su zadovoljeni sljedei uvjeti:”.

8. Prilog VIIL, dio 3., mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 24. zamjenjuje se sljededim:

,24. Jednostavna metoda za izra¢un ucinaka financij-
skog kolaterala dostupna je samo kad se iznosi
izloZenosti ponderirani rizikom izracunavaju na
temelju ¢lanaka od 78. do 83. Kreditna institucija
ne smije upotrebljavati i jednostavnu i slozenu
metodu za izratun ucinaka financijskog kolate-
rala, osim za potrebe clanka 85. stavka 1. i
¢lanka 89. stavka 1. Kreditne institucije dokazuju
nadleznim tijelima da se ova iznimna primjena
obiju metoda ne uporabljuje selektivno radi posti-
zanja smanjenih minimalnih kapitalnih zahtjeva i
ne vodi ka regulatornoj arbitrazi.”;

(b) tocka 26. zamjenjuje se sljedecim:

,26. Ponder rizika koji bi se dodjeljivao na temelju
¢lanaka od 78. do 83. kad bi vjerovnik imao
izravnu izloZenost prema instrumentu kolaterala
dodjeljuje se onim dijelovima iznosa izlozZenosti
koji su kolateralizirani trzisnom vrijednoséu priz-
natog kolaterala. U tu svrhu, iznos izloZenosti
izvanbilan¢nih stavki navedenih u Prilogu IL je
100 % njezine vrijednosti, a ne iznos izloZenosti
naveden u ¢lanku 78. stavku 1. Ponder rizika
kolateraliziranog dijela je najmanje 20 %, osim
u slucajevima navedenim u tockama od 27. do
29. Ostatku iznosa izloZenosti dodjeljuje se
ponder rizika koji bi se na temelju ¢lanaka od
78. do 83. dodijelio neosiguranoj izloZenosti
prema drugoj ugovornoj strani.”;

(c) u tocki 33. definicija varijable ,E” zamjenjuje se sljede-

cm:

(f)

,E je iznos izloZenosti koji bi bio utvrden na temelju
¢lanaka od 78. do 83. ili ¢lanaka od 84. do 89., kako je
primjereno, kad izloZenost ne bi bila kolateralizirana. U
tu svrhu, za kreditne institucije koje iznose izloZenosti
ponderirane rizikom izra¢unavaju na temelju clanaka
od 78. do 83. iznos izloZenosti izvanbilan¢nih stavki
navedenih u Prilogu II. je 100 % njezine vrijednosti, a
ne iznos izloZenosti naveden u ¢lanku 78. stavku 1., a
za kreditne institucije koje iznose izloZenosti ponderi-
rane rizikom izracunavaju na temelju clanaka od
84. do 89. iznos izlozenosti stavki navedenih u
Prilogu VIL dijjelu 3. tockama od 9. do 11. izraCunava
se upotrebom konverzijskog faktora 100 %, a ne
upotrebom  konverzijskih faktora ili postotaka nave-
denih u tim tockama.”;

u tocki 69. dodaje se sljedeca recenica:

,2U tu svrhu, iznos izloZenosti stavki navedenih u
Prilogu VIL dijelu 3. tockama 9., 10. i 11. izraCunava
se upotrebom konverzijskog faktora 100 %, a ne
upotrebom konverzijskih faktora ili postotaka nave-
denih u tim tockama.”;

tocka 75. zamjenjuje se sljedecim:

,75. Ako nadlezna tijela jedne drzave clanice iskoriste
diskrecijsko pravo predvideno tockom 73,
nadlezna tijela druge drzave clanice mogu ovla-
stiti svoje kreditne institucije da dodijele pondere
rizika dopustene prema tretmanu iz tocke 73. za
izloZenosti koje su kolateralizirane stambenom ili
poslovnom nekretninom koja se nalazi na
podrudju prve drzave ¢lanice podlozno uvjetima
koji su jednaki onima koji se primjenjuju u prvoj
drzavi ¢lanici.”;

tocka 80. zamjenjuje se sljede¢im:

,80. Kad su zadovoljeni uvjeti odredeni u dijelu 2.
tocki 13., za dio izloZenosti kolateraliziran
tekuéom otkupnom vrijedno$¢u kreditne zastite
navedene u dijelu 1., tocki 24. vrijedi jedno od
navedenog:

(a) podlijeze ponderima rizika iz to¢ke 80.a ako
izloZenost podlijeze ¢lancima od 78. do 83

(b) dodjeljuje mu se LGD 40 % ako izlozenost
podlijeze clancima od 84. do 89., ali ne
podlijeze vlastitim ocjenama LGD-a od
strane kreditnih institucija.
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U slucaju valutne neuskladenosti, tekuca otkupna
vrijednost umanjuje se u skladu s tockom 84., pri
emu je vrijednost kreditne zastite tekuca
otkupna vrijednost police Zivotnog osiguranja.”;

(g) nakon tocke 80. umece se tocka 80.a:

»80.a.

Za potrebe tocke 80. podtocke (a), sljedeci
ponderi rizika dodjeljuju se na temelju dodije-
ljenog pondera rizika nadredenim neosiguranim
izloZzenostima prema drustvu koje pruza
Zivotno osiguranje:

(a) ponder rizika od 20 %, ako se nadredenoj
neosiguranoj izloZenosti prema drustvu koje
pruza zivotno osiguranje dodijeli ponder
rizika od 20 %;

(b) ponder rizika od 35 %, ako se nadredenoj
neosiguranoj izloZenosti prema drustvu koje
pruza zivotno osiguranje dodijeli ponder
rizika od 50 %;

(c) ponder rizika od 70 %, ako se nadredenoj
neosiguranoj izloZenosti prema drustvu koje
pruza zivotno osiguranje dodijeli ponder
rizika od 100 %;

(d) ponder rizika od 150 %, ako se nadredenoj
neosiguranoj izloZenosti prema drustvu koje
pruza zivotno osiguranje dodijeli ponder
rizika od 150 %.”;

(h) tocka 87. zamjenjuje se sljedeéim:

w87,

Za potrebe clanka 80., g je ponder rizika koji se
dodjeljuje izlozenosti, ¢iji je iznos izloZenosti (E)
potpuno zaStiCen nematerijalnom kreditnom
zastitom (G,), gdje:

E je iznos izloZenosti u skladu s clankom 78.; u
tu svrhu, iznos izloZenosti izvanbilanéne stavke
navedene u Prilogu II. je 100 % njezine vrijed-
nosti umjesto iznosa izloZenosti iz ¢lanka 78.
stavka 1;

g je ponder rizika izloZenosti prema pruZzatelju
zastite, kako je odredeno na temelju ¢lanaka od
78. do 83, i

G, je vrijednost G*, izra¢unana na temelju tocke
84. i dodatno ispravljena za bilo koju ro¢nu
neuskladenost, kako je utvrdeno u dijelu 4.

(i) u tocki 88, definicija varijable ,E” zamjenjuje se sljede-

¢im:

SE je

iznos izlozenosti u skladu s ¢lankom 78. U tu

svrhu, iznos izloZenosti izvanbilan¢ne stavke navedene
u Prilogu II. je 100 % njezine vrijednosti umjesto iznosa
izloZenosti iz ¢lanka 78. stavka 1.;;

() tocke 90., 91. 1 92. zamjenjuju se sljedeéim:

»90.

91.

92.

9. Prilog IX.

Za pokriveni dio iznosa izlozenosti (E) (na
temelju ispravka vrijednosti kreditne zastite G,),
vjerojatnost neispunjavanja obveza (PD), u smislu
Priloga VI dijela 2., mozZe biti PD pruzatelja
zastite ili PD izmedu PD-a duZnika i PD-a garanta,
ako se smatra da potpuna supstitucija nije oprav-
dana. U slucaju podredenih izlozenosti i nepodre-
dene nematerijalne zastite, gubitak zbog neispu-
njavanja obveza (LGD), koji se primjenjuje u
smislu Priloga VIL dijela 2., mozZe biti onaj koji
je povezan s potrazivanjima s veim pravom
prvenstva naplate.

Za sve nepokrivene dijelove iznosa izloZenosti (E)
se kao PD upotrebljava PD duznika, dok se kao
LGD upotrebljava LGD odnosne izloZenosti.

G, je vrijednost G¥, izracunana na temelju tocke
84. i dodatno ispravljena za bilo koju ro¢nu
neuskladenost, kako je utvrdeno u dijelu 4. E je
iznos izloZenosti u skladu s Prilogom VIL, dijelom
3. U tu svrhu, iznos izloZenosti stavki navedenih
u Prilogu VIL, dijelu 3., tockama od 9. do 11.
izratunava se upotrebom konverzijskog faktora
100 %, a ne upotrebom konverzijskih faktora ili
postotaka navedenih u tim toc¢kama.”

, dio 2. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 1. mijenja se kako slijedi:

i. uvodna redenica zamjenjuje se sljede¢im:

Sl

Kreditna institucija inicijator tradicionalne seku-
ritizacije moZe iz izraCuna iznosa izloZenosti
ponderiranih rizikom i iznosa ocekivanih gubi-
taka iskljuciti sekuritizirane izloZenosti ako je
ispunjen jedan od sljede¢ih uvjeta:

(@) smatra se da je znacajni kreditni rizik
povezan sa sekuritiziranim izloZenostima
prenesen na treCe strane;
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(b) kreditna institucija inicijator primjenjuje
ponder rizika 1250 % na sve sekuritiza-
cijske pozicije koje drzi u ovoj sekuritizaciji
ili oduzima navedene sekuritizacijske pozi-
cije iz vlastitih sredstava u skladu s ¢lankom
57. stavkom (r).”;

ii. sljedece tocke od 1.a do 1.d umecu se nakon uvodne
recenice:

,1.a Osim ako nadlezno tijelo u odredenom slucaju

1.b

odlu¢i da moguée smanjenje iznosa izloZenosti
ponderiranih rizikom koje bi kreditna institucija
inicijator dostigla ovom sekuritizacijom nije
opravdano razmjernim prijenosom kreditnog
rizika na trede strane, smatra se da je znacajni
kreditni rizik prenesen u sljededim slucajevima:

(a) iznosi izloZenosti ponderirani rizikom
srednjih sekuritizacijskih pozicija koje drzi
kreditna institucija inicijator u ovoj sekuri-
tizaciji ne premaSuje 50 % iznosa izloZe-
nosti ponderiranih rizikom svih srednjih
sekuritizacijskih pozicija koje postoje u
ovoj sekuritizaciji;

(b) ako u odredenoj sekuritizaciji nema srednjih
sekuritizacijskih pozicija i inicijator moze
dokazati da iznos izloZenosti sekuritizacij-
skih pozicija, koje bi podlijegale oduzi-
manju od vlastitih sredstava ili ponderu
rizika 1250 %, znatno premasuje uteme-
ljenu procjenu ocekivanoga gubitka na
sekuritizirane izloZenosti, kreditna institu-
cija inicijator ne drzi viSe od 20 % iznosa
izloZenosti sekuritizacijskih pozicija koje bi
podlijegale oduzimanju od vlastitih sred-
stava ili ponderu rizika 1 250 %.

Za potrebe tocke 1.a, srednje sekuritizacijske
pozicije znadi sekuritizacijske pozicije na koje
se primjenjuje ponder rizika manji od 1250
% 1 koje imaju niZe pravo prvenstva od vedine
pozicija s najvedim pravom prvenstva naplate u
ovoj sekuritizaciji i koje imaju niZe pravo

l.c

1d

stupanj kreditne kvalitete 1. ili 2. u skladu s
dijelom 3.

Umjesto tocaka la i 1.b smatra se da je
znacajni kreditni rizik prenesen ako se nadlezno
tijelo uvjeri da kreditna institucija ima uspostav-
liene politike i metodologije kojima se osigu-
rava da je moguée smanjenje kapitalnih
zahtjeva koje inicijator postize sekuritizacijom
opravdano razmjernim prijenosom kreditnog
rizika na trece strane. Nadlezno tijelo se moze
uvjeriti samo ako kreditna institucija inicijator
moze dokazati da je takav prijenos kreditnog
rizika na tree strane takoder priznat za
potrebe unutarnjeg upravljanja rizikom kreditne
institucije i njezine interne raspodjele kapitala.

Pored tocaka od 1. do 1., svi sljedeci uvjeti
moraju biti ispunjeni:”;

(b) tocka 2. mijenja se kako slijedi:

i. uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,2. Kreditna institucija inicijator sintetske sekuritiza-

cije moZe izraCunavati iznose izloZenosti
ponderirane rizikom i, ako je relevantno,
iznose ocekivanih gubitaka za sekuritizirane
izlozenosti u skladu s tockama 3. i 4., ako je
ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

(a) smatra se da je znacajni kreditni rizik
prenesen na treCe strane putem materijalne
ili nematerijalne kreditne zastite;

(b) kreditna institucija inicijator primjenjuje
ponder rizika 1250 % na sve sekuritiza-
cijske pozicije koje drzi u ovoj sekuritizaciji
ili oduzima navedene sekuritizacijske pozi-
cije iz vlastitih sredstava u skladu s ¢lankom
57. stavkom (r).”;

prvenstva od svih sekuritizacijskih pozicija u
ovoj sekuritizaciji kojima se:

ii. sljedece tocke od 2.a do 2.d umecu se nakon uvodne
recenice:

,2.a. Osim ako nadlezno tijelo na pojedina¢noj

(@) u slucaju sekuritizacijske pozicije podlozne
tockama od 6. do 36. dijela 4. dodjeljuje
stupanj kreditne kvalitete 1.; ili

(b) u slucaju sekuritizacijske pozicije podlozne
tockama od 37. do 76. dijela 4. dodjeljuje

osnovi odlu¢i da moguce smanjenje iznosa
izloZenosti ponderiranih rizikom koje bi
kreditna institucija inicijator dostigla ovom
sekuritizacijom nije opravdano razmjernim
prijenosom kreditnog rizika na trefe strane,
smatra se da je znacajni kreditni rizik prenesen
ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:
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(a) iznosi izloZenosti ponderirani rizikom 10. Prilog IX. dio 4. mijenja se kako slijedi:
srednjih sekuritizacijskih pozicija koje drzi
kreditna institucija inicijator u ovoj sekuri-
tizaciji ne premasuje 50 % iznosa izloZe- (@) u tocki 13. uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:
nosti ponderiranih rizikom svih srednjih
sekuritizacijskih pozicija koje postoje u
ovoj sekuritizaciji; ,Kad su zadovoljeni sljedeéi uvijeti, za utvrdivanje vrijed-
nosti njezine izloZenosti na nominalni iznos linije za
likvidnost moze se primijeniti konverzijski faktor
/..
(b) ako u odredenoj sekuritizaciji nema 50 %
srednjih  sekuritizacijskih pozicija i inici-
jator moze dokazati da iznos izloZenosti 5 ) .
sekuritizacijskih pozicija, koje bi podlije- (b) tocke 2.4.2. i 14. bridu se;
gale oduzimanju od vlastitih sredstava ili
ponderu rizika 1 250 %, znatno premasuje
utemeljenu procjenu ocekivanoga gubitka () tocka 48. brise se;
na sekuritizirane izlozenosti, kreditna insti-
tucija inicijator ne drzi viSe od 20 % iznosa
izloZenosti sekuritizacijskih pozicija koje bi (d) tocke 3.5.1. 1 56. brisu se.
podlijegale oduzimanju od vlastitih sred-
stava ili ponderu rizika 1 250 %.
11. U Prilogu X. djjelu 2. tocka 1. zamjenjuje se sljededim:
2.b  Za potrebe tocke 2.a, srednje sekuritizacijske o . e
L 4 sekuritivaciiske pogiciie na kot ,1. Kapitalni zahtjev za operativni rizik izra¢unava se kao
pozicyie znacl sekuritizacyske pozicy ) di3nji jek godisnjih zbrojeva kapitalnih
se primjenjuje ponder rizika manji od 1 250 % trogodismt —prosjek g Jin  Zoro) <ap
i Koie imaiu niz tva od vecine zahtjeva za svaku poslovnu linjju iz tablice 2. U
I Koje Imaju nize pravo prvens koj zadanoj godini, negativni kapitalni zahtjevi
pozicija s najvedim pravom prvenstva naplate svaxo) zacano) godimi, neg P eV
* sekurifizaciii i Koie imaiu nife pravo (koji proizlaze iz negativnog bruto dohotka) u svakoj
u ovoj sekuritizacy )¢ imajt P! 1 j liniji mogu se izjednaciti s pozitivnim kapi-
prvenstva od svih sekuritizacijskih pozicija u p(fsiovno]h. ! mog l'J | P linii bp
ovoj sekuritizaciji kojima sc: talnim zahgjevima u ostalim poslovnim linfjama bez
ograniCenja. Medutim, ako je agregatni kapitalni
zahtjev za sve poslovne linije u odredenoj godini nega-
tivan, tad se za tu godinu brojaem dodjeljuje vrijed-
() u slucaju sekuritizacijske pozicije podlozne nost nula.”
tockama od 6. do 36. dijela 4. dodjeljuje
stupanj kreditne kvalitete 1.; ili
12. Prilog X. dio 3. mijenja se kako slijedi:
(b) u slucaju sekuritizacijske pozicije podlozne x et cededime
tockama od 37. do 76. dijela 4. dodjeljuje (@ tocka 14. zamjenjuje se sljedecim:
stupanj kreditne kvalitete 1. ili 2. u skladu
s dijelom 3. ,14. Kreditne institucije moraju biti u moguénosti
rasporediti svoje interne povijesne podatke o
gubicima u poslovne linije, odredene u dijelu 2.,
2.c Umjesto tocaka 2.a i 2.b, smatra se da je i u vrste dogadaja, definirane u dijelu 5., te dosta-
znacajni  kreditni rizik prenesen ako se viti te podatke na“zaht.jevv nadleifih tijela. Doga-
nadlezno tjelo uvjeri da kreditna institucija daji gubitaka koji utjecu na Cditavu instituciju
ima uspostavljene politike i metodologije mogu se rasporediti na dodatne poslovne linije
kojima se osigurava da je mogue smanjenje ,stavke podu;eQa’ zbog IZ.VQ.II.I'edn%h .ok(.)lno.stl.
kapitalnih zahtjeva koje inicijator postize seku- Moraju postojati dokumentirani, objektivni krite-
ritizacijom opravdano razmjernim prijenosom mr - za ra.sp.ore(.ilvan)e gubltaka u (-)d.redene
kreditnog rizika na trece strane. Nadlezno POS]O‘{ne hnlJ_e’1 vrste dogadaja. 'GUbIU _zb_og
tijelo se moZze uvjeriti samo ako kreditna insti- operativnog rizika kvOJl su povezani s krgdltmm
tucija inicijator moze dokazati da je takav rizikom te su u proslosp bili uk'ljgcem u interne
prijenos kreditnog rizika na tree strane ba;.e .podataka o kreditnom r1z1.ku moraju se
takoder priznat za potrebe unutarnjeg uprav- unijeti u baze podataka o operativnom Vrmku.l
ljanja rizikom kreditne institucije i njezine zasebno identificirati. Ti gubici ne podlijezu kapi-
interne raspodiele kapitala. talnom zahtjevu za operativni rizik sve dok se
tretiraju kao kreditni rizik za potrebe izra¢una
minimalnih kapitalnih zahtjeva. Gubici zbog
operativnog rizika koji su povezani s trzi$nim
2.d  Pored toga, prijenos mora ispunjavati sljedece rizicima ukljucuju se u opseg kapitalnog zahtjeva

uvjete:”.

za operativni rizik.”;
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(b) tocka 29. zamjenjuje se sljede¢im:

,29. Kapitalno umanjenje iz priznavanja osiguranja i
ostalih mehanizama prijenosa rizika ne smije biti
vece od 20 % kapitalnog zahtjeva za operativni
rizik prije priznavanja tehnika za umanjenje
rizika.”

13. Prilogu XIL dijelu 2. tocki 10. dodaju se sljedece podtocke
(d) i (e):

,(d) najvise, najniZze i prosje¢ne dnevne mjere rizi¢nosti
vrijednosti tijekom izvjestajnog razdoblja i mjera rizic-
nosti vrijednosti na kraju razdoblja;

(e) usporedba dnevnih mjera rizi¢nih vrijednosti na kraju
dana s jednodnevnim promjenama vrijednosti portfelja
do kraja sljedecega radnog dana, zajedno s analizom
svih vaznih prelazaka tijekom izvjestajnog razdoblja.”

14. U Prilogu XIL, dijelu 3., tocka 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3. Kreditne institucije koje upotrebljavaju pristup odreden
u ¢lanku 105. za izracun svojih zahtjeva za vlastitim
sredstvima za operativni rizik objavljuju opis uporabe
osiguranja i ostalih mehanizama prijenosa rizika za
potrebe umanjenja rizika.”

Clanak 2.

1. Drzave clanice donose i objavljuju zakone i druge propise
potrebne za uskladivanje s ovom Direktivom najkasnije do

31. listopada 2010. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih
odredaba i korelacijsku tablicu izmedu tih odredaba i ove Direk-
tive.

One primjenjuju te odredbe od 31. prosinca 2010.

Kada drzave clanice donose ove odredbe, te odredbe prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili se
uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upudivanja odreduju
drzave clanice.

2. Drzave clanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 3.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 4.

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 27. srpnja 2009.

Za Komisiju
Charlie McCREEVY
Clan Komisije
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