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DIRETTIVA TAL-KUMMISSJONI 2009/83/KE
tas-27 ta’ Lulju 2009

li temenda certi annessi tad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
ta’ dispozizzjonijiet teknic¢i li ghandhom x’jaqgsmu mal-gestjoni tar-riskju

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi [-Komunita Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar il-bidu u I-
ezerc¢izzju tal-kummerc tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu [titlu mhux
ufficiali] (*), u b’'mod partikulari l-punt (1) tal-Artikolu 150(1)

taghha,
Billi:
(1)  Sabiex jizguraw implimentazzjoni u applikazzjoni

4

koerenti tad-Direttiva 2006/48/KE madwar 1-UE kollha,
fl-2006 1-Kummissjoni u [-Kumitat tas-Supervizuri
Bankarji Ewropej waqqfu grupp ta’ hidma (il-Grupp
ghat-Traspozizzjoni tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapi-
tali — is-CRDTG) li kien inkarigat jiddiskuti u jsolvi kwist-
jonijiet li kellhom x’jagsmu mal-implimentazzjoni u I-
applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva. Skont is-CRDTG, certi
dispozizzjonijiet teknici inkluzi fl-Annessi V, VI, VII, VIII,
IX, X u XII tad-Direttiva 2006/48/KE jehtieg li jigu speci-
fikati iktar sabiex tkun zgurata applikazzjoni konvergenti.
Barra minn hekk, certi dispozizzjonijiet ma jikkorris-
pondux ma’ prattiki ghaqlin tal-gestjoni tar-riskju tal-isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk huwa xieraq li dawn id-
dispozizzjonijiet jigu aggustati.

Bil-ghan li jintlahaq is-suq intern, ghandhom jigu ¢carati
l-modi kif istituzzjoni ta’ kreditu tista’ turi li hemm tras-
feriment sinifikanti tar-riskju mill-karta tal-bilanc taghha.
Jixraq ukoll li wiehed izid il-fattur tal-konverzjoni ta’
kreditu ghall-facilitajiet tal-likwidita moghtija mill-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu ghall-mekkanizmi li ma jidhrux fuq il-
karta tal-bilanc.

Id-Direttiva 2006/48/KE ghalhekk ghandha tigi emendata
skont dan.

II-mizuri pprovduti fdin id-Direttiva huma skont l-opin-
joni tal-Kumitat tal-Banek Ewropej,

() GU L 177, 30.6.2006, p. 1.

ADOTTAT DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Id-Direttiva 2006/48/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1) I-punt 8 tal-Anness V qed jitbiddel b'dan li gej:

“8. Ir-riskji li jinholqu minn tranzazzjonijiet tat-titolizz-
azzjonijiet li fihom l-istituzzjonijiet tal-kreditu jkunu
l-investituri, l-originaturi jew il-promoturi, ghandhom
jigu evalwati u indirizzati permezz ta’ politiki u proce-
duri xierqa. B'mod partikulari, dawn il-politiki u I-
proceduri ghandhom jizguraw li s-sustanza ekonomika
tat-tranzazzjoni tkun murija bis-shih fid-decizjonijiet
dwar il-valutazzjoni tar-riskju u l-gestjoni tieghu.”

(2) I-Parti 1 tal-Anness VI hija emendata kif gej:

(a) Fil-punt 29, il-frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b’dan
li gej:

“29. L-iskoperturi  ghal istituzzjonijiet ~ b’'maturita
residwa ta’ aktar minn tliet xhur li ghalihom
tkun disponibbli valutazzjoni tal-kreditu minn
ECAI nominata ghandhom jinghataw piz ghar-
riskju skont it-Tabella 4 bi gbil mal-attribuzzjoni
min-naha tal-awtoritajiet kompetenti tal-valu-
tazzjonijiet tal-kreditu tal-ECAIs eligibbli ghas-sitt
klassijiet tal-iskala tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu.”

(b) Fil-punt 31, il-frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b’dan
li gej:

“31. L-iskoperturi  ghal istituzzjonijiet ~b'maturita
residwa ta’ tliet xhur jew inqas li ghalihom tkun
disponibbli valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI
nominata ghandhom jinghataw piz ghar-riskju
skont it-Tabella 5 bi gbil mal-attribuzzjoni min-
naha tal-awtoritajiet kompetenti tal-valutazzjoni-
jiet tal-kreditu tal-ECAIs eligibbli ghas-sitt klassi-
jiet tal-iskala tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu:”
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(c) Il-punt 14 qed jitbiddel b’dan 1i gej:

“14.

SKOPERTURI GHAL ISTITUZZJONIJIET U KUMPANII
BVALUTAZZJONI TAL-KREDITU GHAT-TERMINU
QASIR”.

(d) Fil-punt 73, il-frazi ta’ introduzzjoni ged titbiddel b’dan
li gej:

“73.

L-iskoperturi ghal istituzzjonijiet fejn japplikaw il-
punti 29 sa 32, u l-iskoperturi ghal kumpaniji li
ghalihom hija disponibbli evalwazzjoni tal-
kreditu ghat-terminu qasir minn ECAI nominata
ghandhom jinghataw piz ghar-riskju skont it-
Tabella 7, bi gbil mal-attribuzzjoni mill-awtorita-
jiet kompetenti tal-valutazzjonijiet tal-kreditu tal-
ECAIs eligibbli ghas-sitt klassijiet tal-iskala tal-
valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu:”

(€) Qed jizdied il-punt 90 li gej:

“90.

Il-valur tal-iskopertura ghal kuntratti ta’ kiri
ghandu jkun il-hlas skontat tal-ammont minimu
tal-kirja. Il-hlasijiet tal-ammont minimu tal-kirja
huma I-hlasijiet matul il-perjodu tal-kiri li l-kerrej
jista' jaghmel jew jista' jitgieghel jaghmel u
kwalunkwe opzjoni ta’ ffrankar (jigifieri opzjoni
li dwarha hemm kwazi Certezza shiha li se tigi
ezercitata). Kwalunkwe valur residwu ggarantit li
jissodisfa s-sett ta’ kundizzjonijiet moghtija fil-
punti 26, 27 u 28 tal-Parti I tal-Anness VIII
rigward l-eligibbilta tal-fornituri tal-protezzjoni
kif ukoll ir-rekwiziti minimi biex ikun hemm
rikonoxximent ta’ tipi ta’ garanziji ohrajn mogh-
tija fil-punti 14 sa 19 tal-Parti 2 tal-Anness VIII
ghandu jigi inkluz ukoll fil-hlasijiet tal-ammont
minimu tal-kirja. Dawn l-iskoperturi ghandhom
jigu assenjati fil-klassi rilevanti tal-iskopertura
skont I-Artikolu 79. Meta l-iskopertura tkun
valur residwu ta’ proprjetajiet mikrija, l-ammonti
tal-iskopertura ppezati ghar-riskju ghandhom
jinhadmu kif gej: 1/t * 100 % * il-valur tal-isko-
pertura, fejn ‘t" hija l-ikbar minn 1 u l-eqreb
numru ta’ snin shah li fadal tal-kirja.”

(3) I-Parti 1 tal-Anness VII hija emendata kif gej:

(@) Il-punt 25 qed jitbiddel b’dan 1i gej:

“25.

L-ammont tal-iskopertura ppezat ghar-riskju
ghandu jkun it-telf potenzjali fuq l-iskoperturi
tal-ekwita tal-istituzzjoni tal-kreditu kif idderivat
bluzu ta’ mudelli interni tal-valur fir-riskju
(‘value-at-risk) suggett ghall-intervall ta’ kunfi-
denza unilaterali (‘one-tailed’) fil-percentil 99
tad-differenza bejn id-dhul trimestrali u rata
xierqa minghajr riskju kkalkulata fuq perjodu

twil bhala kampjun, immultiplikati bi 12.5. L-
ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju fil-
livell tal-portafoll tal-ekwitd ma ghandux ikun
inqas mill-ammont totali tal-ghadd tal-ammonti
minimi  tal-iskopertura  ppezati  ghar-riskju
mehtieg taht l-Approc¢ tal-PDJLGD u l-ammonti
korrispondenti tat-telf mistennija mmultiplikati bi
12.5 u kkalkulati abbazi tal-valuri tal-PD stabbiliti
fil-punt 24 tal-Parti 2 u l-valuri korrispondenti
tal-LGD stabbiliti fil-punti 25 u 26 tal-Parti 2.”

(b) I-punt 27 qed jitbiddel b’dan li gej:

“27. L-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju

ghandhom ikunu kkalkulati skont il-formula li
gejja:

l-ammont tal-iskopertura ppezat ghar-riskju =
100 % x il-valur tal-iskopertura,

ghajr meta l-iskopertura tkun valur residwu ta’
proprjetajiet  mikrija, fliema kaz l-ammont
ghandu jigi kkalkulat kif gej:

1/t * 100 % * il-valur tal-iskopertura,

fejn “t” hija l-ikbar minn 1 u l-eqreb numru ta’
snin shah li fadal tal-kirja.”

(4) I-Parti 2 tal-Anness VII hija emendata kif gej:

(a) Il-punt 13(c) qed jitbiddel b’'dan li gej:

“(c) Ghall-iskoperturi li gejjin minn tranzazzjonijiet ta’

strumenti dderivati meghjuna b'mod shih jew
kwazi minn kollateral (elenkati fl-Anness 1V) jew
minn tranzazzjonijiet ta’ self ta’ margini meghjuna
b'mod shih jew kwazi minn kollateral, li huma
suggetti ghal ftehim ewlieni ta’ kalkolu fuq bazi
netta, M ghandha tkun il-maturitad residwa medja
b’piz iddifferenzjat ta’ dawn it-tranzazzjonijiet u
ghandha tkun talangas perjodu ta’ ghaxart ijiem.
Ghal tranzazzjonijiet ta’ xiri mill-gdid jew tranz-
azzjonijiet ta’ ghoti u tehid b'self ta’ titolizzazzjo-
nijiet jew kommoditajiet li huma suggetti ghal
ftehim ewlieni ta’ kalkolu fuq bazi netta, M
ghandha tkun il-maturita residwa medja b’piz
iddifferenzjat tat-tranzazzjonijiet u ghandha tkun
talanqas perjodu ta’ hamest ijiem. Ghall-piz tal-
maturita ghandu jintuza l-ammont nozzjonali ta’
kull tranzazzjoni;”

(b) Fil-punt 14, il-frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b’dan
li gej:

“14. Minkejja l-punti 13(a), (b), (¢), (d) u (), M

ghandha tkun talangas gurnata ghal:”
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(5) Fil-Parti 4 tal-Anness VII, il-punt 96 qed jitbiddel b’dan li

gej:

“96. Ir-rekwiziti fil-punti 97 sa 104 m'ghandhomx

japplikaw ghall-garanziji pprovduti minn istituzzjoni-
jiet, amministrazzjonijiet ¢entrali u banek centrali, u
kumpaniji li jissodisfaw ir-rekwiziti stipulati fil-
punt 26(g) tal-parti 1 tal-Anness VIII jekk l-istituzz-
joni tal-kreditu tkun irceviet accettazzjoni biex jigu
applikati r-regoli tal-Artikoli 78 sa 83 ghall-iskoper-
turi ghal entitajiet bhal dawn. Fdan il-kaz ghandhom
japplikaw ir-rekwiziti tal-Artikoli 90 sa 93.”

(6) Il-Parti 1 tal-Anness VIII hija emendata kif gej:

(a) Fil-punt 9 qged jizdied il-paragrafu li gej:

~

“Jekk l-impriza ghall-investiment kollettiv (is-CIU) ma
tillimitax ruhha ghall-investiment fi strumenti li jkunu
eligibbli ghar-rikonoxximent skont il-punti 7 u 8, I-
unitajiet jistghu jigu rrikonoxxuti bil-valur ta’ assi
eligibbli bhala kollateral jekk wiched jassumi li s-CIU
investiet fassi li mhumiex eligibbli sal-limitu massimu
permess taht il-mandat taghha. Fkazijiet fejn assi li
mhumiex eligibbli jista’" jkollhom valur negattiv
minhabba  obbligazzjonijiet jew obbligazzjonijiet
kontingenti li gejjin mis-sjieda, l-istituzzjoni tal-kreditu
ghandha tikkalkula I-valur totali tal-assi li mhumiex
eligibbli u ghandha tnaqqas il-valur tal-assi eligibbli
b'dak tal-assi li mhumiex eligibbli fkaz li dan tal-
ahhar ikun negattiv.”

Fil-punt 11 qed jizdied il-paragrafu li gej:

“Jekk l-impriza ghall-investiment kollettiv (is-CIU) ma
tillimitax ruhha ghall-investiment fi strumenti li jkunu
eligibbli ghar-rikonoxximent skont il-punti 7 u 8 u
ghall-affarijiet imsemmija fil-punt (a) ta’ dan il-punt,
l-unitajiet jistghu jigu rrikonoxxuti bil-valur ta’ assi
eligibbli bhala kollateral jekk wiehed jassumi li s-CIU
investiet fassi li mhumiex eligibbli sal-limitu massimu
permess taht il-mandat taghha. Fkazijiet fejn assi li
mhumiex eligibbli jista’® jkollhom valur negattiv
minhabba  obbligazzjonijiet jew obbligazzjonijiet
kontingenti li gejjin mis-sjieda, l-istituzzjoni tal-kreditu
ghandha tikkalkuka l-valur totali tal-assi li mhumiex
eligibbli u ghandha tnaqqas il-valur tal-assi eligibbli
b'dak tal-assi li mhumiex eligibbli fkaz li dan tal-
ahhar ikun negattiv.”

(7) U-Parti 2 tal-Anness VIII hija emendata kif gej:

(@) I-punt 13 qed jitbiddel b’dan li gej:

“13. Sabiex poloz tal-assigurazzjoni fuq il-hajja
mirhana bhala garanzija lill-istituzzjoni ta’ kreditu
li ssellef ikunu rrikonoxxuti ghandhom ikunu
ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(@)

il-polza tal-assigurazzjoni fuq il-hajja ghandha
tintrahan bhala garanzija jew tkun assenjata
bil-miftuh lill-istituzzjoni ta’ kreditu li ssellef;

il-kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja tkun avzata bir-rahan jew l-assenju u
brizultat ma tistax thallas ammonti i
ghandhom jithallsu skont il-kuntratt minghajr
il-kunsens tal-istituzzjoni ta’ kreditu li ssellef;

l-istituzzjoni ta’ kreditu li ssellef ghandha d-
dritt li thassar il-polza u li tircievi l-valur ta’
¢ediment fil-kaz tal-inadempjenza tad-debitur;

l-istituzzjoni ta’ kreditu li ssellef ghandha
tkun infurmata dwar kwalunkwe kaz ta’
nuqgas ta’ hlas tal-polza min-naha mit-titular
tal-polza;

il-protezzjoni  tal-kreditu ghandha  tkun
ipprovduta ghall-maturita tas-self. Fkaz i
dan ma jkunx possibbli minhabba li r-relazz-
joni tal-assigurazzjoni tispicca qabel dik tas-
self, l-istituzzjoni tal-kreditu trid tizgura li I-
ammont li jkun gej mill-kuntratt tal-assigu-
razzjoni jservi bhala garanzija ghall-istituzz-
joni ta’ kreditu sa ma jintemm il-perjodu
tal-ftehim tal-kreditu;

ir-rahan jew l-assenju jkun effettiv u jista jigi
infurzat b'mod legali fil-gurisdizzjonijiet
kollha li jkunu rilevanti fil-waqt meta jkun
qed jigi konkluz il-ftehim tal-kreditu;

il-valur ta’ c¢ediment ikun iddikjarat mill-
kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja u ma jkunx jista’ jitnaqqas;

il-valur ta’ ¢ediment ghandu jithallas fwaqtu
meta jintalab;

il-valur ta’ cediment ma jistax jintalab
minhajr il-kunsens tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

il-kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja hija  suggetta  ghad-Direttiva
2002/83/KE u ghad-Direttiva 2001/17/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) jew
hija suggetta ghas-supervizjoni minn awtorita
kompetenti ta’ pajjiz terz li japplika arranga-
menti supervizorji u regolatorji li huma
talanqas ekwivalenti ghal dawk applikati fil-
Komunita.

GU L 110, 20.4.2001, p. 28"
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(b) Fil-punt 16, il-frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b’dan

li gej:

“16. Meta skopertura tkun protetta minn garanzija
meghjuna minn kontrogaranzija ta’ amminis-
trazzjoni jew bank centrali, amminisrazzjoni
regjonali jew awtorita lokali, li l-pretensjonijiet
kontrihom jitqiesu bhala pretensjonijiet kontra
l-amministrazzjoni centrali tal-pajjiz li fih huma
stabbiliti taht I-Artikoli 78 sa 83, ta’ bank multi-
laterali ta’ zvilupp jew organizzazzjoni internaz-
zjonali li ghalihom huwa assenjat piz ghar-riskju
ta’ 0% taht jew permezz tal-Artikoli 78 sa 83,
jew ta’ entita tas-settur pubbliku, li l-pretensjoni-
jiet kontriha jitqiesu bhala pretensjonijiet kontra
istituzzjonijiet ta’ kreditu taht l-Artikoli 78 sa 83,
l-iskopertura tista’ titqies bhala protetta minn
garanzija pprovduta mill-entita kkoncernata jekk
kemm-il darba jkunu ssodisfati l-kundizzjonijiet li
gejjin”

(8) Il-Parti 3 tal-Anness VIII hija emendata kif gej:

(@) I-punt 24 ged jitbiddel b'dan i gej:

“24. 1-Metodu Sempli¢i ghall-Kollateral Finanzjarju
ghandu jkun disponibbli biss meta l-ammonti
tal-iskopertura  ppezati  ghar-riskju jinhadmu
skont 1-Artikoli 78 sa 83. Istituzzjoni ta’ kreditu
ma ghandhiex tuza kemm il-Metodu Semplici
ghall-Kollateral Finanzjarju kif ukoll il-Metodu
Komprensiv ghall-Kollateral Finanzjarju, sakemm
dan ma jsirx ghall-ghanijiet tal-Artikoli 85(1) u
89(1). L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom juru
lill-awtoritajiet kompetenti li din l-applikazzjoni
straordinarja taz-zewg metodi mhijiex uzata
b'mod selettiv sabiex jintlahqu rekwiziti kapitali
minimi mnagssin u ma twassalx ghal arbitragg
regolatorju.”

(b) U-punt 26 qed jitbiddel b’dan li gej:

“26. 1l-piz ghar-riskju li kieku jigi assenjat taht l-Arti-
koli 78 sa 83 jekk min qed isellef kellu skoper-
tura diretta ghall-istrument kollaterali ghandu jigi
assenjat ghal dawk il-porzjonijiet tal-valuri tal-
iskopertura li jkunu koperti mill-valur tas-suq
tal-kollateral rikonoxxut. Ghal dan il-ghan, il-
valur tal-iskopertura ta’ oggett li ma jidhirx fuq
il-karta tal-bilan¢ u li hu mnizzel fl-Anness II
ghandu jkun ta’ 100 % tal-valur tieghu u mhux
il-valur tal-iskopertura indikat fl-Artikolu 78(1).
Il-piz ghar-riskju fuq il-porzjon ikkollateralizzat
ghandu jkun minimu ta’ 20 % minbarra kif speci-
fikat fil-punti 27 sa 29. Il-bqija tal-valur tal-isko-
pertura ghandu jircievi l-piz ghar-riskju li kieku
jigi assenjat ghal skopertura mhux iggarantita lill-
kontroparti skont l-Artikoli 78 sa 83.”

(c) Fil-punt 33, id-definizzjoni tal-kwantita varjabbli “E”

=

qed titbiddel b'dan li gej:

“E hija I-valur tal-iskopertura kif kieku jigi ddeterminat
skont l-Artikoli 78 sa 83 jew l-Artikoli 84 sa 89 kif
xieraq jekk l-iskopertura ma kenitx ikkollateralizzata.
Ghal dan il-ghan, ghal istituzzjonijiet tal-kreditu li
jahdmu l-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju
skont 1-Artikoli 78 sa 83, il-valur tal-iskopertura ta’
oggett li ma jidhirx fuq il-karta tal-bilan¢c u li hu
mnizzel fl-Anness II ghandu jkun ta’ 100 % tal-valur
tieghu u mhux il-valur tal-iskopertura indikat fl-Arti-
kolu 78(1), u ghal istituzzjonijiet tal-kreditu li jahdmu
l-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju skont I-
Artikoli 84 sa 89, il-valur tal-iskopertura tal-oggetti
mnizzlin fil-punti 9 sa 11 tal-Parti 3 tal-Anness VII
ghandu jinhadem bl-uzu ta’ fattur tal-konverzjoni ta’
100 % u mhux bl-uzu tal-fatturi ta’ konverzjoni jew
il-percentwali indikati fdawk il-punti.”

Fil-punt 69, qed tizdied is-sentenza li gejja:

“Ghal dan il-ghan, il-valur tal-iskopertura tal-oggetti
mnizzlin filpunti 9, 10 u 11 tal-Parti 3 tal-
Anness VII ghandu jinhadem bl-uzu ta’ fattur tal-
konverzjoni jew percentwal ta’ 100 % u mhux bl-uzu
tal-fatturi ta’ konverzjoni jew il-percentwali indikati

fdawk il-punti.”

(e) I-punt 75 ged jitbiddel b'dan li gej:

“75. Fejn id-diskrezzjoni li dwarha hemm dispoziz-
zjoni fil-punt 73 titwettaq mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stat Membru, l-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stat Membru iehor jistghu jawto-
rizzaw lill-istituzzjonijiet tal-kreditu taghhom
jassenjaw il-pizijiet ghar-riskju permessi taht it-
trattament tal-punt 73 fir-rigward tal-iskoperturi
kkollateralizzati bi proprjeta residenzjali jew
proprjeta kummer¢jali li tinsab fit-territorju tal-
ewwel Stat Membru, suggetti ghall-istess kundizz-
jonijiet li japplikaw fl-ewwel Stat Membru.”

(f) U-punt 80 ged jitbiddel b'dan li gej:

“80. Fkaz li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-punt 13 tal-Parti 2, il-porzjon tal-iskopertura
kkollateralizzat bil-valur attwali ta’ cediment tal-
protezzjoni tal-kreditu li jaqa’ fi hdan it-termini
tal-punt 24 tal-Parti 1 ghandu jkun wiehed milli
gej:

(a) suggett ghall-pizijiet ghar-riskju specifikati fil-
punt 80a fkaz fejn Il-iskopertura tkun
suggetta ghall-Artikoli 78 sa 83;

(b) assenjat LGD ta’ 40 % fkaz fejn l-iskopertura
tkun suggetta ghall-Artikoli 84 sa 89 izda
mhux suggetta ghall-istimi tal-LGD tal-isti-
tuzzjoni tal-kreditu stess.
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Fkaz li jkun hemm nuqqas ta’ gbil fil-munita, il-
valur attwali ta’ ¢ediment ghandu jitnaqqas skont
il-punt 84, u lvalur tal-protezzjoni ta’ kreditu
ghandu jkun il-valur attwali ta’ cediment tal-
polza tal-assigurazzjoni fuq il-hajja.”

(@) Il-punt il-gdid 80a li gej qed jiddahhal wara l-punt 80:

“80a. Ghall-ghanijiet tal-punt 80(a), il-pizijiet ghar-

riskju li gejjin ghandhom ikunu assenjati abbazi
tal-piz ghar-riskju assenjat ghal skopertura tal-
oghla grad mhux iggarantita lill-kumpanija li
tipprovdi l-assigurazzjoni fuq il-hajja:

(a) piz ghar-riskju ta’ 20 %, fkaz fejn l-iskoper-
tura tal-oghla grad mhux iggarantita lill-
kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja tkun assenjata piz ghar-riskju ta’ 20 %;

(b) piz ghar-riskju ta’ 35 %, fkaz fejn l-iskoper-
tura tal-oghla grad mhux iggarantita lill-
kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja tkun assenjata piz ghar-riskju ta’ 50 %;

(c) piz ghar-riskju ta’ 70 %, fkaz fejn l-iskoper-
tura tal-oghla grad mhux iggarantita lill-
kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja tkun assenjata piz ghar-riskju ta’
100 %;

(d) piz ghar-riskju ta’ 150 %, fkaz fejn l-iskoper-
tura tal-oghla grad mhux iggarantita lill-
kumpanija li tipprovdi l-assigurazzjoni fuq
il-hajja tkun assenjata piz ghar-riskju ta’
150 %.”

(h) I-punt 87 qed jitbiddel b'dan li gej:

“87. Ghall-ghanijiet tal-Artikolu 80, ‘g’ ghandu jkun il-

piz ghar-riskju li ghandu jigi assenjat ghal skoper-
tura li l-valur tal-iskopertura (E) taghha huwa
protett ghal kollox mill-protezzjoni mhux iffi-
nanzjata (G,), fejn:

E huwa l-valur tal-iskopertura skont I-Artikolu 78;
ghal dan il-ghan, il-valur tal-iskopertura ta’ oggett
li ma jidhirx fuq il-karta tal-bilan¢ u li hu mnizzel
fl-Anness II ghandu jkun ta’ 100 % tal-valur
tieghu u mhux il-valur tal-iskopertura indikat fl-
Artikolu 78(1);

g huwa l-piz ghar-riskju tal-iskoperturi lil min
ged jipprovdi l-protezzjoni kif specifikat skont
l-Artikoli 78 sa 83; kif ukoll

G, huwa l-valur ta’ G* kif mahdum skont il-
punt 84 u aggustat aktar ghal kwalunkwe nuggas
ta’ qbil fil-maturita kif stipulat fil-Parti 4.”

(i) Fil-punt 88, id-definizzjoni tal-kwantita varjabbli “E”
ged titbiddel b’dan li gej:

“E huwa l-valur tal-iskopertura skont Il-Artikolu 78.
Ghal dan il-ghan, il-valur tal-iskopertura ta’ oggett li
ma jidhirx fuq il-karta tal-bilan¢ u li hu mnizzel fl-
Anness II ghandu jkun ta’ 100 % tal-valur tieghu u
mhux il-valur tal-iskopertura indikat fl-Artikolu 78(1);”

() L-punti 90, 91 u 92 qed jitbiddlu b'dan li gej:

“90. Ghall-porzjon kopert tal-valur tal-iskopertura (E)
(ibbazat fuq il-valur aggustat ghall-protezzjoni
tal-kreditu  G,), il-PD ghall-ghanijiet tal-Parti 2
tal-Anness VII jista’ jkun il-PD ta’ min jipprovdi
l-protezzjoni, jew PD bejn dak ta’ min jissellef u
l-garanti jekk sostituzzjoni shiha ma titgiesx
bzonnjuza. Fil-kaz ta’ skoperturi subordinati u
protezzjoni mhux iffinanzjata mhux subordinata,
I-LGD 1i ghandu jigi applikat ghall-ghanijiet tal-
Parti 2 tal-Anness VII jista' jkun dak asso¢jat
mal-pretensjonijiet tal-oghla grad.”

91. Ghal kwalunkwe porzjon mhux kopert tal-valur
tal-iskopertura (E), il-PD ghandu jkun dak ta’ min
jissellef u I-LGD ghandu jkun dak tal-iskopertura li
fugha huwa msejjes.

92. G, huwa lwvalur ta© G* kif mahdum skont il-
punt 84 u aggustat aktar ghal kwalunkwe nuqqas
ta’ qbil fil-maturita kif stipulat fil-Parti 4. E huwa I-
valur tal-iskopertura skont il-Parti 3 tal-Anness VII.
Ghal dan il-ghan, il-valur tal-iskopertura tal-oggetti
mnizzlin fil-punti 9 sa 11 tal-Parti 3 tal-
Anness VII ghandu jinhadem bl-uzu ta’ fattur tal-
konverzjoni jew percentwal ta’ 100 % u mhux bl-
uzu tal-fatturi ta’ konverzjoni jew il-percentwali
indikati fdawk il-punti.

(9) I-Parti 2 tal-Anness IX hija emendata kif gej:

(@) H-punt 1 qed jigi emendat kif gej:

(i) -frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b'dan li gej:

“1. L-istituzzjoni tal-kreditu tal-origini ta’ titolizz-
azzjoni tradizzjonali tista’ teskludi I-iskoperturi
titolizzati mill-kalkolu tal-ammonti tal-iskoper-
tura ppezati ghar-riskju u l-ammonti tat-telf
mistennija jekk tkun issodisfata wahda mill-
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) riskju tal-kreditu sinifikanti asso¢jat mal-
iskoperturi titolizzati jitqies li jkun gie ttras-
ferit lil partijiet terzi;
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(b) l-istituzzjoni tal-kreditu tal-origini tapplika
piz ghar-riskju ta’ 1 250 % ghall-pozizzjo-
nijiet kollha tat-titolizzazzjoni li ghandha
fdin it-titolizzazzjoni jew tnaqgas dawn il-
pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni mill-fondi
proprji skont l-Artikolu 57(r).”

(ii) -punti la sa 1d li gejjin qed jiddahhlu wara I-frazi
ta’ introduzzjoni:

“la. Sakemm l-awtorita kompetenti ma tiddecidix,

1b.

fkaz partikulari, li t-tnaqgis possibbli fl-
ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju li
l-istituzzjoni  tal-kreditu  tal-origini  tikseb
permezz ta’ din it-titolizzazzjoni mhuwiex
iggustifikat bi trasferiment korrispondenti
tar-riskju tal-kreditu lil partijiet terzi, fil-kazi-
jiet li gejjin se jitgies li gie ttrasferit riskju tal-
kreditu sinifikanti:

(a) l-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-
riskju tal-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni
intermedji tal-istituzzjoni tal-kreditu tal-
origini fdin it-titolizzazzjoni ma jagbzux
il-50 %  tal-ammonti  tal-iskopertura
ppezati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni intermedji kollha li jezistu
fdin it-titolizzazzjoni;

(b) fejn m’hemm l-ebda pozizzjonijiet tat-tito-
lizzazzjoni  intermedji  ftitolizzazzjoni
partikulari, u l-istituzzjoni tal-origini tista’
turi li l-valur tal-iskopertura tal-pozizzjo-
nijiet tat-titolizzazzjoni 1li jkun suggett
ghat-tnaqgis mill-fondi proprji jew ghal
piz ghar-riskju ta’ 1250 % jagbez stima
ragonevoli tat-telf mistenni fuq l-iskoper-
turi titolizzati b'margini sostanzjali, l-isti-
tuzzjoni tal-kreditu tal-origini m’ghand-
hiex iktar minn 20 % tal-valuri tal-iskoper-
tura tal-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni li
jkunu suggetti ghat-tnaqqis mill-fondi
proprji jew ghal piz ghar-riskiu ta’
1250 %.

Ghall-ghanijiet tal-punt la, pozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni intermedji jfissru pozizzjonijiet
tat-titolizzazzjoni li ghalihom japplika piz
ghar-riskju ta’ ingas minn 1250% u li
huma fi grad iktar baxx mill-oghla pozizzjoni
fdin it-titolizzazzjoni u li huma fi grad iktar
baxx minn kwalunkwe pozizzjoni tat-titolizz-
azzjoni fdin it-titolizzazzjoni li ghaliha:

(a) jigi assenjat grad ta’ kwalita tal-kreditu
bin-numru 1 fil-kaz ta’ pozizzjoni tat-tito-
lizzazzjoni suggetta ghall-punti 6 sa 36
tal-parti 4; jew

(b) jigi assenjat grad ta’ kwalita tal-kreditu
bin-numru 1 jew 2 skont il-Parti 3, fil-

1lc.

1d.

kaz ta’ pozizzjoni tat-titolizzazzjoni
suggetta ghall-punti 37 sa 76 tal-parti 4.

Bhala alternattiva ghall-punti 1a u 1b, jista’
jitgies li jkun gie ttrasferit riskju tal-kreditu
sinifikanti jekk l-awtorita kompetenti tkun
sodisfatta li istituzzjoni ta’ kreditu jkollha poli-
tiki u metodologiji li jizguraw li t-tnaqgis
possibbli tar-rekwiziti kapitali li l-istituzzjoni
tal-origini tikseb permezz tat-titolizzazzjoni
huwa ggustifikat bi trasferiment korrispon-
denti tar-riskju tal-kreditu lil partijiet terzi. L-
awtoritajiet  kompetenti ghandhom ikunu
sodisfatti biss jekk l-istituzzjoni tal-kreditu
tal-origini tista’ turi li t-tali trasferiment tar-
riskju tal-kreditu lil partijiet terzi huwa rriko-
noxxut ukoll ghall-ghanijiet tal-gestjoni
interna tar-riskju tal-istituzzjoni tal-kreditu u
ghall-allokazzjoni interna taghha tal-kapital.

Minbarra l-punti 1 sa 1c, ghandhom jigu
ssodisfati l-kundizzjonijiet li gejjin kollha:”

(b) U-punt 2 qed jigi emendat kif gej:

(i) il-frazi ta’ introduzzjoni ged titbiddel b’dan li gej:

“2. L-istituzzjoni tal-kreditu tal-origini ta’ titolizza-

zzjoni sintetika tista’ tikkalkula l-ammonti tal-
iskopertura ppezati ghar-riskju, u skont kif inhu
rilevanti, l-ammonti tat-telf mistennija, ghall-
iskoperturi titolizzati skont il-punti 3 u 4,

jekk tkun issodisfata wahda mill-kundizzjonijiet

li gejjin:

(a) riskju tal-kreditu sinifikanti jitgies li jkun gie
ttrasferit lil partijiet terzi permezz ta’
protezzjoni tal-kreditu ffinanzjata jew le;

Cx

l-istituzzjoni tal-kreditu tal-origini tapplika
piz ghar-riskju ta’ 1 250 % ghall-pozizzjoni-
jiet kollha tat-titolizzazzjoni li ghandha fdin
it-titolizzazzjoni jew tnaqqgas dawn il-poziz-
zjonijiet tat-titolizzazzjoni mill-fondi proprji
skont l-Artikolu 57(r).”

(ii) H-punti 2a sa 2d li gejjin qed jiddahhlu wara I-frazi
ta’ introduzzjoni:

“2a. Sakemm l-awtorita kompetenti ma tiddecidix,

abbazi ta’ kaz bkaz, li t-tnaqqis possibbli fl-
ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju li
l-istituzzjoni  tal-kreditu  tal-origini  tikseb
permezz ta’ din it-titolizzazzjoni mhuwiex
iggustifikat bi trasferiment korrispondenti
tar-riskju tal-kreditu lil partijiet terzi, se jitqies
li gie ttrasferit riskju tal-kreditu sinifikanti jekk
tkun issodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li

gejjin:
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(a) l-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-
riskju tal-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni
intermedji tal-istituzzjoni tal-kreditu tal-
origini fdin it-titolizzazzjoni ma jagbzux
iI-50 %  tal-ammonti tal-iskopertura
ppezati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni intermed;ji kollha li jezistu
fdin it-titolizzazzjoni;

(b) fejn m’hemm l-ebda pozizzjonijiet tat-tito-
lizzazzjoni  intermedji  ftitolizzazzjoni
partikulari, u l-istituzzjoni tal-origini tista’
turi li l-valur tal-iskopertura tal-pozizzjo-
nijiet tat-titolizzazzjoni li jkun suggett
ghat-tnaqqis mill-fondi proprji jew ghal
piz ghar-riskju ta’ 1250 % jaqbez stima
ragonevoli tat-telf mistenni fuq l-iskoper-
turi titolizzati b'margini sostanzjali, l-isti-
tuzzjoni tal-kreditu tal-origini m’ghand-
hiex iktar minn 20 % tal-valuri tal-iskoper-
tura tal-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni li
jkunu suggetti ghat-tnaqqis mill-fondi
propsji jew ghal piz gharriskju ta’
1250 %.

2b. Ghall-ghanijiet tal-punt 2a, pozizzjonijiet tat-
titolizzazzjoni intermedji jfissru pozizzjonijiet
tat-titolizzazzjoni li ghalihom japplika piz
ghar-riskju ta’ inqas minn 1250% u i
huma fi grad iktar baxx mill-oghla pozizzjoni
fdin it-titolizzazzjoni u li huma fi grad iktar
baxx minn kwalunkwe pozizzjoni tat-titolizz-
azzjoni fdin it-titolizzazzjoni li ghaliha:

(a) jigi assenjat grad ta’ kwalita tal-kreditu
bin-numru 1 fil-kaz ta’ pozizzjoni tat-tito-
lizzazzjoni suggetta ghall-punti 6 sa 36
tal-parti 4; jew

(b) jigi assenjat grad ta’ kwalita tal-kreditu
bin-numru 1 jew 2 skont il-Parti 3, fil-
kaz ta’ pozizzjoni tat-titolizzazzjoni
suggetta ghall-punti 37 sa 76 tal-parti 4.

2c. Bhala alternattiva ghall-punti 2a u 2b, jista’
jitgies li jkun gie ttrasferit riskju tal-kreditu
sinifikanti jekk l-awtorita kompetenti tkun
sodisfatta li istituzzjoni ta’ kreditu jkollha poli-
tiki u metodologiji li jizguraw li t-tnaqqis
possibbli tar-rekwiziti kapitali li l-istituzzjoni
tal-origini tikseb permezz tat-titolizzazzjoni
huwa ggustifikat bi trasferiment korrispon-
denti tar-riskju tal-kreditu lil partijiet terzi. L-
awtoritajiet  kompetenti ghandhom ikunu
sodisfatti biss jekk l-istituzzjoni tal-kreditu
tal-origini tista’ turi li t-tali trasferiment tar-
riskju tal-kreditu lil partijiet terzi huwa rriko-
noxxut ukoll  ghall-ghanijiet tal-gestjoni
interna tar-riskju tal-istituzzjoni tal-kreditu u
ghall-allokazzjoni interna taghha tal-kapital.

2d. Barra minn hekk, it-trasferiment ghandu jkun
konformi mal-kundizzjonijiet li gejjin:”

(10) Il-Parti 4 tal-Anness IX hija emendata kif gej:

(a) Fil-punt 13 il-frazi ta’ introduzzjoni qed titbiddel b’dan
li gej:

“Fkaz fejn jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet li gejjin, tista’
tigi applikata cifra tal-konverzjoni ta’ 50 % ghall-
ammont nominali ta’ facilita tal-likwidita sabiex jigi
ddeterminat il-valur tal-iskopertura taghha:”

(b) O-punti 2.4.2 u 14 qged jithassru.

(0) Hl-punt 48 qieghed jithassar.

(d) O-punti 3.5.1 u 56 qged jithassru.

(11) Fil-Parti 2 tal-Anness X, il-punt 1 ged jitbiddel b'dan li gej:

“1. Ir-rekwizit kapitali ghar-riskju operattiv ghandu
jinhadem bhala I-medja, fuq tliet snin, tal-ammonti
totali annwali tar-rekwiziti kapitali fil-linji tan-negozju
msemmija fit-Tabella 2. Fi kwalunkwe sena, rekwiziti
kapitali negattivi (li jkunu gejjin minn dhul gross
negattiv) fi kwalunkwe linja tan-negozju jistghu jibbi-
lan¢jaw rekwiziti kapitali pozittivi flinji ohrajn tan-
negozju minghajr limitu. Madanakollu, fkaz fejn,
fsena partikulari, ir-rekwiziti kapitali totali fil-linji
tan-negozju kollha huma negattivi, i¢-cifra mdahhla
fin-numeratur ghal dik is-sena ghandha tkun Zzero.”

(12) 1l-Parti 3 tal-Anness X hija emendata kif gej:

(@) Il-punt 14 qed jitbiddel b’dan li gej:

“l4. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu
kapaci jikklassifikaw id-dejta storika interna tat-
telf taghhom skont il-linji tan-negozju ddefiniti
fil-Parti 2 u skont it-tipi ta’ avvenimenti ddefiniti
fil-Parti 5, u jipprovdu dik id-dejta lill-awtoritajiet
kompetenti meta dawn jitolbuhielhom. Avveni-
menti ta’ telf li jaffettwaw lill-istituzzjoni kollha
jistghu jkunu allokati ghal linja tan-negozju ohra
msejha ‘affarijiet tal-kumpanija’ minhabba c¢irkus-
tanzi eccezzjonali. Irid ikun hemm kriterji ddoku-
mentati u oggettivi ghall-allokazzjoni tat-telf
ghal-linji tan-negozju u avvenimenti specifikati.
It-telf tar-riskju operattiv i hu relatat mar-riskju
tal-kreditu u li storikament gie inkluz fil-bazijiet
tad-dejta interni tar-riskju tal-kreditu ghandu jkun
irregistrat fil-bazijiet tad-dejta tar-riskju operattiv
u identifikat separatament. Dan it-tip ta’ telf
m'ghandux ikun suggett ghat-tnaqqis ghar-riskju
operattiv, sakemm ikompli jkun ittrattat bhala
riskju ta’ kreditu ghall-ghanijiet tal-kalkolu tar-
rekwiziti minimi kapitali. It-telf tar-riskju
operattiv li hu relatat mar-riskji tas-suq ghandu
jkun inkluz fl-ambitu tar-rekwizit kapitali ghar-
riskju operattiv.”
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(b) Hl-punt 29 qed jitbiddel b’dan 1i gej:

“29. It-taffija tar-rekwiziti kapitali mir-rikonoxximent
tal-assigurazzjonijiet u tal-mekkanizmi l-ohrajn
tat-trasferiment tar-riskju m’'ghandux jagbez I-
20 % tar-rekwizit kapitali ghar-riskju operattiv
gabel ir-rikonoxximent tal-metodi tal-mitigazz-
joni tar-riskju.”

(13) Fil-punt 10 tal-parti 2 tal-Anness XII, qed jizdiedu l-punti
(d) u () li gejjin:

“(d)l-oghla mizura minn dawk ta’ kuljum tal-valur fir-
riskju matul il-perjodu ta’ rrappurtar, l-iktar wahda
baxxa u dik medja, u l-mizura tal-valur fir-riskju ta’
tmiem il-perjodu;

(e) tagbil tal-mizuri tal-valur fir-riskju ta’ tmiem il-jum ta’
kuljum mat-tibdiliet tal-gurnata fil-valur tal-portafoll
sal-ahhar tal-gurnata tan-negozju sussegwenti flimkein
ma’ analizi ta’ kwalunkwe gbiz importanti eccessiv tal-
livell imbassar fil-kalkolu (‘overshootings’) matul il-
perjodu ta’ rrappurtar.”

(14) Fil-Parti 3 tal-Anness XII, il-punt 3 qed jitbiddel b’dan li
8¢:

“3. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li juzaw il-metodu stabbilit
fl-Artikolu 105 ghall-kalkolu tar-rekwiziti taghhom tal-
fondi proprji ghar-riskju operattiv ghandhom jizvelaw
deskrizzjoni tal-uzu tal-assigurazzjonijiet u tal-mekka-
nizmi l-ohrajn tat-trasferiment tar-riskju sabiex inaqqsu
dan ir-riskju.”

Artikolu 2

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw il-ligi-
jiet, ir-regolamenti u  d-dispozizzjonijiet amministrattivi

mehtiega sabiex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva sa mhux
aktar tard mill-31 ta’ Ottubru 2010. Huma ghandhom jikko-
munikaw minnufih lill-Kummissjoni t-test ta” dawk id-dispoziz-
zjonijiet u t-tabella ta” korrelazzjoni bejn dawk id-dispozizzjo-
nijiet u din id-Direttiva.

Huma ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet mill-31 ta’
Dicembru 2010.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, dawn
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew jinkludu
din ir-referenza meta jippubblikawhom b'mod uffi¢jali. L-Istati
Membri ghandhom jistabbilixxu kif ghandha ssir din ir-refe-
renza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw
fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 3

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 4

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussell, is-27 ta’ Lulju 2009.

Ghall-Kummissjoni
Charlie McCREEVY
Membru tal-Kummissjoni




