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GAIRES

EUROPOS CENTRINIO BANKO GAIRES (ES) 2023/831
2022 m. gruodZzio 16 d.

kuriomis i§ dalies kei¢iamos Gairés (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos
igyvendinimo (ECB/2022/48)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIO]I TARYBA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 127 straipsnio 2 dalies pirmg jtrauka,

atsizvelgdama i Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statutg, ypac i jo 3 straipsnio 1 dalies pirma
jtrauka, 9 straipsnio 2 dalj, 12 straipsnio 1 dalj, 14 straipsnio 3 dalj ir 18 straipsnio 2 dalj ir 20 straipsnio pirmg pastraipa,

kadangi:

(1)  siekiant bendros pinigy politikos, reikia apibrézti priemones ir procedaras, kurias Eurosistema naudoja sickdama
igyvendinti $ig politikg vienodu badu valstybése narése, kuriy valiuta yra euro;

(2)  pagal Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto 18 straipsnio 1 dalies antra jtraukg,
Europos Centrinio Bankas ir valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai bankai (toliau — NCB)
gali atlikti kredito operacijas su kredito jstaigomis ir kitais rinkos dalyviais skolinant lésas uztikrinus pakankamu
ikeitimu;

(3)  siekiant apsaugoti Eurosistemos jkaito pakankamumg, visam Eurosistemos kredito operacijoms tinkamam turtui,
kuris naudojamas kaip ikaitas, taikomos konkrecios rizikos kontrolés priemonés, kuriomis siekiama apsaugoti
Eurosistemg nuo finansiniy nuostoliy, kai, kitai sandorio $aliai nejvykdzius jsipareigojimy, jos ikaitg reikia
realizuoti. Tinkamos apsaugos uZztikrinimo tikslais Eurosistemos rizikos kontrolés sistema reguliariai perZitirima;

(4)  dél reguliarios Eurosistemos kredito operacijy rizikos kontrolés sistemos perzitiros ir atsizvelgdama j tai, kad kity
regulivojamy padengtyjy obligacijy ir multi cédulas rizikos profilis yra panasus | stambiy emisijy padengtyjy
obligacijy rizikos profilj, 2022 m. liepos 15 d. Valdancioji taryba nusprendé, kad joms turéty bati taikomi tokie
patys jvertinimai maZzesne nei rinkos verte, todél visos reguliuojamos padengtosios obligacijos ir multi cédulas turéty
bati jtrauktos  II jvertinimo maZesne nei rinkos verte kategorija. Taigi, atsizvelgiant j tai, kad Eurosistemos pinigy
politikos sistemoje nebelieka skirtumo tarp stambiy emisijy padengtyjy obligacijy ir kity riiSiy reguliuojamy
padengtyjy obligacijy, Europos Centrinio Banko gairése (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) (') reikéty isbraukti
nuorodas j stambiy emisijy padengtasias obligacijas;

(5)  todél Gaires (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti,
PRIEME SIAS GAIRES:

1 straipsnis
Pakeitimai

Gairés (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) i§ dalies kei¢iamos taip:
1) 2 straipsnio 48 punktas i$braukiamas;

2) XII priedas i§ dalies kei¢iamas remiantis iy gairiy priedu.

(") 2014 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairés (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos jgyvendinimo
(Bendryjy dokumenty gairés) (ECB/2014/60) (OLL 91, 2015 4 2, p. 3).
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2 straipsnis
Isigaliojimas ir jgyvendinimas
1. Sios gairés jsigalioja ta diena, kai apie jas pranesama NCB.

2. NCB imasi reikiamy priemoniy Sioms gairéms vykdyti ir jas taikyti nuo 2023 m. birzelio 29 d. Jie pranesa ECB apie su

iomis priemonémis susijusius tekstus ir priemones ne véliau kaip iki 2023 m. vasario 17 d.

3 straipsnis
Adresatai

Sios gairés skirtos visiems Eurosistemos centriniams bankams.

Priimta Frankfurte prie Maino 2022 m. gruodzio 16 d.

ECB valdanciosios tarybos vardu
ECB Pirmininké
Christine LAGARDE
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PRIEDAS

Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) XII priedo VI skirsnis pakei¢iamas taip:

WL

6 PAVYZDYS. RIZIKOS KONTROLES PRIEMONES

1. Siuo pavyzdziu iliustruojama rizikos kontrolés sistema, taikoma turtui, naudojamam kaip jkaitas Eurosistemos kredito
operacijose. Jis pagristas prielaida, kad, apskai¢iuojant jkaito vertés islaikymo prievolés poreiki, atsizvelgiama j
paliikanas, sukauptas uZ suteiktg likviduma, ir taikoma suteikto likvidumo 0,5 % nejpareigojancio vertés pokycio riba.
Pavyzdys pagristas prielaida, kad kita sandorio Salis dalyvauja vykdant sias Eurosistemos pinigy politikos operacijas:

a) pagrindine refinansavimo operacija, kuri prasideda 2022 m. rugsé¢jo 21 d. ir baigiasi 2022 m. rugséjo 28 d., pagal
kurig kitai sandorio aliai paskirstoma 50 mln. eury uz 1,25 % paliikany norma;

b) ilgesnés trukmés refinansavimo operacijg, kuri prasideda 2022 m. rugséjo 22 d. ir baigiasi 2022 m. gruodzio 21 d.,
pagal kurig kitai sandorio $aliai paskirstoma 45 mln. eury uz 1,25 % palikany norma;

) pagrindine refinansavimo operacija, kuri prasideda 2022 m. rugséjo 28 d. ir baigiasi 2022 m. spalio 5 d., pagal
kurig kitai sandorio $aliai paskirstoma 35 mln. eury uz 1,25 % palikany normg.

2. 1 lenteléje pateiktos antring rinkg turincio uZtikrinamojo turto, kurj kita sandorio $alis naudoja $ioms operacijoms,

savybés.
1 lentelé
Sandoriams naudojamas antring rinka turintis uZtikrinamasis turtas
Ypatybés
Termino Kredito Ivertinimas
Pavadinimas Turto rasis pabaigos At{( arpos Atkarpos ilgis le.@ s kokybes fazesie net
d&i apibadinimas terminas lygis rinkos
lena (CQS) verte (%)
A turtas Padengtosios | 2026 12 21 Fiksuotoji 6 ménesiai 4 metai 1-2 2,50
obligacijos palikany
norma
B turtas Centrinés 2027 2 24 Kintamoji 12 ménesiy 4 metai 1-2 1,50
valdzios palikany
obligacija norma
C turtas Bendroviy 2035124 Nulinés 12 mety 1-2 10,00
obligacija atkarpos
palikany
norma
Kainos procentais (jskaitant sukauptas paliikanas) (¥)
2022921 2022922 2022923 2022926 20229 27 2022928 20229 29
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Kainos, nurodytos konkrecia vertinimo dieng, atitinka dazniausiai buvusig kaing darbo diena pries vertinimo diena.
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ATSKIROJO IKAITO SISTEMA

Pirma, daroma prielaida, kad sandoriai su nacionaliniu centriniu banku (NCB) sudaromi taikant sistemg, pagal kurig
kiekvienas sandoris uZztikrinamas atskiru turtu. Kaip jkaitas naudojamas turtas vertinamas kickvieng dieng. Rizikos
kontrolés sistemg galima apibadinti taip (taip pat zr. toliau pateiktg 2 lentelg):

1. 2022 m. rugséjo 21 d. kita sandorio 3alis sudaro uztikrinto skolinimo sandorj su NCB, kuris gauna 50,6 mln. eury
vertés A turto. A turtas yra padengtosios obligacijos su fiksuotaja atkarpa, kuriy terminas sueina 2026 m.
gruodzio 21 d. ir jos priskiriamos 1-2 kredito kokybés lygiams. Taigi jy terminas iki galiojimo pabaigos yra ketveri
metai, todél reikalingas jvertinimas 2,5 % mazZesne nei rinkos verte. A turto rinkos verté jo atitinkamoje rinkoje ta
dieng yra 101,61 % kartu su sukauptomis paliikanomis uZ atkarpa. Kita sandorio 3alis turi pateikti A turto uz sumg,
kuri, i§ rinkos vertés atémus 2,5 %, yra didesné uz paskirstyta 50 mln. eury suma. Todél kita sandorio 3alis pateikia A
turto uz nominaligjg 50,6 mln. eury suma, kurio pagal jvertinima maZesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté
ta dieng yra 50 129 294 eurai.

2. 2022 m. rugséjo 22 d. kita sandorio $alis sudaro atpirkimo sandorj su NCB, kuris perka A turto uz 21 mln. eury suma
(rinkos kaina — 101,21 %, jvertinimas — 2,5 % maZesne nei rinkos verte) ir B turto uz 25 mln. eury sumg (rinkos
kaina — 98,62 %). B turtas yra centrinés Vyriausybés obligacijos su kintamyjy atkarpy mokéjimais, jos priskiriamos
1-2 kredito kokybés lygiams ir joms taikomas jvertinimas 1,5 % maZesne nei rinkos verte. A ir B turto pagal
jvertinimg maZesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté ta dieng yra 45007 923 eurai, taigi ji didesné uz
reikalaujama 45 000 000 eury sumg.

3. 2022 m. rugséjo 22 d. pagrindinés refinansavimo operacijos, kuri pradéta 2022 m. rugséjo 21 d., uztikrinamasis turtas
yra perkainojamas. Kai A turto rinkos verté yra 101,21 %, jo pagal jvertinimg maZesne nei rinkos verte pakoreguota
rinkos verté vis dar yra tarp apatinés ir vir§utinés ver¢iy nejpareigojanciy sumy. Todél laikoma, kad pirminio jkaito
pakanka ir pirminio suteikto likvidumo sumai, ir sukauptoms paliikanoms, kurios sudaro 1 736 eurus.

4. 2022 m. rugséjo 23 d. uztikrinamasis turtas perkainojamas: A turto rinkos verté yra 99,50 %, o B turto rinkos verté
yra 97,95 %. Sukauptos paliikanos sudaro 3 472 eurus uz pagrinding refinansavimo operacija, kuri pradéta 2022 m.
rugséjo 21 d., ir 1 563 eurus uz ilgesnés trukmés refinansavimo operacij, kuri pradéta 2022 m. rugséjo 22 d. Dél to
pirmojo sandorio A turto pagal jvertinima maZesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté nukrinta Zemiau nei
sandoriui uZtikrinti reikalinga 915 147 eury suma, t. y. suteikto likvidumo, pridéjus sukauptas paliikanas, bet taip pat
Zemiau uZ apatinj nejpareigojantj vertés lygi — 49 753 455 eurus.

Kita sandorio $alis pateikia A turto uz nominaligjg 950 000 eury suma, todél i§ rinkos vertés, apskaiciuotos pagal
99,50 % kaing, atémus 2,5 % jvertinima maZesne nei rinkos verte, atkuriamas pakankamas reikalingas jkaitas. NCB
jkaito vertés islaikymo prievoles gali vykdyti pinigais, o ne vertybiniais popieriais.

Antrajam sandoriui taip pat reikalinga ikaito vertés islaikymo prievolé, kadangi pagal jvertinimg maZesne nei rinkos
verte uztikrinamojo turto, naudojamo sudarant §j sandorj, pakoreguota rinkos verté (44 492 813 eury) yra mazesné
uZ apatinj nejpareigojantj vertés lygi (44 776 555 eurus). Todél kita sandorio 3alis pateikia 550 000 eury vertés B
turto, kurio pagal jvertinima mazesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté yra 530 644 eurai.

5. 2022 m. rugséjo 26 d. sandoriy, kurie sudaryti 2022 m. rugs¢jo 21 ir 22 d., uztikrinamasis turtas perkainojamas be
papildomos jkaito vertés islaikymo prievolés poreikio.

2022 m. rugséjo 27 d. turto, naudojamo ilgalaikei refinansavimo operacijai, kuri pradéta 2022 m. rugsé¢jo 22 d,
perkainojimas parodo, kad pateikto turto pagal jvertinimg maZesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté yra
didesné uz virSutinj nejpareigojantj vertés lygi, todél NCB turi grazinti kitai sandorio $aliai B turto, kurio nominalioji
verté yra 300 000 eury. Jei NCB kitai sandorio $aliai turi sumokeéti pagal ikaito vertés iSlaikymo prievole dél antrojo
sandorio, tam tikrais atvejais galima atlikti tokio mokéjimo ir kitos sandorio Salies NCB sumokétos sumos pagal ikaito
vertés iSlaikymo prievole dél pirmojo sandorio tarpusavio uzskaita. Tokiu atveju biity tik vienas atsiskaitymas pagal
ikaito vertés islaikymo prievole.

6. 2022 m. rugséjo 28 d. kita sandorio 3alis grazina likviduma didinusig suma, suteiktg pagal 2022 m. rugsé¢jo 21 d.
pradéta pagrinding refinansavimo operacijg, jskaitant sukauptas paliikanas, kurios sudaro 12 153 eurus. NCB grazina
A turto uZ nominaligjg 51 550 000 eury sumg.
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Ta pacia dieng kita sandorio alis sudaro uZtikrinto skolinimo sandori su NCB, kuris perka 72,5 mln. eury
nominaliosios vertés C turto. Kadangi C turtas yra jmoniy obligacijos su nuline atkarpa, kuriy terminas iki galiojimo
pabaigos yra daugiau 12 mety ir jos priskiriamos 1-2 kredito kokybés lygiams ir dél to reikalingas jvertinimas 10 %
mazesne nei rinkos verte, tai atitinkama pagal jvertinimg maZesne nei rinkos verte pakoreguota rinkos verté ta dieng
yra 35045 775 eurai.

BENDROJO IKAITO SISTEMA

Antra, daroma prielaida, kad sandoriai su NCB sudaromi taikant bendrojo jkaito sistema, kurioje turtas, jtrauktas i bendra
turto, kurj naudoja kita sandorio $alis, fonda, néra atskirai skiriamas konkretiems sandoriams uztikrinti.

1. Siame pavyzdyje taikoma ta pati sandoriy seka kaip ir pirmiau pateiktame atskirojo ikaito sistemos pavyzdyje.
Pagrindinis skirtumas yra tas, kad perkainojimo dienomis viso fondo turto pagal jvertinima maZzesne nei rinkos verte
pakoreguota rinkos verté turi padengti visoms nebaigtoms kitos sandorio 3alies ir NCB operacijoms reikalinga jkaito
suma. 1 423 897 eury jkaito vertés i§laikymo prievolé, atsirandanti 2022 m. rugséjo 23 d., Siame pavyzdyje yra tapati
tai, kurios reikia atskirojo jkaito sistemoje. Kita sandorio Salis pateikia A turto, kurio nominalioji verté yra
1500 000 eury. Jis, atémus 2,5 % jvertinimg maZesne nei rinkos verte, apskai¢iuota remiantis 99,50 % kaina, atkuria
pakankamg reikalinga jkaita.

2. Be to, 2022 m. rugséjo 28 d., kai sueina pagrindinés refinansavimo operacijos, pradétos 2022 m. rugséjo 21 d.,
terminas, kita sandorio Salis gali laikyti savo turtg bendrojo ikaito sistemos saskaitoje. Turtas taip pat gali bati
pakeistas kitu turtu, kaip matyti i§ pavyzdzio, kuriame A turtas, kurio nominalioji verté buvo 52,1 mln. eury, yra
pakeistas C turtu, kurio nominalioji verté yra 72,5 mln. eury, tam, kad padengty suteiktg likviduma padidinusig suma
ir pagal visas refinansavimo operacijas sukauptas paliikanas.

3. Rizikos kontrolés struktiira bendrojo jkaito sistemoje apibidinta 3 lenteléje.



2 lentelé

Atskirojo jkaito sistema

Pagal jvertinima

. . _ Sukaup- . Apatinés Virsutinés . . . .
Sandoriai, kuriy o . Paliikany . Visa suma, SO L mazesne nei Tkaito vertés
. Pradzios Pabaigos Suteiktas tos R nejpareigojan- | nejpareigojan- : el
Data terminas . . norma- S N kurig reikia o . s A rinkos verte islaikymo
0 diena diena likvidumas palika- . Cios vertés Cios vertés AT
nepasibaiges (%) padengti pakoreguota prievolé
nos suma suma rinkos verté
20229 21 Pagrindinis 20229 21 20229 28 1,25 50 000000 — 50000000 | 49750000 | 50250000 50129294
refinansavimas
20229 22 Pagrindinis 20229 21 20229 28 1,25 50 000 000 1736 50001736 | 49751727 | 50251745 49931954
refinansavimas
Ilgesnés trukmés 2022922 20221221 1,25 45000000 — 45000000 44775000 45225000 45007 923
refinansavimas
20229 23 Pagrindinis 20229 21 20229 28 1,25 50 000 000 3472 50003472 49753 455 50253490 49088 325 -915147
refinansavimas
Igesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 1563 45001563 | 44776555 | 45226570 44492813 -508750
refinansavimas
20229 26 Pagrindinis 2022921 20229 28 1,25 50 000 000 8681 50008 681 | 49758637 | 50258724 50246172
refinansavimas
Ilgesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 6250 45006250 | 44781219 | 45231281 45170023
refinansavimas
20229 27 Pagrindinis 20229 21 20229 28 1,25 50 000 000 10417 | 50010417 | 49760365 | 50260469 50125 545
refinansavimas
lgesnés trukmeés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 7 813 45007 813 | 44782773 | 45232852 45515311 507 499
refinansavimas
2022 9 28 Pagrindinis 20229 28 2022105 1,25 35000000 — 35000000 | 34825000 | 35175000 | 35045775,00
refinansavimas
Igesnés trukmeés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 9375 45009375 | 44784328 | 45234422 | 44997 612,88
refinansavimas
20229 29 Pagrindinis 20229 28 2022105 1,25 35000 000 1215 35001 215 34826209 35176 221 34987 050,00
refinansavimas
Ilgesnéstrukmés 2022922 20221221 1,25 45000000 10938 45010938 44785 883 45235992 45015161,13

refinansavimas
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3 lentelé

Bendrojo jkaito sistema

Sukaup- Apatinés VirSutinés Pagal jvertinimg
Sandoriai, kuriy o . Palikany . p Visa suma, Apatines Lo mazesne nei Tkaito vertés
. Pradzios Pabaigos Suteiktas tos R nejpareigojan- | nejpareigojan- . .
Data terminas . . norma- . N kurig reikia - . . . rinkos verte islaikymo
s diena diena 0 likvidumas palika- . Cios vertés Cios vertés ATy
nepasibaiges (%) padengti 0 0 pakoreguota prievolé
nos suma suma rinkos verté
2022921 Pagrindinis 2022921 2022928 1,25 50000 000 — 50000000 | 49750000 | Netaikoma 50129294
refinansavimas
2022922 | Pagrindinis 20229 21 2022928 1,25 50000 000 1736 95001736 | 94526727 | Netaikoma 94939876
refinansavimas
Ilgesnés trukmeés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 —
refinansavimas
20229 23 | Pagrindinis 2022921 2022928 1,25 50000 000 3472 95005035 | 94530010 | Netaikoma 93581138 -1423897
refinansavimas
Ilgesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 1563
refinansavimas
2022926 | Pagrindinis 2022921 2022928 1,25 50 000 000 8681 95014931 | 94539856 | Netaikoma 95420556
refinansavimas
llgesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 6250
refinansavimas
20229 27 | Pagrindinis 2022921 2022928 1,25 50000 000 10417 | 95018229 | 94543138 Netaikoma 95350 464
refinansavimas
Iigesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 7813
refinansavimas
2022928 | Pagrindinis 2022928 2022105 1,25 35000000 — 80009375 | 79609328 Netaikoma 79800610
refinansavimas
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Ilgesnés trukmés 2022922 | 20221221 1,25 45000000 9375
refinansavimas
20229 29 Pagrindinis 20229 28 2022105 1,25 35000 000 1215 80012153 79612092 Netaikoma 79759 483
refinansavimas
Ilgesnés trukmeés 2022922 | 20221221 1,25 45000 000 10938

refinansavimas

(") Bendrojo jkaito sistemoje apatiné nejpareigojancios vertés suma yra Zemiausia jkaito vertés islaikymo prievolés riba. Praktiskai dauguma NCB reikalauja papildomo jkaito, kai bendrojo ikaito rinkos verte,

pritaikius jvertinima mazesne nei rinkos verte, tampa maZzesné uz visg uztikrinamg suma.
(%) Bendrojo jkaito sistemoje virsutiné nejpareigojancios vertés suma yra nesvarbi, nes kita sandorio $alis visuomet sieks islaikyti jkaito pervirsj, kad sumazinty operacinius sandorius.”
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