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PAMATNOSTADNES

EIROPAS CENTRALAS BANKAS PAMATNOSTADNE (ES) 2023/831
(2022. gada 16. decembris),

ar ko groza Pamatnostadni (ES) 2015/510 par Eurosistémas monetiras politikas reguléjuma
istenosanu (ECB/2022/48)

EIROPAS CENTRALAS BANKAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 127. panta 2. punkta pirmo ievilkumu,

nemot véra Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statfitus un jo Ipasi to 3.1. panta pirmo
ievilkumu, 9.2. pantu, 12.1. pantu, 14.3. pantu, 18.2. pantu un 20. panta pirmo dalu,

ta ka:

(1)  Vienotas monetaras politikas istenosanai janosaka instrumenti un procediras, kas jaizmanto Eurosistémai, lai $adu
politiku Istenotu vienoti visas dalibvalstis, kuru valita ir euro.

(2)  Saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statfitu 18.1. panta otro ievilkumu Eiropas
Centrala banka (ECB) un dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalas centralas bankas (turpmak — “NCB”) var veikt
kreditoperacijas ar kreditiestadém un citiem tirgus dalibniekiem, aizdodot pret atbilsto$u nodrosinajumu.

(3)  Lai nodrosinatu Eurosistémas nodro§inajuma pietickamibu, uz atbilstosajiem aktiviem, kas mobilizéti ka
nodro$inajums Eurosistémas kreditoperacijas, attiecas noteikti riska kontroles pasakumi, kuri aizsarga Eurosistému
no finansialiem zaudgjumiem gadijumos, kuros nodrosinajums jarealizé darijjuma partnera saistibu neizpildes dé].
Lai nodrosinatu pienacigu aizsardzibu, Eurosistémas riska kontroles sistéma tiek regulari parskatita.

(4)  Eurosistémas kreditoperaciju riska kontroles sistémas regularas parskatisanas rezultata un ta ka citu nodrosinato
obligaciju, kuram pieméro normativos noteikumus, un multi cédulas riska profils ir [idzigs liela apjoma nodrosinato

noveértéjumi, un tapéc visas nodrosinatas obligacijas, kuram pieméro normativos noteikumus, un multi cédulas biitu
jaieklauj I diskontu kategorija. Lidz ar to, ta ka Eurosistémas monetaras politikas regulgjuma liela apjoma
nodrosinatas obligacijas vairs nav noskirtas no cita veida nodrosinatajam obligacijam, kuram pieméro normativos
noteikumus, atsauces uz liela apjoma nodro$inatajam obligacijam batu jasvitro no Eiropas Centralas bankas
Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(5)  Tapéc attiecigi jagroza Pamatnostadne (ES) 2015/510 (ECB/2014/60),
IR PIENEMUSI SO PAMATNOSTADNI.

1. pants
Grozijumi

Pamatnostadni (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) groza $adi:
1) svitro 2. panta 48. punktu;

2) pamatnostadnes XII pielikumu groza saskana ar §is pamatnostadnes pielikumu.

(") Eiropas Centralas bankas Pamatnostadne (ES) 2015/510 (2014. gada 19. decembris) par Eurosistémas monetaras politikas regulgjuma
isteno$anu (Visparéjas dokumentacijas pamatnostadne) (ECB/2014/60) (OV L 91, 2.4.2015., 3. Ipp.).
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2. pants
Stasanas spéka un piemérosana
1. Sipamatnostadne stajas speka diena, kura to pazino NCB.
2. NCB veic vajadzigos pasakumus, lai panaktu atbilstibu $ai pamatnostadnei, un pieméro tos ar 2023. gada 29. jniju.
Tas ne vélak ka 2023. gada 17. februari informé ECB par dokumentiem un lidzekliem, kas saistiti ar $iem pasakumiem.
3. pants
Adresati

Si pamatnostadne adreséta visam Eurosistémas centralajam bankam.

Frankfurté pie Mainas, 2022. gada 16. decembri

ECB Padomes varda —
ECB prezidente
Christine LAGARDE
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PIELIKUMS

Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) XII pielikuma VI iedalu aizstaj ar $adu iedalu:

“VI.

1.

6. PIEMERS. RISKA KONTROLES PASAKUMI

Piemers ilustré riska kontroles sistému, ko pieméro aktiviem, kurus izmanto ka nodrosinajumu Eurosistémas likviditati
palielinoSajas operacijas. Pieméra pamata ir piepémums, ka, aprékinot, vai nepiecieSams papildu nodrosinajuma
pieprasijums, tieck nemti véra uzkratie procenti par nodrosinatajiem lidzekliem un piemérots kontrolslieksnis 0,5 %
apméra no nodro$inatajiem lidzekliem. Pieméra pamata ir pienémums, ka darfjuma partneris piedalas $adas
Eurosistémas monetaras politikas operacijas:

a) galvenaja refinanséSanas operacija, kura sakas 2022. gada 21. septembri un beidzas 2022. gada 28. septembri un
kura darjjuma partnerim piedava 50 milj. euro ar 1,25 % likmi;

un kura darfjuma partnerim piedava 45 milj. euro ar 1,25 % likmi;

ilgaka termina refinansé$anas operacija, kura sakas 2022. gada 22. septembri un beidzas 2022. gada 21. decembri

c) galvenaja refinanséanas operacija, kura sakas 2022. gada 28. septembri un beidzas 2022. gada 5. oktobrT un kura
darfjuma partnerim piedava 35 milj. euro ar 1,25 % likmi.

1. tabula sniegti to tirgojamo aktivu raditaji, kurus darjjuma partneri izmanto ka nodro$inajumu $adas operacijas:

1. tabula

Darjjumu pamati esoSie tirgojamie aktivi

Raditaji
- . Kupona e
Nosaukums Aktivu grupa Termina beigu K}Jp_(.)na izmaksu Athkl{sa}s KKL Diskonts (%)
datums defingjums biez termins
1ezums
A aktivs Nodrosinata | 21.12.2026. Fikséta 6 meénesi 4 gadi 1-2 2,50
obligacija procentu
likme
B aktivs Centralas 24.2.2027. Mainiga 12 menesi 4 gadi 1-2 1,50
valdibas procentu
obligacija likme
C aktivs Uznémumu 24.1.2035. Nulles 12 gadi 1-2 10,00
obligacija kupona likme
Cenas procentos (t. sk. uzkratie procenti) (*)
21.9.2022. 22.9.2022. 23.9.2022. 26.9.2022. 27.9.2022. 28.9.2022. 29.9.2022.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Konkréta novértesanas datuma uzraditas cenas atbilst visreprezentativakajai cenai darbadiena pirms novértéjuma datuma.
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IEZIMESANAS SISTEMA

Pirmkart, pienem, ka darjjumus veic ar nacionalo centralo banku (NCB), izmantojot sistému, kura pamata esosie aktivi
ieziméti katram darfjumam. Ka nodro$inajumu izmantoto aktivu noveértéSanu veic katru dienu. Riska kontroles sistemu
var raksturot $adi (sk. ari 2. tabulu):

1. 2022.gada 21. septembri darfjuma partneris veic nodrosinatu kredité$anas darjjumu ar NCB, kas sanem A aktivu 50,6
milj. euro apjoma. A aktivs ir nodrosinata obligacija, kam pieskirts 1. vai 2. kreditkvalitates limenis, ar fiksétas
procentu likmes kuponu, kura dzésanas termins ir 2026. gada 21. decembri. Tas atliku3ais termins ir Cetri gadi, tapéc
nepiecieSamais novértéjuma diskonts ir 2,5 %. A aktiva tirgus cena attiecigaja tirgti konkrétaja diena ir 101,61 % (t.sk.
uzkratie kupona procentu maksajumi). Darfjuma partnerim janodrosina A aktivu apjoms, kas péc 2,5 % novértéjuma
diskonta atskaitiSanas parsniedz pieskiruma summu 50 milj. euro. Tadgjadi darfjuma partneris piegada A aktivu par
nominalvértibu 50,6 milj. euro, kura diskontéta tirgus vértiba $aja diena ir 50 129 294 euro.

2. 2022. gada 22. septembri darfjuma partneris iesaistas atpirk3anas liguma ar NCB, kas nopérk 21 milj. euro vértu A
aktivu (tirgus cena — 101,21 %, vértibas samazinajums — 2,5 %) un 25 milj. euro vértu B aktivu (tirgus cena —
98,62 %). B aktivs ir centralas valdibas obligacija ar mainigas procentu likmes kupona maksajumiem, kam pieskirts 1.
vai 2. kreditkvalitates limenis un piemérots 1,5 % novértgjuma diskonts. Diskontéta A aktiva un B aktiva tirgus vértiba
$aja diena ir 45 007 923 euro un tadgjadi parsniedz pieprasito summu — 45 000 000 euro.

3. 2022. gada 22. septembri tiek parvertéti 2022. gada 21. septembri saktas galvenas refinanséanas operacijas pamata
esosie aktivi. A aktiva tirgus cena ir 101,21 %, bet diskontéta tirgus vértiba joprojam neparsniedz augstaka un zemaka
kontrolslieksna summas. Tapéc sakotnéjais darfjuma nodrosindjums tiek uzskatits par pietickamu, lai segtu gan
sakotngji nodrosinato lidzeklu summu, gan uzkratos procentus 1 736 euro apjoma.

4. Peéc parvertéSanas 2022. gada 23. septembri A aktiva tirgus cena ir 99,50 % un B aktiva — 97,95 %. 2022. gada
21. septembri uzsaktas refinansé$anas pamatdarbibas uzkratie procenti ir 3 472 euro un 1 563 euro — 2022. gada
22. septembri saktajai ilgaka termina refinanséSanas darbibai. Tadgjadi A aktiva diskontéta tirgus vértiba pirmaja
darfjuma kluvusi mazaka neka darfjuma summa, kurai nepiecieS$ams nodrosindjums (t.i., nodrosinatie lidzekli plus
uzkratie procenti; 915 147 euro), un ari mazaka neka zemaka kontrolsliek$na summa — 49 753 455 euro.

Darijuma partneris nodod A aktivu 950 000 euro nominalvértiba, kas péc 2,5 % novértéjuma diskonta atskaitiSanas
no 99,50 % tirgus cenas atjauno triikkstoo darfjuma nodrosindgjumu. NCB var pieprasit papildu nodrosinajumu
naudas lidzeklos, nevis vértspapiros.

Papildu nodro$inajuma pieprasijums nepiecieSams ari otraja darjjuma, jo taja izmantoto pamatd eso$o aktivu
diskontéta tirgus vertiba (44 492 813 euro) ir mazaka par zemako kontrolsliek$na summu (44 776 555 euro). Tapéc
darfjuma partneris nodrosina B aktivu 550 000 euro apjoma ar diskontéto tirgus vértibu 530 644 euro.

5. 2022. gada 26. septembri tiek parvértéti pamata esosie aktivi, un 2022. gada 21. un 22. septembri veiktajiem
darfjumiem nav nepiecieSams papildu nodrosinajums.

2022. gada 22. septembrT saktas ilgtermina refinansé$anas operacijas pamata eso$o aktivu parvértésana 2022. gada
27. septembri atklaj, ka So aktivu diskonteta tirgus vertiba parsniedz augsgja kontrolsliek$na summu, tapéc darfjuma
partneris sanem atpaka] no NCB B aktivu 300 000 nominalvértiba. Ja NCB jasamaksa darfjuma partnerim saistiba ar
otro darfjumu radusies starpiba, atseviskos gadijumos $adu starpibu varétu atskaitit no starpibas, kas darjjuma
partnerim jamaksa NCB saistiba ar pirmo darfjumu. Tadéjadi bitu tikai viens starpibas segdanas norékins.

6. 2022. gada 28. septembri darfjuma partneris atmaksa 2022. gada 21. septembri saktas galvenas refinansésanas
operacijas rezultata nodrosinatos lidzeklus, t. sk. uzkratos procentus 12 153 euro apjoma. NCB nodod atpaka] A
aktivu 51 550 000 euro nominalvértiba.
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Taja pasa diena darfjuma partneris veic jaunu nodro$inatu krediteSanas darfjumu ar NCB, kas iegadajas C aktivu 72,5
milj. euro nominalvértiba. C aktivs ir nulles kupona uznémuma obligacija, kuras atlikusais termins ir 12 gadi un kurai
pieskirts 1. vai 2. kreditkvalitates limenis, tapéc nepiecieSamais novertéjuma diskonts ir 10 % un attieciga diskontéta
tirgus vértiba $aja diena — 35 045 775 euro.

PULA SISTEMA

Otrkart, pienem, ka darfjumi ar NCB tiek veikti, izmantojot piila sistému, kura aktivu pila sistéma ieklautie darfjjuma
partnera izmantotie aktivi nav ieziméti konkrétiem darjjumiem.

1. Saja pieméra izmanto tadu pasu darfjumu secibu, kada tika izmantota ieprieksgja pieméra, kas paskaidro iezimésanas
sistému. Butiskaka atskiriba ir ta, ka parvértésanas datumos visu pila aktivu diskontétajai tirgus vertibai jasedz viss
darfjuma partnera darfjumu ar NCB atlikums. Saja pieméra papildu nodrogindjuma pieprasijums 1423 897 euro
apjoma, kas tiek veikts 2022. gada 23. septembri, ir tads pats ka ieziméSanas sistémas gadijuma. Darfjuma partneris
nodod A aktivu 1 500 000 euro nominalvértiba, kas péc 2,5 % novértejuma diskonta atskaitiSanas no 99,50 % tirgus
cenas atjauno tritksto$o darfjuma nodro$inajumu.

2. Turklat 2022. gada 28. septembri, kad pienak termins 2022. gada 21. septembri saktajai galvenajai refinanséSanas
operacijai, darfjuma partneris var paturét esoSos aktivus sava pula konta. Iesp&jams ari vienu aktivu apmainit pret citu
aktivu, ka paradits pieméra, kur A aktivs 52,1 milj. euro nominalvértiba tiek aizstats ar C aktivu 72,5 milj. euro
nominalvértiba, lai segtu visas refinanséSanas operacijas nodrosinatos lidzeklus un uzkratos procentus.

3. Pila sistéma izmantota riska kontroles shéma aprakstita 3. tabula.



2. tabula

IeziméSanas sistéma

Konéia Zemaka Augstaka Papildu
Sl o Sakuma . Procentu | Nodrosinatie Uzkratie OPa. kontrol- kontrol- Diskontéta tirgus nodrosina-
Datums Saktie darfjumi Beigu datums | ;. o - : : sedzama . . gy :
datums likme (%) lidzekli procenti slieksna slieksna vértiba juma
summa summa summa pieprasijums
21.9.2022. Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50 000 000 — 50000000 | 49750000 | 50250000 50129294
refinansésana
22.9.2022. Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50 000 000 1736 50001736 | 49751727 | 50251745 49931954
refinansésana
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 — 45000000 | 44775000 | 45225000 45007 923
refinansésana
23.9.2022. Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50 000 000 3472 50003472 | 49753455 | 50253490 49088 325 -915 147
refinansésana
llgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000 000 1563 45001563 | 44776555 | 45226570 44492813 -508750
refinansésana
26.9.2022. Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50 000 000 8681 50008 681 | 49758637 | 50258724 50246172
refinansésana
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 6250 45006250 | 44781219 | 45231281 45170023
refinansésana
27.9.2022. Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000000 10417 | 50010417 | 49760365 | 50260469 50125 545
refinansésana
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 7813 45007 813 | 44782773 | 45232852 45515311 507 499
refinansésana
28.9.2022. Galvena 28.9.2022. 5.10.2022. 1,25 35000000 — 35000000 | 34825000 | 35175000 | 35045775,00
refinansésana
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 9375 45009375 | 44784328 | 45234422 | 44997612,88
refinansésana
29.9.2022. Galvena 28.9.2022. 5.10.2022. 1,25 35000000 1215 35001215 | 34826209 | 35176221 | 34987 050,00
refinansésana
llgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000 000 10938 | 45010938 | 44785883 | 45235992 | 45015161,13

refinansésana
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3. tabula

Piila sistéma

Zemaka

Augstaka

S o Sakuma . Procentu | Nodrosinatie Uzkratie Kopéjé_ kontrol- kontrol- Diskontéta PaRil(%g
Datums Saktie darfjumi Beigu datums | . o - ; : sedzama o o . . nodro$inajuma
datums likme (%) lidzekli procenti slieksna slieksna tirgus veértiba ) -
summa . . pieprasijums
summa (') summa ()
21.9.2022. | Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000 000 — 50000000 | 49750000 Nav 50129 294
refinansésana piemeéro-
jama
22.9.2022. | Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000 000 1736 95001736 | 94526727 Nav 94939 876
refinanséSana piemeéro-
jama
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000 000 —
refinansésana
23.9.2022. | Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000 000 3472 95005035 | 94530010 Nav 93581138 -1423897
refinanséSana piemeéro-
jama
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 1563
refinansésana
26.9.2022. | Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000 000 8681 95014931 | 94539856 Nav 95420556
refinansésana piemeéro-
jama
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 6250
refinansésana
27.9.2022. | Galvena 21.9.2022. 28.9.2022. 1,25 50000000 | 10417 | 95018229 | 94543138 Nav 95350 464
refinanséSana piemeéro-
jama
Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 7813
refinansésana
28.9.2022. | Galvena 28.9.2022. 5.10.2022. 1,25 35000 000 — 80009375 | 79609328 Nav 79 800610
refinansésana piemeéro-
jama
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Ilgaka termina 22.9.2022. | 21.12.2022. 1,25 45000000 9375

€C0TY 61l

refinansésana
29.9.2022. | Galvena 28.9.2022. 5.10.2022. 1,25 35000000 1215 80012153 | 79612092 Nav 79759483
refinansésana piemeéro-
jama

[AT]

Ilgéka termina 22.9.2022. 21.12.2022. 1,25 45000000 10938
refinansésana

(") () Pala sistéma zemaka kontrolsliek$na summa ir zemakais slieksnis, kuru parsniedzot tiek veikts papildu nodrosinajuma pieprasijums. Praksé vairakums NCB pieprasa papildu nodrosinajumu, kad

nodro$inajuma pila diskontéta vértiba klast mazaka par kopéjo sedzamo summu.
() () Pala sistéma augstaka kontrolsliek$na summas jédziens ir nebatisks, jo darjjuma partneris vienmeér centisies sasniegt lielaku nodro$inajuma summu, lai samazinatu veicamo operaciju skaitu.”
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