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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2023/831
ze dne 16. prosince 2022,

kterymi se méni obecné zdsady (EU) 2015/510 o providéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2022/48)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky, a zejména na prvn{ odrdzku ¢l. 3.1,
¢lanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢l. 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyZaduje vymezeni ndstroju a postupt, jez md Eurosystém vyuzivat za tcelem
provadéni této politiky jednotnym zptsobem ve viech ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

(2)  Podle druhé odrazky ¢l. 18.1 statutu Evropského systému centrélnich bank a Evropské centrdlni banky mohou
Evropska centrdlni banka (ECB) a ndrodni centralni banky ¢lenskych stdtd, jejichz ménou je euro (déle jen ,ndrodni
centrdlni banky*), provadét Gvérové operace s Gtvérovymi institucemi a ostatnimi castniky trhu s tim, Ze Gvéry jsou
dostate¢né zajistény.

(3) S cilem zajistit pfiméfenost zajisténi Eurosystému podléhaji zptisobild aktiva mobilizovand jako zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému zvlastnim opatfenim ke kontrole rizika za tcelem ochrany Eurosystému pred
finan¢énimi ztrdtami v pfipadech, kdy musi byt realizovdno zajisténi z divodid selhdni protistrany. Rdmec
Eurosystému pro kontrolu rizika podléhd v zdjmu zajisténi dostate¢né ochrany pravidelnému piezkumu.

(4)  V dusledku pravidelného ptezkumu rdmce pro kontrolu rizika tivérovych operaci Eurosystému a vzhledem k tomu,
ze rizikovy profil jinych regulovanych krytych dluhopisti a multi cédulas je podobny rizikovému profilu krytych
dluhopisti typu Jumbo, Rada guvernéri dne 15. ¢ervence 2022 rozhodla, Ze by mély podléhat stejnym srazkdm pti
ocenéni, a proto by vSechny regulované kryté dluhopisy a multi cédulas mély byt zahrnuty do kategorie srdzek II.
Vzhledem k tomu, Ze v rdmci ménové politiky Eurosystému tak jiz neexistuje rozdil mezi krytymi dluhopisy typu
Jumbo a jinymi druhy regulovanych krytych dluhopist, mély by byt odkazy na kryté dluhopisy typu Jumbo
z obecnych zdsad Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') odstranény.

(5)  Obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) je proto tieba piislusnym zptisobem zménit,
PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zésady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se méni takto:
1. v ¢lanku 2 se zrusuje bod 48;

2. piiloha XII se méni v souladu s pfilohou téchto obecnych zdsad.

(') Obecné zdsady Evropské centrdln{ banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provddéni rimce ménové politiky Eurosystému
(obecné zdsady o obecné dokumentaci) (ECB/2014/60) (UFt. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).
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Cldnek 2
Nabyti t¢inku a provadéni
1. Tyto obecné zdsady nabyvaji Gi¢inku dnem ozndmeni narodnim centrdlnim bankdm.

2. Nérodni centrdlni banky pfijmou opatfeni nezbytnd k dosazeni souladu s témito obecnymi zdsadami a pouZiji je ode
dne 29. ¢ervna 2023. Nejpozdéji do 17. tinora 2023 informuji ECB o textech a prostfedcich, které se tykaji téchto opatfeni.
Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. prosince 2022.

Za Radu guvernérii ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA
0Oddil VI v ptiloze XII obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se nahrazuje timto:
VI PRIKLAD 6: OPATRENI KE KONTROLE RIZIKA

1. Tento piiklad ilustruje rimec pro kontrolu rizika vztahujici se na aktiva mobilizovand jako zaji§téni pfi tvérovych
operacich Eurosystému. Tento piiklad je zaloZen na ptedpokladu, Ze pii vypoctu potieby vyzvy k dodatkové Ghradé
se zohledniuje nabé&hly trok z poskytnuté likvidity a Ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktiva¢ni bod 0,5 %.
Priklad je zaloZen na pfedpokladu, Ze se protistrana tGi¢astni téchto operaci ménové politiky Eurosystému:

a) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 21. zaf{ 2022 a ukoncend dne 28. zadf{ 2022, pii které je protistrané
pfidéleno 50 miliont EUR pfi drokové sazbé 1,25 %;

b) dlouhodobéjsi refinan¢ni operace zahdjend dne 22. zaF#f 2022 a ukoncend dne 21. prosince 2022, pfi které je
protistrané pfidéleno 45 miliond EUR pfi trokové sazbé 1,25 %;

¢) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 28. zaf{ 2022 a ukoncend dne 5. fjna 2022, pii které je protistrané
pfidéleno 35 milionti EUR pfi tirokové sazbé 1,25 %.

2. Charakteristiky obchodovatelnych aktiv mobilizovanych protistranou k zajisténi téchto operaci jsou uvedeny v tabulce 1.
Tabulka 1

Obchodovatelnd aktiva mobilizovand p¥i transakcich

Charakteristiky
. c Stupen
Nazev Kategorie aktiva Datum . Deflr’nce Frekv’e nee Zbytkovd uvérové Srédzka (%)
splatnosti kupénu kupénu splatnost vali
vality
Aktivum A | Krytydluhopis | 21.12.2026 Pevny 6 mésict 4 roky 1-2 2,50
Aktivum B Vladni 24.2.2027 Proménlivy 12 mésict 4 roky 1-2 1,50
dluhopis
Aktivum C Podnikovy 24.1.2035 Nulovy 12 let 1-2 10,00
dluhopis
Ceny v procentech (v¢etné nabéhlého troku) (*)
21.9.2022 22.9.2022 23.9.2022 26.9.2022 27.9.2022 28.9.2022 29.9.2022
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvedené pro jednotlivé dny precenéni odpovidaji nejreprezentativngjsi cené obchodniho dne piedchdzejictho dni
piecenéni.
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SYSTEM REZERVACE

Predpokladd se, Ze se transakce provadd&ji s ndrodni centrdlni bankou za vyuziti systému, pii kterém jsou pro kazdou
transakci podkladovd aktiva tcelové vdzdna (rezervovdna). Ocefiovani aktiv mobilizovanych jako zajisténi se provadi
denné. Ramec kontroly rizika Ize tedy popsat timto zptisobem (viz také tabulka 2):

1. Dne 21. z4f 2022 uzavie protistrana zaji§ténou Gvérovou transakei s ndrodni centrdlni bankou, kterd obdrzi aktivum
A za 50,6 miliond EUR. Aktivum A je kryty dluhopis s pevnym kupénem se splatnosti dne 21. prosince 2026
a stupném Gvérové kvality 1-2. M tudiz zbytkovou splatnost Ctyfi roky, a vyzaduje tedy srdzku pfi ocenéni ve vysi
2,5 %. Trzni cena aktiva A na referencnim trhu pro dany den ¢ini 101,61 %, véetné nab&hlého kupénového troku.
Protistrana je povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srdzky pii ocenéni ve vysi 2,5 %
pfevysuje pfidélenou ¢astku 50 miliond EUR. Protistrana tudiz dodd aktivum A v nomindlni hodnoté 50,6 miliont
EUR, jejiz trzni hodnota upravena srazkou ¢ini pro dany den 50 129 294 EUR.

2. Dne 22. zafi 2022 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi aktivum
A za 21 miliond EUR (trzni cena 101,21 %, srdzka pfi ocenéni 2,5 %) a aktivum B za 25 miliond EUR (trZni cena
98,62 %). Aktivum B je vladni dluhopis s proménlivou sazbou kupénovych plateb a stupném tGvérové kvality 1-2, na
ktery se uplatiiuje srazka pfi ocenéni ve vysi 1,5 %. Srdzkou upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den
¢ini 45 007 923 EUR, ¢imz tedy pfevysuje pozadovanou ¢dstku 45 000 000 EUR.

3. Dne 22. zaf 2022 se podkladova aktiva hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 21. zdf{ 2022 precenuji. Trzni
hodnota aktiva A upravend o srazku pfi ocenéni je pfi trzni cené 101,21 % stale mezi spodnim a hornim aktiva¢nim
bodem. V disledku toho dovoluje ptivodné mobilizované zajisténi pokryt jak pocatecni objem poskytnuté likvidity,
tak nabéhly trok ve vysi 1 736 EUR.

4. Dne 23. z4i{ 2022 se podkladovd aktiva pfecefiuji: trzni cena aktiva A ¢inf 99,50 % a trzni cena aktiva B ¢ini 97,95 %.
Nabéhly arok ¢ini 3 472 EUR z hlavni refinanéni operace zahdjené dne 21. zafi 2022 a 1 563 EUR z dlouhodobéjsi
refinanéni operace zahdjené dne 22. zaf{ 2022. V disledku toho klesne srazkou upravend trzni hodnota aktiva
A v prvni transakci pod objem transakce, ktery md byt pokryt, tj. poskytnutd likvidita plus nabéhly drok,
0915 147 EUR, ale také pod spodni aktiva¢ni bod 49 753 455 EUR.

Protistrana dodd aktivum A v nomindlni hodnoté 950 000 EUR, coZz po odecteni srdzky ve vysi 2,5 % trzni hodnoty
zaloZené na cené 99,50 % obnovi dostatené zajisténi. Ndrodni centralni banky mohou vydavat vyzvy k poskytnuti
dodatkové tihrady v hotovosti, nikoli v cennych papirech.

Vyzvy k dodatkové tihradé je tfeba i u druhé transakce, nebot se srazkou upravend trzni hodnota podkladovych aktiv
této transakce (44 492813 EUR) nachdzi pod spodnim aktivaénim bodem (44 776 555 EUR). Protistrana tedy
poskytne aktivum B v hodnoté 550 000 EUR, jehoZ upravena trzni hodnota ¢ini 530 644 EUR.

5. Dne 26. zaif 2022 se podkladovd aktiva pFecenuji, pficemz toto pfecenéni nema pro transakce uzaviené ve dnech 21.
a 22. zaf{ 2022 za nésledek zddnou vyzvu k dodatkové thradg.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobéjsi refinan¢ni operace, zahdjené dne 22. zaif 2022, ke dni 27. zaif 2022
ukazuje, Ze srazkou upravena trzni hodnota poskytnutych aktiv presahuje horni aktiva¢ni bod, a vede tudiz k tomu,
Ze nérodni centrdlni banka protistrané vrat{ aktivum B v nomindlni hodnoté 300 000 EUR. Pokud by méla ndrodni
centrdlni banka v souvislosti s druhou transakci zaplatit protistrané marzi, miZe byt takovd marZe v urcitych
piipadech vyrovndna marzi, kterou protistrana zaplatila ndrodni centrdlni bance pfi prvni transakci. Vysledkem pak
bude pouze jedno vyporadani marZi.

6. Dne 28. zaf{ 2022 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdmci hlavni refinanéni operace zahdjené dne
21. zaf{ 2022, a to v¢etné nabéhlého tiroku ve vysi 12 153 EUR. Nédrodn{ centrdlni banka vrati aktivum A v nominaln{
hodnoté 51 550 000 EUR.
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Téhoz dne uzavie protistrana novou zajisténou tivérovou transakci s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi aktivum
C v nomindlni hodnoté 72,5 miliond EUR. Jelikoz aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kupénem se
zbytkovou splatnosti 12 let a stupném Gvérové kvality 1-2, a uplatiiuje se na né tudiz srazka pfi ocenéni ve vysi 10 %,
odpovidajici trzni hodnota po tpravé o srazku pfi ocenéni ¢ini pro dany den 35 045 775 EUR.

SYSTEM SDRUZOVANI

Za druhé se pfedpoklddd, Ze se transakce s ndrodni centrdlni bankou provadgji s vyuzitim systému sdruzovani, kdy aktiva
zafazend do souboru podkladovych aktiv vyuZivaného protistranou nejsou ticelové vdzdna (rezervovana) na konkrétni
transakce:

1. Tento piiklad pouziva stejné posloupnosti transakei jako vySe uvedeny piiklad popisujici systém rezervace. Hlavni
rozdil spociva v tom, Ze ve dnech pfeceniovani musi srdzkou upravend trzni hodnota vsech aktiv v souboru (poolu)
pokryvat celkovy objem vSech nevypofddanych operaci protistrany s ndrodni centrdlni bankou. Vyzva k dodatkové
thradé ve vysi 1 423 897 EUR ze dne 23. zai{ 2022 je v tomto piipadé stejnd jako vyzva v piipadé systému rezervace.
Protistrana dodd aktivum A v nomindlni hodnoté 1 500 000 EUR, coZ po odecteni srazky ve vysi 2,5 % trzni hodnoty
zaloZené na cené 99,50 % obnovi dostatecné zajisténi.

2. Navic mizZe protistrana dne 28. zai{f 2022, kdy je hlavni refinan¢n{ operace uzaviend dne 21. za# 2022 splatnd,
ponechat aktiva na svém souborném actu. Aktivum je rovnéz mozné vyménit za jiné aktivum, jak ukazuje piiklad,
kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nabéhlého troku v rdmci vSech refinancnich operaci aktivum
A v nomindlni hodnoté 52,1 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nomindlni hodnoté 72,5 milionu EUR.

3. Ramec kontroly rizika v systému sdruzovéni je popsan v tabulce 3.



Tabulka 2

Systém rezervace

i1 s . . y " Celkova p y Trzni hodnota Vyzva
Datum Nevypofadané Den zahdjeni Den Urokoza Po'sk){tl?uta N%behly Castka S p?dpl Horni upravend k dodatkové
transakce ukonéeni sazba (%) likvidita trok K . aktivacni bod | aktivacni bod . ) .
pokryti o srazku thradé
21.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 - 50000000 | 49750000 | 50250000 50129294
22.9.2022 Hlavni refinanc¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 1736 50001736 | 49751727 | 50251745 49931954
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 - 45000000 | 44775000 | 45225000 45007 923
refinan¢ni
23.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 3472 50003472 | 49753455 | 50253490 49088 325 -915 147
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 1563 45001563 | 44776555 | 45226570 44492 813 -508 750
refinan¢ni
26.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 8681 50008 681 | 49758637 | 50258724 50246172
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 6250 45006250 | 44781219 | 45231281 45170023
refinan¢ni
27.9.2022 Hlavn{ refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 10417 | 50010417 | 49760365 | 50260469 50125 545
Dlouhodobégjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 7813 45007 813 | 44782773 | 45232852 45515311 507 499
refinan¢ni
28.9.2022 Hlavni refinan¢ni 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000000 - 35000000 | 34825000 | 35175000 | 35045775,00
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 9375 45009375 | 44784328 | 45234422 | 44997612,88
refinan¢ni
29.9.2022 Hlavni refinan¢ni 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000000 1215 35001215 | 34826209 | 35176221 | 34987 050,00
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 10938 | 45010938 | 44785883 | 45235992 | 45015161,13
refinancni
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Tabulka 3

Systém sdruZovani

. . . [ _p Celkovd Spodni Horni Trzni hodnota Vyzva
Datum Nevyporédané Den zahdjeni De? . Umk"‘;a PO.SkYU.mta Nafbehly Castka aktiva¢ni bod | aktivaéni bod upravend k dodatkové
transakce ukonceni sazba (%) likvidita arok . ] " (s p »
k pokryti (") )l o srazku dhradé
21.9.2022 Hlavni refinanéni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50000 000 - 50 000 000 | 49750000 | Neuplatiuje 50129294
se
22.9.2022 Hlavn{ refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 1736 95001736 | 94526727 | Neuplatiuje 94939 876
se
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 -
refinan¢ni
23.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50000 000 3472 95005035 | 94530010 | Neuplatiuje 93581138 -1423897
se
Dlouhodobéjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 1563
refinan¢ni
26.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50 000 000 8681 95014931 | 94539856 | Neuplatiuje 95420556
se
Dlouhodobgjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 6250
refinan¢ni
27.9.2022 Hlavni refinan¢ni 21.9.2022 28.9.2022 1,25 50000 000 10417 | 95018229 | 94543138 | Neuplatiuje 95350 464
se
Dlouhodobéjsi 22.9.2022 | 21.12.2022 1,25 45000000 7813
refinanéni
28.9.2022 Hlavni refinan¢ni 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000000 - 80009375 | 79609328 | Neuplatiuje 79800610

se
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Dlouhodobéjéf 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45000000 9375
refinanéni
29.9.2022 Hlavn{ refinan¢n{ 28.9.2022 5.10.2022 1,25 35000 000 1215 80012153 79612092 Neuplatﬁuje 79759 483
se
Dlouhodobéj§i 22.9.2022 21.12.2022 1,25 45000 000 10938
refinanéni

celkovy objem, ktery ma byt pokryt, vyZaduje vétsina ndrodnich centrdlnich bank dodatecné zajisténi.

() V systému sdruzovdni nemd pojem horniho aktiva¢niho bodu zddny vyznam, protoZe se protistrana bude neustdle snazit drzet nadbytec¢né poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly néklady

provoznich transakei co nejnizsi.
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