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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY (Elj) 2020/440
z 24. marca 2020

o docasnom niidzovom pandemickom programe ndkupu aktiv (ECB/2020/17)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmd na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattt Eurépskeho systému centrlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 12.1

druhy

kedze:

(1)

pododsek v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.1,

V silade s ¢ldnkom 18.1 Statdtu Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len
,Statat ESCBY), v zdujme dosahovania cielov Eurépskeho systému centrdlnych bank, Eurépska centrdlna banka
(ECB) spolu s ndrodnymi centrdlnymi bankami clenskych §titov, ktorych menou je euro (dalej len ,nirodné
centrdlne banky“) mozu obchodovat na finanénych trhoch okrem iného s obchodovatelnymi ndstrojmi v rdmci
priamych ndkupov a predajov.

Program ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom trhu (public sector asset purchase programme — PSPP) spolu s
tretim programom ndkupu krytych dlhopisov, programom ndkupu cennych papierov krytych aktivami a
programom nakupu cennych papierov podnikového sektora tvoria rozsireny program ndkupu aktiv (asset purchase
programme — APP) Eurdpskej centrdlnej banky. Cielom APP je zlepsit transmisiu menovej politiky, ulah¢it
poskytovanie tiverov hospoddrstvu eurozény, uvolnit tiverové podmienky pre domdcnosti a firmy a podporit
trvalt konvergenciu miery infldcie smerom k drovni tesne pod 2 % v strednodobom horizonte v sulade
s primdrnym cielom ECB udrziavat cenovu stabilitu.

Vzhladom na vynimoéné hospodirske a financné okolnosti spojené so Sirenim ochorenia sposobeného
koronavirusom (COVID-19) Rada guvernérov 18. marca 2020 rozhodla o spusteni nového docasného nidzového
pandemického programu ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase programme — PEPP), ktory zahfiia vSetky
kategérie aktiv akceptovatelné v rdmci APP. Okrem ndkupov uskuto¢iiovanych v rdmci APP sa budii oddelene
uskutociiovat nakupy v rdmci PEPP s celkovym dodatoénym objemom 750 milidrd EUR do konca roku 2020.
Cielom zavedenia PEPP je reagovat na $pecifickii, mimoriadnu a akdtnu hospodarsku krizu, ktord by mohla ohrozit
ciel cenovej stability a riadne fungovanie transmisného mechanizmu menovej politiky. Vzhladom na tieto
vynimo¢né, rychlo sa meniace a neisté okolnosti je potrebné, aby bol PEPP v porovnani s APP navrhnuty a
uskutoc¢iiovany s vysokou mierou flexibility a ciele PEPP v oblasti menovej politiky nie sii zhodné s cielmi APP.

Svetova zdravotnicka organizacia charakterizovala COVID-19 ako pandémiu a toto ochorenie spdsobilo kolektivny
stav ohrozenia verejného zdravia, ktory nemd v novodobej histérii obdobu. Vyvolalo extrémny hospodarsky 3ok, na
ktory je potrebné reagovat ambiciézne, koordinovane a bezodkladne vo vsetkych oblastiach politiky s cielom
podporit ohrozenych podnikatelov a pracovnikov. V désledku pandémie sa spomaluje hospodarska aktivita v celej
eurozoéne a nevyhnutne dojde k jej znaénému poklesu, najma ked stdle viac krajin potrebuje zintenzivnit opatrenia
proti $ireniu virusu. Tieto opatrenia vyvijaji akiitny tlak na pefiazné toky podnikatelov a pracovnikov a ohrozuji
samotni existenciu podnikatelov a pracovnych miest. Je tieZ zrejmé, Ze tdto situdcia obmedzuje transmisiu
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impulzov menovej politiky a predstavuje vdzne protiinflaéné rizikd pre prislusny vyhlad inflicie. Vzhladom na
uvedené skutocnosti je PEPP opatrenim, ktoré je primerané vaznym rizikdm, ktoré pre cenovi stabilitu, transmisny
mechanizmus menovej politiky a hospodérsky vyhlad v eurozéne predstavuje vypuknutie a eskalujiice Sirenie
ochorenia COVID-19. Rada guvernérov ukondi ¢isté ndkupy aktiv v ramci PEPP, ked dospeje k zdveru, ze krizové
obdobie sposobené ochorenim COVID-19 sa skongilo, ale kazdopadne nie pred koncom roku 2020.

(5)  Rozdelenie ndkupov akceptovatelnych obchodovatelnych dlhovych cennych papierov vydanych centrdlnymi
regiondlnymi alebo miestnymi vlddami a uznanymi agenttirami v rdmci PEPP medzi akceptovatelné jurisdikcie
eurozony sa bude riadit podielmi narodnych centrdlnych bank v kl'i¢i na upisovanie zdkladného imania ECB, ako
sa uvddza v ¢lanku 29 StatGtu ESCB. Nevyhnutny je vSak flexibilny pristup k $truktdre ndkupov v ramci PEPP, aby
sa zabranilo tomu, Ze sa aktudlne posuny v agregovanej vynosovej krivke statnych dlhopisov v eurozdne prejavia na
deformdcii bezrizikovej vynosovej krivky eurozdny, a zdroven sa tiez zabezpecilo, Ze celkova orientdcia programu
pokryva vietky jurisdikcie eurozény. S cielom este viac posilnit flexibilitu PEPP sa v ramci PEPP budii nakupovat aj
obchodovatelné dlhové cenné papiere verejného sektora s kratSou splatnostou ako maji tie, ktoré sa nakupuji v
ramci PSPP.

(6)  Rada guvernérov 18. marca 2020 tieZ rozhodla, Ze ak by mali limity, ktoré si sama stanovila, branit opatreniam,
ktoré Eurosystém potrebuje prijat, aby bol schopny vykondvat svoj mandat, zvazi Rada guvernérov reviziu tychto
limitov v rozsahu nevyhnutnom na to, aby boli jeho opatrenia primerané existujiicim rizikdm. S cielom zabezpecit
potrebny Gcinok tohto rozhodnutia by sa konsolidovand drzba podla ¢ldnku 5 rozhodnutia Eur6pskej centrélnej
banky (EU) 2020/188 (ECB/20202/9) (!) nemala vztahovat na drzbu v rdmci PEPP. Eurosystém nebude tolerovat
ziadne rizikd ohrozujtice plynult transmisiu jeho menovej politiky vo vsetkych jurisdikcidch eurozény.

(7)  Pokial ide o akceptovatelnost obchodovatelnych dlhovych néstrojov vydanych vlddou Helénskej republiky na tcely
PEPP, Rada guvernérov vzala do tvahy: a) potrebu zmiernit tlak vyplyvajici z rozvijajicej sa nakazy sposobenej
ochorenim COVID-19, ktory vdzne ovplyviuje grécke financné trhy; b) zdvizky prijaté Helénskou republikou v
stvislosti so sprisnenym dohladom a monitorovanie ich implementacie institaciami Unie; ¢) skutocnost, Ze
strednodobé dlhové opatrenia tykajiice sa Helénskej republiky prijaté prostrednictvom Eurépskeho mechanizmu
pre stabilitu zdvisia od pokracovania v plneni tychto zdviazkov, d) priamy pristup ECB k informdcidm o
hospodarskej a finanénej situdcii Helénskej republiky v dosledku zapojenia ECB do sprisneného rdmca dohladu a e)
skuto¢nost, ze Helénska republika opdtovne ziskala pristup na trhy. Na zdklade tohto postdenia Rada guvernérov
rozhodla, 7e obchodovatelné dlhové cenné papiere vydané vlidou Helénskej republiky budii akceptovatelné pre
ndkupy v ramci PEPP.

(8)  PEPP je v plnom rozsahu v stlade s povinnostami centrdlnych bank Eurosystému podla zmlav, vritane zdkazu
menového financovania, a nenardSa fungovanie Eurosystému v stlade so zdsadou otvoreného trhového
hospodarstva s volnou sitazou.

(9) S cielom zabezpecit efektivnost PEPP, Eurosystém tymto objasiiuje, Ze akceptuje rovnaké (pari passu) zaobchddzanie
ako stkromny sektor, pokial ide o obchodovatelné dlhové cenné papiere verejného sektora, ktoré moze Eurosystém
nakupit v rdmci PEPP, v stlade s podmienkami tychto ndstrojov.

(10) Operacie v ramci PEPP by sa mali uskuto¢niovat decentralizovane v stlade s prislusnymi rozhodnutiami ECB, ¢im sa
zabezpedi jednotnost menovej politiky Eurosystému. Nakupy v rdmci PEPP sa budid uskuto¢novat v silade s
existujicou tipravou prijatou na tcely APP okrem pripadov vyslovne stanovenych v tomto rozhodnuti.

(11) Rada guvernérov 18. marca 2020 rozhodla, Ze rozsiri rozsah akceptovatelnych aktiv v rdmci programu ndkupu
cennych papierov podnikového sektora (corporate sector purchase programme — CSPP) o komeréné cenné papiere
nefinan¢énych podnikov, &m sa stani vietky komercné cenné papiere s dostatoénou kreditnou kvalitou
akceptovatelnymi aj pre ndkupy v ramci PEPP.

(12) S cielom rychlo zareagovat na stiCasnii pandemicka situdciu by malo toto rozhodnutie nadobudniit ti¢innost v dent
nasledujici po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tnie,

() Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2020/188 z 3. februdra 2020 o programe nikupu aktiv verejného sektora na

sekunddrnom trhu (ECB/2020/9) (U.v. EUL 39, 12.2.2020, s. 12).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zavedenie a rozsah niidzového pandemického programu nikupu aktiv

1. Eurosystém tymto zavddza niidzovy pandemicky program nakupu aktiv (pandemic emergency purchase programme
— PEPP) ako samostatny program ndkupu aktiv v objeme 750 milidrd EUR.

2. Ak nie je v tomto rozhodnuti uvedené inak, centrdlne banky Eurosystému v rdmci PEPP nakupuja:

a) akceptovatelné obchodovatelné dlhové cenné papiere v zmysle ustanoveni rozhodnutia Eurépskej centrlnej banky
(EU) 2020/188 (ECB/2020/9) a v siilade s nimi;

b) akceptovatelné podnikové dlhopisy a iné obchodovatelné dlhové ndstroje v zmysle ustanoveni rozhodnutia Eurépskej
centralnej banky (EU) 2016/948 (ECBJ2016/16) () a v stlade s nimi;

¢) akceptovatelné kryté dlhopisy v zmysle ustanoveni rozhodnutia Eurépskej centrilnej banky (EU) 2020/187
(ECBJ2020/8) () a v stllade s nimi;

d) akceptovatelné cenné papiere kryté aktivami (asset-backed securities — ABS) v zmysle ustanoven{ rozhodnutia Eurépskej
centrdlnej banky (EU) 2015/5 (ECB[2014/45) (*) a v stlade s nimi.

Cldnok 2
Splatnost obchodovatelnych dlhovych cennych papierov verejného sektora

Obchodovatelné dlhové cenné papiere podla ¢ldnku 1 ods. 2 pism. a) st akceptovatelné pre nakupy v rdmci PEPP, len ak v
¢ase ich nakupu prislusnou centrdlnou bankou Eurosystému zostdva do ich splatnosti najmenej 70 dni a najviac 30 rokov.
V zéujme plynulej implementdcie PEPP st v jeho rdmci akceptovatelné obchodovatelné dlhové néstroje, ktorych zostatkova
splatnost je 30 rokov a 364 dni.

Cldnok 3
Vynimka pre obchodovatelné dlhové cenné papiere vydané Helénskou republikou

Napriek poziadavkam stanovenym v ¢ldnku 3 ods. 2 rozhodnutia (EU) 2020/188 (ECB/2020/9) sii obchodovatelné dlhové
cenné papiere denominované v eurdch, ktoré vydala vlida Helénskej republiky, akceptovatelné pre nikup v rdmci PEPP, ak
splfajti poziadavky pre ndkupy stanovené v clanku 3 ods. 4 rozhodnutia (EU) 2020/188 (ECB/2020/9).

Cldnok 4
Objem ndkupov

Nékupy sa v rdmci PEPP uskuto¢iuji s cielom Celit hrozbdm, ktoré predstavuji vynimoéné hospodarske a trhové
podmienky pre schopnost Eurosystému vykondvat svoj mandat, a to v rozsahu, ktory sa povazuje za nevyhnutny a
primerany. S cielom umoznit potrebny tcinok tohto Vymmocneho rozhodnutia sa konsoliddcia drzby podla ¢lanku 5
rozhodnutia (EU) 2020/188 (ECB/20202/9) nevztahuje na drzbu v rimci PEPP.

() Rozhodnutie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2016/948 z 1. jina 2016 o vykondvani programu nidkupu cennych papierov
podnikového sektora (ECB/2016/16) (U.v.EUL 157, 15.6.2016, s. 28).

() Rozhodnutie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2020/187 z 3. februira 2020 o vykondvani treticho programu nikupu krytych
dlhopisov (ECB/2020/8) (U. v. EU 1 39, 12.2.2020, s. 6).

(% Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/5 z 19. novembra 2014 o vykondvani programu nakupu cennych papierov
krytych aktivami (ECB/2014/45) (U.v.EUL 1, 6.1.2015, 5. 4).
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Cldnok 5
Rozdelenie portfolii
1.  Rozdelenie kumulativnych cistych ndkupov obchodovatelnych dlhovych cennych papierov vydanych
akceptovatelnymi centrdlnymi, regiondlnymi alebo miestnymi vlidami a uznanymi agentirami medzi akceptovatelné
jurisdikcie eurozény, na zdklade stavov, sa riadi podielmi ndrodnych centrdlnych bank v kl¢i na upisovanie zdkladného

imania ECB, ako sa uvddza v ¢ldnku 29 Stattu ESCB.

2. Nékupy v rdmci PEPP sa uskutociiuju flexibilne, ¢o umozn{ upravovat distribiciu ndkupnych tokov z hladiska casu,
jednotlivych tried aktiv a jurisdikcif.

3. Rada guvernérov prendsa na Vykonna radu pravomoc stanovit primerané tempo a zlozZenie mesa¢nych ndkupov v
rdmci PEPP v medziach celkového objemu 750 milidrd EUR. Konkrétne sa moze rozdelenie ndkupov v rdmci PEPP upravit
tak, aby sa umoznilo upravovat distribticiu ndkupnych tokov z hladiska ¢asu, jednotlivych tried aktiv a jurisdikcil.
Cldnok 6
Transparentnost

1. Eurosystém uverejiiuje kazdy tyzderi v komentdri ku svojej konsolidovanej tyzdennej Gictovnej zdvierke stthrnnd
tctovnd hodnotu cennych papierov, ktoré mé v drzbe v rdmci PEPP.

2. Eurosystém uverejiiuje kazdy mesiac mesacné ¢isté nakupy a kumulativne €isté nakupy.
3. Uttovnd hodnota cennych papierov v drzbe v rimci PEPP sa uverejituje kazdy tyzden na webovom sidle ECB v Casti o
operdcidch na volnom trhu.

Cldnok 7

PoZifiavanie cennych papierov

S cielom zabezpecit efektivnost PEPP, Eurosystém umozni pozi€iavanie cennych papierov nakiipenych v ramci PEPP, okrem
iného v rdmci dohéd o spitnom odkiipeni.

Cldnok 8

Zaverecné ustanovenie

Toto rozhodnutie nadobtda Géinnost v dei nasledujiici po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tnie.

Vo Frankfurte nad Mohanom 24. marca 2020

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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