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(Muud kui seadusandlikud aktid)

OTSUSED

EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2020/440,
24. mirts 2020],

pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorralise ja ajutise varaostukava kohta (EKP/2020/17)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli 127 1dike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja, eelkdige artikli 12.1 teist 1diget koosmdjus
artikli 3.1 esimese taande ja artikliga 18.1,

ning arvestades jargmist:

(1)

Kooskdlas Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja (edaspidi ,EKPSi p&hikiri”) artikliga 18.1
voivad Euroopa Keskpank (EKP) ja keskpangad liikmesriikides, mille rahaithik on euro (RKPd), tegutseda Euroopa
Keskpankade Siisteemi eesmirkide saavutamiseks finantsturgudel, muuhulgas ostes ja miies turukdlblikke
instrumente otse.

Pandikirjade kolmanda ostukava, varaga tagatud véirtpaberite ostukava ja ettevotlussektori varaostukava kdrval
moodustab avaliku sektori varade jdrelturult ostmise kava (PSPP) osa EKP varaostukavast. Varaostukava eesmark on
tohustada rahapoliitika tilekandumist, lihtsustada laenuandmist euroala majandusele, lihtsustada laenusaamise
tingimusi kodumajapidamistele ja ettevotjatele ning toetada inflatsiooniméddra piisivat lihenemist tasemele, mis on
keskmise aja jooksul 2%st allpool, kuid selle lihedal, mis on kooskélas EKP esmase iilesandega sdilitada hindade
stabiilsus.

Vottes arvesse koroonaviiruse haiguse (COVID-19) levikuga seotud erandlikke majandus- ja finantstingimusi,
otsustas EKP ndukogu 18. martsil 2020 alustada uue, erakorralise ja ajutise varaostukavaga pandeemia
majandusmdjude ohjeldamiseks (pandemic emergency purchase programme, PEPP), mis hdlmab kdik varaostukava
tingimustele vastavad vara liigid. PEPP ostud teostatakse varaostukava ostudest eraldi tdiendavas summas 750
miljardit eurot kuni 2020. aasta 16puni. PEPP asutatakse konkreetse erakorralise esilekerkinud majanduskriisi
kasitlemiseks, millega voiks kaasneda oht hinnastabiilsuse eesmirgile ja tilekandemehhanismi kohasele toimimisele.
Erandlike, kiirelt muutuvate ja ebakindlate asjaolude tdttu peab PEPP oma kujunduses ja rakendamises olema
varaostukavaga vorreldes ddrmiselt paindlik ja selle rahapoliitika eesmirgid ei lange kokku varaostukavaga.

Maailma Terviseorganisatsioon on kuulutanud COVID-19 pandeemiaks, kuna see on péhjustanud lahiminevikus
pretsedenditu rahvatervise hadaolukorra. Selle tagajirjel leidis aset ddrmuslik majandusokk, mis nduab ulatuslikku,
koordineeritud ja kiireloomulist reageerimist kdikidel poliitilistel tasanditel, et toetada ohustatud ettevdtlust ja
tootajaid. Pandeemia tagajirjel on euroalal oodata majandustegevuse langust ja véltimatut suurt kokkutdmbumist,
eelkdige pohjusel, et itha rohkem riike peab intensiivistama piiravaid meetmeid. Need meetmed panevad ettevotete
ja tootajate rahavoogudele kriitilised piirangud ning toovad kaasa ettevdtluse ja tookohtade kadumise riski. Samuti
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on selge, et praegune olukord raskendab rahapoliitika moju iilekandumist ja paneb praegusele inflatsioonival-
javaatele olulise langussurve. Seda arvestades on PEPP proportsionaalne abindu hinnastabiilsuse, rahapoliitika
tilekandemehhanismi ja euroala majandusviljavaate t3siste riskide kisitlemiseks COVID-19 puhangu ja kiireneva
leviku tingimustes. EKP ndukogu 16petab PEPPi netovaraostud, kui ta leiab, et COVID-19 kriisietapp on méodunud,
kuid mitte enne 2020. aasta 15ppu.

(5)  Keskvalitsuste, piirkondlike valitsuste voi kohalike omavalitsuste ja tunnustatud asutuste poolt emiteeritud kdlblike
turukdlblike volavidrtpaberite ostmiseks jaguneb PEPPi varaostukava euroala jurisdiktsioonide vahel kooskdlas EKP
kapitalimarkimise alusega EKPSi pohikirja artikli 29 kohaselt. Siiski on paindlik lihenemine PEPPi ostude
jagunemisel keskse tdhtsusega, et viltida tasakaaluhdireid agregeeritud euroala riigivolakirjade tulukdveras, mis
voiks kaasa tuua tiiendavaid moonutusi euroala riskivabas tulukdveras, seejuures jalgides, et iildine programmi
suundumus holmaks kdiki euroala jurisdiktsioone. PEPPi paindlikkuse huvides ostetakse selle alusel ka avaliku
sektori turukdlblikke volavairtpabereid, mille tihtaeg on lithem PSPPs ettendhtust.

(6)  18. martsil 2020 otsustas EKP noukogu samuti {ile vaadata teatavad vabatahtlikult kohaldatud piirangud, mis
voiksid takistada eurosiisteemil tdita oma volitusi, kui see on vajalik oma tegevuse ja riskide proportsiooni
timberhindamiseks. Kéesoleva otsuse tulemuslikkuse tagamiseks ei kohaldata PEPPi investeeringute suhtes Euroopa
Keskpanga otsuse (EL) 2020/188 (EKP/2020/9) (') artiklit 5 konsolideeritud investeeringute kohta. Eurosiisteem
peab korvaldama koik riskid rahapoliitika sujuvale iilekandumisele kdikides euroala litkmesriikides.

(7)  Kreeka Vabariigi keskvalitsuse poolt emiteeritud turukdlblike volavaartpaberite kolblikkuse hindamisel PEPPi
eesmarkidel vottis EKP ndukogu arvesse jargmist: a) pingete leevendamise vajadus seoses COVID-19 puhangust
tingitud tdsise mdjuga Kreeka finantsturgudele; b) Kreeka Vabariigi poolt vdetud kohustused siivendatud jarelevalve
ja selle rakendamise jalgimise kontekstis liidu institutsioonide poolt; ) asjaolu, et Kreeka Vabariigi poolt Euroopa
stabiilsusmehhanismi raames kasutusele vdetud keskpika tahtaja volameetmed sdltuvad voetud kohustuste jatkuvast
taitmisest; d) EKP otsese juurdepddsu vdimalus Kreeka Vabariigi majandus- ja finantsolukorra teabele, kuna EKP
osaleb tShustatud jirelevalveraamistikus; ja €) asjaolu, et Kreeka Vabariigi turujuurdepdds on taastatud. Selle
hinnangu pohjal otsustas EKP ndukogu, et Kreeka Vabariigi keskvalitsuse poolt emiteeritud turukdlblikud
volavéirtpaberid vastavad PEPP ostude tingimustele.

(8)  PEPP tdidab eurosiisteemi keskpankade kohustusi aluslepingute alusel, sh keskpankade rahastamise keeldu, ning ei
takista eurosiisteemi tegutsemist kooskdlas avatud turumajanduse ja vaba konkurentsi pohimdtetega.

(9)  PEPPi tulemuslikkuse tagamiseks selgitab eurosiisteem, et ta tegutseb vordsetel tingimustel (pari passu) erasektori
investoritega avaliku sektori turukdlblike volainstrumentide osas, mida eurosiisteem vdib osta PEPPi alusel
kooskdlas nende instrumentide tingimustega.

(10) PEPPi tehingud toimuvad detsentraliseeritult kooskdlas EKP asjaomaste otsustega, millega tagatakse eurosiisteemi
rahapoliitika iihetaolisus. Kui kiesolevas otsuses ei ole sdtestatud teisiti, toimuvad PEPPi ostud kooskolas
varaostukava jaoks kehtestatud kehtivate raamistikega.

(11) 18. mirtsil 2020 otsustas EKP ndukogu laiendada ettevdtlussektori varaostukava osas kdlblike varade ulatust ja
hélmata mittefinantsettevdtete kommertspaberid, mille tulemusel on koik piisava  krediidikvaliteediga
kommertspaberid kolblikud ostudeks ka PEPPi alusel.

(12) Praegusele pandeemia olukorrale viivitamata reageerimiseks peab kdesolev otsus joustuma jirgmisel paeval parast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

(") Euroopa Keskpanga 3. veebruari 2020. aasta otsus (EL) 2020/188 avaliku sektori varade jirelturult ostmise kava kohta (EKP/2020/9)
(ELTL 39, 12.2.2020, lk 12).



25.3.2020 Euroopa Liidu Teataja L 91/3

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

PEPPi kehtestamine ja kohaldamisala

1. Eurosiisteem kehtestab pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorralise ja ajutise varaostukava (PEPP), mis on
iseseisev ostukava kogusummas 750 miljardit eurot.

2. Kui kdesolevas otsuses ei ole selgelt sdtestatud teisiti, ostavad eurosiisteemi keskpangad PEPPi alusel jargmist vara:

a) kolblikud turukolblikud volaviirtpaberid kooskdlas Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2020/188 (EKP/2020/9) sdtete ja
moistetega;

b) kolblikud ettevotlussektori volakirjad ja muud turukdlblikud vélavairtpaberid kooskdlas Euroopa Keskpanga otsuse
(EL) 2016/948 (EKP/2016/16) sitete ja mdistetega (*);

¢) kolblikud pandikirjad kooskolas Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2020/187 (EKP/2020/8) sitete ja mdistetega (*);

d) kolblikud varaga tagatud véirtpaberid (ABS) kooskdlas Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2015/5 (EKP/2014/45) siitete ja
mdistetega (¥);

Artikkel 2

Turuk®dlblike avaliku sektori volaviirtpaberite tihtaeg

PEPPi ostu kdlblikkuseks peab artikli 1 16ike 2 punktis a médratletud turukdlblike vélavairtpaberite jirelejainud tihtajaks
asjaomase eurosiisteemi keskpanga poolt ostmise hetkel olema vihemalt 70 pieva ja maksimaalselt 30 aastat. Sujuva
rakendamise halbustamiseks on PEPPi jaoks kalblikud need turukdlblikud vélainstrumendid, mille jarelejddnud tihtaeg on
30 aastat ja 364 péeva.

Artikkel 3

Kreeka Vabariigi poolt emiteeritud turukdlblike volaviirtpaberite erand

Otsuse (EL) 2020/188 (EKP/2020/9) artikli 3 1diget 2 ei vdeta arvesse ja Kreeka Vabariigi keskvalitsuse poolt emiteeritud
eurodes védringustatud turukdlblikud volavaartpaberid on kélblikud PEPPi ostudeks, kui nad vastavad ostude tingimustele
otsuse (EL) 2020/188 (EKP[/2020/9) artikli 3 likes 4.

Artikkel 4

Ostusummad

PEPPi ostud teostatakse vajalikuks peetavas ulatuses, mis on proportsionaalne, et kisitleda erandlikes majandus- ja
turutingimustes tekkivat ohtu eurosiisteemi voimele tdita oma volitusi. Kdesoleva erandliku otsuse tulemuslikkuse
tagamiseks ei kohaldata PEPPi investeeringute suhtes otsuse (EL) 2020/188 (EKP/2020/9) artiklit 5 konsolideeritud
investeeringute kohta.

() Euroopa Keskpanga 1. juuni 2016. aasta otsus (EL) 2016/948 ettevdtlussektori varaostukava rakendamise kohta (EKP/2016/16) (ELT L
157,15.6.2016, Ik 28).

() Euroopa Keskpanga 3. veebruari 2020. aasta otsus (EL) 2020/187 pandikirjade kolmanda ostukava rakendamise kohta (EKP/2020/8)
(ELT L 39, 12.2.2020, Ik 6).

(*) Euroopa Keskpanga 19. novembri 2014. aasta otsus (EL) 2015/5 varaga tagatud véirtpaberite ostukava rakendamise kohta
(EKP/2014/45) (ELT L 1, 6.1.2015, Ik 4).
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Artikkel 5

Portfelli kujundus
1. Kolblike keskvalitsuste, piirkondlike valitsuste vdi kohalike omavalitsuste ja tunnustatud asutuste poolt emiteeritud
turukolblike volaviirtpaberite kumulatiivsete netoostude ostukava jaguneb tingimustele vastavate jurisdiktsioonide vahel
bilansiseisupdhiselt kooskdlas RKPde osaga EKP kapitalimarkimise aluses EKPSi péhikirja artikli 29 kohaselt.

2. PEPPi ostud teostatakse paindlikult nii varaliikide kui jurisdiktsioonide osas, mis v&imaldab ostuvoogude ajas
jagunemise kdikumisi.

3. EKP ndukogu delegeerib EKP juhatusele otsustuspidevuse PEPPi ostude tempo ja koosseisu osas igas kuus, vttes
arvesse kogusummat 750 miljardit eurot. Eelkdige voib PEPPi oste teostada paindlikult, et voimaldada ostuvoogude ajas
jagunemise kdikumisi nii varaliikide kui jurisdiktsioonide osas.
Artikkel 6
Libipaistvus

1.  Eurosiisteem avaldab kord nddalas PEPPi alusel hoitavate vaartpaberite agregeeritud bilansilise koguvéirtuse oma
iganddalase konsolideeritud finantsaruande markustes.

2. Eurosiisteem avaldab kord kuus kuu netoostud ja kumulatiivsed netoostud.
3. PEPPi alusel hoitavate vairtpaberite bilansiline vairtus avaldatakse EKP veebilehel kord nddalas avaturuoperat-
sioonide rubriigis.
Artikkel 7
Viirtpaberite laen

Eurosiisteem voimaldab PEPPi alusel ostetud vaartpaberite, k.a repode, laenu, vottes arvesse PEPPi tulemuslikkuse tagamist.

Artikkel 8
Loppsite

Kéesolev otsus joustub jargmisel paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Frankfurt Maini dires, 24. mirts 2020

EKP president
Christine LAGARDE
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