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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2022/903
av den 8 juni 2022

om likvirdighet med kraven i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 vad giller
Chiles regelverk f6r centrala motparter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (!), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skil:

(1)  Syftet med det forfarande for godkdnnande av centrala motparter etablerade i tredjeldnder som faststills i artikel 25 i
forordning (EU) nr 648/2012 ar att gora det mojligt for centrala motparter som ar etablerade och auktoriserade i
tredjeldnder, vars rittsliga normer ar likvirdiga med dem i forordningen, att tillhandahélla clearingtjinster till
clearingmedlemmar eller handelsplatser som 4r etablerade i unionen. Godkdnnandeforfarandet och de beslut om
likvirdighet som foreskrivs i detta forfarande bidrar dirmed till det overgripande mélet med forordning (EU)
nr 648/2012 om att begrinsa systemrisker genom att 6ka anvindningen av sikra och sunda centrala motparter for
clearing av OTC-derivatkontrakt, dven nidr dessa centrala motparter ir etablerade och auktoriserade i ett tredjeland.

(2)  Foratt ett tredjelands rattsordning ska anses vara likvardig med unionens rittsordning for centrala motparter bor det
faktiska resultatet av den tillimpliga rittsliga och tillsynsméssiga ramen vara likvirdigt med unionens krav i friga om
de regleringsmal som uppnds. Syftet med en sddan likvirdighetsbedomning ar dirfor att kontrollera om den réttsliga
och tillsynsmissiga ramen i det berdrda tredjelandet sikerstiller att centrala motparter som 4r etablerade och
auktoriserade dir inte utsitter clearingmedlemmar och handelsplatser som ir etablerade i unionen for en hogre
risknivd 4n de kan utsdttas for av centrala motparter som dr auktoriserade i unionen, och foljaktligen inte medf6r
oacceptabla nivder av systemrisk i unionen. Hansyn bor darfor sirskilt tas till att de inneboende riskerna ér betydligt
lagre i clearing som utfors pa finansiella marknader som dr mindre dn unionens finansiella marknad.

(3)  Bedomningen av huruvida den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i Chile ér likvirdig med unionens bor darfor inte
bara grundas pa en jamforande analys av de réttsligt bindande krav som ér tillimpliga pé centrala motparter i landet,
utan dven pa en bedomning av resultatet av dessa krav. Kommissionen bor dven bedéma hur vil dessa krav bidrar till
att minska de risker som clearingmedlemmar och handelsplatser som ir etablerade i unionen kan exponeras for,
varvid hdnsyn ska tas till storleken pd den finansiella marknad pa vilken centrala motparter i Chile bedriver
verksamhet. Det krévs strangare riskreduceringskrav for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pa storre
finansiella marknader och for vilka den inneboende risknivan dr hogre dn for centrala motparter som ar verksamma
pa mindre finansiella marknader och for vilka den inneboende risknivén ar lagre.

(4)  Enligt artikel 25.6 a, b och c i forordning (EU) nr 648/2012 maste tre villkor vara uppfyllda for att ett tredjelands
rittsliga och tillsynsmissiga ram for centrala motparter som ir auktoriserade i detta land ska faststdllas som
likvirdig med forordningens ram.

(5)  Ienlighet med artikel 25.6 a i férordning (EU) nr 648/2012 mdste centrala motparter som ér auktoriserade i ett
tredjeland uppfylla rdttsligt bindande krav som ir likvirdiga med kraven i avdelning IV i den forordningen.

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.
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(6)  De rattsligt bindande kraven for centrala motparter som ar auktoriserade i Chile faststalls i 2009 ars lag nr 20.345 (3
om clearing och avveckling av finansiella instrument (primdrreglerna) och i de allminna regler (Normas de Cardcter
General) och cirkuldrskrivelser som utfirdas av Comision para el Mercado Financiero (CMF) (sekundirreglerna). Dessa
bestimmelser anger sammantaget vilka standarder och krav centrala motparter som ar auktoriserade i Chile
fortlopande méste uppfylla.

(7)  Primérreglerna innehéller bland annat regler om styrning, aktiedgare och medlemmar med kvalificerade innehav,
obestandsfonder och avveckling, samt faststaller vilka omrdden som minst mdste omfattas av centrala motparters
verksamhetsregler. Enligt cirkuldrskrivelse nr 2237 frdn 2018 madste auktoriserade centrala motparter tillimpa
relevanta internationella standarder om system for clearing och avveckling, i synnerhet de principer for finansmark-
nadsinfrastrukturer (PFMI-principerna) som utfirdats av CPSS (Committee on Payment and Settlement Systems) och
losco (International Organization of Securities Commissions) ().

(8)  For att auktoriseras mdste en central motpart limna in sina verksamhetsregler, tillsammans med en granskning av
lampligheten hos vart och ett av sina system, till CMF och Chiles centralbank. En central motparts verksamhetsregler
maste innehélla foreskrivande detaljerade bestimmelser for hur den centrala motparten ska uppfylla de hogt stillda
standarder och krav som faststdlls i primérreglerna samt PFMI-principerna. Verksamhetsreglerna maste omfatta
bestimmelser om krav for deltagande, kommunikationssystem, typen av finansiella instrument som kan clearas,
riskhanteringsforfaranden, forfaranden for avveckling utan onddigt drojsmél, sikerheter som ska stillas av
deltagarna, dtgirder som ska vidtas om deltagare inte fullgor sina skyldigheter, organisering och genomférande av
revision, disciplin- och riskhanteringskommittér samt kontinuitetsplanering. Nar verksamhetsreglerna har godkints
av CMF och Chiles centralbank kontrollerar CMF den centrala motpartens formaga att inleda sin verksamhet i friga
om lokaler, professionella och tekniska resurser, forfaranden och kontroller. Nir den centrala motparten har
auktoriserats blir dess verksamhetsregler bindande for den. Varje dndring av verksamhetsreglerna méste godkénnas
av CMF och Chiles centralbank.

(9)  De rittsligt bindande kraven for centrala motparter som 4r auktoriserade i Chile utgor sledes en struktur i tvd
nivder. Den forsta nivin bestdr av 2009 &rs lag nr 20.345 och de allminna regler och cirkuldrskrivelser som
utfardats av CMF, vilka sammantaget anger vilka standarder och krav, inbegripet PFMI-principerna, som centrala
motparter som 4r auktoriserade maste uppfylla och foreskrivande detaljerade bestimmelser om hur den centrala
motparten ska uppfylla dessa hogt stillda standarder och krav. Den andra nivdn bestdr av den centrala motpartens
verksamhetsregler.

(10) Den chilenska finansmarknaden ar betydligt mindre 4n den marknad pé vilken centrala motparter etablerade i
unionen dr verksamma. Under de senaste tre dren har det totala virdet av derivattransaktioner som clearats i Chile
utgjort mindre dn 1 % av det totala virdet av derivattransaktioner som clearats i unionen. Deltagande i centrala
motparter som 4r auktoriserade i Chile utsitter darfor clearingmedlemmar och handelsplatser som ar etablerade i
unionen for betydligt ldgre risk dn deras deltagande i centrala motparter som dr auktoriserade i unionen. De
primdra och sekundira regler som dr tillimpliga pé centrala motparter som ér auktoriserade i Chile, kompletterade
med bindande verksambhetsregler, vilka tillsammans genomfor PFMI-principerna, begrinsar pd ett tillfredsstillande
sétt den lagre riskniva som clearingmedlemmar och handelsplatser som ar etablerade i unionen kan utsittas for och
kan dérfor anses uppna ett riskreduceringsresultat som ér likvirdigt med det som efterstrivas genom férordning (EU)
nr 648/2012.

(11) Kommissionen konstaterar att Chiles rittsliga och tillsynsmissiga ram sakerstiller att centrala motparter som ar
auktoriserade i det landet uppfyller rittsligt bindande krav som r likvirdiga med kraven i avdelning IV i forordning
(EU) nr 648/2012.

(12) Enligt artikel 25.6 b i forordning (EU) nr 648/2012 madste den réttsliga och tillsynsmdssiga ramen for centrala
motparter som ér auktoriserade i ett tredjeland dven foreskriva att de fortlopande ar foremal for effektiv tillsyn och
verkstallighet i detta tredjeland.

(%) Diario Oficial de la Republica de Chile, Nam. 39.380, 6 juni 2009.
() Committee on Payments and Market Infrastructures, Paper No. 101, 16 april 2012.
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CMF inrittades genom 2017 ars lag nr 21.000 (%), i vilken dven faststalls myndighetens uppdrag och befogenheter.
CMF 6vervakar i egenskap av tillsynsmyndighet centrala motparter i Chile for att sikerstilla att de fortlopande f6ljer
primirreglerna och bedriver verksamhet i enlighet med sina egna interna regler och forfaranden. CMF har
omfattande befogenheter att kontrollera och botfilla auktoriserade centrala motparter, bland annat befogenhet att
kriva in information och data, genomfora inspektioner pa plats och skrivbordskontroller samt kriva att en
auktoriserad central motpart vidtar korrigerande atgirder, utfirda beslut och anvisningar, vinda sig till dklagare om
CMF fir kinnedom om sakforhdllanden som kan gilla en straffbar handling, utdéoma béter for den centrala
motparten, botfilla styrelseledamoter och chefer, avbryta en central motparts verksamhet eller dterkalla dess
auktorisation. Centrala motparter maste vidare gora en sjilvbedéomning av hur de foljer PFMI-principerna och
limna en rapport om detta till CMF som aven offentliggérs. CMF har i enlighet med artikel 5 i lag nr 21.000
generellt befogenhet att anta de forebyggande och korrigerande tgarder enligt lagen som anses vara nodvindiga for
att uppna sina mal.

Kommissionen drar slutsatsen att den rattsliga och tillsynsmissiga ramen for centrala motparter som ir
auktoriserade i Chile sdkerstéller en fortlopande effektiv tillsyn och verkstillighet.

I enlighet med artikel 25.6 ¢ i forordning (EU) nr 648/2012 maste tredjelandets rattsliga ram omfatta ett effektivt
likvirdigt system for godkidnnande av centrala motparter som ér auktoriserade enligt tredjelinders rittsordningar
(centrala motparter frin tredjeland).

I Chile ar i enlighet med cirkuldrskrivelse nr 2.311 frn 2022 en "likvirdig central motpart fran tredjeland” en central
motpart verksam i en jurisdiktion dir CMF observerar dess efterlevnad av PFMI-principerna, som stir under effektiv
tillsyn och med vilken det finns ett samarbetsavtal mellan tredjelandets tillsynsmyndighet och CMF. Centrala
motparter frin tredjeland som godkints som likvirdiga av CMF fors in i ett offentligt register som beddms minst en
gdng om dret for att kontrollera efterlevnaden av PEMI-principerna. Aven centrala motparter frin tredjeland som inte
har erkdnts av CMF som likvirdiga centrala motparter fran tredjeland far tillhandahalla clearingtjdnster till chilenska
banker. Medan chilenska bankers exponeringar mot likvirdiga centrala motparter fran tredjeland omfattas av en
forménlig kapitalbehandling i enlighet med cirkuldrskrivelse nr 2.311 pafors dock exponeringar mot centrala
motparter frin tredjeland som inte anses vara likvirdiga en riskvikt pd 1250 %. En sddan hog riskvikt for icke-
likvirdiga centrala motparter frdn tredjeland dr i praktiken prohibitiv och mycket f4, om ens négra, chilenska banker
forvintas cleara hos icke-likvirdiga centrala motparter fran tredjeland. Om chilenska banker dnda skulle cleara hos
en icke-likvirdig central motpart fran tredjeland skulle den héoga riskvikten dessutom minska de eventuella riskerna
med dess exponeringar. Mot bakgrund av den kapitalbehandling som giller for exponeringar mot icke-likvirdiga
centrala motparter enligt cirkuldrskrivelse nr 2.311 kan den chilenska ordningen anses vara ett effektivt likvardigt
system for godkdnnande av centrala motparter fran tredjeland.

Kommissionens slutsats ar att Chiles rittsliga ram utgor ett effektivt likvardigt system for godkdnnande av centrala
motparter fran tredjeland.

Kommissionen anser darfor att Chiles rattsliga och tillsynsmassiga ram f6r centrala motparter uppfyller villkoren i
artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012. Denna rittsliga och tillsynsmissiga ram bor anses vara likvirdig med
kraven i den forordningen.

Detta beslut baseras pa de rittsligt bindande krav for centrala motparter som tillimpas i Chile vid tidpunkten for
antagandet av detta beslut. Kommissionen kommer, bland annat pd grundval av information frin Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 25.6b i férordning (EU) nr 648/2012, att fortsitta
att regelbundet 6vervaka utvecklingen av den rittsliga och tillsynsmassiga ramen for centrala motparter i Chile och
uppfyllandet av de villkor som ligger till grund for detta beslut.

Pd grundval av resultaten av en regelbunden eller sdrskild granskning far kommissionen nir som helst besluta att
dndra eller upphéva detta beslut, i synnerhet om utvecklingen péverkar de villkor som ligger till grund for
antagandet av detta beslut.

De atgdrder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet frdn Europeiska virdepapperskommittén.

(*) Diario Oficial de la Republica de Chile, I Seccién, Nim. 41.692, 23 februari 2017.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Vid tillimpning av artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 ska Chiles rittsliga och tillsynsméssiga ram, vilken bestdr av
2009 érs lag nr 20.345, kompletterad med de allménna reglerna (Normas de Caracter General) och cirkuldrskrivelser
utfirdade av Comision para el Mercado Financiero som ir tillimpliga pd centrala motparter, anses vara likviardig med
kraven i férordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 2

Detta beslut trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 8 juni 2022.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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