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A BIZOTTSAG (EU) 2022/903 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2022. jlnius 8.)

Chile kozponti szerz8d§ felekre vonatkozé szabdlyozisi keretének a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél sz4lo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkében meghatdrozott, harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezé kozponti
szerzGd6 felek elismerésére vonatkozd eljirds célja, hogy a 648/2012/EU rendeletben rogzitettekkel egyenértékd
szabalyozdsi elSirdsokat alkalmazé harmadik orszagban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz6dg felek szdmdra lehet6vé tegye elszamoldsi szolgdltatdsok nyujtdsit az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagok vagy kereskedési helyszinek szdmdra. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott
egyenértékiiségi hatdrozatok igy hozzdjarulnak a 648/2012/EU rendelet dtfogd célkitlizésének eléréséhez: a stabil és
biztonsdgos kozponti szerz8d§ felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett
kozponti szerz8dg feleket is — alkalmazdsanak a t8zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd
kiterjesztése révén a rendszerszintti kockdzat csokkentéséhez.

(2)  Ahhoz, hogy valamely harmadik orszdg kozponti szerz8d§ felekre vonatkozd jogi szabalyozdsit az unids jogi
szabélyozdssal egyenértékiinek lehessen tekinteni, az alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszer érdemi
eredményének az elérendd szabélyozasi célokat illetGen egyenértéktinek kell lennie az unids kovetelményekkel.
keretrendszere biztositja-e, hogy az abban a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és engedélyezett kozponti
szerz3d§ felek ne tegyék ki az Unidban székhellyel rendelkezé kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb
kockazatnak, mint amekkordnak az Uni6ban engedélyezett kozponti szerz8d6 felek tennék ki e kliringtagokat és
kereskedési helyszineket, és kovetkezésképpen ne okozzanak elfogadhatatlan mértékd rendszerszint(i kockdzatot az
Unidban. Ezért figyelembe kell venni, hogy az unids pénziigyi piacndl kisebb pénziigyi piacokon folytatott
elszamolasi tevékenységek 1ényegesen kisebb kockazatot jelentenek.

(3)  Annak értékelését, hogy Chile jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenértékii-e az Uni6 jogi és feliigyeleti keretrend-
szerével, nem csupdn a Chilében székhellyel rendelkezd kozponti szerz8dg felekre alkalmazando, jogilag kotelezd
érvény( kovetelmények 6sszehasonlitd elemzésére kell alapozni, hanem az emlitett kovetelmények eredményének
értékelésére is. A Bizottsignak értékelnie kell tovabbd, hogy az emlitett kovetelmények alkalmasak-e az Uni6ban
székhellyel rendelkez$ kliringtagokat és kereskedési helyszineket esetlegesen érint6 kockdzatok csokkentésére,
figyelembe véve azon pénziigyi piac méretét, amelyen a Chilében engedélyezett kdzponti szerz6d§ felek miikodnek.
Szigorbb kockazatcsokkentési kovetelményekre van sziikség azon kozponti szerz6dé felek esetében, amelyek
tevékenységiiket nagyobb pénziigyi piacokon végzik és igy magasabb az eredendd kockdzatuk, mint a kisebb
pénziigyi piacokon tevékenykedd kozponti szerz6dé felek esetében.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (6) bekezdésének a), b) és c) pontja hdrom feltételt hatdroz meg, amelyeknek
teljesiilnitik kell annak megallapitdsidhoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott
engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dd felek tekintetében egyenértékdi az emlitett rendeletben rogzitett
kovetelményekkel.

(5) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (6) bekezdésének a) pontja értelmében az adott harmadik orszagban
engedélyezett kozponti szerz8dS feleknek olyan, jogilag kotelezd érvényii kovetelményeket kell teljesiteniiik,
amelyek egyenértékiiek az emlitett rendelet IV. cimében megéllapitott kovetelményekkel.

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.
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(6) A Chilében engedélyezett kozponti szerz6dS felekre alkalmazandd, jogilag kotelezd ereji kovetelményeket a
pénziigyi instrumentumok elszdmoldsdt és kiegyenlitését szabdlyozé 2009. évi 20.345 sz. torvény () (a
tovabbiakban: elsddleges szabalyok), valamint a Comisién para el Mercado Financiero (pénziigyi piacok feliigyeleti
bizottsdga, a tovabbiakban: CMF) altal kiadott dltalinos szabdlyok és korlevelek (Normas de Caracter General, a
tovabbiakban: mdsodlagos szabdlyok) hatdrozzdk meg. Ezek a szabdlyok egyiittesen hatdrozzdk meg azokat az
el6irasokat és kovetelményeket, amelyeknek a Chilében engedélyezett kozponti szerz6dé feleknek folyamatosan
meg kell felelnitik.

(7) Az els6dleges szabdlyok meghatdrozzdk tobbek kozott az irdnyitdsi szabdlyokra, a befolydsold részesedéssel
rendelkezd részvényesekre és tagokra, a nemteljesitési alapra és a kiegyenlitésre vonatkozd szabélyokat, és
meghatdrozzdk azokat a témdkat, amelyekre a kozponti szerz8d6 felek miikodési szabdlyainak legaldbb ki kell
terjedniiik. Tovabbd, a 2018. évi 2237. sz. korlevél értelmében az engedélyezett kozponti feleknek alkalmazniuk
kell és végre kell hajtaniuk az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendszerekre vonatkozé nemzetkozi standardokat,
elsésorban a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsig és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete dltal
kiadott, a pénziigyi piaci infrastruktiirdkra vonatkozé elveket ().

(8)  Ahhoz, hogy a kozponti szerz8d§ felet engedélyezzék, be kell nytdjtania mikodési szabdlyait a CMF-hez és a Chilei
Kozponti Bankhoz, valamint egy tanulmdnyt az dltala kezelt rendszerek megfelel6ségérdl. A kozponti szerz8dé fél
mikodési szabdlyainak részletes elGirdsokat kell tartalmazniuk arrdl, hogy a kozponti szerz6dé félnek hogyan kell
teljesitenie az elsGdleges szabalyokban és a pénziigyi piaci infrastruktdrdkra vonatkozd elvekben meghatdrozott
magas szintdi standardokat és kovetelményeket. A mtikodési szabalyoknak rendelkezéseket kell tartalmazniuk a
részvételi kovetelményekre, a kommunikédcis rendszerekre, az elszdmolhaté pénziigyi instrumentumok tipusdra, a
kockézatkezelési eljardsokra, az id6ben torténd kiegyenlitésre vonatkozd eljdrasokra, a résztvevék dltal nytjtandé
biztositékokra, a résztvevSk kotelezettségszegése esetén hozandé intézkedésekre, az auditbizottsagok, a fegyelmi és
kockazatkezelési bizottsdgok szervezésére és miikodésére, tovabba a miikodés folytonossdgara vonatkozdan. Amint
a CMF és a Chilei Kozponti Bank jovahagyta a miikodési szabalyokat, a CMF ellenérzi, hogy a kozponti szerz6dé6 fél
a rendelkezésére dll6 eszkozok, szakmai és technoldgiai erdforrdsok, eljardsok és ellendrzések alapjin képes-e
megkezdeni tevékenységeit. A kozponti szerz6d6 fél miikodési szabdlyai az engedélyezést kovetden rd nézve jogilag
kotelezd erejiivé valnak. A miikodési szabalyok barmilyen médositdsat a CMF-nek és a Chilei Kozponti Banknak jova
kell hagynia.

(9) A Chilében engedélyezett kozponti szerz6d§ felekre alkalmazando, jogilag kotelez8 érvényii kovetelmények tehdt
kétszintdi struktdrdt alkotnak. Az els6 szint a 2009. évi 20.345. sz. torvénybdl, valamint a CMF dltal kiadott
dltalinos szabalyokbdl és korlevelekbdl dll, amelyek egyiittesen hatirozzdk meg az engedélyezett kozponti szerz6dé
felek altal teljesitendd magas szint(i standardokat és kovetelményeket, koztitk a pénziigyi piaci infrastruktdrdkra
vonatkozd elveket, tovdbbd részletesen meghatarozzak, hogy a kozponti szerz8d6 félnek hogyan kell teljesitenie
ezeket a magas szintl standardokat és kovetelményeket. A mdsodik szint a kozponti szerz6dd fél mdikodési
szabélyaibdl 4ll.

(10) A chilei pénziigyi piac lényegesen kisebb, mint az a pénziigyi piac, amelyen az Unidban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz8dG felek tevékenykednek. Az elmdlt hdrom évben a Chilében elszamolt, tézsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletek teljes értéke nem érte el az Unibban elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek teljes
értékének 1 %-at. Kovetkezésképpen a Chilében engedélyezett kozponti szerz8d8 felekben val6 részvétel lényegesen
kisebb kockazatot jelent az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmadra, mint az
Unidban engedélyezett kozponti szerz8d6 felekben valé részvételitk. A Chilében engedélyezett kozponti szerz6dd
felekre alkalmazandé elsGdleges és masodlagos szabalyok, és az azokat kiegészit§ kotelezd miikodési szabalyok,
amelyek egyiittesen hajtjak végre a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozo elveket, megfelelGen csokkentik azt a
kisebb kockdzatot, amelynek az Unidban székhellyel rendelkezé kliringtagok és kereskedési helyszinek ki lehetnek
téve, és ezért ugy tekinthetSk, hogy a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozottal egyenértékid kockdzatcsokkentési
eredményt érnek el.

(11) A Bizottsdg megallapitja, hogy Chile jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy a Chilében engedélyezett
kozponti szerzd6 felek olyan, jogilag kotelezd érvényti kovetelményeknek feleljenek meg, amelyek egyenértékiiek
a 648/2012/EU rendelet IV. cimében megéllapitott kovetelményekkel.

(12) A 648/2012[EU rendelet 25. cikke (6) bekezdésének b) pontja el6irja, hogy a harmadik orszdgban engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6d§ felekre vonatkozd jogi és feliigyeleti keretrendszernek biztositania kell, hogy a
kozponti szerz6d6 felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartozzanak.

(%) Diario Oficial de la Republica de Chile, Nam. 39.380, 2009. janius 6.
() A Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsdg 2012. dprilis 16-i 101. sz. dokumentuma.
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(16)

(20)

(21)

A 2017. évi 21.000 sz. torvény () létrehozza a CMF-et és meghatdrozza annak feladatait és hatdskoreit. A kozponti
szerz8dd felek feliigyeleti szerveként a CMF nyomon koveti a Chilében székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dg
feleket, hogy biztositva legyen az elsGdleges szabalyoknak, valamint a kozponti szerz6dé felek belsd szabalyainak és
eljdrdsainak val6 folyamatos megfelelés. A CMF é4tfogd hatdskorokkel rendelkezik valamely engedélyezett kozponti
szerz6dé €l ellendrzésére és szankciondlasdra, tobbek kozott a kovetkezSkre vonatkozdan: informéciok és adatok
bekérése, helyszini és nem helyszini ellenSrzések, az engedélyezett kozponti szerz8dS fél felkérése korrekciok
megtételére, rendelkezések és utasitdsok kiaddsa, az tigyészség értesitése, amennyiben a CMF olyan tényekrdl értesiil,
amelyek btincselekmény elkovetéséhez kapcsolodhatnak, szankcidk kivetése a kozponti szerz8d6 félre, pénzbirsigok
kiszabdsa igazgatdkra és vezetSkre, a kozponti szerz6d6 fél miiveleteinek felfiiggesztése, vagy a kozponti szerz6dé
fél engedélyének visszavondsa. Ezenkiviil a kozponti szerz6dS feleknek onértékelést kell végezniiik arrdl, hogy
megfelelnek-e a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek, és err6l a CMF-nek jelentést kell
benytjtaniuk, amely kozzétételre keriil. Altalinossagban, a 21.000. sz. torvény 5. cikkével 6sszhangban a CMF
hatdskorrel rendelkezik arra, hogy elfogadja a torvényben el6irt megel6z6 és korrekcids intézkedéseket, amelyeket
szitkségesnek itél meg célkitlizéseinek megvaldsitdsahoz.

A Bizottsdg megéllapitja, hogy Chile jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedéllyel rendelkezé kozponti
szerz6dé felek tekintetében folyamatosan biztositja a hatékony feliigyeletet és végrehajtast.

A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (6) bekezdésének c) pontja értelmében a harmadik orszdg jogi keretrendszerének
ténylegesen egyenértékd rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi szabdlyozdsa alapjin engedélyezett
kozponti szerz6d6 felek (a tovdbbiakban: harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 felek) elismeréséhez.

Chilében a 2022. évi 2.311. sz. korlevélnek megfeleléen a kozponti szerz8dS fél akkor mindsiil ,egyenérték
harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 félnek”, ha olyan joghatésigban mikodik, amelyre vonatkozéan a CMF
megdllapitja a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek valé lényegi megfelelést, tovdbbd hatékony
feliigyelet alatt 4ll, és van megallapodds a harmadik orszagbeli feliigyeleti hatésdg és a CMF kozott. A CMF dltal
egyenértékiinek elismert harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felek olyan nyilvdnos nyilvantartisban
szerepelnek, amelyet legaldbb évente értékelnek a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek valé
megfelelés ellendrzése céljdbol. Azok a harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 felek, amelyeket a CMF nem ismert
el egyenértékd harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dg félként, szintén nydjthatnak elszdmoldsi szolgdltatdsokat
chilei bankok szdmdra. Mig azonban a chilei bankoknak az egyenértékdi harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd
felekkel szembeni kitettségeire a 2.311. sz. korlevél értelmében kedvezményes t8kekovetelmény alkalmazando,
addig az egyenértékiinek nem minGsiil6 harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 felekkel szembeni kitettségekre
1250 %-os buntets kockdzati siilyt alkalmaznak. A gyakorlatban a nem egyenértékd harmadik orszdgbeli kozponti
szerz6dé felekre alkalmazott ilyen magas kockdzati saly erésen korldtozo hatdst, és feltételezhetd, hogy esetleg csak
nagyon kevés chilei bank végzi elszdmoldsi tevékenységeit nem egyenértékd harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd
félen keresztiil. Tovdbbd, ha a chilei bankok mégis tigy dontenének, hogy nem egyenértékii harmadik orszagbeli
kozponti szerz8d§ félen keresztiil szdmolnak el, a magas kockazati siily csokkentené a kitettségeikkel kapcsolatos
kockdzatokat. A nem egyenértékd kozponti szerz6d6 felekkel szembeni kitettségekre a 2.311. sz. korlevél alapjan
alkalmazand6 t8kekovetelmény fényében a chilei szabdlyozds tgy tekinthetS, hogy az ténylegesen egyenértéki
rendszert biztosit a harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek elismeréséhez.

A Bizottsdg megéllapitja, hogy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d§ felek elismerése tekintetében Chile jogi
keretrendszere ténylegesen egyenértékd rendszert biztosit.

A Bizottsdg ezért tigy véli, hogy Chile kozponti szerz6d6 felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszere
megfelel a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek. Kovetkezésképpen az
emlitett jogi és feliigyeleti keretrendszert egyenértékiinek kell tekinteni az emlitett rendeletben meghatdrozott
kovetelményekkel.

Ez a hatdrozat az elfogaddsakor a Chilében székhellyel rendelkez8 kozponti szerz8d6 felekre alkalmazands, jogilag
kotelezé érvényl kovetelményeken alapul. A Bizottsdg, tobbek kozott az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sagtol
a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6b) bekezdése szerint kapott informadciok alapjan, tovdbbra is rendszeresen
nyomon fogja kovetni Chile kozponti szerz8d§ felekre alkalmazandd jogi és feliigyeleti keretrendszerének
alakuldsat, és azon feltételek teljesiilését, amelyek alapjdn ezt a hatdrozatot hozta.

A Bizottsdg a rendszeres vagy egyedi feliilvizsgdlat megéllapitdsai alapjin bdrmikor hatdrozhat e hatdrozat
modositasarol vagy hatdlyon kiviil helyezésérdl, kiilonosen abban az esetben, ha valamely fejlemény az e hatdrozat
elfogaddsdnak alapjaul szolgalo feltételeket érinti.

Az e hatdrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsdg véleményével,

(*) Diario Oficial de la Republica de Chile, I Seccién, Nim. 41.692, 2017. februdr 23.
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (6) bekezdésének alkalmazdsiban Chile kozponti szerz6d§ felekre alkalmazandé jogi és
feligyeleti keretrendszere, amely a Comision para el Mercado Financiero éltal kibocsatott 4ltaldnos szabalyokkal (Normas

de Caracter General) és korlevelekkel kiegészitett 2009. évi 20.345. sz. torvénybdl dll, egyenértékiinek tekintendd
a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2022. jinius 8-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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