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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2022/903 ON gCOIMISIUN
an 8 Meitheamh 2022

maidir leis an gcoibhéis idir an creat rialdla i nddil le contraphdirtithe lirnacha sa tSile agus ceanglais
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha trddala (), agus go héirithe Airteagal 25(6) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  An nés imeachta maidir le haitheantas a thabhairt do chontraphdirtithe lirnacha (“CPLanna”) atd bunaithe i dtriti
tiortha a leagtar amach in Airteagal 25 de Rialachdn (AE) Uimh. 6482012, is ¢ is aidhm d6 i gcds CPLanna atd
bunaithe agus tidaraithe i dtriti tiortha a bhfuil a gcaighdedin rialdla coibhéiseach leo sin a leagtar sios i Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012, a cheadt dé6ibh seirbhisi imréitigh a sholdthar do chombhaltai imréitigh né d'ionaid traddla
atd bunaithe san Aontas. Dd bhri sin, leis an n6s imeachta sin maidir le haitheantas a thabhairt agus leis na cinnti
coibhéise déd bhfordiltear ann, rannchuiditear le cuspéir uileghabhdlach Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a bhaint
amach i nddil leis an riosca sistéimeach a laghdd, trid an dsdid a bhaintear as CPLanna sdbhdilte fonta a leathnd
chun conarthai diorthach thar an gcuntar a imréiteach, lena n-diritear i gcdsanna ina bhfuil na CPLanna sin bunaithe
agus udaraithe i dtrfd tir.

(2)  Chun go measfai céras dli trid tir a bheith coibhéiseach le céras dli an Aontais i leith CPLanna, ba cheart toradh
substainteach na socruithe dlithitla agus maoirseachta is infheidhme a bheith coibhéiseach le ceanglais an Aontais i
leith na gcuspdiri rialdla a bhaintear amach leis na socruithe sin. D4 bhri sin, is é is aidhm don mheastni coibhéise
sin a fhiord an dirithitear le socruithe dlithitla agus maoirseachta an tridi tir lena mbaineann nach ndéanfaidh na
CPLanna atd bunaithe agus tidaraithe sa trid tir sin comhaltai imréitigh agus ionaid tradala atd bunaithe san Aontas
a thagdil neamhchosanta ar leibhéal riosca is airde nd an leibhéal a bhféadfadh CPLanna atd Gidaruithe san Aontas a
thagail neamhchosanta air agus, dd bhri sin, nach mbaineann leibhéil riosca shistéimigh leo atd do-ghlactha san
Aontas. Ba cheart, dd bhri sin, na rioscai i bhfad nios isle a bhaineann le gniomhaiochtai imréitigh a dhéantar i
margai airgeadais ar 14 iad nd margadh airgeadais an Aontais a chur san direamh.

(3)  An meastnt ar cé acu atd né nach bhfuil socruithe dlithitla agus maoirseachta na Sile coibhéiseach le socruithe an
Aontais, ba cheart ¢ a bhunt nf hamhdin ar anailis chompardideach ar na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli
de agus a bhfuil feidhm acu maidir le CPLanna sa tSile, ach ar mheastna ar thoradh na gceanglas sin freisin. Ba
cheart don Choimisitin leordhéthanacht na gceanglas sin a sheicedil chun maolt a dhéanamh ar na rioscai a
bhféadfadh comhaltai imréitigh agus ionaid trdddla atd bunaithe san Aontas a bheith neamhchosanta orthu, agus
aird 4 tabhairt ar mhéid an mhargaidh airgeadais ina bhfeidhmionn CPLanna atd ddaraithe sa tSile. T4 gd le
ceanglais um maold riosca atd nios déine le haghaidh CPLanna a dhéanann a gcuid gniomhaiochtai i margai
airgeadais atd nfos mo ar airde an leibhéal riosca a bhaineann leo nd mar atd i gcds CPLanna a dhéanann a gcuid
gniomhaiochtai i margai airgeadais atd nios la ar isle an leibhéal riosca a bhaineann leo.

(4)  In Airteagal 25(6), pointe (a), pointe (b) agus pointe (c), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dlithitila agus
maoirseachta trid tir maidir le CPLanna atd tdaraithe inti, leagtar sios tri choinnioll is gd a chomhlionadh chun a
chinneadh go bhfuil siad coibhéiseach leis na socruithe a leagtar sios sa Rialachén sin.

(5) I gcomhréir le hAirteagal 25(6), pointe (a), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ni mér do CPLanna atd tdaraithe i
dtria tir ceanglais a chomhlionadh atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar
sfos i dTeideal IV den Rialachén sin.

() 0L 201,27.7.2012, Ich. 1.
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(6)  Na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd infheidhme maidir le CPLanna atd daraithe sa tSile, leagtar sios
iad i nDIi uimh. 20.345 de 2009 () lena rialdiltear imréiteach agus glanadh ionstraimi airgeadais (“na rialacha
priomhila”) agus sna rialacha gineardlta (Normas de Caracter General) agus i gciorcldin a eisfonn an Comisién para
el Mercado Financiero (CMF) (“na rialacha tanaisteacha”). Leis na rialacha sin le chéile, leagtar amach na caighdedin
agus na ceanglais a bhfuil ar CPLanna at4 Gdaraithe sa tSile a chomhlionadh ar bhonn leandnach.

(7)  Leis na rialacha priomhdla, leagtar amach, i measc nithe eile, rialacha maidir le socruithe rialachais, scairshealbhoiri
agus combhaltal a bhfuil sealichais chéilitheacha acu, ciste mainneachtana agus glanadh, agus bunaitear na habhair
fosta is g4 a chumhdach le rialacha oibritichdin CPLanna. Thairis sin, de bhun Chiorcldn Uimh. 2237 de 2018, ni
moér do CPLanna tdaraithe na caighdedin idirndisitinta dbhartha a bhaineann le cérais um imréiteach agus um
ghlanadh a chur i bhfeidhm agus a chur chun feidhme, go hdirithe na Prionsabail le haghaidh Bhonneagair an
Mhargaidh Airgeadais (‘PFMI”) a eisionn an Coiste ar Chérais focafochta agus Socrafochta agus an Eagrafocht
Idirndisiinta um Choimisitin Urrds ().

(8)  Chun bheith tdaraithe, ni mér do CPL a rialacha oibritichdin a chur faoi bhrdid CMF agus Banc Ceannais na Sile,
chomh maith le staidéar ar leordhéthanacht gach corais atd 4 bhainistiti aige. Le rialacha oibritichdin de chuid CPL,
is gd sonraf saintreoracha a sholdthar faoin gcaoi a bhfuil an CPL leis na caighdedin agus na ceanglais ardleibhéil a
leagtar amach sna rialacha priomhila agus sa PFMI a chomhlionadh freisin. Ni mér a direamh sna rialacha
oibritchdin fordlacha maidir le ceanglais rannphdirtiochta, cérais chumarsdide, an cinedl ionstraimi airgeadais is
féidir a imréiteach, nésanna imeachta bainistiochta riosca, nésanna imeachta um shocrafocht thrathail,
comhthaobhacht atd le soldthar ag rannphdirtithe, bearta atd le déanamh i gcds ina sdrajfonn rannphdirtithe a
n-oibleagdidi, eagrii agus oibritl an initichta, coisti arajonachta agus riosca agus leantinachas oibriochtuil. A luaithe
is a idaraionn CMF agus Banc Ceannais na Sile na rialacha oibritichdin, déanann CMF seicedlacha ar chumas an CPL
oibriochtai a thost, i dtéarmai saordidi, acmhainni proifisiinta agus teicneolajochta, ndsanna imeachta agus
rialuithe. A luaithe is a ddaraitear an CPL, éirfonn a rialacha oibritchdin ceangailteach air 6 thaobh an dli de. Ni mér
aon least ar na rialacha oibritichdin a fhormheas ag CMF agus ag Banc Ceannais na Sile.

(9) D4 bhri sin, is struchttr dhd shraith atd sna ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd infheidhme maidir le
CPLanna atd Gdaraithe sa tSile. Is € atd sa chéad sraith DIi 20.345 de 2009, chomh maith leis na rialacha gineardlta
agus na ciorcldin a eisfonn CMF, ar lena chéile a leagtar amach na caighdedin agus ceanglais ardleibhéil, lena
n-diritear PFMI, nach mé6r CPLanna tdaraithe a chomhlionadh, agus sonraf saintreoracha faoin gcaoi a bhfuil an CPL
leis na caighdedin agus ceanglais ardleibhéil sin a chomhlionadh . Is ¢ atd sa dara sraith rialacha oibritichdin na
CPLanna.

(10) Ta margadh airgeadais na Sile i bhfad nios 1t nd an margadh airgeadais a bhfuil CPLanna atd bunaithe san Aontas
gniomhach ann. Le 3 bliana anuas, bhi luach iomldn na n-idirbheart diorthach thar an gcuntar a imréitiodh sa tSile
cothrom le nios It nd 1 % de luach iomldn na n-idirbheart diorthach thar an gcuntar a imréitiodh san Aontas. D4
bhri sin, an rannphdirtiocht in CPLanna atd tdaraithe sa tSile, is rud € sin lena bhfdgtar comhaltai imréitigh agus
ionaid tradala atd bunaithe san Aontas neamhchosanta ar rioscai atd i bhfad nios isle nd an a rannphdirtiocht in
CPLanna atd tdaraithe san Aontas. Leis na rialacha priomhdla agus tdnaisteacha atd infheidhme maidir le CPLanna
atd udaraithe sa tSile, a chomhldnaitear leis na rialacha oibritichdin ceangailteacha, ar lena chéile a gcuirtear PFMI
chun feidhme, maolaitear go leordhéthanach an leibhéal nios isle riosca a bhféadfadh comhaltai imréitigh agus
ionaid tradéla atd bunaithe san Aontas a bheith neamhchosanta air agus, dd bhri sin, is féidir a mheas go mbaintear
toradh maolaithe riosca amach atd coibhéiseach leis an toradh a shaothraitear le Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i
ngeall orthu sin.

(11) Is é concliiid an Choimisidin go n-dirithitear le socruithe dlithitila agus maoirseachta na Sile go gcomhlionfaidh
CPLanna até tidaraithe sa tSile ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de agus atd coibhéiseach leis na ceanglais a
leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

(12) Le hAirteagal 25(6), pointe (b), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, maidir leis na socruithe dlithidla agus
maoirseachta i leith CPLanna atd tdaraithe i dtriG tir, ceanglaitear nach moér fordil a dhéanamh maidir le
maoirseacht agus forfheidhmiti éifeachtach i nddil le CPLanna ar bhonn leandnach.

() Diario Oficial (}e la Republica de Chile, Ntim. 39.380, 6 Meitheamh 2009.
() An Coiste um locaiochtai agus um Bonneagar Margaidh, Pdipéar Uimh. 101 an 16 Aibredn 2012.



Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh 9.6.2022

(17)

(18)

(19)

(21)

Le DIi Uimh. 21.000 (*) de 2017 bunaitear CMF agus leagtar amach a fheidhmeanna agus a chumhachtai. Déanann
CMF, mar mhaoirseoir ar CPLanna, maoirseacht ar CPLanna sa tSile chun comhliontacht leis na rialacha priomhila
agus le rialacha agus ndsanna imeachta inmhednacha an CPL a dirithid ar bhonn leaninach. T4 cumhachtai
cuimsitheacha ag CMF chun CPL tdaraithe a riald agus a phiondsd, lena n-diritear, inter alia, an chumhacht chun
faisnéis agus sonraf a iarraidh, cigireachtai ar an ldthair agus cigireachtai lasmuigh den ldthair a dhéanamh agus
iarraidh ar CPL ddaraithe ceartiichdin a dhéanamh, orduithe agus treoracha a eisitint, aitheasc a thabhairt don
Ionchuisitheoir ma thagann CMF ar aon eolas a d’théadfadh a bheith bainteach le cion coiritil, piondis a thorchuir
ar an CPL, finedil a chur ar na stidrthéir{ agus ar na bainisteoiri, oibriochtai CPL a chur ar fionrai n tdari an CPL a
tharraingt siar. Thairis sin, ni mér do CPLanna féinmheasint a dhéanamh ar a gcomhliontacht le PFMI agus
tuarascdil ina thaobh a sheachadadh do CMF, is tuarascdil a thoilsitear. Go ginearalta, i gcomhréir le hAirteagal 5 de
Dhli Uimh. 21.000, td an chumhacht ag CMF chun na bearta coisctheacha agus ceartaitheacha dd bhforéiltear sa dli
a ghlacadh, ar bearta iad a meastar go bhfuil gd leo chun a chusp6iri a shaothri

Is é concliid an Choimisitiin go bhfordiltear leis na socruithe dlithiila agus maoirseachta i leith CPLanna atd
tudaraithe sa tSile maidir le maoirseacht agus forfheidhmit éifeachtach ar bhonn leantinach.

I gcomhréir le hAirteagal 25(6), pointe (c), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, le creat dlithidil trfG tir, ni mér forail
a dhéanamh maidir le céras coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do CPLanna atd tdaraithe faoi
chérais dli triti tir (“CPLanna trit tir”).

Sa tSile, i gcomhréir le Ciorclan uimh. 2.311 de 2022, is é atd in “CPL trit tir coibhéiseach” CPL a oibrionn i ndlinse
ina dtugann CMF comhliontacht dbhair le PFMI faoi deara, is CPL atd faoi réir maoirseacht éifeachtach agus lena
bhfuil socrti comhair idir an maoirseoir trfti tir agus CMF ann. CPLanna trid tir a n-aithnionn CMF iad mar CPLanna
trit tir coibhéiseacha, td siad ina gcuid de thaifead poibli a ndéantar meastnt air uair sa bhliain ar a laghad chun an
chomhliontacht le PFMI a sheicedil. CPLanna triii tir nach n-aithnionn CMF iad mar CPLanna tri tir coibhéiseacha,
téadfar seirbhisi imréitigh a sholathar do bhainc na Sile leo freisin. Mar sin féin, neamhchosainti bhainc na Sile ar
CPLanna triii tir coibhéiseacha, cé go mbaineann siad leas as laiimhsedil thabhrach caipitil i gcomhréir le Ciorcldn
uimh. 2.311, risiochtai i dtreo CPLanna triii tir a meastar nach CPLanna tridi tir coibhéiseacha iad, cuirtear ual
riosca piondsach de 1 250 % i bhfeidhm orthu. Go praiticitil, uali riosca chomh hard sin le haghaidh CPLanna tria
tir nach CPLanna trfa tir coibhéiseacha iad, td sé toirmeascach agus is beag banc Sileach, mds ann d6ibh ar chor ar
bith, ar féidir coinne a bheith leis go n-imréiteodh sé ag CPLanna triti tir nach CPLanna trit tir coibhéiseacha iad.
Thairis sin, d4 gcinnfeadh bainc na Sile ar aon chaoi go n-imréiteoidis in CPL triti tir nach CPL tridi tir coibhéiseach
é, maolofai aon riosca a bhaineann lena neamhchosainti ag an ualii riosca ard. I bhfianaise na ldimhsedla caipitil is
infheidhme maidir le neamhchosaintf ar CPLanna nach CPLanna coibhéiseacha iad faoi Chiorclan uimh. 2.311, is
féidir a mheas go soldthraitear le céras na Sile céras coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do
CPLanna triu tir.

Is é concliiid an Choimisitiin go ndéantar fordil le creat dlithitil na Sile maidir le céras coibhéiseach éifeachtach chun
aitheantas a thabhairt do CPLanna trit tir.

Measann an Coimisitin, dd bhri sin, go gcomhlionann socruithe dlithitila agus maoirseachta na Sile is inftheidhme
maidir le CPLanna na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 25(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Ba cheart a
mheas go bhfuil na socruithe dlithitila agus maoirseachta sin coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios sa Rialachdn
sin d4 réir sin.

Té an Cinneadh seo bunaithe ar na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de agus a bhfuil feidhm acu maidir le
CPLanna sa tSile tréth a ghlacfar an Cinneadh seo. Leanfaidh an Coimisitin, inter alia ar fhaisnéis 6n Udaras Eorpach
um Urrdis agus Margaf mar a cheanglaitear le hAirteagal 25(6b) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, d'thaireachdn a
dhéanamh ar bhonn rialta ar éabhléid an chreata dhlithitil agus maoirseachta is infheidhme maidir le CPLanna sa
tSile agus ar chomhlionadh na gcoinniollacha ar an mbonn ar a ndearnadh an Cinneadh seo.

Féadfaidh an Coimisitn, i bhfianaise na dtorthai a thiocfaidh as athbhreithniti trdthrialta né sonrach, cinneadh a
dhéanamh an Cinneadh seo a least n6 a aisghairm trdth ar bith, go hdirithe i gcds ina ndéanfaidh forbairti difear do
na coinniollacha arb iad is bonn do ghlacadh an Chinnidh seo.

Té na bearta déd bhfordiltear sa Chinneadh seo i gcomhréir le tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtiis,

(*) Diario Oficial de la Republica de Chile, I Seccion, Nim. 41.692, 23 Feabhra 2017.
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TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Chun criocha Airteagal 25(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dlithitila agus maoirseachta na Sile, arb é atd
ann DIi uimh. 20.345 de 2009 mar a chomhlénaitear leis na rialacha gineardlta (Normas de Caracter General) agus

ciorcldin a d’eisigh an Comisién para el Mercado Financiero agus atd infheidhme maidir le contraphdirtithe larnacha,
measfar iad a bheith coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 8 Meitheamh 2022.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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