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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1642
z 13. jila 2018,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide

o regulacné technické predpisy, ktorymi sa blizsie uréuji kritérid, ktoré maji prislusné orginy

zohladiiovat pri posudzovani toho, ¢ by sprivcovia vyznamnych referenénych hodnét mali
uplatiiovat urcité poziadavky

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo finanénych ndstrojoch a finan¢nych zmluvich alebo na meranie vykonnosti 1r1vest1cr1ych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 (),
a najmd na jeho ¢ldnok 25 ods. 9 treti pododsek,

kedze

(1) Podra ¢linku 25 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 sa sprdvca vyznamnej referencnej hodnoty méze rozhodniit,
7e neuplatni uréité ustanovenia uvedeného nariadenia. Ak sa spravca rozhodne neuplatiiovat jedno alebo viacero
z tychto ustanoveni, prisluiny orgdn moéze rozhodniif, Ze sprdvca md napriek tomu uplatriovat jedno alebo
viacero z nich. V ¢ldnku 25 ods. 3 uvedeného nariadenia sa urcuji kritérid, ktoré prislusny orgdn musi zohladnit
pri posudzovani toho, ¢i by pre spraveu bolo primerané uplatiiovat uvedené ustanovenia.

(2)  V kritéridch, ktoré musi prislusny orgdn zohladnit, by sa mala odzrkadlovat povaha ustanoveni podla nariadenia
(EU) 2016/1011, ktoré sa spravcovia vyznamnych referenénych hodnot moézu rozhodnidt neuplatiiovat.
Sprévcovia vyznamnych referenénych hodnot sa mozu rozhodnit neuplatiovat urcité ustanovenia, v ktorych sa
od nich vyzaduje, aby zaviedli organiza¢né opatrenia na zniZenie rizika konfliktov zdujmov, ktoré vyplyva zo
zapojenia ich zamestnancov do poskytovania referencnej hodnoty. Pri zohladnovani kritérii uvedenych
v ¢lanku 25 ods. 3 pism. a), ¢) a i) uvedeného nariadenia by preto prislusné organy mali zvézit aj to, ¢i st
k dispozicii aj iné primerané prostriedky s ciefom chrdnif integritu referenénej hodnoty, a to namiesto organi-
zacnych opatreni vyzadovanych v uvedenych ustanoveniach.

(3)  Pri zohladfiovani kritérii uvedenych v ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011 by prislusné organy mali
zvaZit aj vplyv referen¢nej hodnoty na jeden alebo viaceré konkrétne trhy a na hospodérstvo vieobecnejsie, ako aj
vyznam referen¢nej hodnoty pri zabezpecovani finan¢nej stability. Na tento ucel by prislusné orgdny mali pouzit
informdcie, ktoré su zverejnené alebo im boli spristupnené po ich uverejneni spravcom alebo inym spdsobom.

(4)  Pri zohladiovani kritéria uvedeného v clanku 25 ods. 3 pism. f) nariadenia (EU) 2016/1011 by prisluiné organy
okrem toho mali zvazif aj to, ¢i sprdvca zaviedol primerané alternativne technické prostriedky a kontrolné
mechanizmy s cieflom zachovat kontinuitu poskytovania referen¢nej hodnoty a jej spolahlivost, a to
s prihliadnutim na povahu ustanovent, ktoré sa spravca rozhodol neuplatiiovat.

(5)  Sprdvcom by sa mal poskytnit dostatok Casu na to, aby pripravili aplikicie a zabezpecili stlad s poziadavkami
tohto nariadenia. Toto nariadenie by sa preto malo zaat uplatiiovat dva mesiace po tom, ako nadobudne
ucinnost.

(6)  Toto nariadenie vychadza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trthy (ESMA) predlozil Komisii.

(7)  Orgdn ESMA uskutoé¢nil otvorené verejné konzultdcie k ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné savisiace naklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 (3,

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zranitelnost referen¢nej hodnoty vo¢i manipuldcii

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnif podla ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
zranitelnosti referen¢nej hodnoty voci manipuldcii, zahffiajii aspon tieto prvky:

a) ¢ije referencnd hodnota zalozend na tdajoch o transakcidch;

b) & st prispievatelia subjektmi pod dohladom;

¢) ¢ sa uplatfiuji opatrenia, ktoré zvysuji spolahlivost vstupnych tdajov;
d) & organizacnd Struktdra spravcu zniZuje motivaciu na manipuldciu;

e) ¢i md spravca finanény zdujem na finanénych ndastrojoch, finanénych zmluvich alebo investiénych fondoch
odkazujucich na referenént hodnotu;

f) ¢ existuji preukdzané pripady manipuldcie s rovnakou referenénou hodnotou alebo referenénou hodnotou
s podobnou metodikou, ktort poskytuje spravca s podobnou velkostou a organiza¢nou §truktirou.

Cldnok 2
Povaha vstupnych ddajov

Dalsie kritérid, ktoré md prislusny orgdn zohladnit podla ¢linku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011 pri posudzovani
povahy vstupnych tdajov, zahfiaji aspon tieto prvky:

a) v pripadoch, ked' st vstupné tidaje iidajmi o transakcidch, ¢ je spravca tGicastnikom trhu alebo ekonomickej reality, na
ktorej meranie je referenénd hodnota urend;

b) v pripadoch, ked vstupné udaje poskytujii prispievatelia, ¢i maji prispievatelia finan¢ny zdujem na finan¢nych
néstrojoch alebo finanénych zmluvich odkazujicich na referenént hodnotu alebo ¢i by mohli tazif z vykonnosti
investicného fondu meraného referenc¢nou hodnotou;

c) v pripadoch, ked st vstupné tdaje ziskavané z biirz alebo systémov obchodovania nachddzajiicich sa v tretej krajine,
¢i sa na burzy alebo systémy obchodovania uplatiiuje regulacny ramec alebo rdmec dohladu, ktory zachovéva
integritu vstupnych tdajov;

d) v pripadoch, ked st vstupné daje tvorené kotaciami, ¢i st kotdcie viazané alebo orientaéné a ¢i sa na ne uplatiiuja
primerané kontrolné mechanizmy.

Cldnok 3
Uroveii konfliktov zdujmov

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnit podla ¢ldnku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
trovne konfliktov zdujmov, zahffaji aspon tieto prvky:

a) ¢ md sprdvca finanény zdujem na finan¢nych ndstrojoch alebo finan¢nych zmluvich odkazujicich na referen¢nt
hodnotu alebo ¢i by mohol tazit z vykonnosti investicného fondu meraného referenénou hodnotou;

b) v pripadoch, ked je referen¢nd hodnota zaloZend na vstupnych tidajoch prispievatelov, ¢i sa vztah spravcu s prispie-
vatelmi riadi primeranymi kontrolnymi mechanizmami;

¢) ¢ ma spravca zavedené kontroly alebo iné opatrenia, ktoré Gi¢inne zmierfiuju potencidlne konflikty zaujmov.

Cldnok 4
Miera vlastného uviZenia spravcu

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnit podla ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
miery vlastného uvazenia sprdvcu, zahffiaja aspori tieto prvky:

a) v pripadoch, ked metodika referen¢nej hodnoty umoziuje expertny tsudok zo strany spravcu, ¢i je pouZivanie
tsudku alebo vlastného uvédzenia dostato¢ne transparentné;
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b) v pripadoch, ked je referenénd hodnota zaloZend na odhadoch, G¢innost opatreni vniitornej kontroly, ktoré zaviedol
spravca.

Cldnok 5
Vplyv referencnej hodnoty na trhy

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnit podla ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
vplyvu referen¢nej hodnoty na trhy, zahffiajii aspon tieto prvky:

a) v pripadoch, ked md referencnd hodnota osobitny vyznam pre konkrétny trh alebo trhy, & by nespolahlivost
referen¢nej hodnoty mala rusivy vplyv na fungovanie tohto trhu alebo trhov a ¢i existuji primerané nahrady za tito
referen¢nd hodnotu;

b) v pripadoch, ked je referencnd hodnota vyznamnou referenénou hodnotou v zmysle clanku 24 ods. 1 pism. b)
nariadenia (EU) 2016/1011, akykolvek relevantny kvantitativny vztah finan¢nych ndstrojov, finanénych zmliv alebo
investi¢nych fondov odkazujtcich na referenéni hodnotu k celkovej hodnote prisluného néstroja v ¢lenskom Stite,
pokial je tdto informdcia zndma prislusnému organu.

Cldnok 6
Povaha, rozsah a zloZitost poskytovania referencnej hodnoty

Dalsie kritérid, ktoré m prisluny orgén zohladnit podla ¢linku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011 pri posudzovani
povahy, rozsahu a zlozZitosti poskytovania referen¢nej hodnoty, zahffiajii aspon tieto prvky:

a) miera, do akej sii vstupné tdaje zaloZené na prispevkoch, ¢i st vstupné ddaje Gidajmi o transakcidch a ako sa tito
miera zohladiuje v kontrolnych mechanizmoch, ktoré zaviedol spravca;

b) mnozZstvo vstupnych tidajov, ktoré sa maja spracovat, a pocet zdrojov tidajov;
¢) ¢i md spravca dostatocné technické prostriedky na nepretrzité a spolahlivé spracovanie vstupnych tdajov;
d) ¢ metodika vedie k vzniku opera¢nych rizik pri spracovani vstupnych tidajov;

e) rozsah, v akom sa sprdvca spolieha na prispievatelov pri urCovani referen¢nej hodnoty.

Cldnok 7
Vyznam referen¢nej hodnoty pre finan¢nd stabilitu

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnif podla ¢ldnku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
vyznamu referenénej hodnoty pre finanénd stabilitu, zahffiaji aspont postidenie vztahu medzi celkovou hodnotou
finanénych ndstrojov, finan¢nych zmliv a investi¢nych fondov odkazujicich na referenént hodnotu a hodnotou
vietkych aktiv finan¢ného sektora a bankového sektora v clenskom §tdte, pokial st tieto informdcie zndme prislusnému
orgdnu.

Cldnok 8

Hodnota finan¢nych ndstrojov, finanénych zmliv a investicnych fondov odkazujicich na
referen¢nii hodnotu

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnit podla ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
hodnoty finanénych ndstrojov, finanénych zmliv alebo investiénych fondov odkazujicich na referenénd hodnotu,
zahffiajli aspon tieto prvky:

a) celkovd hodnota vetkych finanénych ndstrojov, finan¢énych zmliv a investiénych fondov odkazujticich na referen¢nt
hodnotu na zdklade celého rozsahu splatnosti alebo trvani referen¢nej hodnoty, pokial je zndma prislusnému organu;

b) & je pouzivanie referen¢nej hodnoty ststredené v rdmci jednotlivych kategrii finanéného ndstroja, finan¢nej zmluvy
alebo investicného fondu;

¢) v pripadoch, ked je referenénd hodnota vyznamnou referenénou hodnotou v zmysle ¢linku 24 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) 20161011, blizkost celkovej hodnoty financnych néstrojov, finanénych zmldy a investi¢nych fondov
odkazujucich na referenéni hodnotu k prahovym hodnotdm uvedenym v ¢ldnku 20 ods. 1 pism. a) a pism. ¢)
bode i) uvedeného nariadenia, pokial je tito informdcia zndma prislusnému orgdnu.
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Cldnok 9
Velkost sprivcu, jeho organizaénd forma alebo Struktira

Dalsie kritérid, ktoré ma prislusny organ zohladnit podla ¢lanku 25 ods. 3 nariadenia (EU) 20161011 pri posudzovani
velkosti spravcu, jeho organizacnej formy alebo struktiry, zahfniaji aspon tieto prvky:

a) v pripadoch, ked poskytovanie referenc¢nej hodnoty nie je hlavnou podnikatelskou ¢innostou spréveu, ¢&i je
poskytovanie referencnej hodnoty organizaéne oddelené alebo ¢i sa zaviedli iné primerané prostriedky s cielom
zabranit konfliktom zdujmov;

b) v pripadoch, ked je spravca sicastou skupiny a jeden alebo viacero subjektov v rdmci skupiny st skuto¢nymi alebo

potencidlnymi pouZzivatelmi referencnej hodnoty, ¢i sprdvca kond nezdvisle a ¢ sprévca zaviedol iné primerané
prostriedky s cielom predist konfliktom zdujmov.

Cldnok 10
Nadobudnutie d¢innosti
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 25. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 13. jula 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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