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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2018/1642 AL COMISIEI
din 13 julie 2018

de completare a Regulamentului (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazd mai detaliat criteriile pe care

autorititile competente trebuie si le ia in considerare atunci cind evalueazd daci administratorii
indicilor de referintd semnificativi ar trebui s aplice anumite cerinte

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind
indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a misura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ('), in special articolul 25 alineatul (9) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)  Conform articolului 25 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2016/1011, administratorul unui indice de referintd
semnificativ poate decide si nu aplice anumite dispozitii ale regulamentului respectiv. Dacd administratorul
decide si nu aplice una sau mai multe dintre dispozitiile respective, autoritatea competentd are puterea de a-i
impune administratorului si aplice totusi una sau mai multe dintre dispozitiile respective. Articolul 25
alineatul (3) din regulamentul mentionat precizeazd criteriile pe care o autoritate competentd trebuie si le ia in
considerare atunci cand evalueazad daci ar fi oportun ca administratorul sd aplice respectivele dispozitii.

(2) Criteriile pe care o autoritate competentd trebuie s le ia in considerare ar trebui si tind seama de natura dispozi-
tillor previzute de Regulamentul (UE) 2016/1011 pe care administratorii indicilor de referintd semnificativi pot
decide sd nu le aplice. Administratorii indicilor de referintd semnificativi pot decide si nu aplice anumite
dispozitii care le impun obligatia de a institui misuri organizationale de reducere a riscului de conflicte de
interese care apare ca urmare a implicirii angajatilor lor in furnizarea indicelui de referintd. Atunci cind iau in
considerare criteriile mentionate la articolul 25 alineatul (3) literele (a), (c) si (i) din regulamentul mentionat,
autoritdtile competente ar trebui, prin urmare, si analizeze dacd in locul misurilor organizationale previzute de
dispozitiile mentionate s-au instituit alte mijloace adecvate care sd protejeze integritatea indicelui de referinta.

(3)  Atunci cind iau in considerare criteriile mentionate la articolul 25 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
2016/1011, autorititile competente ar trebui si tind seama, de asemenea, de impactul indicelui de referintd
asupra unei sau mai multor piete specifice, asupra economiei in general §i de importanta indicelui de referintd in
asigurarea stabilititii financiare. In acest scop, autorititile competente ar trebui s3 utilizeze informatii care sunt de
domeniul public sau care le-au fost puse la dispozitie prin publicare de citre administrator sau in alt mod.

(4)  Atunci cand iau in considerare criteriul mentionat la articolul 25 alineatul (3) litera (f) din Regulamentul (UE)
2016/1011, autoritdtile competente ar trebui si analizeze, de asemenea, dacd administratorul dispune de mijloace
tehnice si mecanisme de control alternative adecvate pentru a mentine continuitatea furnizirii indicelui de
referintd si soliditatea acestuia, tindnd seama de natura dispozitiilor pe care administratorul a decis sd nu le aplice.

(5)  Administratorii ar trebui sd dispund de timp suficient pentru pregdtirea cererilor si pentru asigurarea conformitdtii
cu cerintele prezentului regulament. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui si se aplice dupd doud luni de la
intrarea sa in vigoare.

(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(7)  ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (%),

() JOL171,29.6.2016, p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Vulnerabilitatea indicelui de referintd in fata manipularii

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd vulnerabilitatea indicelui de referintd in fata
manipuldrii trebuie si includd cel putin urmatoarele:

(a) daci indicele de referintd are la bazd date de tranzactie;

(b) daci contribuitorii sunt entitdti supravegheate;

(c) dacd se aplicd mdsuri care contribuie la 0 mai mare soliditate a datelor de intrare;

(d) daci structura organizationald a administratorului reduce stimulentele care pot incita la manipulare;
(

e) dacd administratorul are un interes financiar in instrumentele financiare, contractele financiare sau fondurile de
investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv;

(f) daci existd cazuri atestate de manipulare a aceluiasi indice de referintd sau a unui indice de referintd cu
o metodologie similard furnizat de un administrator de o dimensiune si cu o structurd organizationald similare.

Articolul 2
Natura datelor de intrare

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd natura datelor de intrare trebuie si includa cel
putin urmdtoarele:

(a) in cazurile in care datele de intrare sunt date de tranzactie, dacd administratorul este un participant la piata sau la
realitatea economicd pe care indicele de referintd este destinat si o masoare;

(b) in cazurile in care datele de intrare sunt furnizate de contribuitori, dacd contribuitorii au un interes financiar in
instrumentele financiare sau contractele financiare care utilizeazd ca referintd indicele respectiv sau dacd ar putea
profita de pe urma performantei unui fond de investitii care este misurat de indicele de referint3;

(c) In cazurile in care datele de intrare provin de la burse sau sisteme de tranzactionare situate intr-o tard tertd, dacid
acelor burse sau sisteme de tranzactionare li se aplici un cadru de reglementare si de supraveghere care mentine
integritatea datelor de intrare;

(d) in cazurile in care datele de intrare constau in oferte de pret, daci ofertele de pret sunt ferme sau orientative i daci
li se aplici mecanisme de control adecvate.

Articolul 3
Nivelul conflictelor de interese

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cand analizeazd nivelul conflictelor de interese trebuie si includd
cel putin urmdtoarele:

(a) dacd administratorul are un interes financiar in instrumentele financiare sau contractele financiare care utilizeazd ca
referintd indicele respectiv sau dacd ar putea profita de pe urma performantei unui fond de investitii care este
madsurat de indicele de referint3;

(b) in cazurile in care indicele de referintd are la bazd contributii cu date de intrare, dacd relatia administratorului cu
contribuitorii este reglementatd de mecanisme de control adecvate;

(c) dacd administratorul a instituit controale sau alte misuri care ar putea reduce in mod eficace eventualele conflicte de
interese.

Articolul 4

Puterea discretionard a administratorului

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeaza puterea discretionard a administratorului trebuie
sd includd cel putin urmatoarele:

(@) in cazurile in care metodologia de elaborare a indicelui de referintd lasd administratorului posibilitatea de avize ale
expertului, dacd puterea de decizie sau puterea discretionard se exercitd in conditii suficient de transparente;
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(b) in cazurile in care indicele de referintd are la bazd estimiri, eficacitatea mdsurilor de control intern pe care le-a
instituit administratorul.

Articolul 5
Impactul indicelui de referintd asupra pietelor

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd impactul indicelui de referintd asupra pietelor
trebuie sd includi cel putin urmatoarele:

(a) in cazurile in care indicele de referintd are o relevantd deosebitd pentru o anumitd piatd sau piete, dacd lipsa de
fiabilitate a indicelui de referintd ar avea un efect perturbator asupra functiondrii pietei sau pietelor respective si dacd
existd substitute adecvate pentru acel indice de referintd;

(b) in cazurile in care indicele de referintd este considerat indice de referintd semnificativ in temeiul articolului 24
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2016/1011 si, in mdsura in care informatiile sunt cunoscute de
autoritatea competentd, orice relatie cantitativi relevantd dintre instrumentele financiare, contractele financiare sau
fondurile de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv si valoarea totald a instrumentelor respective intr-
un stat membru.

Articolul 6
Natura, scara si complexitatea procesului de furnizare a indicelui de referinti

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie sd le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd natura, scara si complexitatea procesului de
furnizare a indicelui de referinta trebuie sd includi cel putin urmatoarele:

(a) mdsura in care datele de intrare au la bazd contributii, dacd datele de intrare sunt date de tranzactie si modul in care
aceastd mdsurd se reflectd in mecanismele de control pe care le-a instituit administratorul;

(b) cantitatea de date de intrare care urmeazi a fi prelucrate si numarul surselor de date;
(c) dacd administratorul are suficiente mijloace tehnice pentru prelucrarea datelor de intrare, in mod continuu si solid;
(d) dacd metodologia ocazioneaza riscuri operationale in prelucrarea datelor de intrare;

e) mdsura in care administratorul se bazeazd pe contribuitori pentru determinarea indicelui de referintd.

Articolul 7
Importanta indicelui de referintd pentru stabilitatea financiard

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd importanta indicelui de referintd pentru
stabilitatea financiard trebuie s includi cel putin o evaluare a relatiei dintre valoarea totald a instrumentelor financiare,
a contractelor financiare si a fondurilor de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv si valoarea activelor
totale ale sectorului financiar si ale sectorului bancar dintr-un stat membru, atunci cand aceste informatii sunt cunoscute
de autoritatea competenti.

Articolul 8

Valoarea instrumentelor financiare, a contractelor financiare si a fondurilor de investitii care
utilizeazi ca referinti indicele respectiv

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cind analizeazd valoarea instrumentelor financiare, a contractelor
financiare sau a fondurilor de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv trebuie si includd cel putin
urmatoarele:

(a) valoarea totald a tuturor instrumentelor financiare, contractelor financiare si fondurilor de investitii care utilizeazd ca
referintd indicele respectiv, pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referintd, dacd autoritatea competentd
are cunostintd de aceasta;

(b) dacd utilizarea indicelui de referintd este concentratd in anumite categorii individuale ale instrumentului financiar, ale
contractului financiar sau ale fondului de investitii;

(c) in cazurile in care indicele de referintd este un indice de referintd semnificativ in temeiul articolului 24 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) 2016/1011 si, in mdsura in care informatiile sunt cunoscute de autoritatea
competentd, cat de apropiatd este valoarea totald a instrumentelor financiare, a contractelor financiare si a fondurilor
de investitii care utilizeazd ca referintd indicele respectiv de pragurile mentionate la articolul 20 alineatul (1) litera (a)
si la articolul 20 alineatul (1) litera (c) punctul (i) din regulamentul mentionat.
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Articolul 9
Dimensiunea, forma organizationald sau structura administratorului

Criteriile suplimentare pe care autoritatea competentd trebuie si le ia in considerare in temeiul articolului 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2016/1011 atunci cand analizeazd dimensiunea, forma organizationald sau structura
administratorului trebuie sd includi cel putin urmdtoarele:

(@) in cazurile in care furnizarea de indici de referintd nu este activitatea principald a administratorului, daci furnizarea
indicelui de referintd este separatd din punct de vedere organizational sau dacd sunt instituite alte mijloace adecvate
pentru a se evita conflictele de interese;

(b) in cazurile in care administratorul face parte dintr-un grup si una sau mai multe entitdti din cadrul grupului sunt

utilizatori reali sau potentiali ai indicelui de referintd, dacd administratorul actioneazd in mod independent i dacd
administratorul a instituit alte mijloace adecvate pentru a se evita conflictele de interese.

Articolul 10
Intrare in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 25 januarie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 iulie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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