5.11.2018 Euroopan unionin virallinen lehti L 274/25

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1642,
annettu 13 pdivind heindkuuta 2018,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisesti niiden perusteiden

tismentimisti koskevilla teknisilli siintelystandardeilla, jotka toimivaltaisten viranomaisten on

otettava huomioon arvioidessaan, onko merkittivien vertailuarvojen hallinnoijien sovellettava
tiettyjd vaatimuksia

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesikuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (!) ja
erityisesti sen 25 artiklan 9 kohdan neljannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, ettd merkittdvin vertailuarvon hallinnoija voi
pddttdd olla soveltamatta tiettyjd mainitun asetuksen sidnnoksid. Vaikka hallinnoija pddttad olla soveltamatta yhta
tai useampaa kyseisistd sddnnoksistd, toimivaltaisella viranomaisella on kuitenkin toimivalta paittdd, ettd kyseisen
hallinnoijan on sovellettava yhtid tai useampaa niistd. Mainitun asetuksen 25 artiklan 3 kohdassa tismennetddn
perusteet, jotka toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon arvioidessaan, olisiko hallinnoijan aiheellista
soveltaa kyseisid sadnnoksid.

(2)  Perusteissa, jotka toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon, olisi huomioitava asetuksen (EU)
2016/1011 niiden sddnnosten luonne, joita merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijat voivat paittad olla
soveltamatta. Merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijat voivat pdattdd olla soveltamatta tiettyjd sddnnoksid, joissa
niiden edellytetddn ottavan kiyttoon organisatorisia toimenpiteitd tyontekijoidensd osallistumisesta vertailuarvon
tarjontaan aiheutuvan eturistiriitojen vaaran vahentdmiseksi. Ottaessaan huomioon mainitun asetuksen
25 artiklan 3 kohdan a, c ja i alakohdassa tarkoitetut perusteet toimivaltaisten viranomaisten olisi timén vuoksi
tarkasteltava myos, onko vertailuarvon koskemattomuuden suojelemiseksi kdytossd muita riittdvid keinoja kuin
kyseisissd sddnnoksissd edellytettyjd organisatorisia toimenpiteita.

(3)  Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja perusteita toimivaltaisten
viranomaisten olisi otettava huomioon myos vertailuarvon vaikutus yhteen tai useampaan tiettyyn markkinaan ja
talouteen yleisemmin sekd vertailuarvon merkitys rahoitusvakauden takaamisessa. Tihdn toimivaltaisten
viranomaisten olisi kiytettdvd yleisesti saatavilla olevaa tietoa tai tietoa, jonka ne ovat saaneet kiyttoonsd
hallinnoijalta tai muulla tavoin.

(4)  Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja perusteita
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon myos, onko hallinnoijjalla kiytossa riittavit vaihtoehtoiset
tekniset valmiudet ja valvontamekanismit vertailuarvon tarjoamisen jatkuvuuden ja vakauden yllipitimiseksi, sekd
niiden sddnnosten luonne, joita hallinnoija on pdittinyt olla soveltamatta.

(5)  Hallinnoijille olisi annettava riittdvasti aikaa valmistella hakemuksia ja varmistaa timin asetuksen vaatimusten
noudattaminen. Sen vuoksi titd asetusta olisi alettava soveltaa kahden kuukauden kuluttua sen voimaantulosta.

(6)  Tamd asetus perustuu teknisten séddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempdnid 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(7)  EAMV on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timéin asetuksen perustana olevista teknisten sadntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (3 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

() EUVLL171,29.6.2016,s. 1.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Vertailuarvon alttius manipuloinnille

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti vertailuarvon alttiutta manipuloinnille
toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) perustuuko vertailuarvo transaktiotietoihin;

b) ovatko tietoldhteet valvottuja yhteisojd;

c) sovelletaanko toimenpiteitd syottotietojen vakauden lisadmiseksi;

d) vahentdidko hallinnoijan organisaatiorakenne kannustimia manipulointiin;

e) saako hallinnoija taloudellista etua vertailuarvoon viittaavasta rahoitusvilineestd, rahoitussopimuksesta tai sijoitusra-
hastosta;

f) onko todettu tapauksia, joissa samankokoisen ja organisaatioltaan samanlaisen hallinnoijan tarjoamaa samaa
vertailuarvoa tai samoja menetelmid kéyttavai vertailuarvoa on manipuloitu.

2 artikla
Syéttotietojen luonne

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti syottotietojen luonnetta toimivaltaisen
viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) jos syottotiedot ovat transaktiotietoja, onko hallinnoija toimija markkina- tai taloustilanteessa, jota vertailuarvolla
pyritdan mittaamaan;

b) jos syottotiedot saadaan tietoldhteiltd, saavatko tietoldhteet taloudellista etua vertailuarvoon viittaavasta rahoitusvé-
lineestd tai rahoitussopimuksesta tai voivatko ne hydtyi sen sijoitusrahaston tuotosta, jota vertailuarvolla mitataan;

c) jos syottotiedot hankitaan kolmannessa maassa sijaitsevilta porsseiltd tai kauppajdrjestelmiltd, sovelletaanko kyseisiin
porsseihin ja kauppajirjestelmiin sddntely- ja valvontakehystd, jolla taataan syottotietojen koskemattomuus;

d) jos syottotiedot koostuvat hintatarjouksista, ovatko hintatarjoukset sitovia vai ohjeellisia ja sovelletaanko niihin
riittdvid valvontamekanismeja.

3 artikla
Eturistiriitojen suuruus

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti eturistiriitojen suuruutta toimivaltaisen
viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) saako hallinnoija taloudellista etua vertailuarvoon viittaavasta rahoitusvilineestd tai rahoitussopimuksesta tai voiko se
hyotyd sen sijoitusrahaston tuotosta, jota vertailuarvolla mitataan;

b) jos vertailuarvo perustuu toimitettaviin syottotietoihin, sovelletaanko hallinnoijan ja tietoldhteiden suhteeseen riittavid
valvontamekanismeja;

¢) onko hallinnoijalla kidytossd valvonta- ja muita toimenpiteitd, joilla lievennetddn tehokkaasti mahdollisia eturistiriitoja.

4 artikla
Hallinnoijan harkintavallan kiyt6n laajuus

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti hallinnoijan harkintavallan kiyton laajuutta
toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) jos vertailuarvon menetelmissd sallitaan, ettd hallinnoija kdyttdd asiantuntemukseen perustuvaa pdittelyd, onko
pdittelyn tai harkintavallan kaytto riittdvin avointa;
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b) jos vertailuarvo perustuu arvioihin, hallinnoijan kéyttoon ottamien sisisten valvontatoimien tehokkuus.

5 artikla
Vertailuarvon vaikutus markkinoihin

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti vertailuarvon vaikutusta markkinoihin
toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) jos vertailuarvo on erityisen merkittdvd tietyn markkinan tai markkinoiden kannalta, aiheuttaisiko vertailuarvon
epaluotettavuus hdirioitd tillaisen markkinan tai markkinoiden toiminannassa ja onko vertailuarvolle riittavid
korvaavia vaihtoehtoja;

b) jos vertailuarvo tdyttdd merkittavin vertailuarvon vaatimukset asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukaisesti ja jos tiedot ovat toimivaltaisen viranomaisen saatavilla, mikd tahansa vertailuarvoon
viittaavien rahoitusvilineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen mdirallinen suhde jdsenvaltion vastaavien
vilineiden kokonaisarvoon.

6 artikla
Vertailuarvon tarjonnan luonne, mittakaava ja monimutkaisuus

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti vertailuarvon tarjonnan luonnetta,
mittakaavaa ja monimutkaisuutta toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) missd madrin syottotiedot perustuvat tietoldhteisiin, ovatko syottotiedot transaktiotietoja ja miten timéd suhde nikyy
hallinnoijan kaytossd olevissa valvontamekanismeissa;

b) kisiteltavien syottotietojen madrd ja tietoldhteiden lukumairs;
c) onko hallinnoijalla riittavit tekniset valmiudet késitelld syottotietoja jatkuvasti ja vakaasti;
d) ovatko menetelmait alttiita operatiivisille riskeille sy6ttotietojen kasittelyssé;

e) missd mairin hallinnoija luottaa tietoldhteisiin vertailuarvon mdarittelyssa.

7 artikla
Vertailuarvon merkitys rahoitusvakaudelle

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti vertailuarvon merkitystd rahoitusvakaudelle
toimivaltaisen viranomaisen on sisillytettdvd huomioon otettaviin perusteisiin ainakin vertailuarvoon viittaavien rahoitus-
vilineiden, rahoitussopimusten ja sijoitusrahastojen kokonaisarvon ja jdsenvaltion finanssi- ja pankkisektorin
kokonaisvarojen arvon vilisen suhteen arviointi, jos kyseiset tiedot ovat toimivaltaisen viranomaisen tiedossa.

8 artikla
Vertailuarvoon viittaavien rahoitusvilineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen arvo

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti vertailuarvoon viittaavien rahoitusvi-
lineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen arvoa toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin
seuraavat perusteet:

a) kaikkien vertailuarvoon viittaavien rahoitusvalineiden, rahoitussopimusten ja sijoitusrahastojen kokonaisarvo kaikkien
maturiteettien tai erddntymisaikojen perusteella, jos tima on toimivaltaisen viranomaisen tiedossa;

b) keskittyyko vertailuarvon kaytto rahoitusvilineen, rahoitussopimuksen tai sijoitusrahaston yksittéisiin luokkiin;

¢) jos vertailuarvo on asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti merkittivd vertailuarvo,
kuinka lahelld vertailuarvoon viittaavien rahoitusvilineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen kokonaisarvo
on mainitun asetuksen 20 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ja ¢ alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja,
jos tdmd on toimivaltaisen viranomaisen tiedossa.
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9 artikla
Hallinnoijan koko, organisaatiomuoto tai -rakenne

Tarkastellessaan asetuksen (EU) 2016/1011 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti hallinnoijan kokoa, organisaatiomuotoa tai
-rakennetta toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon ainakin seuraavat perusteet:

a) jos vertailuarvon tarjoaminen ei ole hallinnoijan pédtoiminta-ala, onko vertailuarvon tarjoaminen organisatorisesti
erillddn vai onko kdytossd muita vilineitd eturistiriitojen estimiseksi;

b) jos hallinnoja on osa ryhmid ja yksi tai useampi yhteiso ryhmin sisilli ovat vertailuarvon tosiasiallisia tai
potentiaalisia kayttijid, toimiiko hallinnoija riippumattomasti ja onko hallinnoijalla kdytossd muita keinoja eturisti-
riitojen estdmiseksi.

10 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdess.

Sitd sovelletaan 25 pdivastd tammikuuta 2019.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heinikuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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