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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2018/1642,
13. juuli 2018,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) 2016/1011 regulatiivsete
tehniliste standarditega ja tipsustatakse kriteeriume, mida pidevad asutused peavad arvesse votma
selle hindamisel, kas oluliste vordlusaluste haldurid peaksid kohaldama teatavaid néudeid

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta madrust (EL) 2016/1011, mis kisitleb indekseid,
mida kasutatakse vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul v6i investeerimisfondide tootluse mddtmiseks,
ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17[EL ning méérust (EL) nr 596/2014, (') eriti selle artikli 25
16ike 9 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mairuse (EL) 2016/1011 artikli 25 1dikega 1 on olulise vordlusaluse halduril lubatud otsustada loobuda
konealuse miiruse teatavate sitete kohaldamisest. Kui haldur otsustab itht voi mitut sellist sitet mitte kohaldada,
on padeval asutusel digus otsustada, et haldur peaks siiski tiht vdi mitut nendest kohaldama. Kdnealuse méaruse
artikli 25 Idikes 3 on kindlaks mairatud kriteeriumid, mida padev asutus peab vdtma arvesse selle hindamisel,
kas haldur peaks neid sitteid kohaldama.

(2)  Piadeva asutuse ldhtekriteeriumid peaksid vtma arvesse midruse (EL) 2016/1011 selliste sitete laadi, mida
oluliste vordlusaluste haldurid vdivad otsustada mitte kohaldada. Oluliste vordlusaluste haldurid véivad otsustada
mitte kohaldada teatavaid sitteid, mille kohaselt peavad nad kehtestama organisatsioonilised meetmed niisuguse
huvide konfliktide ohu vidhendamiseks, mis tuleneb to6tajate osalemisest vordlusaluse viljaandmises. Seepdrast
peaksid padevad asutused kdnealuse midruse artikli 25 15ike 3 punktides a, ¢ ja i kindlaks mairatud kriteeriume
arvesse vottes kaaluma ka seda, kas on olemas muid vordlusaluse tervikluse kaitsmiseks sobivaid vahendeid peale
konealuste sitetega ndutud organisatsiooniliste meetmete.

(3)  Madruse (EL) 2016/1011 artikli 25 1ike 3 kriteeriumide arvesse vGtmisel peaksid padevad asutused kaaluma ka
vordlusaluse mdju thele voi mitmele konkreetsele turule, iildist majandusolukorda ja vordlusaluse olulisust
finantsstabiilsuse tagamisel. Selleks peaksid pddevad asutused kasutama iildkasutatavat teavet voi teavet, mille on
neile avalikustanud haldur voi mis on muul viisil kittesaadav.

(4)  Madruse (EL) 2016/1011 artikli 25 1dike 3 punktis f sitestatud kriteeriumi arvesse vdttes peaksid padevad
asutused kaaluma ka seda, kas halduril on piisavad alternatiivsed tehnilised vahendid ja kontrollimehhanismid, et
tagada vordlusaluse viljaandmise jatkumine ja selle tookindlus, vottes arvesse selliste sitete laadi, mida haldur on
otsustanud mitte kohaldada.

(5)  Halduritele tuleks anda kdesoleva médruse nduete jirgimise ettevalmistamiseks ja neile vastavuse tagamiseks
piisavalt aega. Seetdttu tuleks hakata kdesolevat mairust kohaldama kaks kuud parast selle joustumist.

(6)  Kiesolev mairus pdhineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille esitas komisjonile Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalve (ESMA).

(7)  ESMA on korraldanud kiesoleva mairuse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud
konsultatsioonid, analiiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud arvamust Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1095/2010 () artikli 37 kohaselt loodud védrtpaberituru sidusrithmade
kogult,

(") ELTL171,29.6.2016,1k 1.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Vordlusaluse manipuleeritavus

Pidev asutus peab médruse (EL) 2016/1011 artikli 25 15ike 3 kohasel vordlusaluse manipuleeritavuse arvesse votmisel
ldhtuma vihemalt jargimistest lisakriteeriumidest:

a) kas vordlusalus pohineb tehinguandmetel;

b) kas sisendandmete esitajad on jirelevalvealused iiksused;

¢) kas kohaldatakse meetmeid, mis suurendavad sisendandmete kindlust;

d) kas halduri organisatsioonistruktuur vihendab manipuleerimise ajendeid;

e) kas halduril on finantshuvi vordlusalust jargivates finantsinstrumentides ja -lepingutes vdi investeerimisfondides;

f) kas on esinenud tdendatud juhtumeid, et sama vordlusalust voi sarnase suuruse ja organisatsioonistruktuuriga halduri
sarnase metoodika alusel vilja antud vordlusalust on manipuleeritud.

Artikkel 2
Sisendandmete laad

Pidev asutus peab mdiiruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel sisendandmete laadi arvesse votmisel ldhtuma
vihemalt jirgmistest lisakriteeriumidest:

a) juhul kui sisendandmed on tehinguandmed, kas haldur osaleb turul v&i majanduslikus olukorras, mida vordlusalus
peaks modtma;

b) juhul kui sisendandmed saadakse andmete esitajalt, kas andmete esitajal on finantshuvi vordlusalust jirgivates
finantsinstrumentides voi -lepingutes voi kas ta voiks saada kasu vordlusalusega moddetava investeerimisfondi
tulemustest;

¢) juhul kui sisendandmed saadakse kolmandas riigis asuvalt borsilt voi kauplemissiisteemilt, kas borsi voi kauplemis-
suisteemi suhtes kohaldatakse digus- ja jarelevalveraamistikku, mis tagab sisendandmete tervikluse;

d) juhul kui sisendandmed koosnevad noteeringutest, kas noteeringud on kokkulepitud voi ligikaudsed ja kas nende
suhtes kohaldatakse sobivaid kontrollimehhanisme.

Artikkel 3
Huvide konfliktide ulatus

Pidev asutus peab méidruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel huvide konfliktide ulatuse arvesse vtmisel
ldhtuma vihemalt jargmistest lisakriteeriumidest:

a) kas halduril on finantshuvi vordlusalust jirgivates finantsinstrumentides v3i -lepingutes voi kas ta voiks saada kasu
vordlusalusega mdddetava investeerimisfondi tulemustest;

b) juhul kui vordlusalus pdhineb esitatud sisendandmetel, kas halduri suhet sisendandmete esitajaga reguleeritakse
sobiva kontrollimehhanismiga;

¢) kas haldur on kehtestanud kontrollimehhanismid v6i muud meetmed, mis tulemuslikult vihendavad vdimalikke
huvide konflikte.

Artikkel 4
Halduri kaalutlusdiguse ulatus

Pidev asutus peab madruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel halduri kaalutlusdiguse ulatuse arvesse votmisel
lahtuma vihemalt jargmistest lisakriteerjumidest:

a) juhul kui vordlusaluse arvutamise metoodika véimaldab halduril kasutada eksperdihinnangut, kas hinnangute voi
kaalutlusdiguse kasutamine on piisavalt ldbipaistev;
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b) juhul kui vrdlusalus pShineb prognoosidel, halduri kehtestatud sisekontrollimeetmete tulemuslikkus.

Artikkel 5
Vordlusaluse mdju turgudele

Pidev asutus peab mdiruse (EL) 2016/1011 artikli 25 1dike 3 kohasel vordlusaluse turule avaldatava mdju arvesse
votmisel lihtuma vihemalt jargmistest lisakriteeriumidest:

a) juhul kui vordlusalus on teatava turu voi teatavate turgude jaoks eriti oluline, kas vordlusaluse mitteusaldusvaarsus
héiriks selle turu voi nende turgude toimimist ja kas konealusele vordlusalusele on sobivaid asendajaid;

b) juhul kui vordlusalus liigitub médruse (EL) 2016/1011 artikli 24 15ike 1 punkti b tdhenduses oluliseks vordlusaluseks

ja kui padevale asutusele on selline teave teada, vordlusalust jirgivate finantsinstrumentide, -lepingute vdi investeeri-
misfondide asjaomane kvantitatiivne seos lilkmesriigi vastavate instrumentide koguvairtusega.

Artikkel 6
Vordlusaluse viljaandmise laad, ulatus ja keerukus

Pidev asutus peab mdiruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel vordlusaluse viljaandmise laadi, ulatuse ja
keerukuse arvesse votmisel ldhtuma vahemalt jargmistest lisakriteeriumidest:

a) mil mdairal pohinevad sisendandmed esitatud andmetel, kas sisendandmed on tehinguandmed ja kuivord on haldur
kontrollimehhanismide loomisel sellega arvestanud;

b) toodeldavate sisendandmete hulk ja andmeallikate arv;
¢) kas halduril on piisavad tehnilised vahendid sisendandmete jooksvaks ja nduetekohaseks tootlemiseks;
d) kas metoodika tekitab sisendandmete to6tlemisel operatsiooniriske;

e) mil méiral tugineb haldur vordlusaluse kindlaksmédramisel esitatud sisendandmetele.

Artikkel 7
Vordlusaluse olulisus finantsstabiilsuse seisukohast

Pidev asutus peab mdaidruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel finantsstabiilsuse seisukohast vordlusaluse
olulisuse arvesse votmisel lisakriteeriumina hindama vihemalt vordlusalust jdrgivate finantsinstrumentide, -lepingute ja
investeerimisfondide vahelist suhet liikmesriigi finants- ja pangandussektori koguvarade vddrtusega, kui selline teave on
padevale asutusele teada.

Artikkel 8
Vordlusalust jirgivate finantsinstrumentide, -lepingute ja investeerimisfondide viirtus

Pidev asutus peab mdiiruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel vordlusalust jdrgivate finantsinstrumentide,
-lepingute vdi investeerimisfondide vdirtuse arvesse votmisel lihtuma vihemalt jargmistest lisakriteeriumidest:

a) koigi vordlusalust jirgivate finantsinstrumentide, -lepingute ja investeerimisfondide koguviirtus vordlusaluse kdigi
16pptahtaegade voi tihtaegade pdhjal, kui see on padevale asutusele teada;

b) kas vordlusaluse kasutamine on koondunud finantsinstrumentide, -lepingute v&i investeerimisfondide iiksikutesse
kategooriatesse;

¢) juhul kui vdrdlusalus on oluline vrdlusalus mairuse (EL) 2016/1011 artikli 24 16ike 1 punkti a tdhenduses ja kui
teave on padevale asutusele teada, kui ldhedal on vordlusalust jirgivate finantsinstrumentide, -lepingute ja investeeri-
misfondide koguviirtus konealuse mdaidruse artikli 20 16ike 1 punktis a ja punkti c¢ alapunktis i osutatud
kiinnisvairtustele.
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Artikkel 9
Halduri suurus, organisatsiooniline vorm vdi struktuur

Pidev asutus peab mdiruse (EL) 2016/1011 artikli 25 16ike 3 kohasel halduri suuruse, organisatsioonilise vormi voi
struktuuri arvesse votmisel lahtuma vihemalt jargmistest lisakriteeriumidest:

a) juhul kui vordlusaluste viljaandmine ei ole halduri pohitegevus, kas vordlusaluste viljaandmine on organisatsioonis
eraldiseisev funktsioon voi kas on kehtestatud muud asjakohased vahendid, millega viltida huvide konflikte;

b) juhul kui haldur kuulub gruppi ja iiks voi mitu iiksust grupis on tegelikud voi voimalikud vordlusaluse kasutajad, kas
haldur tegutseb soltumatult ja kas haldur on kehtestanud muid asjakohaseid vahendeid huvide konfliktide
valtimiseks.

Artikkel 10
Joustumine
Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 25. jaanuarist 2019.

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 13. juuli 2018

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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