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Amendamentele adoptate de Parlamentul European la 13 noiembrie 2020 referitoare la propunerea de regulament
al Parlamentului European si al Consiliului de instituire a Programului InvestEU (COM(2020)0403 -
€9-0158/2020 — 2020/0108(COD)) ()

(Procedura legislativd ordinara: prima lectura)
Amendamentul 1

(2021/C 415/18)

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN (*)

la propunerea Comisiei

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de instituire a Programului InvestEU

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 173 si articolul 175 al treilea paragraf,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),

avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor (3,

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinara,

intrucat:

(1) Pandemia de COVID-19 este un soc simetric major pentru economia mondiald §i cea a Uniunii, cu un impact social
si economic asimetric major la nivelul statelor membre si al regiunilor. Din cauza misurilor de limitare
a raspandirii epidemiei care au trebuit sd fie luate, activitatea economicd din UE a scdzut semnificativ. Potrivit
previziunilor economice europene ale Comisiei din vara anului 2020, se preconizeazd ci PIB-ul UE va scidea in
2020 cu aproximativ 8,3 %, chiar mai mult decdt in previziunile economice ale Comisiei din primdvara anului
2020 si mult mai mult decat in perioada crizei financiare din 2009, in unele sectoare contractia economica fiind si
mai mare. Izbucnirea pandemiei a demonstrat interconectivitatea lanturilor de aprovizionare globale si a expus
anumite vulnerabilitdti, cum ar fi dependenta excesivd a industriilor strategice de surse externe de aprovizionare
nediversificate, precum si lipsa infrastructurii esentiale. Aceste vulnerabilititi trebuie remediate, in special pentru
intreprinderile mici si mijlocii si microintreprinderi, pentru a imbunatiti rdspunsul Uniunii in situatii de urgentd,
precum si rezilienta intregii economii, mentinind in acelasi timp deschiderea sa citre concurentd si comert
echitabile in conformitate cu normele sale. Se estimeazi cd activitatea de investitii s-a diminuat substantial. Chiar si
inainte de izbucnirea pandemiei, desi se putea observa o redresare a rapoartelor investitii/PIB in Uniune, activitatea
de investitii se situa sub nivelul a ceea ce s-ar fi putut astepta de la o redresare puternicd si era insuficientd pentru
a compensa anii cu un nivel de investitii foarte scizut care au urmat crizei din 2009. Mai mult, nivelurile si

(") Chestiunea a fost retrimisd pentru negocieri interinstitutionale comisiilor competente in temeiul articolului 59 alineatul (4) al
patrulea paragraf din Regulamentul de procedurd (A9-0203/2020).

*) Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este marcat prin simbolul I .
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previziunile actuale de investitii nu acopera nevoile de investitii structurale ale Uniunii pentru relansarea si sustinerea
cresterii economice pe termen lung in contextul schimbdrilor tehnologice si al competitivitdtii mondiale, inclusiv
pentru inovare, competente, infrastructurd, intreprinderi mici si mijlocii (IMM-uri), si nevoia de a rispunde la
provocirile-cheie de la nivelul societdtii, cum ar fi sustenabilitatea sau imbdtranirea populatiei. Prin urmare, pentru
a atinge obiectivele de politica ale Uniunii astfel cum sunt previzute in comunicdrile Comisiei din 11 decembrie
2019 privind Pactul verde european, din 14 ianuarie 2020 privind planul de investitii pentru o Europd durabild,
din 10 martie 2020 privind o noud strategie industriald pentru Europa si din 10 martie 2020 privind strategia
pentru IMM-uri pentru o Europd sustenabild si digitald, si pentru a sustine o redresare economicd rapida,
sustenabild, incluzivd, de duratd si sinitoasd, este necesar si se acorde sprijin pentru a remedia disfunctionalititile
pietei si situatiile de investitii suboptime i pentru a reduce deficitul in materie de investitii in sectoarele vizate.

(2)  Evaludrile au subliniat faptul cd varietatea instrumentelor financiare implementate in perioada cadrului financiar
multianual 2014-2020 a condus la citeva suprapuneri ale domeniilor vizate. De asemenea, aceastd varietate a creat
o complexitate pentru intermediari si destinatarii finali, care s-au confruntat cu norme diferite de eligibilitate si
raportare. Totodatd, absenta normelor compatibile a impiedicat combinarea mai multor fonduri ale Uniunii, cu toate
cd astfel de combinatii ar fi fost benefice pentru a sprijini proiectele care necesitd tipuri diferite de finantare. Prin
urmare, pentru a oferi un sprijin care s functioneze mai eficient pentru destinatarii finali prin integrarea si
simplificarea finantdrii oferite intr-un sistem unic de garantie bugetard, imbundtdtind astfel impactul sprijinului
Uniunii si reducand in acelasi timp costurile pentru Uniune suportate din buget, trebuie si se instituie un fond unic,
Fondul InvestEU, care sd se bazeze pe experienta dobanditd cu Fondul european pentru investitii strategice (FEIS)
instituit in cadrul Planului de investitii pentru Europa.

(3)  In ultimii ani, Uniunea a adoptat strategii si texte legislative ambitioase pentru finalizarea pietei unice, stimularea
cresterii sustenabile si favorabile incluziunii si crearea de locuri de muncd, cum ar fi ,Europa 2020 — O strategie
europeand pentru o crestere inteligentd, durabild si favorabild incluziunii” din 3 martie 2010, ,Planul de actiune
privind edificarea unei uniuni a pietelor de capital” din 30 septembrie 2015, ,O noud agendi europeand pentru
culturd” din 22 mai 2018, Planul de actiune pentru educatia digitald 2021-2027, pachetul ,Energie curatd pentru
toti europenii” din 30 noiembrie 2016, ,Inchiderea buclei — Un plan de actiune al UE pentru economia circulard” din
2 decembrie 2015, ,0 strategie europeand pentru o mobilitate cu emisii scizute de dioxid de carbon” din 20 iulie
2016, ,Planul de actiune european in domeniul apdririi” din 30 noiembrie 2016, ,Lansarea Fondului european de
apdrare” din 7 iunie 2017, ,Strategia spatiald pentru Europa” din 26 octombrie 2016, Proclamatia interinstitutionald
privind Pilonul european al drepturilor sociale din 13 decembrie 2017, Strategia pe termen lung pentru 2050 ,,0
planetd curatd pentru toti” din 28 noiembrie 2018, ,Pactul verde european” din 11 decembrie 2019, ,Planul de
investitii al Pactului verde european” din 14 ianuarie 2020, ,0 Europd sociald puternicd pentru tranzitii juste” din
14 ianuarie 2020, ,Strategia privind conturarea viitorului digital al Europei”, ,Strategia europeand privind datele” si
,Comunicarea privind inteligenta artificiald” din 19 februarie 2020, Regulamentul de instituire a cadrului pentru
atingerea neutralitdtii climatice si de modificare a Regulamentului (UE) 2018/1999 (Legea europeand a climei),
,O noud strategie industriald pentru Europa” din 10 martie 2020, ,Strategia pentru IMM-uri pentru o Europd
sustenabild si digitald” din 10 martie 2020, Strategia UE privind biodiversitatea pentru 2030 din 20 mai 2020,
Regulamentul (UE) 2020/852 din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 si Strategia pentru integrarea sistemului energetic si
Strategia pentru hidrogen din 8 iulie 2020. Fondul InvestEU trebuie si valorifice si sd intdreascd sinergiile dintre
aceste strategii care se consolideaza reciproc, furnizand sprijin pentru investitii si acces la finantare.

(4 La nivelul Uniunii, semestrul european pentru coordonarea politicilor economice este cadrul de identificare
a prioritatilor nationale in materie de reformd si de monitorizare a punerii lor in aplicare. Statele membre, in
cooperare, dacd este cazul, cu autoritdtile locale si regionale, isi elaboreaza propriile strategii nationale de investitii
multianuale in sprijinul acelor prioritdti in materie de reforma. Strategiile respective trebuie si fie prezentate
impreund cu programele nationale de reformd anuale, ca modalitate de stabilire si coordonare a proiectelor de
investitii prioritare care urmeazd sd fie sprijinite prin finantare la nivel national sau din partea Uniunii ori prin
ambele forme de finantare. De asemenea, strategiile respective trebuie sd utilizeze in mod coerent finantarea din
partea Uniunii si s3 maximizeze valoarea adiugatd a sprijinului financiar care urmeazi si fie primit in special din
partea fondurilor structurale si de investitii europene, a Mecanismului de redresare si rezilientd si a Programului
InvestEU.

ale Uniunii, inclusiv in domeniul inovdrii si al digitalizarii, la utilizarea eficientd a resurselor in cadrul economiei
circulare, la imbundtitirea sustenabilititii si a caracterului incluziv al cresterii economice a Uniunii, precum si la



13.10.2021 urnalul Oficial al Uniunii Europene C 415/167
p

Vineri, 13 noiembrie 2020

imbundtitirea rezilientei sociale si a integrarii pietelor de capital ale Uniunii, inclusiv prin intermediul unor solutii
care si remedieze fragmentarea pietelor de capital ale Uniunii si sd diversifice sursele de finantare pentru
intreprinderile din Uniune. in acest scop, Fondul InvestEU trebuie si sprijine proiecte care sunt viabile din punct de
vedere tehnic si economic, furnizind un cadru pentru utilizarea instrumentelor de datorie, de partajare a riscurilor si
de capital §i cvasicapital (precum datoriile hibride, datoriile subordonate sau capitalul propriu convertibil)
sustinute de o garantie de la bugetul Uniunii si de contributiile financiare ale partenerilor de implementare, dupd caz.
Fondul InvestEU trebuie si fie bazat pe cerere si sd vizeze totodatd furnizarea de beneficii strategice pe termen lung
in domenii esentiale ale politicii UE, care altfel nu ar fi finantate sau ar fi finantate insuficient, contribuind astfel la
indeplinirea obiectivelor de politicd ale Uniunii. Sprijinul din cadrul Fondului InvestEU trebuie si acopere o gama
larga de sectoare si regiuni, insa trebuie si se evite concentrarea sectoriald sau geografici excesiva si si se faciliteze ||
proiectele compuse din entititi partenere si proiectele care stimuleazd dezvoltarea de retele, clustere si centre de
inovare digitald in regiuni || din intreaga UE.

(6)  Sectoarele culturale si creative sunt sectoare-cheie aflate in crestere rapida in Uniune, care pot juca un rol important
in asigurarea redresdrii sustenabile, generand, din proprietatea intelectuald si din creativitatea individuald, atat
valoare economicd, cat si valoare culturald. Tns3 restrictiile privind contactele sociale §i organizarea evenimentelor
instituite la inceputul crizei de Covid-19 continud sd evolueze si au avut un impact economic negativ substantial
asupra acestor sectoare si asupra celor care lucreazd in aceste sectoare, cu potentiale daune structurale pe termen
lung in ceea ce priveste accesul la mecanismul de garantare pentru sectoarele culturale si creative instituit in
temeiul Regulamentul (UE) nr. 1295/2013 al Parlamentului European si al Consiliului () sau al instrumentelor
financiare complexe. In plus, caracterul intangibil al activelor din sectoarele respective limiteaza accesul IMM-urilor
si al organizatiilor din aceste sectoare la finantare privati, care este esential pentru a fi in masurd sa investeasc, sd se
extindd i sd concureze la nivel international. Programul InvestEU trebuie sd faciliteze in continuare accesul la
finantare pentru IMM-urile si organizatiile din sectoarele culturale si creative. Sectoarele culturale si creative,
audiovizuale i media sunt esentiale pentru diversitatea noastrd culturald si pentru crearea unor societdti
democratice si solidare in era digitald, constituie o parte intrinsecd a suveranitdtii si autonomiei noastre, iar
investitiile strategice in continut si tehnologie audiovizuali si media vor determina competitivitatea sectoarelor §i
capacitatea lor pe termen lung de a produce si de a distribui continut de inaltd calitate citre un public larg, dincolo
de frontierele nationale, respectind totodatd pluralismul si libertatea de exprimare.

(7)  In vederea promovirii unei cresteri sustenabile si favorabile incluziunii, a investitiilor si a ocuparii fortei de munci,
contribuind astfel la ameliorarea bunistdrii, la o distributie mai echitabild a veniturilor si la 0 mai mare coeziune
economicd, sociald si teritoriald in Uniune, Fondul InvestEU trebuie sd sprijine investitiile in active corporale si
necorporale, inclusiv in patrimoniul cultural. Proiectele finantate din Fondul InvestEU trebuie sd respecte standardele
sociale si de mediu ale Uniunii, inclusiv standardele privind drepturile lucrdtorilor. Interventiile din Fondul InvestEU
trebuie sd completeze sprijinul din partea Uniunii furnizat prin intermediul granturilor.

(8)  Uniunea a aprobat obiectivele prevazute in Agenda 2030 pentru dezvoltare durabild a Organizatiei Natiunilor Unite
(denumitd in continuare ,Agenda 20307), obiectivele de dezvoltare durabild ale Organizatiei Natiunilor Unite
(denumite in continuare ODD), Acordul de la Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Organizatiei Natiunilor
Unite asupra schimbdrilor climatice (¥) (denumit in continuare ,Acordul de la Paris privind schimbdrile climatice”),
precum si Cadrul de la Sendai pentru reducerea riscurilor de dezastre in perioada 2015-2030. Pentru a indeplini
obiectivele respective, precum si pe cele stabilite in politicile de mediu ale Uniunii, actiunile vizand dezvoltarea
durabild trebuie accelerate semnificativ. Prin urmare, principiile dezvoltirii durabile trebuie sd ocupe un loc
important in procesul de concepere a Fondului InvestEU.

(9)  Programul InvestEU trebuie sd contribuie la elaborarea unui sistem de finantare sustenabil in Uniune care sd sprijine
redirectionarea capitalului privat citre investitii sustenabile, in conformitate cu obiectivele previzute in comunicdrile
Comisiei din 8 martie 2018 intitulatd ,Plan de actiune: finantarea cresterii durabile”, din 10 martie 2020 referitoare
la 0 noud strategie industriald pentru Europa, cea din 10 martie 2020 referitoare la strategia pentru IMM-uri
pentru o Europd durabild si digitald si | din 14 ianuarie 2020 referitoare la Planul de investitii al Pactului verde
european.

() Regulamentul (UE) nr. 1295/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea
programului ,,Europa creativdi” (2014-2020) si de abrogare a Deciziilor nr. 1718/2006/CE, nr. 1855/2006/CE si
nr. 1041/2009/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 221).

() JOL 282, 19.10.2016, p. 4.
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(10)  Reflectand importanta combaterii schimbdrilor climatice in conformitate cu angajamentele Uniunii de a pune in
aplicare Acordul de la Paris privind schimbdrile climatice si ODD, Programul InvestEU va contribui la integrarea
actiunilor climatice si la indeplinirea obiectivului general ca cel putin 30 % din cheltuielile de la bugetul Uniunii sd
sprijine obiectivele climatice. Se preconizeazd cd actiunile din cadrul Programului InvestEU care vor contribui la
atingerea obiectivelor climatice vor reprezenta cel putin 30 % din pachetul financiar global al acestui program.
Actiunile relevante vor fi identificate in cursul pregatirii si implementarii Programului InvestEU si vor fi reevaluate in
contextul evaludrilor si al proceselor de revizuire relevante.

(11)  Contributia Fondului InvestEU la indeplinirea obiectivului climatic va fi urmdritd printr-un sistem de urmdrire
a politicilor climatice al Uniunii care urmeazd si fie elaborat de Comisie in cooperare cu potentialii parteneri de
implementare, utilizdndu-se in mod corespunzitor criteriile prevdzute in [Regulamentul privind instituirea unui
cadru de facilitare a investitiilor durabile (°)] pentru a stabili dacd o activitate economici este sau nu sustenabild din
punctul de vedere al mediului. Programul InvestEU trebuie sd contribuie si la implementarea altor dimensiuni ale
ODD.

(12)  In conformitate cu Raportul din 2018 privind riscurile la nivel mondial, elaborat de Forumul Economic Mondial,
jumdtate din cele mai grave zece riscuri care amenintd economia mondiald sunt legate de mediu. Aceste riscuri
includ poluarea aerului, a solului, a apelor continentale i a oceanelor, fenomene meteorologice extreme, pierderea
biodiversitatii si esecurile in atenuarea schimbdrilor climatice si in adaptarea la acestea. Principiile de mediu sunt bine
incorporate in tratate si in majoritatea politicilor Uniunii. Prin urmare, integrarea obiectivelor de mediu trebuie sa fie
promovatd in cadrul operatiunilor legate de Fondul InvestEU. Protectia mediului si prevenirea si gestionarea
riscurilor asociate trebuie s fie integrate in pregitirea si implementarea investitiilor. De asemenea, Uniunea trebuie
sd isi urmdreascd cheltuielile care tin de biodiversitate si de controlul poludrii aerului pentru a-si indeplini obligatiile
de raportare in temeiul Conventiei privind diversitatea biologica (°) si al Directivei (UE) 2016/2284 a Parlamentului
European si a Consiliului (). Prin urmare, investitiile alocate obiectivelor de sustenabilitate din punctul de vedere al
mediului trebuie si fie urmdrite prin utilizarea unor metodologii comune, care s fie in concordantd cu cele
elaborate in cadrul altor programe ale Uniunii care se aplicd gestiondrii climei, biodiversititii si poludrii aerului,
pentru a permite evaluarea impactului individual si combinat al investitiilor asupra componentelor-cheie ale
capitalului natural, inclusiv asupra aerului, apei, solului si biodiversitatii.

(13)  Proiectele de investitii care primesc un sprijin substantial din partea Uniunii, in special in domeniul infrastructurii,
trebuie s fie examinate de partenerul de implementare pentru a se stabili dacd au un impact ecologic, climatic sau
social. Proiectele de investitii care au un astfel de impact trebuie sd facd obiectul unei evaludri a sustenabilititii in
conformitate cu orientdrile care trebuie s fie elaborate de Comisie in stransd cooperare cu potentialii parteneri de
implementare in cadrul Programului InvestEU. Orientdrile respective trebuie si utilizeze in mod corespunzitor
criteriile stabilite in [Regulamentul privind instituirea unui cadru de facilitare a investitiilor durabile] pentru a stabili
dacd o activitate economici este sau nu sustenabild din punct de vedere al mediului si in concordanti cu orientarile
elaborate pentru alte programe ale Uniunii. In conformitate cu principiul proportionalititii, aceste orientiri trebuie
sd includd dispozitii adecvate pentru a se evita sarcinile administrative inutile, iar proiectele sub o anumitd
dimensiune care urmeaza a fi definit in orientdri trebuie s fie exceptate de la evaluarea sustenabilititii. In cazul in
care partenerul de implementare ajunge la concluzia cd nu trebuie efectuatd o evaluare a sustenabilitdtii, acesta
trebuie s3 furnizeze o justificare Comitetului pentru investitii infiintat pentru Fondul InvestEU. Operatiunile care
sunt incompatibile cu realizarea obiectivelor climatice trebuie si nu fie eligibile pentru acordarea de sprijin in
temeiul prezentului regulament.

(14)  Ratele scdzute de investitii in infrastructurd din Uniune in timpul crizei financiare, precum si in timpul crizei
determinate de COVID-19, au subminat capacitatea Uniunii de a stimula cresterea sustenabild, eforturile inspre
neutralitatea climaticd, competitivitatea, convergenta in sens ascendent a conditiilor de trai din Europa si crearea
de locuri de muncd. De asemenea, creeazd riscul unor divergente si inegalitdti accentuate intre statele membre i in
interiorul acestora si afecteazd dezvoltarea regiunilor pe termen lung, ddundnd convergentei si coeziunii Uniunii,

5 COM(2018)0353.

JO L 309, 13.12.1993, p. 3.

Directiva (UE) 2016/2284 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind reducerea emisiilor nationale
de anumiti poluanti atmosferici, de modificare a Directivei 2003/35/CE si de abrogare a Directivei 2001/81/CE (JO L 344,
17.12.2016, p. 1).
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lucru vizibil mai ales in cazul infrastructurii digitale. Este esential sd fie sprijinitd conectivitatea rapidd si
ultrarapidi in bandd largd in toate regiunile rurale si urbane ale Uniunii, sd se ofere sprijin intreprinderilor
nou-infiintate digitale si IMM-urilor inovatoare pentru a le permite acestora si concureze mai bine si si se
extindd, precum si sd se accelereze transformarea digitald a intregii economii pentru a creste atdt competitivitatea
pe termen lung, cdt si rezilienta economiei Uniunii. Investitiile considerabile in infrastructura Uniunii, in special
cele legate de interconectare si eficientd energeticd si de crearea unui spatiu european unic al transporturilor, sunt
esentiale pentru indeplinirea obiectivelor de sustenabilitate ale Uniunii, inclusiv a angajamentelor Uniunii privind
ODD i a obiectivelor climatice si energetice stabilite pentru 2030. In consecint3, sprijinul din Fondul InvestEU
trebuie si vizeze investitiile in transporturi, in energie, inclusiv in eficienta energeticd si in energia din surse
regenerabile si din alte surse sigure, sustenabile si cu emisii scizute, in infrastructura de mediu si in infrastructura
legatd de actiunile climatice, in infrastructura maritimd si in infrastructura digitald. Programul InvestEU trebuie sd
acorde prioritate domeniilor in care nu existd investitii suficiente si in care sunt necesare investitii suplimentare.
Pentru a maximiza impactul si valoarea addugatd a sprijinului financiar din partea Uniunii, este adecvat sd se
promoveze un proces de investitii rationalizat, care sd ofere vizibilitate rezervei de proiecte si si dezvolte la
maximum sinergiile dintre programele relevante ale Uniunii in domenii precum transporturile, energia si
digitalizarea. Avand in vedere amenintdrile la adresa sigurantei si securitdtii, proiectele de investitii care beneficiaza
de sprijin din partea Uniunii trebuie sd includd masuri care vizeaza rezilienta infrastructurii, inclusiv intretinerea si
siguranta infrastructurii, si trebuie si tind seama de principiile protejdrii cetdtenilor in spatiile publice. Aceste masuri
trebuie sd fie complementare eforturilor depuse de alte fonduri ale Uniunii care oferd sprijin pentru componentele de
securitate ale investitiilor in spatii publice, transporturi, energie si alte infrastructuri critice, cum ar fi Fondul
european de dezvoltare regionald.

(15)  Dupd caz, Programul InvestEU trebuie si contribuie la obiectivele Directivei (UE) 2018/2001 a Parlamentului
European si a Consiliului (¥) si ale Regulamentului privind guvernanta (°), dar si sd promoveze eficienta energeticd in
deciziile privind investitiile.

(16)  Multimodalitatea veritabild reprezintd o oportunitate de a crea o retea de transport eficientd si ecologicd, care sa
foloseascad potentialul maxim al tuturor mijloacelor de transport si sd genereze sinergii intre acestea. Programul
InvestEU trebuie sd sprijine investitiile in nodurile de transport multimodal, care, in pofida potentialului lor
economic semnificativ si a interesului economic pe care il genereazd, prezint un risc semnificativ pentru investitorii
privati. Programul InvestEU trebuie sd contribuie si la dezvoltarea si implementarea sistemelor de transport
inteligente (STI). Programul InvestEU trebuie sd contribuie la intensificarea eforturilor de elaborare si aplicare
a tehnologiilor care vizeazd imbundtdtirea sigurantei vehiculelor si a infrastructurii rutiere.

(17)  Programul InvestEU trebuie sd contribuie la politicile Uniunii privind mdrile si oceanele, prin dezvoltarea de proiecte
si intreprinderi in domeniul economiei albastre, si la principiile de finantare a economiei albastre sustenabile. Acest
lucru ar putea include interventii in domeniul antreprenoriatului si industriei maritime, al unei industrii maritime
inovatoare si competitive, precum si al energiei marine din surse regenerabile si al economiei circulare.

(18)  Chiar daci nivelul investitiilor totale din Uniune era in crestere inainte de criza determinatd de COVID-19, investitiile
in activitdti cu risc ridicat, cum ar fi cercetarea si inovarea, erau insuficiente, iar in prezent se estimeazd ci au suferit
o loviturd puternici din cauza crizei. Cercetarea si inovarea vor juca un rol esential in depdsirea crizei, consolidind
rezilienta Uniunii pentru a combate provocdrile viitoare, si in crearea tehnologiilor necesare pentru realizarea
politicilor si obiectivelor Uniunii. De aceea este necesar si se atingd obiectivul de a investi cel putin 3 % din
PIB-ul Uniunii in cercetare si inovare, astfel cum au convenit statele membre ca parte a Strategiei Europa 2020.
Fondul InvestEU trebuie sd ajute la remedierea nivelurilor inadecvate de investitii, contribuind in mod substantial
la cresterea investitiilor publice si private in cercetare si inovare in statele membre, pdnd la atingerea unui nivel

(®) Directiva (UE) 2018/2001 a Parlamentului European si a Consiliului din 11 decembrie 2018 privind promovarea utilizarii energiei
din surse regenerabile (JO L 328, 21.12.2018, p. 82).
) Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2018 privind guvernanta uniunii

energetice si a actiunilor climatice, de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 663/2009 si (CE) nr. 715/2009 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, a Directivelor 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27|UE si
2013/30/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, a Directivelor 2009/119/CE si (UE) 2015/652 ale Consiliului si de
abrogare a Regulamentului (UE) nr. 525/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (O L 328, 21.12.2018, p. 1).
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global al investitiilor de cel putin 3 % din PIB-ul Uniunii. Pentru atingerea obiectivului, statele membre si sectorul
privat trebuie si completeze Fondul InvestEU cu propriile actiuni de investitii si cu actiuni consolidate in ceea ce
priveste investitiile in cercetare, dezvoltare si inovare, pentru a evita existenta unui nivel insuficient al investitiilor
in cercetare si inovare, care are un efect negativ asupra competitivitatii industriale si economice a Uniunii si asupra
calitatii vietii cetdtenilor sdi. Fondul InvestEU trebuie si furnizeze produse financiare corespunzitoare pentru
a acoperi diferitele etape ale ciclului de inovare si o gamd largd de pdrti interesate, in special pentru a permite
extinderea si implementarea de solutii la o scard comerciald in Uniune, astfel incat aceste solutii sa fie competitive pe
pietele mondiale si sd se poatd promova excelenta Uniunii la nivel mondial in materie de tehnologii sustenabile, in
sinergie cu Orizont Europa, inclusiv cu Consiliul european pentru inovare. In acest sens, experienta dobanditi gratie
instrumentelor financiare, precum InnovFin — Finantare UE pentru inovatori, implementate in cadrul programului
Orizont 2020 pentru facilitarea si accelerarea accesului la finantare pentru intreprinderile inovatoare, trebuie sd
constituie o bazd solidd pentru furnizarea acestui sprijin specific.

(19)  Turismul, inclusiv industria hoteliera, este un || domeniu de importantd strategica pentru economia Uniunii, iar in
acest sector se inregistreazd o scidere drasticd a activitdtii economice ca urmare a pandemiei de COVID-19 si
a restrictiilor privind contactele sociale si inchiderile de frontiere. Aceastd scidere este deosebit de daundtoare
pentru IMM-uri si intreprinderile familiale si a cauzat somaj pe scard largd, afectdnd in special femeile, tinerii,
lucratorii sezonieri si pe cei aflati in situatii vulnerabile, precum si pierderi masive de venituri pentru multe
intreprinderi. Programul InvestEU trebuie sd contribuie la consolidarea redresdrii, a competitivitdtii pe termen lung
si a sustenabilitdtii sectorului, precum si a lanturilor sale valorice, prin sprijinirea operatiunilor care promoveazd
un turism sustenabil, inovator si digital, inclusiv mdsuri inovatoare de reducere a impactului climatic si de mediu al
sectorului, care se straduie sd facd fatd crizei de COVID-19. Redresarea sustenabili a turismului ar trebui sd
contribuie la crearea a numeroase locuri de muncd permanente, la nivel local si de calitate, permitind regiunilor
dependente in mare misurd de turism si care se confruntd cu provocdri specifice legate de dezvoltarea lor
economicd sd atragd investitii care nu ar fi posibile fard forta de actiune a programului InvestEU si capacitatea sa
de a atrage investitori privati datoritd garantiei UE si a efectului de atragere de fonduri produs de aceasta.

(20)  Este nevoie urgent de un efort semnificativ pentru a investi in transformarea digitald si pentru a o stimula, astfel incat
beneficiile acesteia si fie resimtite de toti cetdtenii si de toate intreprinderile din Uniune. Cadrului puternic de politici
al Strategiei privind piata unicd digitald trebuie si i se adauge acum investitii de o ambitie similard, inclusiv in
inteligenta artificiald in conformitate cu programul Europa digitala.

(21)  IMM-urile reprezintd peste 99 % din intreprinderile din Uniune, iar valoarea lor economici este semnificativi si
esentiald. Cu toate acestea, IMM-urile se confruntd cu dificultdti in accesarea finantarii, din cauza faptului ca implicd
riscuri considerate ridicate si nu oferd suficiente garantii reale. O altd serie de provociri provine din necesitatea ca
IMM-urile si intreprinderile sociale si rimand competitive prin implicarea in activitdti de digitalizare, de
internationalizare, de transformare in logica economiei circulare si de inovare si prin perfectionarea fortei lor de
munci. IMM-urile au fost grav afectate de criza de COVID-19, in special cele din sectoarele serviciilor, industriei
prelucritoare, constructiilor, turismului, culturii si creatiei. in plus, IMM-urile si intreprinderile din economia
sociald au acces la un set mai limitat de surse de finantare decat intreprinderile mai mari, deoarece ele nu emit in
mod obisnuit obligatiuni si au numai un acces limitat la bursele de valori sau la investitorii institutionali mari.
Solutiile inovatoare, cum ar fi achizitionarea de citre angajati a unei intreprinderi sau a unei participatii la
o intreprindere sunt, de asemenea, din ce in ce mai frecvente pentru IMM-uri si intreprinderile sociale. Dificultitile in
accesarea finantdrii sunt chiar mai mari pentru IMM-urile ale cdror activitdti se axeazd pe active necorporale.
IMM-urile din Uniune se bazeaza foarte mult pe banci si pe finantarea prin indatorare sub forma descoperirilor de
cont, a imprumuturilor bancare sau a leasingului. Sprijinirea IMM-urilor care se confruntd cu provocirile mentionate
anterior prin simplificarea accesului lor la finantare §i prin oferirea unor surse de finantare mai diversificate este
necesard pentru a spori capacitatea IMM-urilor de a-si finanta infiintarea, cresterea, inovarea si dezvoltarea durabili,
de a le asigura competitivitatea si capacitatea de a rezista la socurile economice, pentru ca economia si sistemul
financiar sd devind mai reziliente in timpul perioadelor de incetinire a cresterii economice si pentru a mentine
capacitatea IMM-urilor de a crea locuri de muncd si bundstare sociald. Prezentul regulament este complementar
initiativelor intreprinse deja in contextul uniunii pietelor de capital. Fondul InvestEU trebuie, deci, sd valorifice
experienta din cadrul unor programe de succes ale Uniunii, cum ar fi Programul pentru competitivitatea
intreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii (COSME), trebuie si ofere capital circulant si investitii pe
parcursul intregului ciclu de viatd al unei intreprinderi, trebuie sd ofere finantare pentru operatiuni de leasing si
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trebuie sd ofere ocazia de a pune accent pe produse financiare specifice, mai bine directionate. De asemenea, trebuie
sd maximizeze capacitatea de actiune a vehiculelor de fonduri publice/private, cum ar fi Fondul pentru oferte publice
initiale ale IMM-urilor care vizeazd sprijinirea IMM-urilor prin canalizarea a cit mai mult capital privat, dar si public,
in special citre intreprinderile strategice.

(22)  Potrivit celor previzute in Documentul de reflectie al Comisiei privind dimensiunea sociald a Europei din 26 aprilie
2017, in Comunicarea privind Pilonul european al drepturilor sociale, in cadrul Uniunii pentru Conventia ONU
privind drepturile persoanelor cu handicap si in Comunicarea intitulatd ,O Europd sociald puternica pentru tranzitii
juste” din 14 ianuarie 2020, crearea unei Uniuni mai echitabile i mai favorabile incluziunii este o prioritate absolutd
a Uniunii pentru a combate inegalitatea si pentru a incuraja politicile de incluziune sociald in Europa. Inegalitatea de
sanse afecteazd in special accesul la educatie, la formare, la culturd, la locuri de muncd, la serviciile sociale si de
sandtate. Investitiile in economia sociald, in economia legatd de competente si de capitalul uman, precum si in
integrarea populatiilor vulnerabile in societate pot spori oportunititile economice, in special dacd sunt coordonate la
nivelul Uniunii. Criza de COVID-19 a demonstrat cd astfel de investitii contribuie la consolidarea rezilientei
societdtii la crize §i a evidentiat nevoia importantd de investitii in infrastructura sociald §i in proiecte din
Fondul InvestEU trebuie utilizat pentru a sprijini investitiile in educatie si formare, inclusiv in ceea ce priveste
recalificarea si perfectionarea lucrdtorilor, printre altele in regiuni care depind de o economie cu emisii ridicate de
dioxid de carbon si care sunt afectate de tranzitia structurald citre o economie cu emisii scizute de dioxid de carbon.
Fondul InvestEU trebuie utilizat pentru a sprijini proiecte care au un impact social pozitiv si care stimuleazd
incluziunea sociald, contribuind la cresterea ocupdrii fortei de muncd in toate regiunile, in special in randul
persoanelor somere necalificate si al somerilor de lungd duratd, precum si la imbunatitirea situatiei in ceea ce
priveste egalitatea de gen, egalitatea de sanse, nondiscriminarea, accesibilitatea, solidaritatea intre generatii, sectorul
sandtatii si al serviciilor sociale, locuintele sociale, lipsa de addpost, incluziunea digitald, dezvoltarea comunititilor,
rolul si locul tinerilor in societate, precum si persoanele vulnerabile, inclusiv cetitenii tarilor terte. Programul
InvestEU trebuie, de asemenea, sd sprijine cultura si creativitatea europeand care vizeazd un obiectiv social.

(22a) Criza de COVID-19 a avut un impact disproportionat asupra femeilor, atdt din perspectivd sociald, cit si
economicd, manifestindu-se prin pierderi de locuri de muncd si cresterea sarcinilor casnice, precum si printr-o
crestere a violentei domestice. Tindnd seama de acest lucru si ludnd pe deplin in considerare articolul 8 din tratat,
Programul InvestEU ar trebui si contribuie la realizarea politicilor Uniunii privind egalitatea de gen si
promovarea si emanciparea femeilor, printre altele prin abordarea decalajului digital dintre femei si barbati,
contribuind la incurajarea creativitdtii si a potentialului antreprenorial al femeilor si sprijinind dezvoltarea
infrastructurii de ingrijire si a infrastructurii pentru victimele violentei.

(23)  Pentru a contracara efectele negative ale transformdrilor profunde ale societitilor din Uniune si ale pietei fortei de
muncd din deceniul urmdtor, sunt necesare investitii in capitalul uman, in infrastructura sociald, in microfinantare, in
finantarea intreprinderilor etice si sociale si in noile modele de afaceri din economia sociald, inclusiv investitii cu
impact social §i contracte cu rezultate sociale. Programul InvestEU trebuie si consolideze ecosistemul emergent al
pietei sociale pentru a spori oferta de finantare si accesul la finantare pentru microintreprinderi si pentru
intreprinderile sociale, precum si pentru institutiile care promoveaza solidaritatea sociald, pentru a da curs cererilor
celor care au cea mai mare nevoie de finantare. Raportul Grupului operativ la nivel inalt privind investitiile in
infrastructura sociald in Europa din ianuarie 2018, intitulat ,Stimularea investitiilor in infrastructura sociald din
Europa”, a identificat, pentru perioada cuprinsi intre 2018 si 2030, un deficit total de cel putin 1,5 mii de miliarde
EUR in materie de investitii in infrastructurd si servicii sociale, inclusiv in educatie, formare, sindtate si locuinte. Prin
urmare, este nevoie de sprijin, inclusiv la nivelul Uniunii. Astfel, pentru a sprijini dezvoltarea lantului valoric al
economiei sociale si pentru o Uniune mai rezilientd, trebuie valorificatd puterea colectivd a capitalului public,
comercial si filantropic, precum si sprijinul din partea fundatiilor si al unor categorii alternative de finantatori,
precum actori implicati in proiecte etice, sociale si legate de dezvoltarea durabild.

(24)  In contextul crizei economice cauzate de pandemia de COVID-19, alocarea pe piatd a resurselor nu este pe deplin
eficientd, iar riscul perceput afecteazd in mod semnificativ fluxul de investitii private. In aceste circumstante,
caracteristica esentiald a Fondului InvestEU, si anume reducerea riscurilor aferente proiectelor viabile din punct de
vedere economic pentru a atrage finantare privatd, este deosebit de valoroasa si trebuie consolidatd, printre altele in
scopul contracardrii riscului unei redresdri asimetrice si al reducerii discrepantelor dintre statele membre.
Programul InvestEU trebuie sd poatd oferi un sprijin esential intreprinderilor, in special IMM-urilor, aflate in faza de
redresare i, in acelasi timp, sd asigure un accent puternic al investitorilor pe priorititile legislative si de politici ale
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Uniunii pe termen mediu si lung, cum ar fi Pactul verde european, Planul de investitii al Pactului verde european,
Legea europeand a climei, Strategia privind conturarea viitorului digital al Europei, noua Strategie industriald
pentru Europa, obiectivele ambitioase ale programului Orizont Europa, strategia de renovdri in masd ale
cladirilor, pilonul european al drepturilor sociale si Europa sociald puternicd pentru tranzitii juste, cu respectarea
principiului ,,a nu provoca prejudicii semnificative”. Programul InvestEU trebuie si sporeascd in mod semnificativ
capacitatea de asumare a riscurilor a Grupului Bancii Europene de Investitii (BEI) si a bancilor si institutiilor nationale
de promovare, precum si a altor parteneri de implementare in sprijinul proiectelor care, altfel, ar deveni
oportunitdti ratate, in sprijinul redresdrii economice.

(25)  Pandemia de COVID-19 este un soc major pentru economia mondiald si cea a Uniunii. Se preconizeaza ci PIB-ul UE
va scddea cu mult mai mult decit in perioada crizei financiare din 2009, iar efectele sociale negative vor fi
inevitabile. Pandemia a demonstrat cd este necesar ca vulnerabilititile strategice si fie abordate in mod urgent si
eficient pentru a imbundtiti raspunsul Uniunii in situatii de urgentd, precum si rezilienta si sustenabilitatea intregii
economii. Numai o economie europeand rezilientd, sustenabild, favorabild incluziunii si integrati poate proteja
integritatea pietei unice si conditiile echitabile de concurentd si in beneficiul celor mai afectate state membre §i
regiuni.

(26)  Fondul InvestEU trebuie sd isi desfdsoare activitatea in cadrul a sase componente de politicd, reflectand priorititile de
politicd absolute ale Uniunii, si anume: infrastructura sustenabild, cercetarea, inovarea si digitalizarea, IMM-uri;
investitiile sociale si competentele; investitiile europene strategice; si sprijin pentru solvabilitate.

(27)  Desi componenta de politicd pentru IMM-uri trebuie s se concentreze in primul rand pe beneficiile pentru IMM-uri,
intreprinderile mici cu capitalizare medie trebuie si ele si fie eligibile in cadrul acestei componente de politicd.
Intreprinderile cu capitalizare medie trebuie sa fie eligibile pentru sprijin si in cadrul celorlalte cinci componente de
politica.

(28)  Obiectivul principal al componentei pentru investitii europene strategice trebuie sa fie sprijinirea destinatarilor finali
stabiliti intr-un stat membru care isi desfdsoard activitatea in Uniune si ale cdror activitti au o importanta strategicd
pentru Uniune, in concordantd cu prioritdtile descrise in noua strategie industriald pentru Europa, care isi doreste
o Europd competitivd la nivel global, verde si digitala si cu modelul de dezvoltare bazat pe ecosisteme industriale.
Aceastd componentd trebuie, de asemenea, si creascd competitivitatea economiei Uniunii, fapt ce presupune cd
este nevoie sd se refacd capacitatea de productie a statelor membre si sd se creeze investitii orientate cditre viitor,
care si promoveze antreprenoriatul si crearea de locuri de muncd, precum si si consolideze rezilienta, inclusiv prin
sciderea dependentei fatd de lanturile vulnerabile de aprovizionare. Proiectele trebuie si aducd valoare addugatd
europeand si sd aibd caracter transfrontalier sau sd genereze valoare adiugatd reald in mai multe state membre
sau regiuni prin efecte de propagare. Niciun sprijin nu trebuie si ajungd direct in bugetele nationale sau si
inlocuiascd cheltuielile bugetare nationale, cum ar fi prestatiile sociale. Printre domeniile de importantd
strategicd se numdrd: (i) furnizarea asistentei medicale critice, fabricarea i stocarea de produse medicale, inclusiv de
vaccinuri, si de produse intermediare, ingrediente farmaceutice active si materii prime; dispozitive si echipamente
medicale si de spital, precum ventilatoarele, imbrdcimintea si echipamentele de protectie, materialele §i
instrumentele de diagnosticare; echipamente de protectie individuald, dezinfectanti si produsele lor intermediare
si materiile prime necesare pentru producerea acestora; consolidarea rezilientei sistemelor de asistentd medicald si
de sandtate in pregdtirea viitoarei capacititi de reactie in situatii de crizd sanitard, inclusiv efectuarea de teste de
rezistentd in ceea ce priveste sistemele nationale si regionale de asistentd medicald, si a sistemului de protectie
civild, pe baza principiului unei largi disponibilitati si al pretului accesibil ale produselor esentiale in caz de crizd
sanitard; (i) infrastructura critica, fie ea fizici, analogd sau digitald, inclusiv elementele de infrastructurd si
bunurile mobile identificate drept critice in urmdtoarele domenii: energie, transporturi, inclusiv transporturi
publice si mobilitate activd, logisticd, mediu, apd, sindtate, comunicatii digitale si retele securizate, 5G si retele de
comunicatii electronice de foarte mare vitezd, internetul obiectelor, platforme de servicii online, servicii de cloud
computing si edge sigure, procesarea sau stocarea datelor, pliti si infrastructura financiard, aeronauticd,
securitate si apdrare, comunicatii, mass-media, audiovizual, culturd si creativitate, educatie si formare,
infrastructura electorald si instalatiile cu caracter strategic, administratie publicd, securitate, locuinte, precum si
terenurile si bunurile imobile esentiale pentru utilizarea unei astfel de infrastructuri critice; (iii) furnizarea de
know-how, bunuri, tehnologii si servicii care contribuie la functionarea si intretinerea acestei infrastructurii si
a bunurilor mobile; (iv) tehnologii generice, transformatoare, verzi si digitale esentiale, precum si inovatii
revolutionare in care investitiile sunt importante din punct de vedere strategic pentru economia Uniunii si viitorul
industrial sustenabil si inovator al Uniunii, || inclusiv inteligenta artificiald, tehnologia blockchain si cea
a registrelor distribuite, programele informatice, robotica, semiconductorii, microprocesoarele, tehnologiile de tip
cloud si edge, calculul de inaltd performantd, securitatea ciberneticd, tehnologiile cuantice, fotonica, biotehnologia
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industriald, tehnologiile pentru o mobilitate si o logisticd sigurd, sustenabild, inteligentd si automatizatd in toate
modurile de transport, tehnologiile din domeniul energiei din surse regenerabile si din alte surse, care pot contribui
la atingerea neutralitdtii climatice pand in 2050, tehnologiile de stocare a energiei, inclusiv bateriile sustenabile,
tehnologiile de transport sustenabil, aplicatiile pe bazi de hidrogen curat si de pile de combustie, tehnologiile de
decarbonizare pentru industrie, cum ar fi siderurgia fard emisii de CO2, si infrastructura pentru captarea si
stocarea dioxidului de carbon in procesele industriale, instalatiile de producere a bioenergiei si fabrici care
deservesc obiectivele tranzitiei energetice, tehnologiile si lanturile de aprovizionare ale economiei circulare,
biomedicina, nanotehnologiile, produsele farmaceutice si materialele avansate, regenerabile si circulare, sistemele si
tehnologiile spatiale, inclusiv componentele spatiale critice, precum si serviciile si aplicatiile spatiale, si turismul,
(v) instalatiile de reciclare si de productie pentru producerea in masd a componentelor si dispozitivelor pentru
tehnologiile informatiei si comunicatiilor in Uniune, inclusiv a energiei, materiilor prime (mai putin in cazurile
deja vizate de cerintele legale) sau alimentelor, tindnd seama de eficienta si circularitatea resurselor in cadrul
lanturilor valorice strategice si de ecosistemele strategice; (vi) furnizarea si stocarea de factori de productie critici
pentru actorii publici, intreprinderile sau consumatorii din Uniune; (vii) tehnologiile, factorii de productie §i
aplicatiile critice pentru securitatea Uniunii si a statelor sale membre, cum ar fi sectorul securitdtii, al apardrii si cel
spatial si securitatea ciberneticd, inclusiv securitatea retelei 5G, precum si produsele cu dubli utilizare, astfel cum
sunt definite la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (CE) nr. 428/2009 al Consiliului; (viia) investitiile si
asistenta tehnicd pentru intreprinderi, in special pentru IMM-uri, intreprinderi nou-infiintate si intreprinderi
familiale, pentru a spori rezilienta lanturilor lor valorice si a modelelor lor de afaceri, pentru a promova
competentele antreprenoriale, precum si pentru a sprijini conditiile de stimulare a spiritului antreprenorial,
inclusiv prin dezvoltarea de retele de clustere si de centre de inovare digitalii, precum si dezvoltarea tehnologicd si
durabili tehnologicd; (viib) capacititile esentiale de detectare timpurie si capacitdtile de rdspuns institutional si
economic coordonat pentru a reactiona la riscurile de crizd, precum si promovarea solutiilor de continuitate
a activitdtilor i serviciilor in institutii si sectoare publice si private esentiale; (viic) investitiile in activitdtile New
Space, atdt in amonte, cdt si in aval, pentru a introduce pe piatd cele mai promititoare tehnologii si aplicatii,
asigurdnd astfel competitivitatea industriei spatiale a Uniunii; (viid) investitii strategice in proiecte de energie din
surse regenerabile si in proiecte de eficientd energeticd, inclusiv renovarea clidirilor, cu un potential ridicat de
a contribui in mod semnificativ la indeplinirea obiectivelor stabilite in Directivele (UE) 2018/2001, (UE)
2018/2002 si (UE) 2018/844 si de a contribui la realizarea unui sector al constructiilor neutru si eficient din
punct de vedere al energiei, ca parte a Pactului verde european, astfel cum este previzut in [strategia privind
renovdrile in masd] sau in cadrul mecanismului Uniunii de finantare a energiei din surse regenerabile.
Destinatarii finali trebuie s aiba sediul social intr-un stat membru si s fie activi in Uniune, in sensul cd au activitdti
semnificative in ceea ce priveste personalul, productia, cercetarea si dezvoltarea sau alte activititi economice in
Uniune. Niciun destinatar final nu ar trebui si detind vreo filiali care si desfisoare activititi fard o substantd
economicd reald intr-o tard de pe lista Uniunii cu jurisdictiile necooperante in scopuri fiscale. Proiectele care
contribuie la diversificarea lanturilor de aprovizionare strategice pe piata unicd prin operatiuni in mai multe locatii
din Uniune trebuie sd poatd beneficia de sprijin.

(29) Componenta pentru investitii europene strategice trebuie si vizeze si furnizorii stabiliti si care isi desfasoard
activitatea in Uniune, ale cdror activitdti au o importantd strategicd pentru Uniune si care ar avea nevoie de investitii
pe termen lung sau care fac obiectul mecanismului de examinare a investitiilor strdine directe. In plus, proiectele
importante de interes european comun trebuie sd poatd beneficia in mod special de sprijin in cadrul componentei
pentru investitii europene strategice. De asemenea, aceastd componentd ar trebui si sprijine colaborarea strategicd
dintre partenerii industriali si sectorul cercetdrii, consolidind astfel sinergiile dintre InvestEU si Orizont Europa.

(29a) Componenta de sprijin pentru solvabilitate are scopul de a ajuta intreprinderile sd depdseascd aceastd perioadi
dificild, astfel incdt acestea sd se poatd redresa, si poatd mentine nivelurile de ocupare a fortei de muncd si
contrabalansa denaturdrile preconizate pe piata unicd, dat fiind cd nu toate intreprinderile au acelasi acces la
finantarea pe piatd si cd s-ar putea ca anumite state membre sd nu dispund de suficiente resurse bugetare pentru
a oferi un sprijin adecvat intreprinderilor care au nevoie de ajutor. Prin urmare, posibilitatea de a adopta mdsuri
nationale de sprijin pentru solvabilitate adresate intreprinderilor poate sd difere substantial de la un stat membru
la altul i sd aibd ca rezultat conditii de concurentd inechitabile. Totodatd, intrucit existd un risc considerabil ca
impactul produs de pandemia de COVID-19 si fie de lungd duratd, aceastd incapacitate de a sprijini
intreprinderile viabile poate duce la perturbdri sistemice, creind disparitdti noi sau consolidindu-le pe cele
existente. Datd fiind puternica interconectare ce caracterizeazd economia Uniunii, o incetinire a cregterii
economice intr-o parte a Uniunii ar avea efecte negative de propagare asupra lanturilor de aprovizionare
transfrontaliere si a intregii economii a Uniunii. In schimb, din acelasi motiv, acordarea de sprijin intr-o parte
a Uniunii ar avea totodatd efecte pozitive de propagare asupra lanturilor de aprovizionare transfrontaliere si
a intregii economii a Uniunii.
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(29b) Pentru a evita abuzurile §i a maximiza efectul asupra economiei reale si asupra ocupdrii fortei de muncd,
intreprinderilor care beneficiazd de o finantare de 30 de milioane EUR sau mai mult, acordatd prin intermediul
componentei dedicate sprijinului pentru solvabilitate, ar trebui sd li se impund restrictii temporare privind plata
dividendelor, plata salariilor cadrelor de conducere si rascumpdrarea actiunilor in perioada garantiei.

(30)  Dupd cum s-a propus in Pactul verde european si in Planul de investitii al Pactului verde european, ar trebui
instituit un Mecanism pentru o tranzitie justd pentru a aborda problemele sociale, economice si de mediu ale
indeplinirii obiectivului climatic al Uniunii pentru 2030 si ale celui de a realiza neutralitatea climatici a UE pand
in 2050. Acest mecanism, compus din trei piloni, anume un Fond pentru o tranzitie justd (pilonul 1), o schemd
speciald pentru o tranzitie justd in cadrul InvestEU (pilonul 2) si o facilitate de imprumut pentru sectorul public
(pilonul 3) ar trebui sd se axeze pe regiunile cele mai afectate de tranzitia verde si care au o capacitate mai scazutd
de a finanta investitiile necesare. Ca atare, InvestEU trebuie, de asemenea, sd ofere sprijin financiar pentru a genera
investitii in beneficiul regiunilor vizate de tranzitia justd, precum si posibilitatea ca regiunile respective sd

beneficieze de asistentd tehnicd dedicatd prin intermediul Platformei de consiliere InvestEU.

(30a) Pentru a pune in aplicare al doilea pilon al Mecanismului pentru o tranzitie justd, o schemd speciald pentru
o tranzitie justd in cadrul InvestEU ar trebui instituitd orizontal, la nivelul tuturor componentelor de politicd.
Aceastd schemd ar trebui sd furnizeze finantare pentru nevoile de investitii suplimentare, in scopul sprijinirii
regiunilor identificate in planurile teritoriale pentru o tranzitie justd, elaborate de statele membre si aprobate de
Comisie in conformitate cu Regulamentul [Regulamentul FTJ].

(31)  Fiecare componentd de politicd trebuie sa fie formatd din doud compartimente, si anume un compartiment pentru
UE si un compartiment pentru statele membre. Compartimentul pentru UE trebuie sd vizeze in mod proportional
disfunctionalitdti specifice ale pietei sau situatii specifice de investitii sub nivelul optim care afecteazd ansamblul
Uniunii sau statele membre. Operatiunile care beneficiaza de sprijin trebuie sd aibd o valoare addugatd clard pentru
Uniune. Compartimentul pentru statele membre trebuie sd le ofere statelor membre, dar si autorititilor regionale
prin intermediul statelor membre, posibilitatea de a contribui cu o cotd din resursele lor provenite din fondurile care
fac obiectul gestiunii partajate sau din contributiile provenind din planurile de redresare si rezilientd disponibile in
cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd la provizionarea garantiei UE si posibilitatea de a utiliza garantia UE
in operatiuni de finantare sau de investitii care si vizeze disfunctionalitti specifice ale pietei sau situatii specifice de
investitii sub nivelul optim de pe teritoriile lor, inclusiv in zonele vulnerabile si izolate, cum ar fi regiunile
ultraperiferice ale Uniunii, astfel cum urmeazd a fi prevazut in acordul de contributie, in asa fel incat sd fie indeplinite
obiectivele fondului care face obiectul gestiunii partajate sau ale planurilor nationale de redresare si rezilientd. In
plus, planurile de redresare si de rezilientd din cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd ar putea include
contributii la compartimentul pentru statele membre. Printre altele, in acest mod s-ar putea acorda sprijin pentru
solvabilitatea societdtilor stabilite in statele membre in cauzd. Operatiunile sprijinite din Fondul InvestEU atat prin
intermediul compartimentului pentru UE, cit si al compartimentului pentru statele membre nu trebuie sd dubleze
sau sd elimine finantarea privatd ori sd denatureze concurenta pe piata internd.

(32)  Compartimentul pentru statele membre trebuie sd fie conceput in asa fel incat si permitd utilizarea fondurilor care
fac obiectul gestiunii partajate sau contributii din planurile de redresare si rezilientd din cadrul Mecanismului de
redresare si rezilientd pentru a proviziona o garantie emisa de Uniune. Aceastd posibilitate ar miri valoarea adiugatd
a garantiei UE prin acordarea de sprijin prin intermediul acestei garantii unei game mai largi de destinatari finali si de
proiecte si prin diversificarea mijloacelor de realizare a obiectivelor fondurilor care fac obiectul gestiunii partajate
sau al planurilor nationale de redresare si rezilientd, garantand in acelasi timp o gestionare coerentd a riscurilor cu
privire la datoriile contingente, prin implementarea garantiei UE in cadrul gestiunii indirecte. Uniunea trebuie sd
garanteze operatiunile de finantare si de investitii previzute in acordurile de garantare incheiate intre Comisie si
partenerii de implementare in cadrul compartimentului pentru statele membre. Fondurile care fac obiectul gestiunii
partajate sau contributiile din planurile de redresare si rezilientd din cadrul Mecanismului de redresare si
rezilientd trebuie si asigure provizionarea garantiei, respectand rata de provizionare stabilitd de Comisie i prevazutd
in acordul de contributie semnat cu statul membru, in functie de natura operatiunilor si de pierderile preconizate
care rezultd. Statul membru ar urma s isi asume pierderile ce depdsesc pierderile preconizate, emitind o garantie
reciprocd (back-to-back) in favoarea Uniunii. Aceste mdasuri trebuie previzute intr-un acord de contributie unicd
incheiat cu fiecare stat membru care alege in mod voluntar aceastd optiune. Acordul de contributie trebuie sd
cuprindd acordul sau acordurile de garantare specifice care urmeazd si fie puse in aplicare in statele membre in
cauzd pe baza normelor Fondului InvestEU, precum si eventualele delimitiri regionale. Stabilirea ratei de
provizionare de la caz la caz necesitd o derogare de la articolul 211 alineatul (1) din Regulamentul (UE, Euratom)
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2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului (*°) (denumit in continuare ,Regulamentul financiar”). Se
prevede, de asemenea, un set unic de norme privind garantiile bugetare sprijinite de fondurile gestionate la nivel
central sau de contributii din planurile de redresare si rezilientd din cadrul Mecanismului de redresare si
rezilientd, ceea ce ar urma si faciliteze combinarea acestora.

(33)  Trebuie instituit un parteneriat intre Comisie si grupul BEI pe baza punctelor forte ale fiecirui partener, pentru
a asigura un impact maxim al politicilor, eficienta implementarii, supravegherea corespunzitoare a gestiondrii
bugetului si a gestiondrii riscurilor, iar acest parteneriat trebuie sd sprijine un acces direct efectiv si incluziv la
garantia UE.

(34)  Pentru a putea canaliza sprijinul citre economia europeand prin intermediul Fondului European de Investitii (FEI),
Comisia trebuie sd fie in masurd sd participe la una sau mai multe eventuale majordri de capital ale FEI pentru a-i
permite sd continue sd sprijine economia europeand si redresarea ei. Uniunea trebuie sd fie in masurd sa isi mentind
cota-parte globald in capitalul FEL, tinind seama in mod corespunzitor de implicatiile financiare. Trebuie previzut
un pachet financiar suficient in acest scop in cadrul financiar multianual pentru perioada 2021-2027.

(35)  Comisia trebuie sd solicite opiniile altor potentiali parteneri de implementare, pe langd grupul BEIL, cu privire la
orientdrile in materie de investitii, la sistemul de urmdrire a politicilor climatice, la documentele de orientare si
metodologiile comune privind evaluarea sustenabilitdtii, dupi caz, pentru a asigura participarea tuturor si buna
functionare, pand la infiintarea organismelor de guvernantd, iar dupa aceea implicarea partenerilor de implementare
trebuie sd se facd in cadrul Consiliului consultativ si al Comitetului director al Programului InvestEU.

(36)  Fondul InvestEU trebuie si fie deschis contributiilor din partea tarilor terte care sunt membre ale Asociatiei Europene
a Liberului Schimb, din partea tarilor in curs de aderare, a tarilor candidate si potential candidate, din partea tarilor
incluse in politica europeand de vecinitate si a altor tdri, in conformitate cu conditiile stabilite intre Uniune si tarile
respective. Acest lucru trebuie sd permitd continuarea cooperdrii cu tdrile relevante, dacd este cazul, in special in
domeniile cercetdrii si inovarii, dar si al IMM-urilor.

(37)  Prezentul regulament prevede un pachet financiar pentru alte mdsuri ale Programului InvestEU in afard de
provizionarea garantiei UE, care va constitui suma principald de referintd, in sensul [referintd de actualizat dupa caz
in conformitate cu noul acord interinstitutional: punctul 16 din Propunerea de acord interinstitutional din
2 decembrie 2013 intre Parlamentul European, Consiliu si Comisie privind disciplina bugetard, cooperarea in
chestiuni bugetare si buna gestiune financiard, astfel cum a fost adoptatd de institutiile mentionate ('')], pentru
Parlamentul European si pentru Consiliu in cursul procedurii bugetare anuale.

(38)  Se preconizeazi cd garantia UE in valoare de 91 773 320 000 EUR (in preturi curente) la nivelul Uniunii va mobiliza
investitii suplimentare de peste 1200 000 000 000 EUR la nivelul Uniunii si trebuie sa fie alocatd cu titlu indicativ
intre componentele de politicd. Cu toate acestea, componenta pentru investitii europene strategice trebuie s aibd
o parte dedicatd din garantia UE.

(39) La 18 aprilie 2019, Comisia a declarat cd, ,fdrd a aduce atingere prerogativelor Consiliului in punerea in aplicare
a Pactului de stabilitate si de crestere (PSC), contributiile unice ale statelor membre la platformele tematice de
investitii sau la platformele de investitii la care participd mai multe tiri, realizate fie de un stat membru, fie de bancile
nationale de promovare care sunt clasificate in sectorul public general sau care actioneazd in numele unui
stat membru, trebuie ca, in principiu, sd reprezinte mdsuri unice, in intelesul articolului 5 alineatul (1) si al articolului
9 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1466/97 al Consiliului(*?) si al articolului 3 alineatul (4) din
Regulamentul (CE) nr. 1467/97 al Consiliului (}). In plus, fird a aduce atingere prerogativelor Consiliului in punerea
in aplicare a PSC, Comisia va analiza in ce mdsurd tratamentul aplicat in cazul FEIS in contextul comunicdrii

(% Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind normele financiare
aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013, (UE) nr. 1301/2013, (UE)
nr. 1303/2013, (UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE) nr. 223/2014, (UE) nr. 2832014 si a Deciziei
nr. 541/2014/UE si de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom) nr. 966/2012 (JO L 193, 30.7.2018, p. 1).

() COM(2018)0323.

(") Regulamentul (CE) nr. 1466/97 al Consiliului din 7 iulie 1997 privind consolidarea supravegherii pozitiilor bugetare si
supravegherea §i coordonarea politicilor economice, (JO L 209, 2.8.1997, p. 1).

() Regulamentul (CE) nr. 1467/97 al Consiliului din 7 iulie 1997 privind accelerarea si clarificarea aplicarii procedurii de deficit
excesiv (JO L 209, 2.8.1997, p. 6).
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Comisiei privind flexibilitatea poate fi aplicat si in cazul Programului InvestEU, ca instrument care ii succedd FEIS, in
ceea ce priveste contributiile unice furnizate de statele membre in numerar pentru a finanta o valoare suplimentard
a garantiei UE in scopul compartimentului pentru statele membre.”

(40)  Garantia UE care std la baza Fondului InvestEU trebuie sd fie implementatd indirect de cdtre Comisie, bazdndu-se pe
partenerii de implementare, care sunt in contact cu intermediarii financiari, dupa caz, si cu destinatarii finali. Selectia
partenerilor de implementare trebuie s se facd transparent si fird vreun conflict de interese. Comisia trebuie sd
incheie cu fiecare partener de implementare un acord de garantare care s aloce capacitate de garantare din Fondul
InvestEU, pentru a sprijini operatiunile de finantare si de investitii care indeplinesc criteriile de eligibilitate ale
Fondului InvestEU si care contribuie la indeplinirea obiectivelor acestuia. Gestionarea riscurilor aferente garantiei UE
nu trebuie sd impiedice partenerii de implementare sd aibd acces direct la garantia UE. Odatd ce garantia UE este
acordatd partenerilor de implementare in cadrul compartimentului pentru UE, ei trebuie sa fie pe deplin responsabili
pentru intregul proces de investitii si pentru procesul de diligentd aferent operatiunilor de finantare sau de investitii.
Fondul InvestEU trebuie si sprijine proiecte care au in general un profil de risc mai ridicat decat proiectele sustinute
de operatiunile normale ale partenerilor de implementare si care nu ar fi putut fi realizate in perioada in care poate fi
folositd garantia UE sau nu ar fi putut fi realizate in aceeasi masurd de citre alte surse publice sau private fird
sprijinul InvestEU. Cu toate acestea, la criteriul de aditionalitate se pot aplica conditii specifice in ceea ce priveste
operatiunile de finantare i de investitii din cadrul componentei pentru investitii europene strategice care rezultd din
obiectivul siu.

(41)  Fondul InvestEU trebuie si fie dotat cu o structurd de guvernanti a cdrei functie trebuie s fie proportionald cu
unicul sdu scop de a asigura folosirea adecvatd a garantiei UE, in vederea garantirii independentei politice a deciziilor
legate de investitii. Aceastd structurd de guvernantd trebuie sa fie compusa dintr-un consiliu consultativ, un comitet
director si un comitet pentru investitii total independent. In cadrul componentei generale a structurii de guvernantd
trebuie sd se urmdreascd realizarea echilibrului de gen. Structura de guvernantd nu trebuie sd aducd atingere sau sd
interfereze cu procesul decizional al grupului BEI sau al altor parteneri de implementare sau sd se substituie
organelor lor de conducere respective.

(42)  Trebuie s3 se infiinteze un consiliu consultativ format din reprezentanti ai partenerilor de implementare,
reprezentanti ai statelor membre, un expert numit de Comitetul Economic si Social European si un expert numit de
Comitetul Regiunilor, pentru a se face schimb de informatii si de opinii cu privire la utilizarea produselor financiare
mobilizate in cadrul Fondului InvestEU si pentru a discuta despre evolutia nevoilor si despre produsele noi, inclusiv
despre lacunele existente pe piatd in anumite teritorii.

(43)  Pentru a putea constitui Comitetul consultativ incd de la inceput, Comisia trebuie si numeascd reprezentantii
potentialilor parteneri de implementare pentru o perioadd temporard de un an, dupd care partenerii de
implementare care au semnat acorduri de garantare vor prelua aceastd responsabilitate.

(44)  Comitetul director, format din reprezentanti ai Comisiei, reprezentanti ai partenerilor de implementare si un expert
fard drept de vot desemnat de Parlamentul European, trebuie sd stabileascd orientdrile strategice si operationale
pentru Fondul InvestEU.

(45)  Comisia trebuie sd evalueze compatibilitatea operatiunilor de finantare si de investitii prezentate de partenerii de
implementare cu toatd legislatia si toate politicile Uniunii. Deciziile privind operatiunile de finantare si de investitii
trebuie, in ultimd instantd, si fie luate de un partener de implementare.

(46)  Comitetul pentru investitii format din experti independenti trebuie sd ia decizia finald cu privire la acordarea
sprijinului din garantia UE pentru operatiunile de finantare si de investitii care indeplinesc criteriile de eligibilitate,
furnizand astfel cunostinte de specialitate externe in evaluarea investitiilor legate de proiecte. Comitetul pentru
investitii trebuie si aibd formatiuni diferite pentru a acoperi diferitele domenii si sectoare de politicd cat se poate de
bine.
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(47)  De asemenea, Comitetul pentru investitii trebuie sd devinad responsabil, incd de la constituirea sa, si de acordarea
beneficiului garantiei UE pentru operatiuni de finantare si de investitii in temeiul Regulamentului (UE) 2015/1017,
pentru a se evita ca propunerile de utilizare a garantiei UE si fie evaluate de structuri similare paralele.

(48)  Comitetul pentru investitii trebuie sd fie asistat de un secretariat independent gdzduit de Comisie si care rdspunde in
fata presedintelui Comitetului pentru investitii.

(49)  La selectarea partenerilor de implementare pentru mobilizarea Fondului InvestEU, Comisia trebuie s tind seama de
capacitatea contrapdrtii de a indeplini obiectivele Fondului InvestEU si de a contribui cu resursele proprii pentru
a asigura o diversificare si o acoperire geograficd adecvate, pentru a atrage investitori privati si pentru a furniza
o diversificare suficientd a riscurilor si solutii pentru remedierea disfunctionalitatilor pietei si a situatiilor de investitii
sub nivelul optim. Avand in vedere rolul sdu prevazut de tratate, capacitatea sa de a actiona in toate statele membre si
experienta existentd in cadrul instrumentelor financiare actuale si al FEIS, Grupul BEI trebuie si rimana un partener
de implementare privilegiat in cadrul compartimentului pentru UE al Fondului InvestEU. Pe langd grupul BEI, bancile
sau institutiile nationale de promovare trebuie si poati oferi o gamd complementari de produse financiare, avand in
vedere cd experienta si capacitdtile acestora la nivel national si regional ar putea fi benefice pentru maximizarea
impactului fondurilor publice asupra intregului teritoriu al Uniunii si pentru asigurarea unui echilibru geografic
echitabil al proiectelor. Programul InvestEU trebuie implementat astfel incat si promoveze conditii de concurentd
echitabile pentru bancile si institutiile de promovare mai mici si mai tinere. In plus, trebuie s fie posibil ca si alte
institutii financiare internationale s devind parteneri de implementare, mai ales atunci cind acestea prezintd un
avantaj comparativ in ceea ce priveste cunostintele de specialitate specifice si experienta in anumite state membre si
atunci cand majoritatea actionarilor lor provin din Uniune. Totodatd, si alte entitdti care indeplinesc criteriile
prevdzute in Regulamentul financiar trebuie sd aibd posibilitatea de a deveni parteneri de implementare.

(50)  Pentru a promova o mai bund diversificare geograficd se pot crea platforme de investitii pentru a combina eforturile
si cunostintele de specialitate ale partenerilor de implementare cu alte binci sau institutii nationale de promovare
care au o experientd limitatd in folosirea instrumentelor financiare. Astfel de structuri trebuie incurajate, inclusiv cu
sprijinul disponibil din partea Platformei de consiliere InvestEU. Pentru a promova utilizarea platformelor de
investitii in sectoarele relevante, este oportun sd se reuneascd coinvestitori, autoritdti publice, experti, institutii de
invdtdmant, de formare si cercetare, parteneri sociali relevanti si reprezentanti ai societdtii civile, precum si alti actori
relevanti de la nivelul Uniunii, de la nivel national si de la nivel regional.

(51)  Garantia UE in cadrul compartimentului pentru statele membre trebuie alocatd oricdrui partener de implementare
eligibil, in conformitate cu articolul 62 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul financiar, inclusiv bancilor sau
institutiilor nationale sau regionale de promovare, BEI, Fondului european de investitii si altor institutii financiare
internationale. La selectarea partenerilor de implementare in cadrul compartimentului pentru statele membre,
Comisia trebuie s ia in considerare propunerile prezentate de fiecare stat membru, astfel cum sunt ele reflectate in
acordul de contributie. In conformitate cu articolul 154 din Regulamentul financiar, Comisia trebuie si efectueze
o evaluare a normelor si a procedurilor partenerului de implementare pentru a se asigura ci acestea oferd un nivel de
protectie a interesului financiar al Uniunii echivalent cu cel oferit de Comisie.

(52)  Operatiunile de finantare si de investitii trebuie sa fie decise in ultim instanta de citre partenerul de implementare in
nume propriu, sd fie implementate in conformitate cu normele, politicile si procedurile interne proprii si sd fie
contabilizate in situatiile financiare proprii sau, dupd caz, publicate in notele la situatiile financiare. Prin urmare,
Comisia trebuie sd contabilizeze exclusiv eventualele datorii financiare care rezultd din garantia UE si trebuie sd
divulge cuantumul maxim al garantiei, inclusiv toate informatiile relevante cu privire la garantia furnizati.

(53)  Daci este cazul, Fondul InvestEU trebuie si permitd combinarea fird probleme, fird sincope si eficientd a granturilor
sau a instrumentelor financiare, ori a ambelor, finantate din bugetul Uniunii sau din alte fonduri, precum Fondul
pentru inovare al sistemului UE de comercializare a certificatelor de emisii (ETS), cu garantia UE in situatiile in care
este necesard o mai bund sprijinire a investitiilor pentru remedierea disfunctionalitdtilor specifice ale pietei sau
a situatiilor de investitii sub nivelul optim.

(54)  Proiectele depuse de partenerii de implementare in vederea acordirii de sprijin in cadrul Programului InvestEU care
implicd combinarea sprijinului din Fondul InvestEU cu sprijin acordat din alte programe ale Uniunii trebuie si fie, in
ansamblu, in concordantd si cu obiectivele si cu criteriile de eligibilitate ale celorlalte programe relevante ale Uniunii.
Utilizarea garantiei UE trebuie decisd in temeiul Programului InvestEU.
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(55)  Platforma de consiliere InvestEU trebuie si sprijine crearea unei rezerve consistente de proiecte de investitii in fiecare
componentd de politicd, prin initiative de consiliere care sunt implementate de grupul BEI sau de alti parteneri de
consiliere, ori care sunt implementate direct de Comisie. Platforma de consiliere InvestEU trebuie sd promoveze
diversificarea geograficd pentru a contribui la obiectivele de coeziune economicd, sociald si teritoriald ale Uniunii si
pentru a reduce decalajele dintre regiuni. Ea trebuie si acorde o atentie deosebitd grupdrii proiectelor de mici
dimensiuni in portofolii mai mari. Comisia, grupul BEI si ceilalti parteneri de consiliere trebuie si coopereze strans
pentru a asigura eficienta, sinergiile si acoperirea geograficd efectivd a sprijinului in intreaga Uniune, ludnd in
considerare cunostintele de specialitate si capacitatea locald ale partenerilor locali de implementare, precum si
Platforma europeand de consiliere in materie de investitii instituitd in temeiul Regulamentului (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului (). In plus, Platforma de consiliere InvestEU trebuie si ofere un punct
central de acces pentru asistenta pentru dezvoltarea de proiecte furnizatd in cadrul Platformei de consiliere InvestEU
pentru autoritdtile publice si pentru promotorii de proiecte.

(56)  Platforma de consiliere InvestEU trebuie creatd de Comisie impreund cu grupul BEI, in calitate de partener principal,
pe baza experientei dobandite cu Platforma europeand de consiliere in materie de investitii. Comisia trebuie sd
rispundd de orientarea strategicd a Platformei de consiliere InvestEU si de gestionarea punctului central de acces.
Grupul BEI trebuie si prezinte initiative de consiliere in cadrul componentelor de politica. In plus, grupul BEI trebuie
sd furnizeze Comisiei servicii operationale, inclusiv oferind contributii la orientdrile strategice si de politici
referitoare la initiativele de consiliere, inventariind initiativele de consiliere existente si emergente, evaluand nevoile
de consiliere si consiliind Comisia cu privire la modalititile optime de a rdspunde acestor nevoi prin initiative de
consiliere existente sau noi.

(57)  Pentru a garanta o acoperire geograficd vastd a serviciilor de consiliere pe teritoriul Uniunii si pentru a mobiliza cu
succes cunostintele locale cu privire la Fondul InvestEU, trebuie sd se asigure o prezentd locald a Platformei de
consiliere InvestEU acolo unde este necesar, tinind seama de sistemele de sprijin existente si de prezenta partenerilor
locali, cu scopul de a oferi asistentd concretd, proactivd si personalizatd pe teren. Pentru a inlesni furnizarea de sprijin
consultativ la nivel local si pentru a asigura eficienta, sinergiile si acoperirea geograficd efectivd a sprijinului in
intreaga Uniune, Platforma de consiliere InvestEU trebuie sd coopereze cu bincile sau institutiile nationale de
promovare si trebuie sd beneficieze de cunostintele de specialitate ale acestora si s le utilizeze.

(58)  Platforma de consiliere InvestEU trebuie sd ofere sprijin consultativ proiectelor de mici dimensiuni si proiectelor
desfasurate de start-up-uri, in special atunci cand acestea din urma incearcd si isi protejeze investitiile in cercetare si
inovare prin obtinerea unor titluri de proprietate intelectuald, cum ar fi brevetele, tindnd seama de existenta altor
servicii care pot acoperi astfel de actiuni i urmdrind si creeze sinergii cu aceste servicii.

(59)  In contextul Fondului InvestEU, este nevoie s se asigure sprijin pentru dezvoltarea de proiecte si pentru consolidarea
capacititilor in vederea dezvoltdrii capacititilor organizationale si a activititilor de dezvoltare a pietelor, necesare
pentru a crea proiecte de calitate. Acest tip de sprijin trebuie, de asemenea, s vizeze intermediarii financiari care
sunt esentiali pentru a ajuta IMM-urile si alte intreprinderi si aibd acces la finantare si si isi atingd intregul potential
si trebuie sd includd asistentd tehnicd. De asemenea, obiectivul urmdrit de sprijinul consultativ este crearea
conditiilor necesare pentru cresterea numdrului potential de destinatari eligibili din cadrul segmentelor de piatd
emergente, in special in cazurile in care dimensiunea micd a proiectelor individuale majoreaza considerabil costurile
de tranzactie la nivelul proiectului, cum se intdmpld in cazul ecosistemului financiar social, inclusiv al organizatiilor
filantropice, sau in cazul sectoarelor culturale si creative. Sprijinul pentru consolidarea capacitdtilor trebuie sd
completeze actiunile intreprinse in cadrul altor programe ale Uniunii care acoperd domenii de politicd specifice. De
asemenea, trebuie depuse eforturi pentru a sprijini consolidarea capacitdtilor potentialilor promotori de proiecte, in
special organizatii si autoritdti locale.

(60)  Trebuie sa fie instituit Portalul InvestEU, care sd ofere o bazd de date referitoare la proiecte usor de accesat si de
utilizat pentru a promova vizibilitatea proiectelor de investitii pentru care este nevoie de finantare, punandu-se un
accent deosebit pe furnizarea unei rezerve potentiale de proiecte de investitii compatibile cu legislatia si politicile
Uniunii pentru partenerii de implementare.

(") Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2015 privind Fondul european pentru
investitii strategice, Platforma europeand de consiliere in materie de investitii §i Portalul european de proiecte de investitii si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si (UE) nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1),
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(61)  In conformitate cu Regulamentul [Instrumentul de redresare al Uniunii Europene] si in limitele resurselor alocate in
cadrul acestuia, trebuie si fie puse in aplicare masuri de redresare si de rezilientd in cadrul | InvestEU ca rispuns la
impactul fard precedent al crizei cauzate de COVID-19 si sd se consolideze economia Uniunii pe termen lung.
Aceste resurse suplimentare trebuie utilizate in asa fel incat si se asigure respectarea termenelor previzute in
Regulamentul [EURI]. Aceastd cerintd va fi indeplinitd prin incheierea, pand la 31 decembrie 2023, a acordurilor
de garantare relevante cu partenerii de implementare.

(62)  In temeiul punctelor 22 si 23 din Acordul interinstitutional privind o mai buni legiferare din 13 aprilie 2016 (*%),
este necesard evaluarea Programului InvestEU pe baza informatiilor colectate prin aplicarea cerintelor specifice de
monitorizare, evitindu-se totodatd reglementarea si sarcinile administrative excesive, mai ales asupra statelor
membre. Dupd caz, aceste cerinte pot include indicatori cuantificabili, ca bazd pentru evaluarea efectelor
Programului InvestEU pe teren.

(63)  Trebuie pus in aplicare un cadru de monitorizare solid, care si fie bazat pe indicatori de realizare, de rezultat si de
impact, pentru a urmdri progresele in ceea ce priveste atingerea obiectivelor Uniunii. Pentru a garanta
responsabilitatea fatd de cetdtenii Uniunii, Comisia trebuie sd raporteze anual Parlamentului European si Consiliului
cu privire la progresele, impactul si operatiunile Programului InvestEU.

(64)  Normele financiare orizontale adoptate de Parlamentul European si de Consiliu in temeiul articolului 322 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) se aplicd in cazul prezentului regulament. Aceste norme sunt
previzute in Regulamentul financiar si determind in special procedura de stabilire si executie a bugetului prin
granturi, achizitii, premii sau gestiune indirecta si prevad verificarea responsabilitatilor actorilor financiari. Normele
adoptate in temeiul articolului 322 din TFUE vizeazd, de asemenea, protectia bugetului Uniunii in cazul unor
deficiente generalizate in ceea ce priveste statul de drept in statele membre, intrucat respectarea statului de drept
reprezintd o conditie prealabild esentiald pentru buna gestiune financiard si pentru eficacitatea finantdrii din partea
UE.

(65) Regulamentul financiar se aplicd Programului InvestEU. Regulamentul prevede norme privind executia bugetului
Uniunii, inclusiv norme privind garantiile bugetare.

(66)  In conformitate cu Regulamentul financiar, cu Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului (*°), cu Regulamentul (CE, Euratom) nr. 2988/95 al Consiliului (7), cu Regulamentul (Euratom, CE)
nr. 2185/96 al Consiliului (*%) si cu Regulamentul (UE) 2017/1939 al Consiliului (%), interesele financiare ale Uniunii
trebuie protejate prin mdsuri proportionale, printre care se numard prevenirea, detectarea, corectarea si investigarea
neregulilor, inclusiv a cazurilor de fraudd, recuperarea fondurilor pierdute, plitite in mod necuvenit sau utilizate
incorect si, acolo unde este cazul, aplicarea de sanctiuni administrative. In special, in conformitate cu Regulamentul
(UE, Euratom) nr. 883/2013 si cu Regulamentul (Euratom, CE) nr. 2185/96, Oficiul European de Luptd Antifrauda
(OLAF) poate efectua investigatii administrative, inclusiv verificari si inspectii la fata locului, pentru a stabili dacd
a avut loc o fraudd, un act de coruptie sau orice altd activitate ilegald care afecteazi interesele financiare ale Uniunii.
In conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1939, Parchetul European (EPPO) poate investiga si urmdri penal
infractiuni impotriva intereselor financiare ale Uniunii, conform prevederilor Directivei (UE) 2017/1371

() JOL123,12.5.2016, p. 1.

() Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile
efectuate de Oficiul European de Luptd Antifraudd (OLAF) si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1073/1999 al Parlamentului
European si al Consiliului si a Regulamentului (Euratom) nr. 1074/1999 al Consiliului (JO L 248, 18.9.2013, p. 1).

() Regulamentul (CE, Euratom) nr. 298895 al Consiliului din 18 decembrie 1995 privind protectia intereselor financiare ale
Comunitatilor Europene (JO L 312, 23.12.1995, p. 1.)

(") Regulamentul (Euratom, CE) nr. 2185/96 al Consiliului din 11 noiembrie 1996 privind controalele si inspectiile la fata locului
efectuate de Comisie in scopul protejdrii intereselor financiare ale Comunitdtilor Europene impotriva fraudei si a altor abateri
(JO L 292, 15.11.1996, p. 2).

() Regulamentul (UE) 2017/1939 al Consiliului din 12 octombrie 2017 de punere in aplicare a unei forme de cooperare consolidatd
in ceea ce priveste instituirea Parchetului European (EPPO) (JO L 283, 31.10.2017, p. 1).
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a Parlamentului European si a Consiliului (). In conformitate cu Regulamentul financiar, orice persoani sau entitate
care primeste fonduri din partea Uniunii trebuie sd coopereze pe deplin pentru protejarea intereselor financiare ale
Uniunii, sd acorde acces si drepturile necesare Comisiei, OLAF si EPPO in ceea ce priveste acele state membre care
participd la cooperarea consolidatd in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1939, precum si Curtii de Conturi
Europene, asigurdndu-se totodatd ci eventualii terti implicati in gestiunea fondurilor Uniunii acordd drepturi
echivalente.

(67)  Tarile terte care sunt membre ale Spatiului Economic European (SEE) pot participa la programele Uniunii in cadrul
cooperdrii stabilite in temeiul Acordului privind SEE, care prevede implementarea programelor printr-o decizie
adoptat in temeiul acordului respectiv. Trile terte pot participa, de asemenea, pe baza altor instrumente juridice. in
prezentul regulament trebuie introdusd o dispozitie specificd prin care sd se acorde drepturile si accesul necesare
ordonatorului de credite responsabil, OLAF si Curtii de Conturi Europene pentru a-si exercita in mod exhaustiv
competentele care le revin.

(68)  In temeiul articolului 83 din [Propunerea de decizie a Consiliului privind asocierea tirilor si teritoriilor de peste mari
la Uniunea Europeand, inclusiv relatiile dintre Uniunea Europeand, pe de o parte, si Groenlanda si Regatul
Danemarcei, pe de altd parte (,Decizia de asociere peste mari”)] (*!), persoanele si entititile stabilite in tarile si
teritoriile de peste mdri (TTPM) sunt eligibile pentru finantare sub rezerva normelor si a obiectivelor Programului
InvestEU si a eventualelor mecanisme aplicabile statului membru de care este legatd tara sau teritoriul de peste mari
relevant.

(69)  Pentru a completa elementele neesentiale ale prezentului regulament cu orientdrile privind investitiile si cu un tablou
de bord al indicatorilor, pentru a facilita adaptarea rapida si flexibil a indicatorilor de performanta si pentru a ajusta
rata de provizionare, competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE trebuie delegatd
Comisiei in ceea ce priveste elaborarea indicatorilor care urmeazd sd fie folositi de Comitetul director pentru
a stabili care sunt statele membre si sectoarele cele mai afectate din punct de vedere economic de pandemia de
COVID-19, precum si statele membre in care posibilitatea de a beneficia de sprijin pentru solvabilitate din partea
statului este mai limitatd, cdt si metodologia pentru aplicarea indicatorilor respectivi si elaborarea orientdrilor
privind investitiile pentru operatiunile de finantare si de investitii din cadrul diferitelor componente de politicd,
tabloul de bord, modificarea anexei Il la prezentul regulament pentru a revizui sau a completa indicatorii si ajustarea
ratei de provizionare. In conformitate cu principiul proportionalititii, aceste orientdri privind investitiile trebuie si
includa dispozitii adecvate pentru a se evita o sarcind administrativa inutild. Este deosebit de important ca, in cursul
lucrdrilor sale pregititoare, Comisia sd organizeze consultiri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele
consultdri sd se desfdsoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016
privind o mai buni legiferare. In special, pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate,
Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar
expertii acestora au acces in mod sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insircinate cu pregitirea
actelor delegate.

(69a) Este necesar sd se asigure cd Programul InvestEU este implementat cit mai rapid posibil dupd intrarea sa in
vigoare. Prin urmare, ar fi oportun si se permitd partenerilor de implementare sd prezinte Comisiei operatiuni de
finantare si de investitii inainte de inceperea functiondrii Comitetului pentru investitii sau inainte de incheierea
acordului de garantare relevant. In astfel de cazuri, Comisia ar trebui si fie responsabili de aprobarea
operatiunilor. Ar trebui sd fie, de asemenea, posibild cumularea ambelor instrumente financiare stabilite de
programele mentionate in anexa IV la prezentul regulament si a garantiei UE stabilite de Regulamentul (UE)
2015/1017 cu instrumentele financiare previzute in prezentul regulament, dacd este cazul si sub rezerva unei
evaludri prealabile.

(70)  Programul InvestEU trebuie sd vizeze disfunctionalitati specifice ale pietei si situatii specifice de investitii sub nivelul
optim care afecteazd ansamblul Uniunii si statele membre si trebuie si prevadi, pentru abordarea dis-
functionalitdtilor de piatd noi sau complexe, o testare pe piatd la nivelul intregii Uniuni a produselor financiare
inovatoare, precum si sisteme de difuzare a acestora. Prin urmare, se justifici o actiune la nivelul Uniunii,

(*)  Directiva (UE) 2017/1371 a Parlamentului European si a Consiliului din 5 julie 2017 privind combaterea fraudelor indreptate
impotriva intereselor financiare ale Uniunii prin mijloace de drept penal (JO L 198, 28.7.2017, p. 29).
() SEC(2018)0310; SWD(2018)0337.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1
Obiect

1. Prezentul regulament instituie Fondul InvestEU, care furnizeazd o garantie a UE pentru a sprijini operatiunile de
finantare si de investitii desfasurate de partenerii de implementare, care contribuie la obiectivele politicilor interne ale
Uniunii.

2. De asemenea, prezentul regulament instituie un mecanism de consiliere pentru a oferi sprijin in vederea dezvoltdrii
unor proiecte cu potential investitional §i a accesului la finantare si pentru a asigura asistentd in vederea consolidarii
capacitdtilor aferente (,Platforma de consiliere InvestEU”). De asemenea, regulamentul instituie o baza de date care conferd
vizibilitate proiectelor ai cdror promotori cautd finantare si care oferd investitorilor informatii despre oportunitdtile de
investitii (,Portalul InvestEU”).

3. Prezentul regulament stabileste obiectivele Programului InvestEU, bugetul si cuantumul garantiei UE pentru perioada
2021-2027, formele de finantare din partea Uniunii si normele de acordare a acestei finantari.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

(1)  ,Programul InvestEU” inseamnd Fondul InvestEU, Platforma de consiliere InvestEU, Portalul InvestEU si operatiunile
de finantare mixtd, in mod colectiv;

(2)  ,garantie a UE” inseamnd o garantie bugetard generald irevocabild, neconditionatd si acordata la cerere, furnizati de
bugetul Uniunii, prin care garantiile bugetare acordate in conformitate cu articolul 219 alineatul (1) din
Regulamentul financiar produc efecte prin intrarea in vigoare a unor acorduri individuale de garantare cu partenerii
de implementare;

(3)  ,componentd de politicd” inseamnd un domeniu specific in care garantia UE oferd sprijin, astfel cum se prevede la
articolul 7 alineatul (1);

(4)  ,compartiment” inseamnd o parte a garantiei UE definitd din punctul de vedere al originii resurselor care o sustin;

oA

(5)  ,operatiune de finantare mixtd” inseamnd o operatiune sprijinitd de bugetul Uniunii care combind forme de sprijin
nerambursabile, rambursabile sau de ambele tipuri, din bugetul Uniunii, cu forme rambursabile de sprijin din partea
institutiilor de dezvoltare sau a altor institutii financiare publice sau din partea institutiilor financiare comerciale si
a investitorilor; in sensul prezentei definitii, programele Uniunii finantate din alte surse decat bugetul Uniunii, cum ar
fi Fondul pentru inovare al sistemului UE de comercializare a certificatelor de emisii (ETS), pot fi asimilate
programelor Uniunii finantate din bugetul Uniunii;

(6)  ,BEI" inseamnd Banca Europeand de Investitii;

(7)  ,grupul BEI” inseamnd BE], filialele acesteia si alte entitdti infiintate in conformitate cu articolul 28 alineatul (1) din
Protocolul nr. 5 privind Statutul Bincii Europene de Investitii, anexat la Tratatul privind Uniunea Europeani si la
TFUE (Statutul BEI);

>

(8)  ,contributie financiard” inseamnd o contributie a unui partener de implementare sub forma capacitdtii sale de
asumare de riscuri care este furnizatd in conditii de egalitate (pari passu) cu garantia UE sau sub altd forma care
permite o implementare eficientd a Programului InvestEU, asigurdnd, in acelasi timp, o aliniere adecvatd
a intereselor;
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(9)  .acord de contributie” inseamnd un instrument juridic prin care Comisia §i unul sau mai multe state membre
stabilesc conditiile garantiei UE in cadrul compartimentului pentru statele membre, astfel cum se prevede la articolul
9

(10) ,produs financiar” inseamnd un mecanism sau un acord financiar prin care partenerul de implementare ofera
finantare directd sau intermediatd destinatarilor finali utilizdnd oricare dintre tipurile de finantare mentionate la
articolul 15;

(11) ,operatiuni de finantare sisau de investitii” inseamnd operatiuni menite sd asigure finantare directd sau indirectd,
prin intermediul produselor financiare, destinatarilor finali, efectuate de un partener de implementare in nume
propriu, furnizate de acesta in conformitate cu normele, politicile si procedurile sale interne si contabilizate in
situatiile sale financiare sau, dupd caz, publicate in notele la situatiile financiare respective;

(12) ,fonduri care fac obiectul gestiunii partajate” inseamnd fonduri in cadrul cdrora este previzutd posibilitatea de
a aloca o parte din respectivele fonduri pentru provizionarea unei garantii bugetare in cadrul compartimentului
pentru statele membre al Fondului InvestEU, si anume Fondul european de dezvoltare regionald (FEDR), Fondul
social european Plus (FSE+), Fondul de coeziune, Fondul european pentru pescuit si afaceri maritime (FEPAM),
Fondul european agricol pentru dezvoltare rurald (FEADR) si [Fondul pentru o tranzitie justd (FTJ)] (*);

(13) ,acord de garantare” inseamnd un instrument juridic prin care Comisia si un partener de implementare precizeazi
conditiile pentru propunerea de operatiuni de finantare sau de investitii care si beneficieze de garantia UE, pentru
furnizarea garantiei UE pentru operatiunile respective si pentru implementarea lor in conformitate cu dispozitiile
prezentului regulament;

(14) ,partener de implementare” inseamnd o contraparte eligibild, cum ar fi o institutie financiard sau alt intermediar
financiar cu care Comisia a incheiat un acord de garantare;

(15) ,proiect important de interes european comun” inseamnd un proiect care indeplineste toate criteriile previzute in
Comunicarea Comisiei intitulatd ,Criterii pentru analiza compatibilitatii cu piata internd a ajutorului de stat destinat
sd promoveze realizarea unor proiecte importante de interes european comun” (JO C 188, 20.6.2014, p. 4) sau in
orice revizuire ulterioars;

(16) ,Platforma de consiliere InvestEU” inseamnd asistenta tehnica definitd la articolul 24;

(17) ,acord de consiliere” inseamnd un instrument juridic prin care Comisia si partenerul de consiliere precizeazd
conditiile pentru implementarea Platformei de consiliere InvestEU;

(18) ,initiativd de consiliere” inseamnd asistenta tehnicd i serviciile de consiliere care sprijind investitiile, inclusiv
activitdtile de consolidare a capacittilor, oferite de partenerii de consiliere, de prestatorii externi de servicii
contractati de Comisie sau de agentii executive;

(19) ,partener de consiliere” inseamnd o contraparte eligibild, cum ar fi o institutie financiard sau altd entitate cu care
Comisia a incheiat un acord de consiliere pentru a implementa una sau mai multe initiative de consiliere, altele decét
initiativele de consiliere implementate prin intermediul prestatorilor externi de servicii contractati de Comisie sau de
agentii executive;

(20)  ,Portalul InvestEU” inseamnd baza de date definitd la articolul 25;

(21)  ,orientdri in materie de investitii” inseamnd orientdrile stabilite printr-un act delegat mentionat la articolul 7
alineatul (7);

(22) ,platformd de investitii” inseamna un vehicul cu scop special, un cont gestionat, un acord contractual de cofinantare
sau de partajare a riscurilor sau un mecanism instituit prin orice alte mijloace prin intermediul cirora entitatile
canalizeazd o contributie financiard pentru a finanta o serie de proiecte de investitii si care pot include:

(a) o platforma nationald sau subnationald, care reuneste mai multe proiecte de investitii pe teritoriul unui stat
membru;

() COM(2020)0022 final.
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(b) o platforma transfrontalierd, multinationald, regionald sau macroregionald care reuneste parteneri din mai multe
state membre, regiuni sau din tdri terte interesati de proiecte de investitii desfisurate intr-o anumitd zond
geograficd;

(c) o platforma tematicd care reuneste proiecte de investitii dintr-un anumit sector;

(23) ,microfinantare” inseamnd microfinantare astfel cum este definitd la articolul [2 alineatul (11)] din Regulamentul
[[FSE+] numarul];

(24) ,bancd sau institutie nationali de promovare” sau ,BINP” inseamnd o entitate juridicd ce desfisoard activitdti
financiare cu titlu profesional, cdreia un stat membru sau o entitate a unui stat membru de la nivel central, regional
sau local i-a acordat un mandat de desfdsurare de activitdti de dezvoltare sau de promovare;

(25)  ,intreprindere mica si mijlocie” sau ,IMM” inseamnd o microintreprindere, o intreprinderi micd sau mijlocie in sensul
anexei la Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei (**);

(26) ,intreprindere micd cu capitalizare medie” inseamnd o entitate care nu este un IMM si care are pand la 499 de
angajati;

(26a) intreprinderi” inseamnd, in sensul componentei dedicate sprijinului pentru solvabilitate, intreprinderi, companii
de proiecte, parteneriate public-privat si alte structuri juridice;

(27)  ,intreprindere sociald” inseamnd o intreprindere sociald astfel cum este definitd la articolul [2 alineatul (15)] din
Regulamentul [[FSE +] numdrul];

(28) ,tard tertd” inseamnd o tard care nu este stat membru al Uniunii.

Articolul 3

Obiectivele Programului InvestEU

1. Obiectivul general al Programului InvestEU este acela de a sprijini obiectivele de politicd ale Uniunii prin intermediul
unor operatiuni de finantare si de investitii care contribuie la:

(a) competitivitatea Uniunii, inclusiv la cercetare, inovare si digitalizare;

(b) cresterea si ocuparea fortei de muncd in economia Uniunii, la sustenabilitatea economiei Uniunii si la dimensiunea sa de
mediu si climatici care contribuie la realizarea ODD si a obiectivelor Acordului de la Paris privind schimbdrile climatice
si la crearea de locuri de muncd de naltd calitate;

(c) rezilienta si incluziunea sociale si capacitatea de inovare in plan social ale Uniunii;
(d) promovarea progresului stiintific si tehnologic, a culturii, a educatiei si a formarii;

(e) integrarea pietelor de capital ale Uniunii si consolidarea pietei unice, inclusiv la solutiile care remediazd fragmentarea
pietelor de capital ale Uniunii, diversificind sursele de finantare pentru intreprinderile din Uniune §i promovand
finantarea sustenabild;

(f) promovarea coeziunii economice, sociale si teritoriale; sau

(g) redresarea sustenabild si favorabild incluziunii a economiei Uniunii, in special a IMM-urilor, dupi criza provocatd de
pandemia de COVID-19, prin mentinerea si consolidarea lanturilor sale valorice strategice existente de active corporale
sau necorporale si prin dezvoltarea de noi astfel de lanturi valorice, precum si prin mentinerea si consolidarea
activitdtilor de importantd strategicd pentru Uniune in ceea ce priveste infrastructura criticd, fie fizicd sau virtuald, fie
bazatd pe proprietatea intelectuald, tehnologiile transformationale, inovatiile si contributiile revolutionare pentru
intreprinderi si consumatori §i prin sprijinirea unei tranzitii sustenabile in conformitate cu obiectivele climatice ale
Uniunii pentru 2030 si 2050 si tindnd cont de principiul ,,a nu provoca prejudicii semnificative”.

(¥)  Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii
(JO L 124, 20.5.2003, p. 36).
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2. Programul InvestEU are urmdtoarele obiective specifice:

(a) sprijinirea operatiunilor de finantare si de investitii legate de infrastructura sustenabild in domeniile mentionate la
articolul 7 alineatul (1) litera (a);

(b) sprijinirea operatiunilor de finantare si de investitii legate de cercetare, inovare si digitalizare, inclusiv acordarea de
sprijin pentru dezvoltarea intreprinderilor inovatoare si pentru introducerea pe piatd a tehnologiilor in domeniile
mentionate la articolul 7 alineatul (1) litera (b);

(c) sporirea accesului la finantare si a disponibilitdtii finantdrii pentru IMM-uri si pentru intreprinderile mici cu

(d) sporirea accesului la finantare si microfinantare si a disponibilitatii fondurilor pentru intreprinderile sociale, sprijinirea
operatiunilor de finantare §i de investitii legate de investitiile sociale, competente si aptitudini si dezvoltarea si
consolidarea pietelor de investitii sociale in domeniile mentionate la articolul 7 alineatul (1) litera (d);

(e) sprijinirea operatiunilor de finantare si de investitii in sectoarele mentionate la articolul 7 alineatul (1) litera () pentru
a mentine si a consolida autonomia strategicd si sustenabilitatea Uniunii si caracterul incluziv si convergenta
economiei acesteia, precum si pentru a spori rezilienta la socurile economice;

(ea) sprijinirea solvabilititii intreprinderilor care sunt stabilite intr-un stat membru si care isi desfisoard activitatea in
Uniune.

Articolul 4

Bugetul si cuantumul garantiei UE

1. Garantia UE destinatd compartimentului pentru UE mentionat la articolul 8 alineatul (1) litera (a) este de
91 773 320 000 EUR (in preturi curente). Aceasta este provizionatd la o ratd de 40 %. Cuantumul mentionat la articolul 34
alineatul (3) primul paragraf litera (a) este luat, de asemenea, in considerare la calcularea proviziondrii care rezultd din
aceastd ratd de provizionare.

Un cuantum suplimentar al garantiei UE poate fi furnizat in scopul compartimentului pentru statele membre mentionat la
articolul 8 alineatul (1) litera (b), sub rezerva alocdrii cuantumurilor corespunzitoare de citre statele membre, in
conformitate cu [articolul 10 alineatul (1)] din Regulamentul [[RDC] numdrul] (>%) I si cu articolul [75 alineatul (1)] din
Regulamentul [[planurile strategice PAC] numdrul] (*°) si in conformitate cu punerea in aplicare a mdsurilor relevante din
planurile de redresare si rezilientd in temeiul Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd].

De asemenea, un cuantum suplimentar al garantiei UE poate fi furnizat sub formd de numerar de citre statele membre in
scopul compartimentului pentru statele membre. Acest cuantum constituie venit alocat extern in conformitate cu
articolul 21 alineatul (5) a doua tezd din Regulamentul financiar.

Contributiile tdrilor tere mentionate la articolul 5 vor face, de asemenea, si creascd garantia UE mentionatd la primul
paragraf, furnizand o provizionare integrald in numerar, in conformitate cu articolul 218 alineatul (2) din Regulamentul
financiar.

2. Un cuantum de 31 153 850 000 EUR (in preturi curente) din cuantumul mentionat la alineatul (1) primul paragraf se
alocd pentru operatiunile de implementare a mdsurilor mentionate la articolul 2 din Regulamentul [EURI] pentru
obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (e).

Un cuantum de 19 850 000 000 EUR (in preguri curente) din cuantumul mentionat la alineatul (1) primul paragraf se alocd
pentru operatiunile de implementare a masurilor mentionate la articolul 2 din Regulamentul [EURI] pentru obiectivele
mentionate la articolul 3 alineatul (2) literele (a) si (ea).

Un cuantum de 40 769 470 000 EUR (in preturi curente) din cuantumul mentionat la alineatul (1) primul paragraf se alocd
obiectivelor mentionate la articolul 3 alineatul (2) literele (a) — (d).
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Cuantumurile mentionate la primul si al doilea paragraf sunt disponibile numai incepand cu data mentionat la articolul 4
alineatul (3) din Regulamentul [EURI].

Repartizarea orientativd a garantiei UE in scopul compartimentului pentru UE este stabilitd in anexa I la prezentul
regulament. Acolo unde este cazul, Comisia se poate abate de la cuantumurile mentionate in anexa I || cu pani la 15 %
pentru fiecare obiectiv. Comisia informeazd Parlamentul European si Consiliul in legiturd cu o astfel de abatere.

3. Valoarea pachetului financiar pentru implementarea mdsurilor previzute in capitolele VI si VII este de
824 733 000 EUR (in preturi curente).

4. Cuantumul mentionat la alineatul (3) poate fi utilizat, de asemenea, pentru asistenta tehnica si administrativd destinatd
implementdrii Programului InvestEU, de exemplu pentru activititi de pregdtire, monitorizare, control, audit si evaluare,
inclusiv pentru sisteme informatice institutionale.

4a.  In cazul in care granturile mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul [EURI] nu au fost
utilizate integral pand la 31 decembrie 2023 sau in cazul in care imprumuturile citre statele membre mentionate la
articolul 3 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul [EURI] nu au fost acordate pdnd la 31 decembrie 2023, o parte din
suma neutilizatd sau marja de manevrd nealocatd, pand la maximum 16 000 000 000 EUR (in preturi curente), se pune
automat la dispozitia Fondului InvestEU pentru provizionarea garantiei UE pentru perioada 2024-2027, in
conformitate cu articolul X din Regulamentul [EURI]. Valoarea garantiei UE mentionatd la alineatul (1) primul
paragraf de la acest articol si distributia garantiei UE stabilitd in anexa I la prezentul regulament se ajusteazd in sens
ascendent in mod corespunzitor.

Articolul 5

Tari terte asociate Fondului InvestEU

Compartimentul pentru UE al Fondului InvestEU mentionat la articolul 8 alineatul (1) litera (a) si fiecare dintre
componentele de politicd mentionate la articolul 7 alineatul (1), cu exceptia componentei pentru investitii europene
strategice, pot primi contributii din partea urmdatoarelor tari terte care doresc sd participe la anumite produse financiare in
conformitate cu articolul 218 alineatul (2) din Regulamentul financiar:

a) statele membre ale Asociatiei Europene a Liberului Schimb (AELS) care sunt membre ale Spatiului Economic European
P pat P
(SEE), in conformitate cu conditiile previzute in Acordul privind Spatiul Economic European;

(b) tarile in curs de aderare, tarile candidate si potential candidate, in conformitate cu principiile generale si cu termenele si
conditiile generale de participare a acestora la programele Uniunii instituite prin acordurile-cadru si deciziile Consiliului
de asociere corespunzitoare sau prin alte acorduri similare si in conformitate cu conditiile specifice previzute in
acordurile dintre Uniune si aceste tari terte;

(c) tdrile terte cdrora li se aplicd politica europeand de vecindtate, in conformitate cu principiile generale si cu termenele si
conditiile generale de participare a tdrilor respective la programele Uniunii instituite prin acordurile-cadru si deciziile
Consiliului de asociere corespunzitoare sau prin alte acorduri similare si in conformitate cu conditiile specifice
previzute in acordurile dintre Uniune si tarile terte respective;

(d) tari terte, in conformitate cu conditiile previzute intr-un acord specific care reglementeazd participarea tarii terte la
orice program al Uniunii, cu conditia ca acordul:

(i) s asigure un echilibru adecvat intre contributiile si beneficiile tarii terte care participad la programele Uniunii;

(ii) sd stabileascd conditiile de participare la programele Uniunii, inclusiv calcularea contributiilor financiare la
programele individuale si la costurile administrative ale acestora. Aceste contributii constituie venituri alocate
externe in conformitate cu articolul 21 alineatul (5) a doua tezd din Regulamentul financiar;

(ili) sd nu confere tarii terte o putere decizionald asupra programului Uniunii;

(iv) sd garanteze drepturile Uniunii de a asigura buna gestiune financiard si de a-si proteja interesele financiare.
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Articolul 6

Implementare si forme de finantare din partea Uniunii

1. Garantia UE este implementatd prin gestiune indirectd impreund cu organismele mentionate la articolul 62
alineatul (1) litera (c) punctele (ii), (iii), (v) si (vi) din Regulamentul financiar. Alte forme de finantare din partea Uniunii
previzute in prezentul regulament se implementeazd prin gestiune directd sau indirectd, in conformitate cu Regulamentul
financiar, inclusiv granturile implementate in conformitate cu titlul VI din Regulamentul financiar si operatiunile de
finantare mixtd implementate in conformitate cu prezentul articol, cit mai armonios posibil si asigurandu-se sprijinirea
eficientd i coerentd a politicilor Uniunii.

2. Operatiunile de finantare i de investitii acoperite de garantia UE care fac parte dintr-o operatiune de finantare mixtd
care combind sprijinul acordat in temeiul prezentului regulament cu sprijinul acordat in cadrul unuia sau mai multor alte
programe ale Uniunii sau de citre Fondul pentru inovare al sistemului UE de comercializare a certificatelor de emisii (ETS):

(a) sunt conforme cu obiectivele de politicd si respectd criteriile de eligibilitate stabilite in normele privind programul
Uniunii in temeiul cdruia se acordd sprijinul;

(b) respectd prezentul regulament.

3. Operatiunile de finantare mixtd care includ un instrument financiar finantat integral de alte programe ale Uniunii sau
de Fondul pentru inovare al sistemului UE de comercializare a certificatelor de emisii (ETS) fard a utiliza garantia UE
previzutd in prezentul regulament sunt conforme cu obiectivele de politica si respectd criteriile de eligibilitate stabilite in
normele programului Uniunii in temeiul cdruia se acordd sprijinul.

4. In conformitate cu articolul 6 alineatul (2), formele de sprijin si instrumentele financiare nerambursabile din bugetul
Uniunii care fac parte din operatiunea de finantare mixtd mentionatd la alineatele (2) si (3) ale prezentului articol se acorda
in conformitate cu normele programului relevant al Uniunii si se implementeaza in cadrul operatiunii de finantare mixtd in
conformitate cu prezentul regulament si cu titlul X din Regulamentul financiar.

Raportarea referitoare la astfel de operatiuni de finantare mixta vizeazd, de asemenea, conformitatea acestora cu obiectivele
de politicd si criteriile de eligibilitate stabilite in normele programului Uniunii in temeiul ciruia se decide sprijinul, precum
si respectarea prezentului regulament.

CAPITOLUL II
Fondul InvestEU

Articolul 7

Componente de politicd

1. Fondul InvestEU functioneazd prin intermediul urmdtoarelor sase componente de politicd, care vizeazd
disfunctionalitdti ale pietei sau situatii de investitii sub nivelul optim in domeniul lor specific de aplicare:

(@) cuprinde investitii sustenabile in sectorul transporturilor, inclusiv in transportul multimodal, in siguranta rutierd,
inclusiv in conformitate cu obiectivul Uniunii de eliminare a accidentelor rutiere mortale si a vatdmdrilor grave pand
in 2050, in reinnoirea si intretinerea infrastructurii feroviare si rutiere, in energie, in special in energia din surse
regenerabile, in eficienta energeticd in conformitate cu cadrul de politici privind energia pentru 2030, in proiectele de
renovare a clidirilor axate pe economiile de energie si pe integrarea clidirilor intr-un sistem energetic, de stocare,
digital si de transport conectat, in imbundtatirea nivelurilor de interconectare, a conectivitdtii si a accesului digital,
inclusiv in zonele rurale, in aprovizionarea cu materii prime si in prelucrarea acestora, in spatiu, oceane, ape, inclusiv
cdi navigabile interioare, in managementul deseurilor in conformitate cu ierarhia deseurilor si cu economia circular,
in naturd si in alte infrastructuri de mediu, in patrimoniul cultural, in turism, in echipamente, in active mobile si in
implementarea tehnologiilor inovatoare care contribuie la indeplinirea obiectivelor de mediu legate de rezilienta la
schimbarile climatice sau de sustenabilitate sociald ale Uniunii si care respectd standardele de sustenabilitate sociald si
de mediu ale Uniunii;

(b) componenta de politicd pentru cercetare, inovare si digitalizare: cuprinde activitdtile de cercetare, dezvoltare de
produse si inovare, transferul tehnologiilor si rezultatelor cercetdrii citre piatd in vederea sprijinirii facilitatorilor pietei
si a cooperdrii dintre intreprinderi, demonstrarea si implementarea unor solutii inovatoare si sprijinul pentru
dezvoltarea intreprinderilor inovatoare, precum si digitalizarea industriei din Uniune;
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(c) componenta de politicd pentru IMM-uri: accesul la finantare si disponibilitatea fondurilor in special pentru IMM-uri,
inclusiv pentru IMM-urile inovatoare si cele care isi desfisoard activitatea in sectoarele culturale si creative, precum si
pentru intreprinderile mici cu capitalizare medie;

(d) componenta de politicd pentru investitii sociale si competente: cuprinde microfinantarea, finantarea intreprinderilor
sociale, economia sociald si masurile de promovare a egalitdtii de gen, a competentelor, a educatiei, a formarii si
a serviciilor conexe, a infrastructurii sociale, inclusiv a infrastructurii de sdndtate si invatdmant si a locuintelor sociale
si studentesti, inovarea sociald, asistenta medicald si ingrijirea pe termen lung, incluziunea si accesibilitatea, activitdtile
culturale si creative cu obiectiv social si integrarea persoanelor vulnerabile, inclusiv a resortisantilor tarilor terte;

(¢) componenta de politicd pentru investitii europene strategice: cuprinde investitii strategice si orientate spre viitor
pentru sprijinirea destinatarilor finali, printre care si IMM-uri si intreprinderi nou-infiintate, care sunt stabiliti
intr-un stat membru si care isi desfisoard activitatea in Uniune si ale caror activitdti au o importantd strategicd pentru
Uniune, in special in perspectiva tranzitiei climatice si digitale, in concordantd cu prioritdtile descrise in noua
Strategie industriald pentru Europa, care urmdreste ca Europa sd fie competitivd la nivel mondial, verde si digitald,
cu un model de dezvoltare bazat pe ecosisteme industriale si cu obiectivul de neutralitate climaticd al Uniunii,
[prevazut in Legea europeand a climei] si obiectivele pentru 2030. Aceastd componentd sprijind proiecte care
imbundtdtesc competitivitatea economiilor Uniunii, refac capacitatea de productie, reduc dependenta de lanturile
de aprovizionare vulnerabile si promoveazd spiritul de antreprenoriat, crearea de locuri de muncd si rezilienta
consolidatd, in unul dintre urmitoarele domenii:

i) furnizarea asistentei medicale critice, fabricarea si stocarea de produse medicale, inclusiv de vaccinuri, si de
produse intermediare, ingrediente farmaceutice active si materii prime; dispozitive medicale; echipamente
medicale si spitalicesti, cum ar fi aparatele de respiratie artificiald, imbrdcimintea si echipamentele de
protectie, materialele si instrumentele de diagnosticare; echipamente de protectie individuald; dezinfectanti
si produsele lor intermediare si materiile prime necesare pentru producerea acestora; consolidarea rezilientei
sistemelor de asistentd medicald si de sdndtate in pregitirea viitoarei capacititi de reactie in situatii de crizd
sanitard, inclusiv efectuarea de teste de rezistentd in ceea ce priveste sistemele nationale si regionale de
asistentd medicald, si a sistemului de protectie civild; pe baza principiului disponibilititii si accesibilitatii din
punct de vedere financiar a produselor esentiale pentru urgentele din domeniul sandatdatii;

infrastructura criticd, fie ea fizicd, analogd sau digitald, inclusiv elementele de infrastructurd si bunurile
mobile identificate drept critice in urmdtoarele domenii: energie, transporturi, inclusiv transporturi publice si
mobilitate activd, logisticd, mediu, apd, sinitate, comunicatii digitale §i retele securizate, 5G si retele de
comunicatii electronice de foarte mare vitezd, internetul obiectelor, platforme de servicii online, servicii de
cloud computing si edge sigure, procesarea sau stocarea datelor, plati si infrastructura financiard, aeronautic,
securitate §i apdrare, comunicatii, mass-media, educatie si formare, infrastructura electorald si instalatiile
sensibile, administratie publicd, securitate, locuinte, precum si terenurile si bunurile imobile esentiale pentru
utilizarea unei astfel de infrastructuri critice;

—
=
=

iii

=

furnizarea de know-how, bunuri, tehnologii si servicii care contribuie la functionarea si intretinerea
infrastructurii critice si a bunurilor mobile mentionate la punctul (i);

tehnologii generice, transformatoare, verzi si digitale esentiale, precum si inovatii revolutionare in care
investitiile sunt importante din punct de vedere strategic pentru economia Uniunii si viitorul industrial
sustenabil si inovator al Uniunii, inclusiv reindustrializarea, tinind seama de principiul tranzitiei juste si de
beneficii ample pentru societate, inclusiv:

3/.

() inteligenta artificiald, tehnologia blockchain si a registrelor distribuite, programele informatice, robotica,
semiconductorii, microprocesoarele, tehnologiile de tip cloud si edge (procesare la margine), calculul de
inaltd performantd, securitatea ciberneticd, tehnologiile cuantice, fotonica, biotehnologia industriald,
tehnologiile pentru mobilitatea sigurd, sustenabild, inteligentd si automatizatd si logistica pentru
toate modurile de transport,

(b) tehnologiile din domeniul energiei din surse regenerabile si alte tehnologii care contribuie la atingerea
neutralitdtii climatice pand in 2050, tehnologiile de stocare a energiei, inclusiv bateriile sustenabile,
tehnologiile de transport sustenabile, aplicatiile curate pe bazd de hidrogen si de pile de combustie,
tehnologiile de decarbonizare pentru industrie, infrastructura pentru captarea si stocarea dioxidului de
carbon in procesele industriale, instalatiile de producere a energiei din surse biologice si fabrici care
deservesc obiectivele tranzitiei energetice, tehnologiile economiei circulare si lanturile de aprovizionare,
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(ea)

(ba) sisteme si tehnologii spatiale, inclusiv componente spatiale critice, precum si servicii si aplicatii
spatiale,

() biomedicina, nanotehnologiile, biothenologiile, produsele farmaceutice si materialele avansate,
regenerabile si circulare,

(ca) turismul;

instalatii de reciclare si de productie pentru producerea in masi a componentelor si dispozitivelor pentru
tehnologiile informatiei si comunicatiilor in Uniune;

=

vi

=

furnizarea si stocarea de factori de productie critici pentru actorii publici, intreprinderile sau consumatorii din
Uniune, inclusiv energie, materii prime (mai putin in cazurile deja vizate de ceringele legale) sau alimente,
tindnd seama de eficienta si circularitatea resurselor in cadrul lanturilor valorice strategice si de ecosistemele
strategice;

=

vii) tehnologiile, factorii de productie i aplicatiile critice pentru securitatea Uniunii si a statelor sale membre, cum
ar fi sectorul securitdtii, al apiririi si cel spatial si securitatea ciberneticd, precum si produsele cu dubli
utilizare, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (CE) nr. 428/2009 al Consiliului §i
legislatia conexd. Mai mult, destinatarii finali nu au dreptul si exporte tehnologie din domeniul apdrdrii
cdtre tdri terte care amenintd integritatea teritoriald a statelor membre sau care incalcd in mod sistematic

dreptul international ori submineazd securitatea si stabilitatea regionald sau globald;

(viia) investitii si asistentd tehnicd pentru intreprinderi, in special pentru IMM-uri, intreprinderi nou-infiintate,
intreprinderi familiale si comunitdti, pentru a spori rezilienta lanturilor lor valorice si a modelelor lor de
afaceri, pentru a promova competentele antreprenoriale, precum si pentru a sprijini conditiile de stimulare
a spiritului antreprenorial, inclusiv prin dezvoltarea de retele de clustere si de centre de inovare digitald,
precum si dezvoltarea tehnologica si durabili tehnologicd;

(viib) capacitdti esentiale de detectare timpurie si capacitdti de rdspuns institutional si economic coordonat pentru
a reactiona la riscurile de crizd, precum si promovarea solutiilor de continuitate a activitdatilor si serviciilor
in institutii si sectoare publice si private esentiale;

(viic) investitii in activitdtile New Space, atdt in amonte, cdt si in aval, pentru a introduce pe piatd cele mai
promitdtoare tehnologii si aplicatii, asigurdnd astfel competitivitatea industriei spatiale a Uniunii;

(viid) investitii strategice in proiecte de energie din surse regenerabile si in proiecte de eficientd energeticd, inclusiv
renovarea clidirilor, cu un potential ridicat de a contribui in mod semnificativ la indeplinirea obiectivelor
stabilite in Directivele (UE) 2018/2001, (UE) 2018/2002 si (UE) 2018/844 si de a contribui la realizarea
unui sector al constructiilor neutru si eficient din punct de vedere al energiei, ca parte a Pactului verde
european, astfel cum este previzut in [strategia privind renovarea in masd] sau in cadrul mecanismului
Uniunii de finantare a energiei din surse regenerabile, eligibil in cadrul Programului InvestEU.

In plus, destinatarii finali care primesc finantare in cadrul acestei componente nu sunt controlati de o tard
tertd sau de entitdti din tari terte, iar conducerea lor executiva se afld in Uniune, in vederea protejirii securitdtii
Uniunii si a statelor sale membre.

Comitetul director stabileste toate cerintele necesare referitoare la controlul si conducerea executivd
a destinatarilor finali pentru alte domenii din cadrul componentei pentru investitii europene strategice si la
controlul intermediarilor din cadrul componentei respective, din perspectiva oriciror considerente de securitate
sau de ordine publici aplicabile.

o componentd dedicatd sprijinului pentru solvabilitate, care cuprinde sprijin pentru solvabilitate acordat
intreprinderilor care la sfarsitul anului 2019 incd nu erau in dificultate, conform conditiilor referitoare la ajutorul
de stat, dar de atunci se confruntd cu riscuri semnificative legate de solvabilitate din cauza crizei cauzate de
pandemia de COVID-19 sau intreprinderilor create la 31 decembrie 2020 sau inainte de aceastd datd care au
achizitionat sau gestioneazd activele ori sucursalele unei intreprinderi ce se afla deja in dificultate la sfarsitul
anului 2019, conform conditiilor referitoare la ajutorul de stat, cu conditia ca gestionarea acestora s nu coincidd
cu gestionarea intreprinderii aflate in dificultate, conform conditiilor referitoare la ajutorul de stat.
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Componenta de sprijin pentru solvabilitate este deschisd tuturor statelor membre si domeniilor mentionate in
anexa II. Majoritatea finantdrii acordate de InvestEU in cadrul componentei de sprijin pentru solvabilitate se
utilizeazd pentru a sprijini:

(a) intreprinderile eligibile din statele membre si din sectoarele cele mai afectate economic de criza cauzatd de
pandemia de COVID-19;

(b) intreprinderile eligibile din statele membre in care posibilitatea de a beneficia de sprijin pentru solvabilitate
acordat de stat este mai limitatd.

Comisia stabilegte, prin acte delegate in conformitate cu articolul 33, atdt indicatorii care urmeazd sd fie folositi de
Comitetul director pentru a stabili care sunt statele membre si sectoarele cele mai afectate din punct de vedere economic
de criza provocati de COVID-19, precum si statele membre in care posibilitatea de a beneficia de sprijin pentru
solvabilitate din partea statului este mai limitatd, cdt si metodologia pentru aplicarea indicatorilor respectivi.

intreprinderile care primesc sprijin in cadrul componentei de sprijin pentru solvabilitate respectd, in cea mai mare
mdsurd posibild, garantii sociale si de mediu de nivel inalt minime, in conformitate cu orientdrile furnizate de Comitetul
director. Aceste orientdri includ dispozitii corespunzdtoare pentru evitarea sarcinilor administrative inutile, tindnd
seama de dimensiunea intreprinderilor si incluzdand dispozitii mai putin stricte pentru IMM-uri. Aceste intreprinderi
sunt incurajate sd elaboreze planuri de tranzitie ecologicd, si avanseze in transformarea digitald si sd protejeze locurile
de muncd. Asistenta tehnicd este disponibild pentru sprijinirea intreprinderilor in scopul realizdrii acestor tranzitii.

Partenerii de implementare si intermediarii financiari din cadrul componentei dedicate sprijinului pentru solvabilitate
sunt stabiliti intr-un stat membru si isi desfdsoard activitatea in Uniune. Comitetul director stabileste eventualele
cerinte necesare referitoare la controlul intermediarilor respectivi in contextul eventualelor consideratii de ordine publicd
sau de securitate.

la. O schemd pentru o tranzitie justd, al doilea pilon al Mecanismului pentru o tranzitie justd, este instituitd
orizontal, la nivelul tuturor componentelor de politici. Aceastd schemd cuprinde investitii care abordeazd provocirile
sociale, economice si de mediu ce derivi din procesul de tranzitie citre atingerea obiectivului climatic al Uniunii pentru
2030 si a obiectivului siu de a realiza neutralitatea climatici pand in 2050.

2. In cazul in care o operatiune de finantare sau de investitii propusd Comitetului pentru investitii mentionat la
articolul 23 se incadreazd in mai multe componente de politicd, aceasta se atribuie componentei de politicd in care se
incadreazd obiectivul siu principal sau obiectivul principal al majoritatii subproiectelor sale, cu exceptia situatiei in care
orientdrile in materie de investitii contin dispozitii contrare.

3. Operatiunile de finantare si de investitii sunt examinate pentru a se stabili dacd au un impact asupra mediului sau
climei sau un impact social. In cazul in care aceste operatiuni au un astfel de impact, ele fac obiectul unei evaluiri
a sustenabilititii climatice, de mediu si sociale, pentru a se reduce la minimum efectele nocive si pentru a se maximiza
beneficiile in ceea ce priveste clima, mediul si dimensiunea sociald. In acest scop, promotorii de proiecte care soliciti
finantare furnizeaza informatii adecvate pe baza orientdrilor mentionate la alineatul (4). Proiectele cu o dimensiune mai
micd decat cea mentionatd in orientdri sunt excluse de la aceastd evaluare. Proiectele care sunt incompatibile cu obiectivele
climatice nu sunt eligibile pentru sprijin in temeiul prezentului regulament. In cazul in care partenerul de implementare
ajunge la concluzia cd nu trebuie sd se facd o evaluare a sustenabilitdtii, acesta trimite o justificare Comitetului pentru
investitii.

4. Comisia elaboreazd orientdri in materie de sustenabilitate care, in conformitate cu obiectivele si standardele sociale si
de mediu ale Uniunii, permit:

(a) in ceea ce priveste adaptarea, sd se asigure rezilienta la potentialele efecte negative ale schimbdrilor climatice printr-o
evaluare a vulnerabilitdtii si a riscurilor climatice, inclusiv prin masuri de adaptare relevante, iar in ceea ce priveste
atenuarea, sd se integreze in analiza cost-beneficiu costurile emisiilor de gaze cu efect de serd si efectele pozitive ale
madsurilor de atenuare a schimbdrilor climatice;

(b) s se tind cont de impactul consolidat al proiectelor in ceea ce priveste componentele principale ale capitalului natural
referitoare la aer, apd, sol si biodiversitate;

(c) sd se estimeze impactul social al proiectelor, inclusiv asupra egalitdtii de gen, asupra incluziunii sociale a anumitor zone
sau populatii si asupra dezvoltirii economice a zonelor si sectoarelor afectate de probleme structurale, cum ar fi
necesitatea de decarbonizare a economiei;
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(d) s se identifice proiectele care sunt incompatibile cu indeplinirea obiectivelor climatice;
(e) sd se pund la dispozitia partenerilor de implementare orientdri referitoare la examinarea prevazutd la alineatul (3).

5. Partenerii de implementare furnizeazd informatiile necesare pentru a permite urmdrirea investitiilor care contribuie la
indeplinirea obiectivelor Uniunii in materie de climd si mediu, pe baza orientdrilor care urmeaza s fie furnizate de citre
Comisie.

6.  Partenerii de implementare au obiectivul ca cel putin 60 % din investitiile efectuate in cadrul componentei de politica
pentru infrastructura sustenabild sd contribuie la indeplinirea obiectivelor Uniunii in materie de climd si mediu.

Comisia, impreund cu partenerii de implementare, urmareste si asigure faptul cd partea din garantia UE utilizatd pentru
componenta de politicd pentru infrastructurd sustenabild este distribuitd astfel incat si se realizeze un echilibru intre
diferitele domenii mentionate la alineatul (1) litera (a).

7. Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 33 pentru a completa prezentul
regulament prin definirea orientdrilor in materie de investitii pentru fiecare componentd de politicd. Orientdrile in materie
de investitii stabilesc, de asemenea, modalitdtile de punere in aplicare a schemei pentru o tranzitie justd, astfel cum se
mentioneazd la alineatul (1a). Orientdrile in materie de investitii sunt elaborate in stransa legaturd cu grupul BEI si cu alti
potentiali parteneri de implementare.

8.  Pentru operatiunile de finantare si de investitii din cadrul componentei pentru investitii europene strategice in sectorul
securitdtii, al apirdrii si cel spatial si in domeniul securititii cibernetice, orientdrile in materie de investitii pot stabili
limitari in ceea ce priveste transferul si acordarea de licente privind drepturile de proprietate intelectuald pentru tehnologiile
critice si tehnologiile care contribuie la protejarea securitdtii Uniunii si a statelor sale membre.

9. Comisia pune informatiile despre aplicarea si interpretarea orientdrilor in materie de investitii la dispozitia
partenerilor de implementare, a Comitetului pentru investitii si a partenerilor de consiliere.

Articolul 8

Compartimente

1. Componentele de politici mentionate la articolul 7 alineatul (1) sunt alcdtuite dintr-un compartiment pentru UE si un
compartiment pentru statele membre. Compartimentele respective vizeazd disfunctionalitdti ale pietei sau situatii de
investitii sub nivelul optim, dupd cum urmeaza:

(a) compartimentul pentru UE vizeazd oricare dintre urmdtoarele situatii:
(i) disfunctionalititi ale pietei sau situatii de investitii sub nivelul optim legate de priorititile de politicd ale Uniunii;

(i) disfunctionalitdti specifice ale pietei sau situatii specifice de investitii sub nivelul optim care afecteazd ansamblul
Uniunii sau statele membre; sau

(iti) disfunctionalitdti ale pietei sau situatii de investitii sub nivelul optim care necesitd dezvoltarea unor solutii
financiare si a unor structuri de piatd inovatoare, in special disfunctionalitati ale pietei sau situatii de investitii sub
nivelul optim noi sau complexe;

(b) compartimentul pentru statele membre vizeazd disfunctionalititi specifice ale pietei sau situatii specifice de investitii sub
nivelul optim in una sau mai multe regiuni sau state membre, in vederea indeplinirii obiectivelor de politicd ale
fondurilor din care se alocd contributii si care fac obiectul gestiunii partajate sau ale cuantumului suplimentar furnizat
de un stat membru in temeiul articolului 4 alineatul (1) al treilea paragraf, in special pentru a consolida coeziunea
economicd, sociald si teritoriald in Uniune prin remedierea dezechilibrelor dintre regiunile sale.

2. Dacid este cazul, compartimentele mentionate la alineatul (1) se folosesc intr-o manierd complementard pentru
a sprijini o anumitd operatiune de finantare sau de investitii, inclusiv prin combinarea sprijinului din ambele
compartimente.

Articolul 9

Dispozitii specifice aplicabile compartimentului pentru statele membre

1. Cuantumurile alocate de un stat membru in mod voluntar in temeiul articolului [10 alineatul (1)] din Regulamentul
[[RDC] numdrul] sau al articolului [75 alineatul (1)] din Regulamentul [[planurile strategice PAC] numdrul] sau in
conformitate cu punerea in aplicare a mdsurilor relevante din planurile de redresare si rezilientd instituite in temeiul
Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd] se utilizeazd pentru provizionarea pdrtii din garantia UE din
cadrul compartimentului pentru statele membre care acopera operatiunile de finantare si de investitii in statul membru in
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cauzd sau pentru o posibild contributie din fondurile care fac obiectul gestiunii partajate sau din contributii realizate in
conformitate cu punerea in aplicare a mdsurilor relevante din planurile de redresare instituite in temeiul
Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd] citre Platforma de consiliere InvestEU. Aceste cuantumuri se
utilizeazd pentru a contribui la indeplinirea obiectivelor de politicd specificate in acordul de parteneriat mentionat la
articolul 7 din Regulamentul [[RDC] numdrul], in programele sau in planul strategic PAC sau in Planul de redresare si
rezilientd al statului membru in cauzd care contribuie la InvestEU.

Cuantumul suplimentar alocat de un stat membru in temeiul articolului 4 alineatul (1) al treilea paragraf se utilizeaza
pentru provizionarea partii din garantia UE din cadrul compartimentului pentru statele membre.

2. Constituirea pdrtii din garantia UE din cadrul compartimentului pentru statele membre este conditionatd de
incheierea unui acord de contributie intre un stat membru si Comisie.

Al patrulea paragraf de la prezentul alineat si alineatul (5) din prezentul articol nu se aplicd cuantumului suplimentar
acordat de un stat membru in temeiul articolului 4 alineatul (1) al treilea paragraf.

Dispozitiile din prezentul articol legate de cuantumurile alocate in temeiul articolului 10 alineatul (1) din Regulamentul
[RDC numdrul] sau al articolului 75 alineatul (1) din Regulamentul [Planurile strategice PAC] sau in conformitate cu
punerea in aplicare a mdsurilor relevante din planurile de redresare si rezilientd instituite in temeiul Regulamentului
[Mecanismul de redresare si rezilientd] nu se aplicd unui acord de contributie privind un cuantum suplimentar din partea
unui stat membru, mentionat la articolul 4 alineatul (1) al treilea paragraf.

Statul membru si Comisia incheie un acord de contributie sau un amendament la acesta in termen de patru luni de la
decizia Comisiei de aprobare a acordului de parteneriat in temeiul articolului 9 alineatul (4) din Regulamentul [RDC] sau
a planului strategic PAC in temeiul Regulamentului [PAC] sau a Planului de redresare si rezilientd instituit in temeiul
Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd] sau simultan cu decizia Comisiei de modificare a unui program in
conformitate cu articolul 10 din Regulamentul [RDC] sau a unui plan strategic PAC in conformitate cu articolul 107 din
Regulamentul [PAC] sau a unui Plan de redresare si rezilientd in conformitate cu articolul 18 din Regulamentul
[Mecanismul de redresare si rezilientd].

Doud sau mai multe state membre pot incheia cu Comisia un acord comun de contributie.

Prin derogare de la articolul 211 alineatul (1) din Regulamentul financiar, rata de provizionare a garantiei UE din cadrul
compartimentului pentru statele membre este stabilitd la 40 % si poate fi ajustatd in sensul reducerii sau mdririi in fiecare
acord de contributie, pentru a tine seama de riscurile legate de produsele financiare care se intentioneazi a fi utilizate.

3. Acordul de contributie contine cel putin urmitoarele elemente:

(a) cuantumul total al partii din garantia UE din cadrul compartimentului pentru statele membre corespunzitoare statului
membru, rata de provizionare a acesteia, cuantumul contributiei din fonduri care fac obiectul gestiunii partajate sau
contributii din planurile de redresare si rezilientd instituite in temeiul Regulamentului [Mecanismul de redresare si
rezilientd], faza de constituire a proviziondrii in conformitate cu un plan financiar anual si cuantumul datoriei
contingente rezultate care trebuie si fie acoperitd de o garantie reciprocd (back-to-back) constituitd de statul membru in
cauzd;

Cx

strategia statului membru, constind in produsele financiare si efectul lor minim de levier, acoperirea geograficd, inclusiv
acoperirea regionald daci este nevoie, tipurile de proiecte, perioada de investitie si, dacd este cazul, categoriile de
destinatari finali si de intermediari eligibili;

(c) potentialul partener sau potentialii parteneri de implementare, propusi in conformitate cu articolul 14 alineatul (1) al
patrulea paragraf si obligatia Comisiei de a informa statul membru cu privire la partenerul sau partenerii de
implementare selectati;

(d) orice contributie din fonduri care fac obiectul gestiunii partajate sau contributii din planurile de redresare si rezilientd
instituite in temeiul Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd] la Platforma de consiliere InvestEU;
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(e) obligatia de a furniza rapoarte anuale statului membru, inclusiv raportarea privind indicatorii relevanti legati de
obiectivele de politicd, acoperiti de acordul de parteneriat, de program sau de planul strategic PAC sau de Planul de
redresare si rezilientd si mentionati in acordul de contributie;

(f) dispozitii privind remunerarea pdrtii din garantia UE din cadrul compartimentului pentru statele membre;

(g) orice combinatie cu resurse din cadrul compartimentului pentru UE in conformitate cu articolul 8 alineatul (2), inclusiv
pentru realizarea unei structuri stratificate destinate sd asigure o mai bund acoperire a riscurilor.

4. Acordurile de contributie sunt puse in aplicare de Comisie prin acorduri de garantare incheiate cu partenerii de
implementare in conformitate cu articolul 16 si prin acorduri de consiliere incheiate cu partenerii de consiliere in
conformitate cu articolul 24 alineatul (1) al doilea paragraf.

In cazul in care nu a fost incheiat niciun acord de garantare in termen de nou luni de la incheierea acordului de contributie,
acordul de contributie se reziliazi sau se prelungeste de comun acord. In cazul in care cuantumul unui acord de contributie
nu a fost angajat integral in temeiul unuia sau mai multor acorduri de garantare in termen de noud luni de la incheierea
acordului de contributie, cuantumul respectiv se modificd in consecintd. Cuantumul neutilizat al proviziondrii atribuibil
cuantumurilor alocate de statele membre in temeiul articolului [10 alineatul (1) din Regulamentul [[RDC]] sau al articolului
[75 alineatul (1)] din Regulamentul [[PAC]] sau in conformitate cu punerea in aplicare a mdsurilor relevante din planurile
de redresare si rezilientd instituite in temeiul Regulamentului [Mecanismul de redresare si rezilientd] se reutilizeazd in
conformitate cu [articolul 10 alineatul (5)] din Regulamentul [[RDC] numdrul] si cu articolul [75 alineatul (5)] din
Regulamentul [[planurile strategice PAC] numdrul] si cu articolul [X] din Regulamentul [Mecanismul de redresare si
rezilientd]. Cuantumul neutilizat al proviziondrii atribuibil cuantumurilor alocate de un stat membru in temeiul articolului
4 alineatul (1) al treilea paragraf din prezentul regulament se ramburseaza statului membru.

In cazul in care un acord de garantare nu a fost pus in aplicare in mod corespunzitor in perioada previzuti la articolul [10
alineatul (6)] din Regulamentul [[RDC] numdrul] sau la articolul [75 alineatul (6)] din Regulamentul [[planurile strategice
PAC] numdrul] sau la articolul [X] din Regulamentul [Mecanismul de redresare si rezilientd], acordul de contributie se
modificd. Cuantumul neutilizat al proviziondrii atribuibil cuantumurilor alocate de statele membre in temeiul articolului
[10 alineatul (1) din Regulamentul [[RDC]] sau al articolului [75 alineatul (1)] din Regulamentul [[PAC]] sau al articolului
[X] din Regulamentul [Mecanismul de redresare si rezilientd] se reutilizeazd in conformitate cu [articolul 10 alineatul (6)]
din Regulamentul [[RDC] numdrul] si cu articolul [75 alineatul (6)] din Regulamentul [[planurile strategice PAC] numdrul] si
cu articolul [X] din Regulamentul [Mecanismul de redresare si rezilientd]. Cuantumul neutilizat al proviziondrii atribuibil
cuantumurilor alocate de un stat membru in temeiul articolului 4 alineatul (1) al treilea paragraf din prezentul regulament
se ramburseazd statului membru.

5. Urmdtoarele reguli se aplicd proviziondrii acelei parti din garantia UE din cadrul compartimentului pentru statele
membre care a fost stabilitd printr-un acord de contributie.

(a) Dupd faza de constituire mentionata la alineatul (3) litera (a) de la prezentul articol, orice excedent anual de provizioane,
calculat prin compararea cuantumului provizioanelor impuse de rata de provizionare stabilitd in acordul de contributie
cu cuantumul efectiv al provizioanelor, este reutilizat in conformitate cu [articolul 10 alineatul (7)] din [RDC] si cu
articolul [75 alineatul (7)] din [[Planurile strategice PAC] numarul] si cu articolul [X] din Regulamentul [Mecanismul
de redresare si rezilientd].

Cx

Prin derogare de la articolul 213 alineatul (4) din Regulamentul financiar, dupd faza de constituire mentionati la
alineatul (3) litera (a) de la prezentul articol, provizionarea nu ocazioneazd realimentdri anuale pe perioada de
disponibilitate a acestei parti a garantiei UE din cadrul compartimentului pentru statele membre.

(c) Comisia informeazd imediat statul membru in cazul in care nivelul provizioanelor pentru aceastd parte a garantiei UE
scade sub 20 % din provizionarea initiald ca urmare a unor cereri de executare a acestei parti din garantia UE din cadrul
compartimentului pentru statele membre.

(d) In cazul in care nivelul provizioanelor pentru aceasti parte a garantiei UE din cadrul compartimentului pentru statele
membre atinge 10 % din provizionarea initiald, statul membru in cauzi furnizeazd, la cererea Comisiei, pand la 5 % din
provizioanele initiale fondului comun de provizionare mentionat la articolul 212 din Regulamentul financiar.
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CAPITOLUL I
PARTENERIATUL DINTRE COMISIE SI GRUPUL BEI

Articolul 10

Domeniul de aplicare al parteneriatului

(1)  Comisia si grupul BEI formeazd un parteneriat in temeiul prezentului regulament cu obiectivul de a sprijini
implementarea InvestEU si de a promova coerenta, caracterul incluziv, aditionalitatea si eficienta implementdrii. In
concordantd cu dispozitiile prezentului regulament si astfel cum se precizeazd in acordurile mentionate la alineatul (3),
grupul BEL

(a) implementeazd partea din garantia UE specificatd la articolul 12 alineatul (4);

(b) sprijind implementarea compartimentului pentru UE al Fondului InvestEU si, dupd caz, a compartimentului pentru
statele membre, in special prin:

(i) aducerea unei contributii, impreund cu potentialii parteneri de implementare, la orientdrile in materie de investitii
in conformitate cu articolul 7 alineatul (7) si prin aducerea unei contributii la elaborarea tabloului de bord in
conformitate cu articolul 21, precum si prin aducerea unei contributii la alte documente care stabilesc orientirile
operationale pentru Fondul InvestEU;

A
—
=

-

definirea, impreund cu Comisia si cu potentialii parteneri de implementare, a metodologiei riscului si a sistemului
de identificare a riscurilor legate de operatiunile de finantare si de investitii ale partenerilor de implementare pentru
a permite ca aceste operatiuni sd fie evaluate pe baza unei scale de rating comune;

=

(iif) la cererea Comisiei §i in acord cu partenerul de implementare potential in cauzd, efectuarea unei evaludri
a sistemelor respectivului partener de implementare potential si furnizarea de consultantd tehnicd specificd cu
privire la acele sisteme, dacd si in misura in care este necesar in urma concluziilor auditului privind evaluarea
bazatd pe piloni in vederea implementirii produselor financiare pe care respectivul potential partener de

implementare le are in vedere;

(iv) emiterea unui aviz fird caracter obligatoriu cu privire la aspectele bancare, in special cu privire la riscul financiar si
la conditiile financiare legate de partea din garantia UE care urmeazd si fie alocatd partenerului de implementare,
altul decat grupul BEI, astfel cum sunt definite in acordul de garantare care urmeaza si fie incheiat cu respectivul
partener de implementare;

(v) efectuarea de simuldri si previziuni privind riscul financiar si remunerarea portofoliului agregat pe baza ipotezelor
convenite cu Comisia;

(vi) masurarea riscului financiar al portofoliului agregat si furnizarea de rapoarte financiare privind portofoliul agregat
precum si

(vii) punerea la dispozitia Comisiei, la cererea acesteia si in acord cu partenerul de implementare, a unor servicii de
restructurare si de recuperare prevazute in acordul mentionat la alineatul (3) litera (b), in conformitate cu articolul
16 alineatul (2) litera (g), in cazul in care partenerul de implementare respectiv nu mai este responsabil de
desfisurarea activitdtilor de restructurare si de recuperare in temeiul acordului de garantare relevant;

(c) poate sd asigure unei banci sau institutii nationale de promovare servicii de consolidare a capacititilor, astfel cum se
mentioneazd la articolul 24 alineatul (2) litera (h), precum si alte servicii, in legiturd cu implementarea produselor
financiare sprijinite de garantia UE, dacd acest lucru este solicitat de respectiva bancd sau institutie nationald de
promovare;

(d) in legdturd cu Platforma de consiliere InvestEU:

(i) i se alocd, din pachetul financiar mentionat la articolul 4 alineatul (3), un cuantum de pand la 525 000 000 EUR
pentru initiativele de consiliere mentionate la articolul 24 si pentru sarcinile operationale mentionate la punctul (i)
de la prezenta literd (d);

(ii) acordd consultantd Comisiei si indeplineste sarcini operationale stabilite in acordul mentionat la alineatul (3) litera
(c), prin:

— sprijinirea Comisiei in ceea ce priveste elaborarea, instituirea si functionarea Platformei de consiliere InvestEU;
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— furnizarea unei evaludri a cererilor de sprijin consultativ pe care Comisia nu le considerd ca ficand obiectul
initiativelor de consiliere existente, cu scopul de a sprijini decizia de alocare a Comisiei in legdturd cu cererile de
consiliere primite prin intermediul punctului central de acces definit la articolul 24 alineatul (2) litera (a);

— oferirea de sprijin bancilor sau institutiilor nationale de promovare, la cererea acestora, prin consolidarea
capacitatilor mentionate la articolul 24 alineatul (2) litera (h), in legaturd cu dezvoltarea capacitatilor lor de
consiliere pentru a le permite sd participe la initiative de consiliere;

— la cererea Comisiei si a unui potential partener de consiliere si sub rezerva acordului grupului BEI, incheierea
unui acord cu partenerul de consiliere, in numele Comisiei, pentru implementarea initiativelor de consiliere.

Grupul BEI se asigurd cd sarcinile sale mentionate la primul paragraf litera (d) punctul (i) se desfisoard in intregime
independent de rolul siu de partener de consiliere.

Dupd caz, Comisia colaboreazd cu partenerul de implementare pe baza constatarilor avizului emis de grupul BEI, mentionat
la prezentul alineat primul paragraf litera (b) punctul (iv). Comisia informeaza grupul BEI cu privire la decizia sa.

(2)  Informatiile bancare care au fost transmise grupului BEI de citre Comisie in conformitate cu alineatul (1) litera (b)
punctele (ii), (iv), (v) si (vi) se limiteaza la informatiile strict necesare grupului BEI pentru a-si indeplini obligatiile in temeiul
punctelor respective. Comisia defineste, in stransi legdturd cu grupul BEI si cu potentialii parteneri de implementare, natura
si sfera acestor informatii bancare, tindnd seama de cerintele privind buna gestiune financiard a garantiei UE, de interesele
legitime ale partenerului de implementare in ceea ce priveste informatiile sensibile din punct de vedere comercial i de
nevoile grupului BEI in scopul indeplinirii obligatiilor care i revin in temeiul punctelor sus-mentionate.

(3)  Conditiile parteneriatului sunt prevazute in acorduri, inclusiv:

(a) in ceea ce priveste acordarea si implementarea partii din garantia UE specificate la articolul 12 alineatul (4):

(i) un acord de garantare intre Comisie si grupul BEI sau

(ii) acorduri de garantare separate intre Comisie si BEI si filialele acesteia sau alte entitdti infiintate in conformitate cu
articolul 28 alineatul (1) din Statutul BEI, dupd caz;

(b) un acord intre Comisie si grupul BEI in legdturd cu dispozitiile alineatului (1) literele (b) si (c);

(c) un acord intre Comisie si grupul BEI in legdturd cu Platforma de consiliere InvestEU;

(d) acorduri de prestare servicii intre grupul BEI si bancile si institutiile nationale de promovare referitoare la consolidarea
capacitatilor si la alte servicii prestate in conformitate cu alineatul (1) litera (c).

(4)  Fird a aduce atingere articolului 17 alineatul (3) si articolului 24 alineatul (4) din prezentul regulament, costurile
suportate de grupul BEI pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la alineatul (1) literele (b) si (c) de la prezentul articol sunt
conforme cu conditiile convenite in acordul mentionat la alineatul (3) litera (b) de la prezentul articol si pot fi acoperite din
rambursdrile sau din veniturile atribuibile garantiei UE sau din provizionare, in conformitate cu articolul 211 alineatele (4)
si (5) din Regulamentul financiar, sau pot fi imputate pachetului financiar mentionat la articolul 4 alineatul (3) din prezentul
regulament, pe baza justificarii acelor costuri de citre grupul BEL in limitele unui plafon global de 10 000 000 EUR.

(5)  Costurile suportate de grupul BEI pentru indeplinirea sarcinilor operationale mentionate la alineatul (1) litera (d)
punctul (i) sunt acoperite si platite integral din cuantumul mentionat la alineatul (1) litera (d) punctul (i), pe baza justificarii
acelor costuri de cdtre grupul BEI si in limitele unui plafon global de 15 000 000 EUR.
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Articolul 11

Conflictele de interese

(1) In cadrul parteneriatului mentionat la articolul 10, Grupul BEI ia toate masurile si precautiile necesare pentru a evita
conflictele de interese cu alti parteneri de implementare, inclusiv prin crearea unei echipe specializate si independente
pentru sarcinile mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (b) punctele (i) — (vi). Echipa respectivi face obiectul unor
norme stricte de confidentialitate, care continud sd se aplice membrilor echipei dupi ce acestia au pardsit echipa.

(2)  Grupul BEI si alti parteneri de implementare informeazd fird intdrziere Comisia cu privire la orice situatie care
constituie un conflict de interese sau care este posibil s3 conduci la un conflict de interese. In cazul in care existd indoieli,
Comisia stabileste daci existd un conflict de interese si informeazd grupul BEI cu privire la concluzia sa. In cazul unui
conflict de interese, grupul BEI ia masurile adecvate. Comitetul director este informat cu privire la masurile sus-mentionate
si la rezultatele acestora.

(3)  Grupul BEI ia masurile de precautie necesare pentru a evita situatiile in care ar putea sd apard un conflict de interese
in implementarea Platformei de consiliere InvestEU, in special in ceea ce priveste sarcinile sale operationale legate de rolul
sdu de sprijinire a Comisiei mentionat la articolul 10 alineatul (1) litera (d) punctul (ii). In cazul unui conflict de interese,
grupul BEI ia masurile adecvate.

CAPITOLUL IV
Garantia UE

Articolul 12
Garantia UE

(1)  Garantia UE se acordd partenerilor de implementare ca o garantie irevocabild si neconditionatd, la cerere, in
conformitate cu articolul 219 alineatul (1) din Regulamentul financiar si este implementatd prin intermediul gestiunii
indirecte in conformitate cu titlul X din regulamentul sus-mentionat.

(2)  Remunerarea garantiei UE este legatd de caracteristicile si profilul de risc ale produselor financiare, ludndu-se in
considerare natura operatiunilor subiacente de finantare si de investitii si indeplinirea obiectivelor de politicd vizate de
produsele financiare.

In cazurile justificate in mod corespunzitor de natura obiectivelor de politicd vizate de produsul financiar si de necesitatea
ca produsele financiare si fie accesibile pentru destinatarii finali vizati, costul finantarii acordate destinatarului final poate fi
redus sau conditiile finantdrii respective pot fi imbundtdtite, prin ajustarea remunerdrii garantiei UE sau, dacd este necesar,
prin acoperirea costurilor administrative restante suportate de partenerul de implementare prin intermediul bugetului
Uniunii, in special:

(a) in situatiile in care conditiile dificile de pe piata financiard ar impiedica realizarea unei operatiuni de finantare sau de
investitii la preturi conforme pietei sau

(b) acolo unde este necesar, pentru a stimula operatiunile de finantare si de investitii in sectoarele sau domeniile care se
confruntd cu o disfunctionalitate semnificativd a pietei sau cu o situatie de investitii sub nivelul optim sau pentru
a facilita crearea de platforme de investitii,

(ba) pentru componenta de sprijin pentru solvabilitate, in statele membre si in sectoarele cele mai afectate si in statele
membre in care posibilitatea acorddrii de sprijin de stat pentru solvabilitate este mai limitatd;

in masura in care reducerea remunerdrii garantiei UE sau acoperirea costurilor administrative restante suportate de
partenerul de implementare nu are un impact semnificativ asupra proviziondrii garantiei UE.

Reducerea remunerdrii garantiei UE este in intregime in beneficiul destinatarilor finali.

(3)  Conditia previzutd la articolul 219 alineatul (4) din Regulamentul financiar se aplicd fiecirui partener de
implementare pe bazd de portofoliu.
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(4)  Grupului BEI i se acordd 75 % din garantia UE din cadrul compartimentului pentru UE, astfel cum este prevdzuta la
articolul 4 alineatul (1) primul paragraf, in valoare de 68 829 990 000 EUR. Grupul BEI furnizeaza o contributie financiard
globali in valoare de 11494 608 330 EUR. Contributia respectivd este furnizatd intr-un mod si sub o formi care sd
faciliteze implementarea Fondului InvestEU si realizarea obiectivelor previzute la articolul 14 alineatul (2).

(5)  Restul de 25 % din garantia UE din cadrul compartimentului pentru UE se acordd altor parteneri de implementare,
care furnizeazd, de asemenea, o contributie financiard care urmeazd si fie stabilitd in acordurile de garantare.

(6)  Se depun toate eforturile pentru a asigura faptul cd, la finalul perioadei de investitii, este acoperitd o gamd largd de
sectoare si de regiuni i este evitatd concentrarea geograficd sau sectoriald excesiva. Aceste eforturi includ stimulente pentru
bincile si institutiile nationale de promovare de mai mici dimensiuni sau mai putin complexe care au un avantaj comparativ
datoritd prezentei, cunostintelor si competentelor lor in materie de investitii la nivel local. Comisia elaboreazd o abordare
coerentd pentru a sprijini aceste eforturi.

(7)  Sprijinul garantiei UE mentionat la articolul 4 alineatul (2) primul si al doilea paragraf poate fi acordat pentru
operatiuni de finantare si de investitii care urmeazd s fie efectuate de un partener de implementare, cu conditia ca
Comisia sd fi incheiat un acord de garantare cu respectivul partener de implementare pind la 31 decembrie 2023,
indeplinind astfel conditiile previzute la articolul 4 alineatul (6) din Regulamentul [EURI]. In alte cazuri, sprijinul garantiei
UE poate fi acordat pentru operatiuni de finantare si de investitii care intrd sub incidenta prezentului regulament pentru
o perioadd de investitii care se incheie la 31 decembrie 2027.

Contractele || dintre partenerul de implementare si destinatarul final sau intermediarul financiar sau alti entitate mentionatd
la articolul 15 alineatul (1) litera (a) se semneazd pand la 31 decembrie 2028.

Articolul 13

Operatiuni eligibile de finantare si de investifii
(1)  Fondul InvestEU sprijind numai operatiunile de finantare §i de investitii care:

(a) indeplinesc conditiile prevazute la articolul 209 alineatul (2) literele (a)-(¢) din Regulamentul financiar, in special cele
privind disfunctionalititile pietei, situatiile de investitii sub nivelul optim si aditionalitatea, astfel cum sunt previzute la
articolul 209 alineatul (2) literele (a) si (b) din Regulamentul financiar i in anexa V la prezentul regulament, precum si,
dupd caz, maximizarea investitiilor private in conformitate cu articolul 209 alineatul (2) litera (d) din Regulamentul
financiar;

(b) contribuie la indeplinirea obiectivelor de politicd ale Uniunii si intrd sub incidenta domeniilor eligibile pentru
operatiunile de finantare si de investitii din cadrul componentei de politici corespunzitoare, in conformitate cu anexa II
la prezentul regulament;

(c) nu acordi sprijin financiar pentru activitatile excluse definite la punctul B din anexa V la prezentul regulament precum
si

(d) sunt in concordantd cu orientdrile in materie de investitii.

(2)  n plus fatd de proiectele situate in Uniune sau intr-o tard ori un teritoriu de peste mari legat(3) de un stat membru,
astfel cum sunt previzute in anexa II la TFUE, Fondul InvestEU poate sprijini urmatoarele proiecte si operatiuni prin
operatiuni de finantare si de investitii in cadrul altor componente decat componenta pentru investitii europene strategice
sau componenta de sprijin pentru solvabilitate:

(a) proiectele care implicd entitdti situate sau stabilite in unul sau mai multe state membre si care se extind in una sau mai
multe tari terte, inclusiv state in curs de aderare, tiri candidate si potential candidate, tiri care intrd sub incidenta
politicii europene de vecindtate, tari din Spatiul Economic European sau din Asociatia Europeand a Liberului Schimb,
intr-o tard sau un teritoriu de peste mdri prevazut(d) in anexa II la TFUE sau intr-o tard tertd asociatd, indiferent daca
existd sau nu un partener in aceste tdri terte ori tdri sau teritorii de peste mari;

(b) operatiunile de finantare si de investitii in tirile terte mentionate la articolul 5 care au contribuit la un anumit produs
financiar.
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(3)  Fondul InvestEU poate sprijini operatiunile de finantare si de investitii care furnizeazd finantare unor destinatari finali
care sunt persoane juridice stabilite in oricare din urmdtoarele tari sau teritorii:

a) un stat membru sau o tard ori un teritoriu de peste mari legat(3) de un stat membru, astfel cum sunt previzute in anexa
Il la TFUE;

(b) o tard tertd asociatd la Programul InvestEU in conformitate cu articolul 5;
(c) o tard tertd mentionatd la alineatul (2) litera (a), dupd caz;

(d) alte ¢ari terte, dacd acest lucru este necesar pentru finantarea unui proiect intr-o tard sau un teritoriu mentionat(d) la

literele (a), (b) sau (c).

In pofida primului paragraf, destinatarii finali si intermediarii din cadrul componentei pentru investitii europene strategice
sunt entitdti juridice care indeplinesc ceringele prevazute in teza introductivd, in cel de al doilea paragraf si in cel de al treilea
paragraf de la articolul 7 alineatul (1) litera (e).

Fird a aduce atingere primului paragraf, doar intreprinderile care sunt stabilite intr-un stat membru si care isi
desfdsoard activitatea in Uniune pot fi sprijinite prin operatiuni de finantare si de investitii in cadrul componentei de
sprijin pentru solvabilitate.

Fird a aduce atingere primului paragraf, in cadrul componentei de sprijin pentru solvabilitate beneficiarii finali ai unei
sume de 30 de milioane EUR sau mai mari nu efectueazd pliti ale dividendelor, pliti de cupoane neobligatorii sau
rascumpdrdri de actiuni. Remuneratia oricirui membru al conducerii unui beneficiar care primeste o finantare de
30 de milioane EUR sau mai mare din componenta de sprijin pentru solvabilitate nu depdseste partea fixd
a remuneratiei acestuia din 31 decembrie 2019. In cazul unei persoane care devine membrd a conducerii la data
acorddrii finantdrii InvestEU in cadrul componentei de sprijin pentru solvabilitate sau dupd aceastd datd, limita
aplicabilii este cea mai micd remuneratie fixd a oricdrui membru al conducerii la 31 decembrie 2019. Nu se plitesc in
niciun caz prime sau alte elemente de remunerare variabile sau comparabile.

Articolul 14

Selectarea partenerilor de implementare, altii decat grupul BEI

(1)  Comisia selecteazd partenerii de implementare, altii decit grupul BEIL in conformitate cu articolul 154 din
Regulamentul financiar.

Partenerii de implementare pot forma un grup. Un partener de implementare poate fi membru al unuia sau mai multor
grupuri.

In ceea ce priveste compartimentul pentru UE, contrapartile eligibile isi vor fi exprimat interesul in legatura cu partea din
garantia UE mentionatd la articolul 12 alineatul (5).In ceea ce priveste compartimentul pentru statele membre, statul
membru in cauzd poate propune una sau mai multe contrapdrti ca parteneri de implementare dintre contrapirtile care si-au
exprimat interesul. Statul membru in cauzd poate propune, de asemenea, grupul BEI ca partener de implementare si poate
contracta, pe propria cheltuiald, grupul BEI pentru prestarea serviciilor enumerate la articolul 10.

In cazul in care statul membru in cauzi nu propune un partener de implementare, Comisia actioneaza in conformitate cu al
treilea paragraf al prezentului alineat si selecteazd drept parteneri de implementare contrapirti eligibile care pot acoperi
operatiunile de finantare si de investitii in zonele geografice respective.

(2)  Atunci cand selecteazd partenerii de implementare, Comisia se asigura ci portofoliul de produse financiare din cadrul
Fondului InvestEU indeplineste urmdtoarele obiective:

(a) acoperirea cat mai bund a obiectivelor previzute la articolul 3;
(b) maximizarea impactului garantiei UE prin intermediul resurselor proprii angajate de partenerul de implementare;

(c) maximizarea, dupd caz, a investitiilor private;
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(d) promovarea de solutii financiare si de gestionare a riscului inovatoare pentru a remedia disfunctionalititile pietei si
situatiile de investitii sub nivelul optim;

(e) obtinerea unei diversificiri geografice prin alocarea graduali a garantiei UE si asigurarea posibilititii finantarii
proiectelor mai mici;

(f) asigurarea unei diversificari suficiente a riscurilor.
(3)  La selectarea partenerilor de implementare, Comisia ia in considerare, de asemenea:
(a) costul si remuneratia posibile pentru bugetul Uniunii;

(b) capacitatea partenerului de implementare de a pune in aplicare in intregime cerintele articolului 155 alineatele (2) si (3)
din Regulamentul financiar privind evitarea obligatiilor fiscale, frauda fiscald, evaziunea fiscald, spalarea banilor,
finantarea terorismului si jurisdictiile necooperante.

(4)  Bancile sau institutiile nationale de promovare pot fi selectate ca parteneri de implementare, cu conditia si
indeplineascd cerintele stabilite la prezentul articol.

Articolul 15
Tipuri de finangare eligibile

(1)  Garantia UE poate fi utilizatd pentru acoperirea riscurilor pentru urmdtoarele tipuri de finantare furnizate de
partenerii de implementare:

(a) imprumuturi, garantii, contragarantii, instrumente de pe piata de capital, orice altd formd de finantare sau de
imbundtitire a calitdtii creditului, inclusiv datorii subordonate, sau investitii de capital sau cvasicapital, furnizate direct
sau indirect prin intermediari financiari, fonduri, platforme de investitii sau alte vehicule, care urmeazi si fie canalizate
catre destinatarii finali;

(b) finantarea sau garantiile acordate de un partener de implementare unei alte institutii financiare care s ii permita acesteia
sd Intreprinda activitdtile de finantare mentionate la litera (a).

Pentru a fi acoperitd de garantia UE, finantarea mentionatd la primul paragraf literele (a) si (b) de la prezentul alineat se
acordd, se obtine sau se elibereazd in beneficiul operatiunilor de finantare sau de investitii mentionate la articolul 13
alineatul (1), in cazul in care finantarea de citre partenerul de implementare a fost acordatd in conformitate cu un acord sau
o tranzactie de finantare care a fost semnat(d) sau incheiat(3) de partenerul de implementare dupd semnarea acordului de
garantare i care nu a expirat si nu a fost anulat(d).

(2)  Operatiunile de finantare si de investitii prin intermediul fondurilor sau al altor structuri intermediare sunt sprijinite
de garantia UE in conformitate cu dispozitiile care urmeaza si fie stabilite in orientdrile in materie de investitii, chiar dacd
aceste structuri investesc o micd parte din investitiile lor in afara Uniunii si in tdrile terte mentionate la articolul 13
alineatul (2) sau investesc o micd parte din investitiile lor in alte active decat cele eligibile in temeiul prezentului regulament.

Orientdrile in materie de investitii pot stabili limitdri suplimentare in ceea ce priveste proportia cuantumurilor investite in
afara Uniunii in operatiuni de finantare si de investitii prin intermediul fondurilor sau al altor structuri intermediare in
cadrul componentei pentru investitii europene strategice, inclusiv clauzele potentiale privind iesirea din aceste investitii.

(2a)  Instrumentele eligibile din cadrul componentei de sprijin pentru solvabilitate au ca rezultat furnizarea de capital
sau de cvasicapital intreprinderilor mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (e a). Instrumentele hibride pot fi
utilizate dacd indeplinesc obiectivul componentei.
Articolul 16
Acorduri de garantare

(1)  Comisia incheie un acord de garantare cu fiecare partener de implementare, avand drept obiect acordarea garantiei
UE pand la un cuantum care urmeazi a fi stabilit de Comisie.

In cazul in care partenerii de implementare formeaza un grup, se incheie un acord de garantare unic intre Comisie si fiecare
partener de implementare din cadrul grupului sau intre Comisie si un singur partener de implementare in numele grupului.
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(2)  Acordul de garantare contine:
(a) cuantumul si conditiile contributiei financiare care trebuie furnizati de partenerul de implementare;

(b) conditiile de finantare sau garantiile care trebuie furnizate de partenerul de implementare unei alte entitdti juridice care
participd la implementare, ori de cate ori este cazul;

(¢) norme detaliate privind furnizarea garantiei UE in conformitate cu articolul 18, inclusiv privind acoperirea portofoliilor
de tipuri specifice de instrumente si evenimentele care declanseazi posibile cereri de executare a garantie UE;

(d) remuneratia pentru asumarea riscurilor care trebuie alocatd proportional cu cota de asumare a riscurilor a Uniunii si,
respectiv, a partenerului de implementare sau care este ajustatd in cazuri justificate corespunzitor in temeiul articolului
12 alineatul (2);

(e) conditiile de plat3;

(f) angajamentul partenerului de implementare de a accepta deciziile Comisiei si ale Comitetului pentru investitii in ceea ce
priveste utilizarea garantiei UE in beneficiul unei operatiuni de finantare sau de investitii propuse, fird a aduce atingere
procesului decizional al partenerului de implementare cu privire la operatiunea propusi in absenta garantiei UE;

(g) dispozitiile si procedurile privind recuperarea creantelor care trebuie incredintatd partenerului de implementare;
(h) raportarea financiard si operationald si monitorizarea operatiunilor de finantare si de investitii in cadrul garantiei UE;

(i) principalii indicatori de performantd, in special in ceea ce priveste utilizarea garantiei UE, indeplinirea obiectivelor si
a criteriilor previzute la articolele 3, 7 si 13, precum si mobilizarea capitalului privat;

() dupd caz, dispozitii si proceduri privind operatiunile de finantare mixt3;

(k) alte dispozitii relevante, in conformitate cu cerintele articolului 155 alineatul (2) si ale titlului X din Regulamentul
financiar;

() existenta unor mecanisme adecvate pentru a rdspunde preocupdrilor potentiale ale investitorilor privati.

(3)  Un acord de garantare prevede, de asemenea, ci remuneratia atribuibild Uniunii din operatiunile de finantare si de
investitii care intrd sub incidenta prezentului regulament trebuie si fie furnizatd dupa deducerea plitilor datorate ca urmare
a cererilor de executare a garantiei UE.

(4)  In plus, un acord de garantare prevede ci orice cuantum datorat partenerului de implementare legat de garantia UE se
deduce din cuantumul total al remuneratiei, al veniturilor si al rambursarilor datorate de partenerul de implementare
Uniunii in cadrul operatiunilor de finantare si de investitii care fac obiectul prezentului regulament. In cazul in care acel
cuantum nu este suficient pentru a acoperi cuantumul datorat partenerului de implementare in conformitate cu articolul 17
alineatul (3), cuantumul rdmas se deduce din provizionarea garantiei UE.

(5)  In cazul in care acordul de garantare este incheiat in cadrul compartimentului pentru statele membre, acesta poate
prevedea participarea reprezentantilor din statul membru sau din regiunile in cauzi la monitorizarea punerii in aplicare
a acordului de garantare respectiv.

Articolul 17

Cerinte privind utilizarea garantiei UE

(1)  Acordarea garantiei UE este conditionatd de intrarea in vigoare a acordului de garantare cu partenerul de
implementare relevant.

(2)  Operatiunile de finantare si de investitii sunt acoperite de garantia UE numai in cazul in care indeplinesc criteriile
stabilite in prezentul regulament si in orientdrile relevante in materie de investitii si in cazul in care Comitetul pentru
investitii a concluzionat ci aceste operatiuni indeplinesc cerintele pentru a beneficia de garantia UE. Partenerii de
implementare rdmén responsabili pentru asigurarea conformitdtii operatiunilor de finantare si investitii cu prezentul
regulament si cu orientdrile relevante in materie de investitii.
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(3)  Comisia nu datoreazd partenerului de implementare niciun cost sau comision administrativ legat de implementarea
operatiunilor de finantare si de investitii in cadrul garantiei UE, cu exceptia cazului in care natura obiectivelor de politicd
vizate de produsul financiar care urmeazd a fi implementat §i accesibilitatea din punct de vedere financiar pentru
destinatarii finali vizati sau tipul de finantare furnizatd permit partenerului de implementare s justifice in mod adecvat in
fata Comisiei necesitatea unei exceptii. Acoperirea acestor costuri din bugetul Uniunii se limiteazd la cuantumul strict
necesar pentru implementarea operatiunilor de finantare si de investitii relevante si nu este pusi la dispozitie decat in
mdsura in care costurile nu sunt acoperite de veniturile incasate de cdtre partenerii de implementare din operatiunile de
finantare si de investitii in cauza. Dispozitiile referitoare la comisioane sunt prevazute in acordul de garantare si sunt
conforme cu dispozitiile articolului 16 alineatul (4) si ale articolului 209 alineatul (2) litera (g) din Regulamentul financiar.

(4)  In plus, partenerul de implementare poate utiliza garantia UE pentru a acoperi partea corespunzitoare a oriciror
costuri legate de recuperare in conformitate cu articolul 16 alineatul (4), cu exceptia cazului in care aceste costuri au fost
deduse din sumele incasate din recuperdri.

Articolul 18

Acoperirea si conditiile garantiei UE

(1)  Remuneratia pentru asumarea riscurilor se alocd intre Uniune si un partener de implementare, proportional cu cota
lor respectivd de participare la asumarea riscurilor in cadrul unui portofoliu de operatiuni de finantare si de investitii sau,
dupi caz, in cadrul unor operatiuni individuale de finantare si de investitii. Remunerarea garantiei UE poate fi redusi in
cazuri justificate corespunzitor, mentionate la articolul 12 alineatul (2).

Partenerul de implementare are o expunere adecvatd, pe propriul risc, la operatiunile de finantare si de investitii sprijinite de
garantia UE, cu exceptia cazului in care, in mod exceptional, obiectivele de politicd vizate de produsul financiar care
urmeazd a fi implementat sunt de asa naturd incét partenerul de implementare nu poate contribui in mod rezonabil cu
propria capacitate de a-si asuma riscuri.

(2)  Garantia UE acopera:
(a) in cazul produselor de tip datorie mentionate la articolul 15 alineatul (1) litera (a):

(i) principalul si toate dobanzile si cuantumurile datorate partenerului de implementare, dar care nu au fost primite de
acesta in conformitate cu conditiile operatiunilor de finantare pand la data producerii situatiei de neindeplinire
a obligatiilor;

(i) pierderile din restructurari;

(ili) pierderile generate de fluctuatiile altor monede decat euro pe piete pe care posibilitatile de acoperire a riscului pe
termen lung sunt limitate;

(b) in cazul investitiilor de capital sau cvasicapital mentionate la articolul 15 alineatul (1) litera (a): cuantumurile investite si
costurile de finantare aferente si pierderile care decurg din fluctuatiile altor monede decat euro;

(c) pentru finantarea sau garantiile acordate de un partener de implementare unei alte institutii financiare, in conformitate
cu articolul 15 alineatul (1) litera (b): cuantumurile utilizate si costurile de finantare aferente acestora.

In sensul primului paragraf litera (a) punctul (i), in cazul datoriilor subordonate, 0 aménare, o reducere sau o iesire fortatd se
considerd o situatie de neindeplinire a obligatiilor.

(3)  In cazul in care Uniunea efectueazi o platd citre partenerul de implementare ca urmare a unei cereri de executare
a garantiei UE, Uniunea se subrogd in drepturile relevante ale partenerului de implementare in legaturd cu oricare dintre
operatiunile sale de finantare sau de investitii acoperite de garantia UE, in mdsura in care acele drepturi continud si existe.

Partenerul de implementare urmdreste, in numele Uniunii, recuperarea creantelor pentru cuantumurile subrogate si
ramburseazd Uniunii cuantumurile recuperate.
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CAPITOLUL V
GUVERNANTA

Articolul 19

Consiliul consultativ
(1)  Comisia si Comitetul director instituit in temeiul articolului 20 sunt consiliate de un Consiliu consultativ.
(2)  Consiliul consultativ depune toate eforturile pentru a asigura echilibrul de gen si cuprinde:
(a) un reprezentant al fiecdrui partener de implementare;
(b) un reprezentant al fiecirui stat membru;
(¢) un expert numit de Comitetul Economic si Social European;
(d) un expert numit de Comitetul Regiunilor.
(3)  Consiliul consultativ este prezidat de un reprezentant al Comisiei. Reprezentantul grupului BEI este vicepresedinte.
Consiliul consultativ se reuneste in mod regulat, de cel putin doud ori pe an, la cererea presedintelui.
(4)  Consiliul consultativ:

(a) oferd consiliere Comisiei si Comitetului director cu privire la conceperea produselor financiare care urmeazd a fi
implementate in temeiul prezentului regulament;

(b) oferd consiliere Comisiei si Comitetului director cu privire la evolutiile pietei, la conditiile de pe piatd, la
disfunctionalitdtile pietei si la situatiile de investitii sub nivelul optim;

(c) face schimb de opinii privind evolutiile pietei si schimb de bune practici.

(5)  Comisia numeste primii membri ai Consiliului consultativ care reprezintd partenerii de implementare, altii decét
grupul BEI, dupd consultarea potentialilor parteneri de implementare. Mandatul lor este limitat la un an.

(6)  Se organizeazd, de asemenea, reuniuni ale reprezentantilor statelor membre intr-un format separat, de cel putin doud
ori pe an, prezidate de citre Comisie.

(7)  Consiliul consultativ si formatul care reuneste reprezentanti ai statelor membre mentionat la alineatul (6) pot adresa
recomandari Comitetului director, spre examinare, cu privire la implementarea si la functionarea Programului InvestEU.

(8)  Procesele-verbale detaliate ale reuniunilor Consiliului consultativ se publicd de indatd ce sunt aprobate de acesta.

Comisia stabileste normele si procedurile de functionare ale Consiliului consultativ si gestioneazd secretariatul acestuia.
Toate documentele si informatiile relevante sunt puse la dispozitia Consiliului consultativ pentru a-si putea exercita
atributiile.

(9)  Bancile si institutiile nationale de promovare reprezentate in Consiliul consultativ selecteazd din randul lor
reprezentantii partenerilor de implementare, altii decat grupul BEL pentru a face parte din Comitetul director mentionat la
articolul 20 alineatul (1). Bancile si institutiile nationale de promovare urmaresc si asigure o reprezentare echilibratd in
cadrul Comitetului director din punct de vedere al dimensiunii i localizdrii geografice. Reprezentantii selectati reprezintd
pozitia comund convenitd a tuturor partenerilor de implementare, altii decat grupul BEL
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Articolul 20

Comitetul director

(1)  Seinfiinteazd un Comitet director pentru Programul InvestEU. Comitetul director este format din patru reprezentanti
ai Comisiei, trei reprezentanti ai grupului BEI si doi reprezentanti ai altor parteneri de implementare decat grupul BEI,
precum si un expert numit in calitate de membru fird drept de vot de citre Parlamentul European. Expertul numit in
calitate de membru fard drept de vot de cdtre Parlamentul European nu poate solicita si nici accepta instructiuni din partea
institutiilor, organelor, oficiilor sau agentiilor Uniunii, din partea guvernului vreunui stat membru sau a oricdrui alt
organism public sau privat si actioneazd cu deplind independentd. Expertul respectiv isi indeplineste atributiile in mod
impartial si in interesul Fondului InvestEU.

Membrii Comitetului director sunt numiti pentru un mandat de patru ani, care poate fi reinnoit o singura data, cu exceptia
reprezentantilor altor parteneri de implementare dect grupul BEI, care vor fi numiti pentru un mandat de doi ani.

(2)  Comitetul director alege un presedinte din randul reprezentantilor Comisiei pentru un mandat de patru ani, care
poate fi reinnoit o singurd datd. Presedintele prezintd un raport bianual reprezentantilor statelor membre in cadrul
Consiliului consultativ privind implementarea si functionarea Programului InvestEU.

Procesele-verbale detaliate ale reuniunilor Comitetului director sunt publicate de indatd ce sunt aprobate de acesta.
(3)  Comitetul director:

(a) stabileste orientdrile strategice si operationale pentru partenerii de implementare, inclusiv orientdrile privind
conceperea produselor financiare si alte politici §i proceduri operationale necesare pentru functionarea Fondului
InvestEU;

(b) adoptd cadrul metodologic privind riscurile, elaborat de Comisie in cooperare cu grupul BEI si cu ceilalti parteneri de
implementare;

(c) supravegheazd implementarea Programului InvestEU;

(d) este consultat cu privire la lista scurtd a candidatilor pentru Comitetul pentru investitii, inainte de selectia acestora, in
conformitate cu articolul 23 alineatul (2), iar pozitia sa reflectd opiniile tuturor membrilor sii;

(e) adoptd regulamentul de procedurd al secretariatului Comitetului pentru investitii mentionat la articolul 23 alineatul

(4)-
(f) adoptd normele aplicabile operatiunilor cu platforme de investitii.

(fa) determind statele membre si sectoarele cele mai afectate de criza de COVID-19 si statele membre in care
posibilitatea acorddrii unui sprijin de stat pentru solvabilitate este mai limitatd, pe baza indicatorilor stabiliti de
Comisie in temeiul articolului 7 alineatul (1) litera (e a).

(4)  Comitetul director utilizeazi o abordare consensuald in discutiile sale, in acest scop tinind seama cat mai mult
posibil de pozitiile tuturor membrilor. Dacd membrii nu pot ajunge la un consens, Comitetul director adopti decizii cu
majoritatea calificatd a membrilor sdi cu drept de vot, ceea ce inseamnd un numdr de cel putin sapte voturi.

Articolul 21
Tabloul de bord

(1)  Se stabileste un tablou de bord al indicatorilor (denumit in continuare ,tabloul de bord”) pentru a se asigura
o evaluare independentd, transparentd si armonizatd, de cdtre Comitetul pentru investitii, a cererilor de utilizare a garantiei
UE pentru operatiuni de finantare sau de investitii propuse de parteneri de implementare.

(2)  Partenerii de implementare completeazd tabloul de bord pentru operatiunile de finantare si de investitii pe care le
propun.
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(3)  Tabloul de bord cuprinde urmatoarele elemente:

(a) o descriere a operatiunii de finantare si de investitii propuse;

(b) modul in care operatiunea propusa contribuie la obiectivele de politica ale UE;
(¢) o descriere a aditionalitatii;

(d) descrierea disfunctionalititilor pietei sau a situatiei de investitii sub nivelul optim;
(e) contributia financiard si tehnicd a partenerului de implementare;

(f) impactul investitiei;

(g) profilul financiar al operatiunii de finantare si de investitii;

(h) indicatori complementari.

(4)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 33 pentru a completa prezentul
regulament prin stabilirea de elemente suplimentare ale tabloului de bord, inclusiv norme detaliate de utilizare a acestuia de
citre partenerii de implementare.

Articolul 22

Controale de conformitate cu politicile Uniunii

(1)  Comisia verificd daci operatiunile de finantare §i de investitii propuse de partenerii de implementare, altii decét BEI,
respectd legislatia si politicile Uniunii.

(2)  In cazul operatiunilor de finantare si de investitii ale BEI care intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament,
aceste operatiuni nu sunt acoperite de garantia UE in cazul in care Comisia emite un aviz nefavorabil in cadrul procedurii
previzute la articolul 19 din Statutul BEL

Articolul 23

Comitetul pentru investitii

(1)  Se infiinteazd un Comitet pentru investitii total independent pentru Fondul InvestEU (denumit in continuare
,Comitetul pentru investitii”). Comitetul pentru investitii:

(a) examineazd propunerile de operatiuni de finantare si de investitii prezentate de partenerii de implementare pentru
o acoperire in cadrul garantiei UE, propuneri care au trecut controlul de conformitate cu politicile Uniunii mentionat la
articolul 22 alineatul (1) sau care au primit un aviz favorabil in cadrul procedurii previzute la articolul 19 din Statutul
BEI;

(b) verificd conformitatea acestora cu prezentul regulament si cu orientdrile relevante in materie de investitii;

(c) acordd o atentie deosebitd cerintei privind aditionalitatea previzuti la articolul 209 alineatul (2) litera (b) din
Regulamentul financiar si in anexa V la prezentul regulament, precum si cerintei de a atrage investitii private mentionatd
la articolul 209 alineatul (2) litera (d) din Regulamentul financiar si

(d) verifica dacd operatiunile de finantare si de investitii care ar beneficia de sprijinul acordat de garantia UE respectd toate
cerintele relevante.

(2)  Comitetul pentru investitii se reuneste in sase configuratii diferite, care corespund celor sase componente de politicd
mentionate la articolul 7 alineatul (1).

Fiecare configuratie a Comitetului pentru investitii este compusa din sase experti externi remunerati. Expertii sunt selectati
si sunt numiti de Comisie, la recomandarea Comitetului director. Expertii sunt numiti pentru un mandat de pani la patru
ani, reinnoibil o singurd datd. Acestia sunt remunerati de Uniune. Comisia, la recomandarea Comitetului director, poate
decide sd reinnoiascd mandatul unui membru in exercitiu al Comitetului pentru investitii fird a urma procedura previzutd
la prezentul alineat.

Expertii trebuie sd aibd un nivel inalt de experientd relevantd pe piatd in ceea ce priveste structurarea si finantarea
proiectelor ori finantarea IMM-urilor sau a intreprinderilor corporative.

Componenta Comitetului pentru investitii asigurd o cunoastere extinsd a sectoarelor acoperite de componentele de politicd
mentionate la articolul 7 alineatul (1) si o cunoastere extinsi a pietelor geografice din Uniune si asigurd echilibrul de gen,
per ansamblu, in cadrul Comitetului pentru investitii.
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Patru membri ai Comitetului pentru investitii sunt membri permanenti ai fiecireia dintre cele sase configuratii ale
Comitetului pentru investitii. Cel putin unul dintre membrii permanenti trebuie sd aibd experientd in investitii sustenabile.
In plus, fiecare din cele sase configuratii va avea doi experti cu experientd in investitii in sectoarele acoperite de respectiva
componentd de politicd. Comitetul director distribuie membrii Comitetului pentru investitii in configuratia sau
configuratiile adecvate. Comitetul pentru investitii alege un presedinte din rdndul membrilor sdi permanenti.

(3)  Atunci cand participd la activitdtile Comitetului pentru investitii, membrii acestuia isi indeplinesc atributiile in mod
impartial si in interesul exclusiv al Fondului InvestEU. Acestia nu solicitd si nu acceptd instructiuni de la partenerii de
implementare, de la institutiile Uniunii, de la statele membre sau de la vreun alt organism public sau privat.

CV-urile si declaratiile de interese ale fiecirui membru al Comitetului pentru investitii sunt ficute publice si sunt actualizate

in mod constant. Fiecare membru al comitetului pentru investitii comunicd fard intarziere Comisiei si Comitetului director
toate informatiile necesare pentru confirmarea continui a absentei oricirui conflict de interese.

Comitetul director poate recomanda Comisiei s inlture un membru din functiile sale, dacd acesta nu respectd cerintele
previzute in prezentul alineat sau din alte motive bine intemeiate.

(4)  Atunci cand actioneazd in conformitate cu prezentul articol, Comitetul pentru investitii este asistat de un secretariat.
Secretariatul este independent si rdspunde in fata presedintelui Comitetului pentru investitii. Din punct de vedere
administrativ, secretariatul este situat in cadrul Comisiei. Regulamentul de procedurd al secretariatului asigurd
confidentialitatea schimburilor de informatii si de documente intre partenerii de implementare §i organismele de
conducere respective. Grupul BEI isi poate prezenta propunerile de operatiuni de finantare si de investitii direct Comitetului
pentru investitii si le notificd secretariatului.

Documentatia care trebuie furnizatd de citre partenerii de implementare cuprinde un formular de cerere standardizat,
tabloul de bord mentionat la articolul 21 si orice alt document pe care Comitetul pentru investitii il considerd relevant, in
special o descriere a tipului de disfunctionalitate a pietei sau de situatie de investitii sub nivelul optim si o descriere
a modului in care acestea vor fi atenuate prin operatiunea de finantare sau de investitii in cauzd, precum si o evaluare fiabild
a operatiunii care si demonstreze aditionalitatea operatiunii de finantare sau de investitii. Secretariatul verifici dacd
documentatia furnizatd de partenerii de implementare, altii decat grupul BEL este completd. Comitetul pentru investitii
poate solicita clarificdri din partea partenerului de implementare in cauzd in legiturd cu o propunere de operatiune de
investitie sau de finantare, inclusiv solicitand prezenta directd a unui reprezentant al partenerului de implementare in cauza
in timpul discutiei privind operatiunea mentionatd anterior. Nicio evaluare a proiectului realizatd de un partener de
implementare nu impune Comitetului pentru investitii obligatii in ceea ce priveste acordarea acoperirii prin garantia UE
pentru o operatiune de finantare sau de investitii.

Comitetul pentru investitii utilizeazi la evaluarea si verificarea propunerilor de operatiuni financiare si de investitii tabloul
de bord mentionat la articolul 21.

(5)  Concluziile Comitetului pentru investitii se adoptd cu majoritatea simpla a tuturor membrilor, cu conditia ca aceastd
majoritate simpld sd includd cel putin unul dintre membrii nepermanenti ai configuratiei aferente componentei de politicd
in cadrul cdreia se face propunerea. In caz de egalitate, presedintele Comitetului pentru investitii are votul decisiv.

Concluziile Comitetului pentru investitii care aprobd acoperirea prin garantia UE pentru o operatiune de finantare sau de
investitii sunt puse la dispozitia publicului si includ motivatia aprobarii si informatii cu privire la operatiune, in special
descrierea acesteia, identitatea promotorilor sau a intermediarilor financiari si obiectivele operatiunii. Concluziile fac
referire si la evaluarea globald care se bazeazd pe tabloul de bord.

Tabloul de bord relevant este pus la dispozitia publicului dupd semnarea unei operatiuni sau a unui subproiect de finantare
sau de investitii, dacd este cazul.

Informatiile care urmeazd si fie puse la dispozitia publicului in temeiul celui de al doilea si al treilea paragraf nu contin
informatii sensibile din punct de vedere comercial sau date cu caracter personal care nu trebuie sd fie divulgate in
conformitate cu normele Uniunii privind protectia datelor. Comisia inainteazd Parlamentului European si Consiliului, la
cerere, parti sensibile din punct de vedere comercial ale concluziilor Comitetului pentru investitii, sub rezerva unor cerinte
de confidentialitate stricte.
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De doud ori pe an, Comitetul pentru investitii transmite Parlamentului European si Consiliului o listd cu toate concluziile
sale din ultimele sase luni, precum si tablourile de bord aferente publicate. Transmiterea include deciziile de respingere
a utilizdrii garantiei UE si se face cu respectarea unor cerinte stricte de confidentialitate.

Secretariatul Comitetului pentru investitii pune la dispozitia partenerului de implementare vizat, in timp util, concluziile
Comitetului pentru investitii.

Secretariatul Comitetului pentru investitii inregistreaza intr-un registru central toate informatiile referitoare la propunerile
de operatiuni de finantare si de investitii furnizate Comitetului pentru investitii si concluziile Comitetului pentru investitii
cu privire la propunerile respective.

(6)  In cazul in care Comitetului pentru investitii i se solicitd si aprobe utilizarea garantiei UE pentru o operatiune de
finantare sau de investitii care reprezintd o facilitate, un program sau o structurd care are subproiecte subiacente, aceastd
aprobare cuprinde subproiectele subiacente respective, cu exceptia cazului in care Comitetul pentru investitii decide sd isi
rezerve dreptul de a le aproba separat. Comitetul pentru investitii nu are dreptul de a aproba separat subproiecte cu
o valoare mai micd de 3 000 000 EUR.

(7)  Comitetul pentru investitii poate, dacd considerd necesar, s prezinte Comisiei orice problema operationald legatd de
aplicarea sau interpretarea orientdrilor in materie de investitii.

(8)  Incepand de la data constituirii sale, Comitetul pentru investitii este, de asemenea, responsabil de aprobarea utilizarii
garantiei UE in temeiul Regulamentului (UE) 2015/1017 pentru perioada de investitii rimasd in temeiul regulamentului
respectiv. Propunerile sunt evaluate in conformitate cu criteriile stabilite in respectivul regulament. | Articolul 22 nu se
aplicd acestor transmiteri.

CAPITOLUL VI

Platforma de consiliere InvestEU

Articolul 24

Platforma de consiliere InvestEU

(1)  Comisia instituie Platforma de consiliere InvestEU. Platforma de consiliere InvestEU oferd consiliere pentru
identificarea, pregitirea, dezvoltarea, structurarea, contractarea prin achizitii publice si implementarea proiectelor de
investitii si pentru a mari capacitatea promotorilor de proiecte si a intermediarilor financiari de a implementa operatiuni de
finantare si de investitii. Sprijinul acordat de aceasta poate avea drept obiect orice etapd a ciclului de viatd al unui proiect sau
a finantdrii unei entititi sprijinite.

Comisia incheie acorduri de consiliere cu grupul BEI si cu alti potentiali parteneri de consiliere si ii insarcineaza sd ofere
consiliere, astfel cum se mentioneazd la primul paragraf, precum si serviciile mentionate la alineatul (2). Comisia poate, de
asemenea, si implementeze initiative de consiliere, inclusiv prin intermediul contractdrii de prestatori externi de servicii.
Comisia instituie un punct central de acces la Platforma de consiliere InvestEU si repartizeazi cererile de consiliere initiativei
de consiliere adecvate. Comisia, grupul BEI si ceilalti parteneri de consiliere coopereazd indeaproape pentru a asigura
eficienta, sinergiile si acoperirea geograficd efectivd a sprijinului in intreaga Uniune, tindnd seama in mod corespunzitor de
structurile si activititile existente.

Initiativele de consiliere sunt disponibile ca o subcomponentd in cadrul fiecdrei componente de politici mentionate la
articolul 7 alineatul (1), care acoperd sectoarele din componenta de politica respectivd. In plus, initiativele de consiliere sunt
disponibile in cadrul unei subcomponente transsectoriale.

(2)  Platforma de consiliere InvestEU trebuie, in special:

(a) sd furnizeze un punct central de acces, gestionat si gizduit de Comisie, pentru autoritdtile publice si promotorii de
proiecte, pentru asistenta in materie de dezvoltare a proiectelor oferitd in cadrul Platformei de consiliere InvestEU;

(b) sd disemineze cdtre autorititile publice si promotorii de proiecte toate informatiile suplimentare disponibile cu privire
la orientdrile in materie de investitii, inclusiv informatii cu privire la aplicarea si interpretarea acestora furnizate de
cdtre Comisie;
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(c) dacd este cazul, si acorde asistentd promotorilor de proiecte pentru dezvoltarea proiectelor lor astfel incat si
indeplineasca obiectivele prevazute la articolele 3 si 7 si criteriile de eligibilitate previzute la articolul 13 si sa faciliteze
dezvoltarea de proiecte importante de interes european comun si de agregatori pentru proiectele de dimensiuni mici,
inclusiv prin intermediul platformelor de investitii mentionate la litera (f) de la prezentul alineat, cu conditia ca aceastd
asistentd si nu aducd atingere concluziilor Comitetului pentru investitii in ceea ce priveste acoperirea garantiei UE cu
privire la astfel de proiecte;

(d) sd sprijine actiunile si valorificarea cunostintelor locale pentru a facilita utilizarea sprijinului din partea Fondului
InvestEU in intreaga Uniune si sd contribuie activ, in masura posibilului, la indeplinirea obiectivului de diversificare
sectoriald si geograficd a Fondului InvestEU, prin sprijinirea partenerilor de implementare in ceea ce priveste initierea si
dezvoltarea de potentiale operatiuni de finantare si de investitii;

(e) sd faciliteze instituirea de platforme de colaborare pentru schimburile inter pares §i punerea in comun de date,
know-how si bune practici, in sprijinul dezvoltirii rezervei de proiecte si a sectorului in cauzi;

(f) sd furnizeze consiliere proactivd privind instituirea de platforme de investitii, inclusiv platforme de investitii
transfrontaliere i macroregionale, precum si platforme de investitii care grupeaza tematic sau pe regiuni proiecte de
dimensiuni mici si medii din unul sau mai multe state membre;

(g) sd sprijine utilizarea combinatd cu granturi sau instrumente financiare finantate de la bugetul Uniunii sau din alte
surse, pentru a spori sinergiile si complementaritatea dintre instrumentele Uniunii §i pentru a maximiza efectul de
levier si impactul Programului InvestEU;

(h) sd sprijine actiunile de consolidare a capacititilor menite sd dezvolte capacitdtile, competentele si procesele
organizationale si sd accelereze pregitirea investitionald a organizatiilor, pentru ca autorititile publice si promotorii de
proiecte sd creeze rezerve de proiecte de investitii, sd dezvolte mecanisme de finantare si platforme de investitii si sd
gestioneze proiectele, iar intermediarii financiari sd implementeze operatiuni de finantare si de investitii in beneficiul
entititilor care se confruntd cu dificultdti in obtinerea accesului la finantare, inclusiv prin sprijinirea dezvoltarii
capacititii de evaluare a riscurilor sau a cunostintelor sectoriale specifice;

(i) sd furnizeze consiliere pentru intreprinderile nou-infiintate, in special atunci cind acestea incearcd si isi protejeze
investitiile in cercetare si inovare prin obtinerea de titluri de proprietate intelectuald, cum ar fi brevetele.

(ia) sd furnizeze sprijin pentru operatiuni de finantare si de investitii in cadrul componentei de sprijin pentru
solvabilitate prin acoperirea costurilor, serviciilor de consiliere si asistentei tehnice si administrative pentru crearea
si gestionarea platformelor de investitii si sd acorde o atentie speciald statelor membre cu piete de capital mai putin
dezvoltate. Este disponibil, de asemenea, si asistenta tehnicd pentru sprijinirea transformdrii ecologice si digitale
a intreprinderilor finantate in cadrul acestei componente.

(3)  Platforma de consiliere InvestEU este disponibild pentru promotorii de proiecte publici i privati, inclusiv pentru
IMM-uri si intreprinderile nou-infiintate, pentru autorititile publice si biancile sau institutiile nationale de promovare si
pentru intermediarii financiari si alti intermediari.

(4)  Comisia incheie un acord de consiliere cu fiecare partener de consiliere cu privire la implementarea uneia sau mai
multor initiative de consiliere. Pentru serviciile mentionate la alineatul (2) pot fi percepute comisioane care sd acopere
o parte din costurile furnizdrii acestor servicii, cu exceptia serviciilor furnizate promotorilor publici de proiecte si
organizatiilor non-profit, care sunt gratuite dacd sunt justificate. Comisioanele percepute IMM-urilor pentru serviciile
mentionate la alineatul (2) sunt limitate la o treime din costul prestdrii acestor servicii.

(5)  Pentru a atinge obiectivul mentionat la alineatul (1) si pentru a facilita acordarea de consiliere, Platforma de consiliere
InvestEU se bazeazd pe cunostingele de specialitate ale Comisiei, grupului BEI si altor parteneri de consiliere.

(6)  Fiecare initiativd de consiliere include un mecanism de repartizare a costurilor intre Comisie si partenerul de
consiliere, cu exceptia cazului in care Comisia este de acord s acopere toate costurile initiativei de consiliere in situatii bine
justificate in care particularititile initiativei de consiliere impun acest lucru si se asigurd un tratament coerent si echitabil al
partenerilor de consiliere.
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(7)  Platforma de consiliere InvestEU are o prezentd locald, acolo unde este necesar. Prezenta locald este instituitd in
special in statele membre sau in regiunile care se confruntd cu dificultiti la dezvoltarea proiectelor din cadrul Fondului
InvestEU. Platforma de consiliere InvestEU contribuie la transferul de cunostinte la nivel regional si local, in vederea
constituirii de cunostinte de specialitate si a unei capacititi regionale si locale pentru a se putea furniza consilierea
mentionatd la alineatul (1), inclusiv sprijinul pentru implementarea si gestionarea proiectelor de mici dimensiuni.

(8)  Pentru a furniza consilierea mentionatd la alineatul (1) si pentru a facilita furnizarea acesteia la nivel local, Platforma
de consiliere InvestEU coopereazd, acolo unde este posibil, cu bancile sau institutiile nationale de promovare si se bazeazi
pe cunostintele de specialitate ale acestora. Dupd caz, acordurile de cooperare cu bincile sau institutiile nationale de
promovare sunt incheiate in cadrul Platformei de consiliere InvestEU, cu cel putin o bancd sau institutie nationald de
promovare pentru fiecare stat membru.

(9)  Partenerii de implementare propun, dupd caz, promotorilor de proiecte care solicitd finantare, in special in cazul
proiectelor de mici dimensiuni, sd solicite sprijinul Platformei de consiliere InvestEU pentru proiectele lor, in scopul de
a imbunatati, dupd caz, pregdtirea proiectelor respective si de a permite evaluarea posibilitatii de a grupa proiectele.

Partenerii de implementare si de consiliere 1i informeazd, de asemenea, pe promotorii de proiecte, dupd caz, cu privire la
posibilitatea de a-si inscrie proiectele in Portalul InvestEU mentionat la articolul 25.

CAPITOLUL VII
Portalul InvestEU

Articolul 25
Portalul InvestEU

(1)  Comisia instituie Portalul InvestEU. Portalul InvestEU este o bazi de date usor de accesat si de utilizat care furnizeaza
informatii relevante pentru fiecare proiect.

(2)  Portalul InvestEU oferd un canal promotorilor de proiecte, cu scopul ca acestia sd facd vizibile pentru investitori
proiectele pentru care cautd finantare. Includerea proiectelor in Portalul InvestEU nu aduce atingere deciziilor cu privire la
proiectele finale selectate pentru sprijin in temeiul prezentului regulament, din partea oricarui alt instrument al Uniunii ori
deciziilor cu privire la finantarea publica.

(3)  Numai proiectele compatibile cu legislatia si politicile Uniunii pot fi inscrise in Portalul InvestEU.

(4)  Comisia transmite proiectele care indeplinesc conditiile previzute la alineatul (3) partenerilor de implementare
relevanti. Dupd caz si in situatia in care existd o initiativd de consiliere, Comisia transmite aceste proiecte, de asemenea,
Platformei de consiliere InvestEU.

(5)  Partenerii de implementare examineazd proiectele care se incadreazd in domeniul lor geografic si de activitate.

CAPITOLUL VIII
RESPONSABILITATE, MONITORIZARE SI RAPORTARE, EVALUARE SI CONTROL

Articolul 26
Responsabilitate
(1)  La cererea Parlamentului European sau a Consiliului, presedintele Comitetului director raporteazd institutiei

respective cu privire la performanta Fondului InvestEU, inclusiv prin participarea la o audiere in fata Parlamentului
European.

(2)  Presedintele Comitetului director raspunde verbal sau in scris la intrebarile cu privire la Fondul InvestEU adresate de
catre Parlamentul European sau Consiliu, in termen de cel mult cinci siptdimani de la data primirii intrebdrilor.
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Articolul 27

Monitorizare si raportare

(1)  Indicatorii pentru raportdrile privind progresul Programului InvestEU in vederea indeplinirii obiectivelor generale si
specifice stabilite la articolul 3 figureazd in anexa IIL

(2)  Sistemele de raportare cu privire la performantd garanteazd cd datele referitoare la monitorizarea implementdrii i
a rezultatelor sunt colectate in mod eficient, cu eficacitate si la timp si cd datele respective permit o monitorizare adecvata
a riscurilor si a portofoliului de garantii. In acest scop, partenerilor de implementare, partenerilor de consiliere si altor
destinatari ai fondurilor Uniunii li se impun cerinte de raportare proportionale, dupd caz.

(3)  Comisia raporteazd cu privire la implementarea Programului InvestEU in conformitate cu articolele 241 si 250 din
Regulamentul financiar. In conformitate cu articolul 41 alineatul (5) din Regulamentul financiar, raportul anual oferd
informatii cu privire la nivelul de implementare a programului in raport cu obiectivele sale si cu indicatorii de performanta.
In acest scop, fiecare partener de implementare furnizeazi anual informatiile necesare pentru a permite Comisiei si isi
respecte obligatiile de raportare, inclusiv informatii privind functionarea garantiei UE.

(4)  Fiecare partener de implementare prezintd Comisiei, o datd la sase luni, un raport privind operatiunile de finantare si
de investitii care fac obiectul prezentului regulament, impartite, dupd caz, in compartimentul pentru UE si compartimentul
pentru statele membre. Fiecare partener de implementare comunicd, de asemenea, statului membru al cdrui compartiment
il implementeazd informatii cu privire la compartimentul pentru statele membre. Raportul include o evaluare a respectarii
cerintelor privind utilizarea garantiei UE, precum si a respectdrii principalilor indicatori de performanta stabiliti in anexa III
la prezentul regulament. Raportul include, de asemenea, date operationale, statistice, financiare si contabile privind fiecare
operatiune de finantare si de investitii, precum si o estimare a fluxurilor de numerar preconizate, la nivel de compartiment,
de componentd de politicd si la nivelul Fondului InvestEU. O datd pe an, raportul grupului BEI si, dupd caz, al altor
parteneri de implementare include si informatii privind obstacolele pentru investitii intdlnite in cursul operatiunilor de
finantare §i de investitii care fac obiectul prezentului regulament. Rapoartele contin informatiile pe care partenerii de
implementare trebuie si le furnizeze in conformitate cu articolul 155 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul financiar.

(5) Pentru a se asigura evaluarea eficace a progreselor inregistrate de Programul InvestEU in directia indeplinirii
obiectivelor sale, Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 33 pentru a modifica
prezentul regulament prin revizuirea sau completarea indicatorilor stabiliti in anexa III, in cazul in care se considera necesar,
si a dispozitiilor privind instituirea unui cadru de monitorizare si de evaluare.

Articolul 28

Evaluarea

(1)  Evaludrile Programului InvestEU se realizeazd astfel incat s contribuie la procesul decizional in timp util.

(2) Pand la 30 septembrie 2024, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport de evaluare
intermediard independent in ceea ce priveste Programul InvestEU, in special privind utilizarea garantiei UE, indeplinirea
obligatiilor grupului BEI instituite in temeiul articolului 10 alineatul (1) literele (b) si (c), alocarea garantiei UE previzutd la
articolul 12 alineatele (4) si (5), implementarea Platformei de consiliere InvestEU, alocarea bugetari previzuta la articolul 10
alineatul (1) litera (d) punctul (i) si la articolul 7 alineatul (6). Evaluarea evidentiazd in special modul in care includerea
partenerilor de implementare si a partenerilor de consiliere in implementarea Programului InvestEU a contribuit la
realizarea obiectivelor Programului InvestEU si a obiectivelor de politicd ale UE, mai ales in ceea ce priveste valoarea
adiugatd si echilibrul geografic si sectorial al operatiunilor de finantare si de investitii sprijinite. Aceasta vizeaza si efectuarea
evaludrii sustenabilitatii in temeiul articolului 7 alineatul (3) si accentul pus pe IMM-uri in cadrul componentei de politicd
pentru IMM-uri mentionati la articolul 7 alineatul (1) litera (c).

(3)  La incheierea implementdrii Programului InvestEU, cel tirziu la patru ani de la sfarsitul perioadei indicate la
articolul 1 alineatul (3), Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport independent de evaluare finald
a Programului InvestEU, in special in ceea ce priveste utilizarea garantiei UE.
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(4)  Comisia comunicd concluziile evaludrilor, insotite de observatiile sale, Parlamentului European, Consiliului,
Comitetului Economic si Social European si Comitetului Regiunilor.

(5)  Partenerii de implementare si partenerii de consiliere contribuie cu informatiile necesare, pe care le furnizeaza
Comisiei, pentru efectuarea evaludrilor mentionate la alineatele (2) si (3).

(6) In conformitate cu articolul 211 alineatul (1) din Regulamentul financiar, Comisia include o dati la trei ani in
raportul anual mentionat la articolul 250 din Regulamentul financiar o revizuire a caracterului adecvat al ratei de
provizionare previzute la articolul 4 alineatul (1) din prezentul regulament, in raport cu profilul real de risc al operatiunilor
de finantare si de investitii acoperite de garantia UE. Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 33 din prezentul regulament in vederea modificdrii prezentului regulament prin ajustarea ratei de provizionare
previzute la articolul 4 alineatul (1) din prezentul regulament cu pand la 15 %, pe baza revizuirii respective.

Articolul 29

Audituri

Auditurile privind utilizarea finantdrii din partea Uniunii efectuate de persoane sau entitati, inclusiv de alte persoane sau
entitdti decat cele mandatate de institutiile sau organismele Uniunii, constituie baza asigurdrii globale previzute la
articolul 127 din Regulamentul financiar.

Articolul 30

Protejarea intereselor financiare ale Uniunii

In cazul in care o tard tertd participa la Programul InvestEU printr-o decizie adoptat in temeiul unui acord international sau
in temeiul oricdrui alt instrument juridic, tara tertd acord drepturile si accesul necesar pentru ca ordonatorul de credite
responsabil, Oficiul European de Luptd Antifraudd (OLAF) si Curtea de Conturi Europeand si isi exercite pe deplin
competentele. In cazul OLAF, aceste drepturi includ dreptul de a efectua investigatii, inclusiv verificiri si inspectii la fata
locului, previzute in Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al Consiliului privind
investigatiile efectuate de Oficiul European de Luptd Antifraudd (OLAF).

CAPITOLUL IX
TRANSPARENTA SI VIZIBILITATE

Articolul 31

Informare, comunicare si publicitate

(1)  Partenerii de implementare si partenerii de consiliere mentioneaza originea si asigurd vizibilitatea finantdrii din
partea Uniunii (in special atunci cand promoveaza actiunile si rezultatele acestora), oferind informatii coerente, concrete si
specifice, adresate unor categorii de public diverse, printre care mass-media si publicul larg.

Aplicarea cerintelor previzute la primul paragraf pentru proiectele din sectorul apdrarii i cel spatial trebuie sd respecte
toate obligatiile in materie de confidentialitate sau de péstrare a secretului profesional.

(2)  Partenerii de implementare si partenerii de consiliere informeazad destinatarii finali, inclusiv IMM-urile, despre
existenta sprijinului in cadrul Programului InvestEU sau obligd alti intermediari financiari sd informeze acesti destinatari
finali cu privire la sprijinul respectiv, asigurandu-se ¢ informatiile respective sunt vizibile in acordul relevant prin care se
oferd sprijin din partea Programului InvestEU, in special in cazul IMM-urilor, pentru a creste gradul de informare publica si
vizibilitatea.

(3)  Comisia pune in aplicare actiuni de informare si comunicare privind Programul InvestEU si privind actiunile si
rezultatele acestuia. Resursele financiare alocate Programului InvestEU contribuie, de asemenea, la comunicarea
institutionald a priorititilor politice ale Uniunii, in mésura in care aceste priorititi au legdturd cu obiectivele previzute
la articolul 3.
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CAPITOLUL X
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 32

Participarea la o majorare de capital a Fondului European de Investitii

Uniunea subscrie actiuni cu ocazia viitoarelor majordri de capital ale Fondului European de Investitii, astfel inct cota sa
relativd din capital si rdimand la nivelul actual. Subscrierea actiunilor si plata unui cuantum de pani la 900 000 000 EUR
pentru partea vdrsatd se realizeaza in conformitate cu termenele i conditiile care vor fi aprobate de citre adunarea generald
a fondului.

Articolul 33

Exercitarea delegdrii de competente

(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile previzute la prezentul articol. In cazul in
care actele delegate se referd la activititi care urmeaza si fie desfisurate de cdtre grupul BEI si alti parteneri de implementare
sau care 1i implicd pe acestia, Comisia se consultd cu grupul BEI si cu alti potentiali parteneri de implementare inainte de
elaborarea actelor delegate respective.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionati la articolul 7 alineatul (1) litera (ea) si la articolul 7 alineatul (7),
la articolul 21 alineatul (4), la articolul 27 alineatul (5) si la articolul 28 alineatul (6) se conferd Comisiei pand la
31 decembrie 2028. Comisia elaboreazd un raport privind delegarea de competente cu cel putin noud luni inainte de
incheierea perioadei de cinci ani. Delegarea de competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia
cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opune prelungirii respective cu cel putin trei luni inainte de incheierea
fiecdrei perioade.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 7 alineatul (1) litera (ea) si la articolul 7 alineatul (7), la articolul
21 alineatul (4), la articolul 27 alineatul (5) si la articolul 28 alineatul (6) poate fi revocatd oricind de Parlamentul European
sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capdt delegdrii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia produce
efecte din ziua care urmeazd datei publicdrii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  TInainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu
principiile prevdzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.

(5) De indati ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 7 alineatul (1) litera (ea) si al articolului 7 alineatul (7), al articolului
21 alineatul (4), al articolului 27 alineatul (5) si al articolului 28 alineatul (6) intrd in vigoare numai in cazul in care nici
Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat obiectii in termen de doud luni de la notificarea actului citre
Parlamentul European si citre Consiliu sau in cazul in care, inainte de expirarea termenului respectiv, Parlamentul European
si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectii. Respectivul termen se prelungeste cu doud luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 34

Dispozitii tranzitorii

(1)  Prin derogare de la primul si al patrulea paragraf de la articolul 209 alineatul (3) din Regulamentul financiar, toate
veniturile, rambursdrile si recuperdrile aferente instrumentelor financiare stabilite prin programele mentionate in anexa IV
la prezentul regulament sunt utilizate pentru provizionarea garantiei UE in temeiul prezentului regulament | .
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(2)  Prin derogare de la articolul 213 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul financiar, orice surplus de provizioane
pentru garantia UE stabilitd prin Regulamentul (UE) 2015/1017 este utilizat pentru provizionarea garantiei UE in temeiul
prezentului regulament | .

(3)  Cuantumul de XXX EUR (in preturi curente) mentionat la articolul 3 alineatul (2) litera (c) punctul (i) din
Regulamentul [EURI] se utilizeaza:

(a) pentru provizionarea garantiei UE in temeiul prezentului regulament cu un cuantum de XXX EUR (in preturi curente),
in plus fatd de resursele mentionate la articolul 211 alineatul (4) primul paragraf din Regulamentul financiar,

(b) pentru implementarea misurilor previzute in capitolele V si VI si a misurilor mentionate la articolul 2 alineatul (2)
a doua tezd din Regulamentul [EURI], sub rezerva articolului 4 alineatul (4) si alineatul (8) din regulamentul respectiv,
cu un cuantum de 200 440 000 EUR (in preguri curente).

Acest cuantum constituie venit alocat extern in conformitate cu articolul 21 alineatul (5) din Regulamentul financiar.

(3a)  Partenerii de implementare pot prezenta Comisiei operatiuni de finantare si de investitii pe care le-au aprobat in
perioada cuprinsd intre incheierea acordului de garantare relevant si efectuarea primei numiri a tuturor membrilor
Comitetului pentru investitii.

(3b)  Comisia evalueazd operatiunile mentionate la alineatul (3a) si decide daci le acordd acoperire in temeiul
garantiei UE.

(3c)  Partenerii de implementare pot prezenta Comisiei operatiuni de finantare si de investitii pe care le-au aprobat in
perioada cuprinsd intre ... [data intrdrii in vigoare a prezentului regulament] si incheierea acordului de garantare
relevant.

(3d)  Comisia evalueazd operatiunile mentionate la alineatul (3c) si decide dacd le acordd acoperire in temeiul
garantiei UE. In cazul unei decizii pozitive a Comisiei, aceastd acoperire intrd in vigoare la data incheierii acordurilor de
garantare relevante, dupd care partenerii de implementare pot semna operatiunile de finantare si de investitii.

(3e)  Toate instrumentele financiare stabilite de programele mentionate in anexa IV la prezentul regulament si
garantia UE stabilitd in temeiul Regulamentului (UE) 2015/1017 pot fi cumulate cu cele previzute in prezentul
regulament, dacd este cazul si sub rezerva unei evaludri prealabile.

(3f)  Prin derogare de la articolul 209 alineatul (3) al doilea si al treilea paragraf din Regulamentul financiar,
veniturile si rambursdrile din programele stabilite ale instrumentelor financiare mentionate in anexa IV la prezentul
regulament si garantia bugetard stabilitd in temeiul Regulamentului (UE) 2015/1017, care au fost cumulate cu
garantia UE prevazutd in prezentul regulament in conformitate cu prezentul articol alineatul (3e) constituie venituri
alocate intern in sensul articolului 21 alineatul (5) din Regulamentul financiar pentru garantia UE previzutd de
prezentul regulament si, respectiv, rambursdri pentru garantia UE previzutd de prezentul regulament.

Articolul 35
Intrare in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Acesta se aplicd de la 1 ianuarie 2021.
Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.
Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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ANEXA 1

Cuantumurile garantiei UE pentru fiecare obiectiv specific

Distributia orientativi, mentionati la articolul 4 alineatul (2) al cincilea paragraf, pentru operatiuni financiare si de investitii
este urmdtoarea:

(@) pandla 20051970000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (a);
(b) pand la 11250000 000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (b);
(c) pandla 12500 000 000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (c);
(d) pandla 5567500000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (d);

(¢) pandla 31153850000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (e).

(ea) pdnd la 11250 000 000 EUR pentru obiectivele mentionate la articolul 3 alineatul (2) litera (ea);
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ANEXA 11

Domenii eligibile pentru operatiuni de finantare si de investitii

Operatiunile de finantare si de investitii din cadrul altor componente decit componenta pentru investitii europene
strategice se pot incadra in unul sau mai multe dintre domeniile urmatoare:

Operatiunile de finantare si de investitii din cadrul componentei pentru investitii europene strategice se incadreazi in
domeniile previzute la articolul 7 alineatul (1) litera (). Acestea pot include, in special, proiecte importante de interes
european comu.

(1) Dezvoltarea sectorului energetic in conformitate cu prioritdtile uniunii energetice, inclusiv privind securitatea
aproviziondrii cu energie, cu tranzitia la energie ecologica si cu angajamentele asumate in cadrul Agendei 2030
pentru dezvoltare durabild si al Acordului de la Paris privind schimbarile climatice, in special prin:

(a) extinderea producerii, a furnizdrii sau a utilizdrii de energie din surse regenerabile curatd si durabild, precum si
a altor surse si solutii de energie sigure si durabile, cu emisii scizute sau zero;

(b) eficienta energeticd si reducerea consumului de energie (cu un accent deosebit asupra reducerii cererii prin
managementul cererii de energie si reabilitarea cladirilor);

(c) dezvoltarea si modernizarea infrastructurilor energetice i transformarea acestora in infrastructuri inteligente,
in special, dar nu exclusiv, la nivelul transportului si distributiei, precum si la cel al tehnologiilor de stocare, al
interconectdrii retelelor de electricitate intre statele membre si al regelelor inteligente;

(d) dezvoltarea unor sisteme inovatoare de incilzire cu emisii zero si cu emisii scizute si producerea combinata de
energie electrica si termic3;

(e) producerea si furnizarea de combustibili sintetici durabili provenind din surse regenerabile/neutre din punctul
de vedere al emisiilor de carbon si din alte surse sigure si durabile cu emisii scdzute sau zero, biocombustibili,
biomasa si combustibili alternativi, inclusiv combustibili pentru toate modurile de transport, in conformitate
cu obiectivele Directivei (UE) 2018/2001 a Parlamentului European si a Consiliului (*); si

(f) infrastructura pentru captarea si stocarea carbonului in procese industriale, in centrale de bioenergie si in
unitdti de productie in vederea efectudrii tranzitiei energetice.

2) Dezvoltarea unor infrastructuri de transport si a unor solutii de mobilitate durabile si sigure, dar si a unor
echipamente si tehnologii inovatoare conforme cu prioritdtile Uniunii in materie de transport si cu angajamentele
asumate in cadrul Acordului de la Paris privind schimbdrile climatice, in special prin:

(a) proiecte care sprijind dezvoltarea infrastructurii retelei transeuropene de transport (TEN-T), inclusiv intretinerea
si siguranta infrastructurii, nodurile urbane ale TEN-T, porturile maritime si interioare, aeroporturile,
terminalele multimodale i conectarea acestor terminale multimodale la retelele TEN-T si aplicatiile telematice
mentionate in Regulamentul (UE) nr. 1315/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (3);

(b) proiecte de infrastructurd TEN-T care prevad utilizarea a cel putin doud moduri de transport diferite, in special
terminale multimodale de marfd si noduri de transport de calitori;

(c) proiecte de mobilitate urband inteligentd si durabild care vizeazd moduri de transport urban cu emisii scdzute,
incluzand cdile navigabile interioare si solutii inovatoare de mobilitate, accesibilitatea nediscriminatorie,
reducerea poludrii atmosferice si acustice, consumul de energie, regelele oraselor inteligente, mentinerea sau
cregterea nivelului de sigurantd si reducerea frecventei accidentelor, inclusiv pentru ciclisti §i pietoni;

(") Directiva (UE) 2018/2001 a Parlamentului European si a Consiliului din 11 decembrie 2018 privind promovarea utilizarii energiei
din surse regenerabile (JO L 328, 21.12.2018, p. 82).
Q] Regulamentul (UE) nr. 1315/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind orientirile Uniunii

pentru dezvoltarea retelei transeuropene de transport si de abrogare a Deciziei nr. 661/2010/UE (JO L 348, 20.12.2013, p. 1).
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(d) sprijinirea reinnoirii si modernizarii activelor mobile din domeniul transporturilor, in vederea implementarii
unor solutii de mobilitate cu emisii scizute sau zero, inclusiv prin utilizarea combustibililor alternativi in
vehiculele din toate modurile de transport;

(e) infrastructura feroviard, alte proiecte feroviare, infrastructura cdilor navigabile interioare, proiecte de transport
public, porturile maritime si autostrdzile maritime;

(f) infrastructura pentru combustibili alternativi pentru toate modurile de transport, inclusiv infrastructura pentru
incdrcare cu energie electricd;

(g) alte proiecte de mobilitate urband inteligentd si durabild, care vizeazd:
(i) siguranta rutierd;
(i) accesibilitatea;
(iii) reducerea emisiilor; sau

(iv) dezvoltarea si implementarea unor noi tehnologii si servicii de transport, cum ar fi serviciile legate de
modurile de transport conectate §i autonome sau sistemele integrate de emitere a biletelor; si

(h) proiecte de mentinere sau de modernizare a infrastructurii de transport existente, inclusiv a autostrizilor
TEN-T, in cazul in care este necesard modernizarea acestora, de mentinere sau de imbundtatire a sigurantei
rutiere, de dezvoltare a serviciilor pentru sistemele de transport inteligente (STI) sau de garantare a integritdtii si
standardelor infrastructurii, de dezvoltare a unor zone si facilititi de parcare sigure, a unor statii de reincarcare
electricd si a unor statii de alimentare cu combustibili alternativi.

Mediu si resurse, in special cu privire la:

(a) infrastructura de alimentare cu apd, inclusiv cu apd potabild si pentru salubritate, precum si eficienta retelelor,
reducerea scurgerilor, infrastructura pentru colectarea §i epurarea apelor uzate, infrastructura din zonele de
coastd si alte infrastructuri verzi avand legdturd cu apa;

(b) infrastructura de gestionare a deseurilor;
(c) proiecte si intreprinderi in domeniul gestiondrii resurselor de mediu si al tehnologiilor durabile;

(d) consolidarea si refacerea ecosistemelor si a serviciilor aferente, inclusiv prin sprijinirea naturii si a biodiversitatii
prin proiecte de infrastructurd verde si albastra;

(e) dezvoltare urband, rurald si costierd durabild;

(f) actiuni din domeniul schimbdrilor climatice, adaptare la schimbdrile climatice si atenuarea acestora, inclusiv
reducerea riscului de dezastre produse de pericole naturale;

(g) proiecte si intreprinderi care pun in aplicare economia circulard prin integrarea aspectelor care tin de eficienta
utilizarii resurselor in productie si in ciclul de viatd al produselor, inclusiv prin furnizarea durabild de materii
prime principale si secundare;

(h) decarbonizarea industriilor mari consumatoare de energie si reducerea substantiald a emisiilor acestora,
inclusiv demonstrarea unor tehnologii inovatoare cu emisii scizute si implementarea acestora;

(i) decarbonizarea productiei de energie si a lantului de distributie prin eliminarea treptatd a utilizdrii cirbunelui si
petrolului; si

(j) proiecte care promoveazd patrimoniul cultural durabil.

Dezvoltarea unei infrastructuri pentru conectivitatea digitald, in special prin proiecte care sprijind implementarea
de retele digitale cu capacitate foarte mare, conectivitatea 5G si care amelioreazd accesul si conectivitatea digitald,
in special in zonele rurale si in regiunile periferice.
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(5) Cercetare, dezvoltare si inovare, in special prin:

(a) proiecte de cercetare si inovare care contribuie la indeplinirea obiectivelor programului Orizont Europa,
inclusiv infrastructura de cercetare si sprijinul acordat mediului academic;

(b) proiecte corporative, inclusiv de formare si de incurajare a credrii de clustere si retele de intreprinderi;

(c) proiecte si programe demonstrative, precum si implementarea infrastructurilor, tehnologiilor si proceselor
conexe;

(d) proiecte de colaborare in cercetare si inovare care implicd mediul academic, organizatiile de cercetare si inovare
si industria; parteneriatele public-privat si organizatiile societdtii civile;

(e) transferul de cunostinte si tehnologie;

(f) cercetarea in domeniul tehnologiilor generice esentiale (TGE) si al aplicatiilor lor industriale, inclusiv
materialele noi si avansate; si

(¢) noi produse medicale eficiente si accesibile, inclusiv produse farmaceutice, dispozitive medicale, metode de
diagnosticare si produse medicinale terapeutice avansate, noi agenti antimicrobieni si procese de dezvoltare
inovatoare care sa evite utilizarea testdrii pe animale.

(6) Dezvoltarea, utilizarea si expansiunea tehnologiilor si serviciilor digitale, mai ales a tehnologiilor si serviciilor
digitale care contribuie la obiectivele programului Europa Digitald, in special prin:

(a) inteligenta artificial;

(b) tehnologiile cuantice;

(c) infrastructuri de securitate ciberneticd si de protectie a retelelor;
(d) internetul obiectelor;

(e) blockchain si alte tehnologii ale registrelor distribuite;

(f) competente digitale avansate;

(g) roboticd si automatizare;

(h) fotonici; si

(i) alte tehnologii si servicii digitale avansate care contribuie la digitalizarea industriei din Uniune si la integrarea
tehnologiilor, serviciilor si competentelor digitale in sectorul transporturilor din Uniune.

(7) Furnizarea de sprijin financiar pentru entitdti cu pand la 499 de angajati, cu un accent deosebit pe IMM-uri si
intreprinderi mici cu capitalizare medie, in special prin:

(a) punerea la dispozitie de capital circulant si de investitii;

(b) furnizarea de finantare de risc, de la stadiile incipiente pand la stadiile de extindere, cu scopul de a asigura
o pozitie de lider tehnologic in sectoarele inovatoare si durabile, inclusiv intensificarea digitalizarii acestora si
cresterea capacitdtilor de inovare, si de a le asigura competitivitatea pe plan mondial;

(c) acordarea de finantare pentru achizitionarea unei intreprinderi de citre angajati sau a unei participatii la
o intreprindere de citre angajati.

(8) Sectoarele culturale si creative, patrimoniul cultural, media, sectorul audiovizual, jurnalismul si presa, in special,
dar nu numai, prin dezvoltarea unor noi tehnologii, utilizarea tehnologiilor digitale si gestionarea tehnologicd
a drepturilor de proprietate intelectuald.

9) Turismul.
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(10) Reabilitarea siturilor industriale (inclusiv a siturilor contaminate) si restaurarea a astfel de situri in vederea unei
utilizdri durabile.

(11) Agricultura, silvicultura, pescuitul, acvacultura durabile si alte elemente ale bioeconomiei durabile in sens mai larg.

(12)  Investitiile sociale, inclusiv cele care sprijind punerea in aplicare a Pilonului european al drepturilor sociale, in
special prin:

(a) microfinantare, finantare pentru intreprinderile sociale, etice §i economia sociald;
(b) cererea si oferta de competente;
(c) educatie, formare si servicii conexe, inclusiv pentru adulti;
(d) infrastructura sociald, in special
(i) educatie si formare incluzivd, inclusiv educatia si ingrijirea timpurie, impreund cu infrastructura si
facilititile educationale aferente, structuri alternative de ingrijire a copiilor, locuinte pentru studenti si
echipamente digitale, care sd fie accesibile tuturor;

(ii) locuinte sociale accesibile; (%)

(iii) asistentd medicald si ingrijire pe termen lung, inclusiv clinici, spitale, asistentd medicald primard, servicii la
domiciliu §i ingrijire in comunitate;

(e) inovare sociald, inclusiv solutii si scheme sociale inovatoare care vizeazd promovarea impactului si
a rezultatelor sociale in domeniile mentionate la punctul 12;

(f) activitati culturale cu un obiectiv social;

(2) masuri de promovare a egalitdtii de gen;

(h) integrarea persoanelor vulnerabile, inclusiv a resortisantilor tarilor terte;

(i) solutii inovatoare in domeniul sindtdtii, inclusiv e-sindtate, servicii de sindtate si noi modele de ingrijire;
() incluziunea persoanelor cu handicap si accesibilitatea pentru acestea.

(13)  Dezvoltarea industriei de apdrare, pentru a contribui la autonomia strategicd a Uniunii, in special prin sprijinul
acordat pentru:

(a) lantul de aprovizionare din industria de apdrare a Uniunii, in special prin sprijinul financiar acordat IMM-urilor
si intreprinderilor cu capitalizare medie;

(b) intreprinderi care participd la proiecte inovatoare revolutionare in sectorul apdrarii si in cel al tehnologiilor cu
dubla utilizare strans legate de acest sector;

(c) lantul de aprovizionare din sectorul apdrdrii in cazul participdrii la proiecte colaborative de cercetare si
dezvoltare in domeniul aparirii, inclusiv la proiecte sprijinite prin Fondul european de apdrare;

(d) infrastructura pentru cercetare si formare in domeniul apardrii.
(14)  Spatiu, in special in legaturd cu dezvoltarea sectorului spatial in conformitate cu obiectivele Strategiei spatiale:
(a) de a maximiza beneficiile pentru societatea §i economia din Uniune;

(b) de a promova competitivitatea sistemelor si a tehnologiilor spatiale, abordand in special vulnerabilitatea
lanturilor de aprovizionare;

(c) de a sustine antreprenoriatul in domeniul spatial, inclusiv dezvoltarea in aval;
°) Locuintele sociale accesibile trebuie intelese ca fiind destinate persoanelor defavorizate sau grupurilor dezavantajate din punct de

vedere social, care, din cauza constrangerilor de solvabilitate, triiesc in conditii precare de locuit sau nu pot obtine locuinte in
conditii de piata.
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(d) de a promova autonomia Uniunii, in vederea sigurantei si securitdtii accesului in spatiu, inclusiv aspectele
referitoare la dubla utilizare.

Mirile si oceanele, prin dezvoltarea de proiecte si intreprinderi care tin de economia albastrd si de principiile de
finantare ale economiei albastre durabile, in special prin intermediul antreprenoriatului si industriei maritime, al
energiei marine din surse regenerabile si al economiei circulare.
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ANEXA III

Indicatori-cheie de performanti

1. Volumul finantarii sprijinite de Fondul InvestEU (defalcatd pe componente de politicd)
1.1 Volumul operatiunilor semnate
1.2 Investitiile mobilizate
1.3 Contravaloarea finantdrilor private mobilizate

1.4 Efectul de levier si efectul multiplicator obtinute

2. Acoperirea geograficd a finantarii sprijinite de Fondul InvestEU [defalcatd pe componente de politicd, tard si regiune la
nivelul clasificdrii comune a unitdtilor teritoriale de statisticd (NUTS) 2]

2.1 Numdrul de tari (state membre si tari terte) vizate de operatiuni
2.2 Numdrul de regiuni vizate de operatiuni

2.3 Volumul de operatiuni pe tard (stat membru si tard tertd) si pe regiune

3. Impactul finantdrii acordate prin Fondul InvestEU
3.1 Numdrul de locuri de muncd create sau sprijinite
3.2 Investitii in sprijinul obiectivelor climatice si, dacd este cazul, defalcate pe componente de politicd
3.3 Investitii in sprijinul digitalizarii

3.4. Investitii in sprijinul tranzitiei industriale

4. Infrastructurd sustenabild

4.1 Energie: capacitatea suplimentard instalatd (in MW) de generare a energiei din surse regenerabile si din alte surse
sigure si sustenabile cu emisii scazute sau zero

4.2 Energie: numdrul de gospodarii si de spatii publice si comerciale cu o clasificare mai bund a consumului de energie
4.3 Energie: economiile de energie estimate generate de proiecte in kilowati-ord (kWh)
4.4 Energie: emisiile anuale de gaze cu efect de serd reduse/evitate in tone de echivalent CO,

4.5 Energie: volumul investitiilor in dezvoltarea si modernizarea infrastructurii energetice sustenabile si transformarea
acesteia intr-o infrastructurd inteligentd

4.6 Sectorul digital: numdrul suplimentar de gospodarii, intreprinderi sau cladiri publice cu acces la internet in bandd
largd de cel putin 100 Mbps, cu posibilitatea trecerii la viteze exprimate in gigabiti, sau numdarul de puncte de acces
WiFi create

4.7 Transporturi: investitii mobilizate, in special in TEN-T

— numdrul de proiecte pentru legituri transfrontaliere si legaturi care lipsesc (inclusiv proiecte legate de nodurile
urbane, conexiunile feroviare transfrontaliere regionale, platformele multimodale, porturile maritime, porturile
interioare, conexiunile citre aeroporturi si terminalele feroviar-rutiere din reteaua centrald si globald TEN-T)

— numdrul de proiecte care contribuie la digitalizarea transporturilor, in special prin implementarea Sistemului
european de management al traficului feroviar (ERTMS), a Sistemului de informatii fluviale (RIS), a Sistemului de
transport inteligent (STI), a sistemului de monitorizare §i informare privind traficul navelor maritime
(VTMIS)/serviciilor maritime electronice si a Programului de cercetare privind managementul traficului aerian in
cerul unic european (SESAR)



13.10.2021 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 415/219

Vineri, 13 noiembrie 2020

— numdrul de puncte de alimentare cu combustibili alternativi construite sau modernizate
— numdrul de proiecte care contribuie la siguranta transporturilor

4.8 Mediu: investitii care contribuie la implementarea planurilor si a programelor impuse de acquis-ul Uniunii referitor
la calitatea aerului, apd, deseuri si naturd

5. Cercetare, inovare si digitalizare
5.1 Contributia la obiectivul de 3 % din PIB-ul Uniunii investit in cercetare, dezvoltare si inovare

5.2 Numdrul de intreprinderi care beneficiazd de sprijin implicate in proiecte de cercetare si inovare, defalcate pe
dimensiune

6. IMM-urile

6.1 Numdrul de intreprinderi care beneficiaza de sprijin, defalcate pe dimensiune (microintreprinderi, intreprinderi mici,
intreprinderi mijlocii si intreprinderi mici cu capitalizare medie)

6.2 Numdrul de intreprinderi care beneficiazd de sprijin, defalcate pe stadiul de dezvoltare (faza initiald, faza de
crestere/extindere)

6.3 Numdrul de intreprinderi sprijinite de statul membru si de regiune la nivelul NUTS 2

6.4 Numarul de intreprinderi care beneficiazd de sprijin, defalcate pe sectoare si cod NACE (nomenclatorul statistic al
activitdtilor economice din Uniunea Europeand)

6.5 Procentul din volumul de investitii directionat citre IMM-uri in cadrul componentei pentru IMM-uri

7. Investitii sociale si competente

7.1 Infrastructuri sociale: capacitatea si accesul la infrastructurile sociale care beneficiazd de sprijin, defalcate pe
sectoare: locuinte, educatie, sindtate, altele

7.2 Microfinantare si finantarea antreprenoriatului social: numdrul de destinatari ai microfinantdrii si de intreprinderi
sociale care beneficiazd de sprijin

7.3 Competente: numdrul de persoane care dobandesc competente noi sau ale ciror competente sunt validate si
certificate: calificdri obtinute in cadrul sistemelor formale de educatie si formare

8. Investitii europene strategice

8.1 Numidrul §i volumul operatiunilor care contribuie la furnizarea infrastructurii critice, defalcate pe infrastructurd
fizicd si virtuald si pe bunuri si servicii asociate, dacd este cazul

8.2 Capacitatea suplimentard a infrastructurii critice, defalcatd pe domenii, daci este cazul

8.3 Numdrul si volumul operatiunilor care contribuie la cercetarea si dezvoltarea unor tehnologii si factori de
productie critici pentru securitatea Uniunii si a statelor sale membre, precum si a produselor cu dubli utilizare

8.4 Numdrul de intreprinderi care beneficiaza de sprijin, defalcate pe dimensiune, si care dezvolti si produc tehnologii
si factori de productie critici pentru securitatea Uniunii si a statelor sale membre, precum si produse cu dubld
utilizare

8.4a Numdrul de clustere si centre de inovare digitald sprijinite pentru crearea de sinergii intre intreprinderi

8.5 Numdrul si volumul operatiunilor care contribuie la furnizarea, fabricarea si stocarea factorilor de productie critici,
dacd nu sunt in limitele cerintelor legale in vigoare, inclusiv a materialelor pentru asistenta medicald critica

8.6 Factori de productie critici suplimentari, inclusiv materiale pentru asistenta medicald criticd, a cdror furnizare,
productie si stocare beneficiazd de sprijin, defalcati pe tip, dacd este cazul

8.7 Numdrul si volumul operatiunilor de sprijinire a tehnologiilor generice si digitale esentiale care prezintd
o importantd strategicd pentru viitorul industrial al Uniunii
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8.7a Numdrul si volumul operatiunilor menite si ajute intreprinderile, in special IMM-urile, sd efectueze tranzitia
digitald si sd creascd rezilienta lanturilor valorice si a modelelor lor de afaceri

8.7b Numdrul de intreprinderi nou-infiintate care au fost sprijinite de Fondul InvestEU, numdrul si volumul
operatiunilor de promovare a spiritului antreprenorial

8.7c Numdrul si volumul de operatiuni care contribuie la reducerea emisiilor de gaze cu efect de serd, in conformitate
cu obiectivele climatice ale Uniunii

8.7d Numdirul de angajamente ale platformelor europene de consiliere in materie de investitii din regiunile si statele
membre cu rezultate limitate pdnd in prezent in initierea si dezvoltarea proiectelor si in sectoarele industriale cu
investitii insuficiente care nu au beneficiat in trecut de instrumentele de investitii ale Uniunii

8.7e Cresterea volumului de investitii din capitaluri private si capitaluri de risc in proiecte asociate

8.7f Amploarea regionald si nationald care sd ilustreze cd statele membre si regiunile de destinatie sunt distribuite
in mod uniform pe teritoriul Uniunii si cd nu existd o concentrare a beneficiilor intr-un numdr limitat de state
membre sau regiuni.
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ANEXA IV

Programul InvestEU — instrumente precedente

A. Instrumente de capital:

— Mecanismul european pentru tehnologii (ETF98): Decizia 98/347|CE a Consiliului din 19 mai 1998 privind mésurile de
asistentd financiard pentru intreprinderile mici §i mijlocii (IMM-uri) inovatoare si creatoare de locuri de muncd —
Initiativa pentru crestere economicd si ocuparea fortei de muncd (JO L 155, 29.5.1998, p. 43).

— Proiectul pilot de transfer de tehnologie: Decizie a Comisiei de adoptare a unei decizii de finantare complementard
rivind finantarea actiunilor din cadrul activitdtii ,Piata internd a bunurilor si politicile sectoriale” a Directiei Generale
Intreprinderi si Industrie pentru 2007 si de adoptare a unei decizii-cadru privind finantarea actiunii pregdtitoare
,2Asumarea de citre UE a rolului siu intr-o lume globalizatd” si a patru proiecte-pilot ,Erasmus pentru tineri
antreprenori”, ,Masuri de promovare a cooperdrii $i a parteneriatelor intre microintreprinderi si intreprinderi mici si
mijlocii”, ,Transferul tehnologic” si ,Destinatii europene de excelentd” ale Directiei Generale Intreprinderi si Industrie

pentru 2007.

— Mecanismul european pentru tehnologii (ETFO1): Decizia 2000/819/CE a Consiliului din 20 decembrie 2000 privind
programul multianual pentru intreprinderi si antreprenoriat, in special pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri)
(2001-2005) (JO L 333, 29.12.2000, p. 84).

— Programul pentru inovatie si competitivitate — Instrumentul financiar destinat IMM-urilor cu o ratd mare de crestere si
capacitate de inovare (CIP GIF): Decizia nr. 1639/2006/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie
2006 de instituire a unui program-cadru pentru inovatie si competitivitate (2007 — 2013) (JO L 310, 9.11.2006, p. 15).

— Mecanismul pentru interconectarea Europei (MIE): Regulamentul (UE) nr. 1316/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a Mecanismului pentru Interconectarea Europei, de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 913/2010 si de abrogare a Regulamentelor (CE) nr. 680/2007 si (CE) nr. 67/2010 (JO L 348,
20.12.2013, p. 129), astfel cum a fost modificat de Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 iunie 2015 privind Fondul european pentru investitii strategice, Platforma europeand de consiliere in
materie de investitii si Portalul european pentru proiecte de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1291/2013 si (UE) nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii strategice (JO L 169, 1.7.2015, p. 1).

— Mecanismul de capitaluri proprii pentru crestere din cadrul programului COSME (COSME EFG): Regulamentul (UE)
nr. 12872013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a unui program pentru
competitivitatea intreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii (COSME) (2014 — 2020) si de abrogare a Deciziei
nr. 1639/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 33).

— InnovFin pentru capitaluri proprii:

— Regulamentul (UE) nr. 1291/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire
a Programului-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziei
nr. 1982/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 104);

— Regulamentul (UE) nr. 1290/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de stabilire
a normelor de participare si diseminare pentru ,Programul-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont
2020” si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1906/2006 (JO L 347, 20.12.2013, p. 81);

— Decizia 2013/743UE a Consiliului din 3 decembrie 2013 de instituire a programului specific de punere in aplicare
a Programului-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziilor
2006/971/CE, 2006/972/CE, 2006/973|CE, 2006/974/CE si 2006/975/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 965).
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— Componenta investitionald din cadrul EaSI dedicatd consolidarii capacitdtilor: Regulamentul (UE) nr. 1296/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind Programul Uniunii Europene pentru ocuparea
fortei de muncd si inovare sociald (,EaSI”) si de modificare a Deciziei nr. 283/2010/UE de instituire a unui instrument
european de microfinantare Progress pentru ocuparea fortei de muncd si incluziune sociald (JO L 347, 20.12.2013,
p. 238).

B. Instrumente de garantare:

— Fondul de garantare pentru IMM-uri '98 (SMEG98): Decizia 98/347/CE a Consiliului din 19 mai 1998 privind mdsurile
de asistentd financiard pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri) inovatoare si creatoare de locuri de muncd —
Initiativa pentru crestere economica si ocuparea fortei de muncd (JO L 155, 29.5.1998, p. 43).

— Fondul de garantare pentru IMM-uri ‘01 (SMEGO1): Decizia 2000/819/CE a Consiliului din 20 decembrie 2000 privind
programul multianual pentru intreprinderi si antreprenoriat, in special pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri)
(2001-2005) (JO L 333, 29.12.2000, p. 84).

— Programul pentru inovatie si competitivitate — Fondul de garantare pentru IMM-uri ‘07 (CIP SMEGO7): Decizia
nr. 1639/2006/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 2006 de instituire a unui program-cadru
pentru inovatie si competitivitate (2007 — 2013) (JO L 310, 9.11.2006, p. 15).

— Instrumentul european de microfinantare Progress — Garantie (EPMF-G): Decizia nr. 283/2010/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 25 martie 2010 de instituire a unui instrument european de microfinantare Progress
pentru ocuparea fortei de munci si incluziune sociald (JO L 87, 7.4.2010, p. 1).

— Instrumentul de partajare a riscurilor (RSI) din cadrul Mecanismului de finantare cu partajarea riscurilor:

— Decizia nr. 1982/2006/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 18 decembrie 2006 privind al saptelea
program-cadru al Comunitdtii Europene pentru activitdti de cercetare, de dezvoltare tehnologici si demonstrative
(2007-2013) Declaratiile Comisiei (JO L 412, 30.12.2006, p. 1).

— Decizia 2006/971/CE a Consiliului din 19 decembrie 2006 privind programul specific ,Cooperare” de punere in
aplicare a celui de-al saptelea Program-cadru al Comunitdtii Europene pentru activitdti de cercetare, de dezvoltare
tehnologicd si demonstrative (2007-2013) (JO L 400, 30.12.2006, p. 86).

— Decizia 2006/974/CE a Consiliului din 19 decembrie 2006 privind programul specific: ,Capacititi” de punere in
aplicare a celui de-al saptelea Program-cadru al Comunitdtii Europene pentru activititi de cercetare, de dezvoltare
tehnologicd si demonstrative (2007-2013) (JO L 400, 30.12.2006, p. 299)

— Instrumentul de garantare EaSI: Regulamentul (UE) nr. 1296/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
11 decembrie 2013 privind Programul Uniunii Europene pentru ocuparea fortei de muncd si inovare sociald (,EaSI”) si
de modificare a Deciziei nr. 283/2010/UE de instituire a unui instrument european de microfinantare Progress pentru
ocuparea fortei de munci si incluziune sociald (JO L 347, 20.12.2013, p. 238).

— Mecanismul de garantare a imprumuturilor din cadrul COSME (COSME LGF): Regulamentul (UE) nr. 1287/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a unui program pentru competitivitatea
intreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii (COSME) (2014 — 2020) si de abrogare a Deciziei nr. 1639/2006/CE
(JO L 347, 20.12.2013, p. 33).

— InnovFin pentru datorii:

— Regulamentul (UE) nr. 1290/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de stabilire
anormelor de participare si diseminare pentru ,Programul-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont
2020” si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1906/2006 (JO L 347, 20.12.2013, p. 81).

— Regulamentul (UE) nr. 1291/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire
a Programului-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziei
nr. 1982/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 104).
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— Decizia 2013/743/UE a Consiliului din 3 decembrie 2013 de instituire a programului specific de punere in aplicare
a Programului-cadru pentru cercetare §i inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziilor
2006/971/CE, 2006/972/CE, 2006/973|CE, 2006/974/CE si 2006/975/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 965).

— Mecanismul de garantare pentru sectoarele culturale si creative (CCS GF): Regulamentul (UE) nr. 1295/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea programului ,Europa creativd”
(2014-2020) si de abrogare a Deciziilor nr. 1718/2006/CE, nr. 1855/2006/CE si nr. 1041/2009/CE (jO L 347,
20.12.2013, p. 221).

— Mecanismul de garantare a imprumuturilor pentru studenti (SLGF): Regulamentul (UE) nr. 1288/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a actiunii ,Erasmus +”: programul Uniunii pentru
educatie, formare, tineret si sport si de abrogare a Deciziilor nr. 1719/2006/CE, nr. 1720/2006/CE si nr. 1298/2008/CE
(O L 347, 20.12.2013, p. 50).

— Instrumentul de finantare privatd pentru eficienta energeticdi (PF4EE): Regulamentul (UE) nr. 1293/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea unui program pentru mediu si
politici climatice (LIFE) si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 614/2007 (JO L 347, 20.12.2013, p. 185).

C. Instrumente de partajare a riscurilor:

— Mecanismul de finantare cu partajarea riscurilor (RSFF): Decizia nr. 1982/2006/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 18 decembrie 2006 privind al saptelea program-cadru al Comunitatii Europene pentru activitati de
cercetare, de dezvoltare tehnologicd si demonstrative (2007-2013) Declaratiile Comisiei (JO L 412, 30.12.2006, p. 1).

— InnovFin:

— Regulamentul (UE) nr. 1291/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire
a Programului-cadru pentru cercetare §i inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziei
nr. 1982/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013, p. 104).

— Regulamentul (UE) nr. 1290/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de stabilire
a normelor de participare i diseminare pentru ,Programul-cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont
2020” si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1906/2006 (JO L 347, 20.12.2013, p. 81).

— Instrumentul de datorie al Mecanismului pentru interconectarea Europei (CEF DI): Regulamentul (UE) nr. 13162013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a Mecanismului pentru Interconectarea
Europei, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 913/2010 si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 680/2007 si (CE)
nr. 67/2010 (O L 348, 20.12.2013, p. 129).

— Mecanismul de finantare a capitalului natural (NCFF): Regulamentul (UE) nr. 1293/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea unui program pentru mediu si politici climatice (LIFE) si de
abrogare a Regulamentului (CE) nr. 614/2007 (JO L 347, 20.12.2013, p. 185).

D. Vehicule investitionale special concepute:

— Instrumentul european de microfinantare Progress — Fonds commun de placements — fonds d'investissement spécialisé
(EPMF FCP-FIS): Decizia nr. 283/2010/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 martie 2010 de instituire
a unui instrument european de microfinantare Progress pentru ocuparea fortei de muncd si incluziune sociald (JO L 87,
7.4.2010, p. 1).

— Marguerite:

— Regulamentul (CE) nr. 680/2007 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2007 de stabilire
a normelor generale pentru acordarea asistentei financiare comunitare in domeniul retelelor transeuropene de
transport si energetice (JO L 162, 22.6.2007, p. 1).

— Decizia Comisiei din 25 februarie 2010 privind participarea Uniunii Europene la Fondul european 2020 pentru
energie, schimbdri climatice si infrastructurd (Fondul Marguerite)

— Fondul european pentru eficientd energeticd (EEEF): Regulamentul (UE) nr. 1233/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 15 decembrie 2010 de modificare a Regulamentului (CE) nr. 663/2009 de stabilire a unui program de
ajutor pentru redresare economicd prin acordarea de asistentd financiard comunitard pentru proiecte in domeniul
energiei (JO L 346, 30.12.2010, p. 5).
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ANEXA V

Disfunctionalititi ale pietei, situatii de investitii sub nivelul optim, aditionalitate si activititi excluse
A. Disfunctionalititi ale pietei, situatii de investitii sub nivelul optim si aditionalitate

In conformitate cu articolul 209 din Regulamentul financiar, garantia UE vizeazi disfunctionalititile pietei sau situatiile de
investitii sub nivelul optim [articolul 209 alineatul (2) litera (a)] si asigurd aditionalitatea evitand sa se substituie sprijinului
si investitiilor care pot veni din alte surse publice sau private [articolul 209 alineatul (2) litera (b)].

Pentru a se conforma articolului 209 alineatul (2) literele (a) si (b) din Regulamentul financiar, operatiunile de finantare si de
investitii care beneficiazd de garantia UE indeplinesc cerintele previzute la punctele 1 si 2 de mai jos:

1. Disfunctionalitdti ale pietei si situatii suboptime de investitii

Pentru a remedia disfunctionalititile pietei sau situatiile de investitii sub nivelul optim, astfel cum sunt mentionate la
articolul 209 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul financiar, investitiile vizate de operatiunile de finantare si de investitii
includ unul dintre urmatoarele elemente:

(a) caracterul de bun public pentru care operatorul sau intreprinderea nu poate obtine suficiente beneficii financiare (cum
ar fi educatia si competentele, serviciile medicale si accesibilitatea, securitatea si apararea, infrastructurile disponibile
gratuit sau la un pret neglijabil);

(b) externalitdti pe care operatorul sau intreprinderea nu reuseste in general si le internalizeze, precum investitiile in C&D,
eficienta energeticd, clima sau protectia mediului;

(c) asimetriile de informare, in special in cazul IMM-urilor si al intreprinderilor mici cu capitalizare medie, inclusiv
nivelurile de risc mai ridicate la care sunt expuse intreprinderile in faze timpurii, intreprinderile cu active in majoritate
necorporale sau cu garantii insuficiente ori intreprinderile axate pe activitdti cu risc mai ridicat;

(d) proiecte de infrastructurd transfrontaliere si servicii sau fonduri conexe care investesc la nivel transfrontalier pentru
a combate fragmentarea pietei interne si a imbundtdti coordonarea in cadrul pietei interne;

(e) expunerea la niveluri mai ridicate de risc in anumite sectoare, tdri sau regiuni, depisind nivelurile pe care actorii
financiari privati sunt capabili sau dispusi sd le accepte, inclusiv in situatiile in care investitia nu ar fi fost efectuatd deloc
sau nu ar fi fost efectuatd in aceeasi masurd, ca urmare a noutdtii sale sau a riscurilor asociate cu inovatia ori cu
o tehnologie netestatd;

(f) in cazul sprijinului pentru operatiuni de finantare sau de investitii in cadrul componentei pentru investitii europene
strategice, investitia nu ar fi fost efectuatd deloc sau nu ar fi fost efectuatd in aceeasi masurd prin finantare pe piatd de
citre entititile stabilite si care isi desfisoard activitate in Uniune din cauza dificultitilor de a internaliza beneficiile
furnizate in interes strategic european;

©

disfunctionalitdti noi sau complexe ale pietei sau situatii de investitii sub nivelul optim, in conformitate cu articolul 8
alineatul (1) litera (a) punctul (iii) din prezentul regulament.

2. Aditionalitate

Operatiunile de finantare si de investitii respectd ambele aspecte ale aditionalitdtii, in conformitate cu articolul 209 alineatul
(2) litera (b) din Regulamentul financiar. Aceasta presupune cd operatiunile nu ar fi fost efectuate deloc sau nu ar fi fost
efectuate in aceeasi masurd din alte surse publice sau private fird sprijinul Fondului InvestEU. In sensul prezentului
regulament, aceste operatiuni se interpreteazd ca operatiuni de finantare si de investitii care trebuie si indeplineascd
urmitoarele doud criterii:
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(1) Pentru a fi considerat aditional fatd de sursele private mentionate la articolul 209 alineatul (2) litera (b) din
Regulamentul financiar, Fondul InvestEU sprijind operatiunile de finantare si de investitii ale partenerilor de
implementare vizand investitii care, datoritd caracteristicilor lor (bunuri publice, externalitdti, asimetrii de informare,
considerente de coeziune socioeconomici sau altele), nu pot genera un randament financiar suficient la nivel de piatd
sau sunt percepute ca fiind prea riscante (in comparatie cu nivelurile de risc pe care entititile private relevante sunt
dispuse sa le accepte). Din cauza respectivelor caracteristici, astfel de operatiuni de finantare si de investitii nu pot avea
acces la finantare pe piatd in conditii rezonabile in ceea ce priveste preturile, cerintele de garantii, tipul de finantare,
durata finangdrii oferite sau alte conditii si nu ar fi efectuate in Uniune deloc, sau nu in aceeasi masurd, fird sprijin
public.

(2) Pentru a fi considerat aditional fatd de sprijinul provenit din alte surse publice, mentionate la articolul 209 alineatul (2)
litera (b) din Regulamentul financiar, Fondul InvestEU sprijind numai operatiunile de finantare si de investitii pentru care
se aplicd urmitoarele conditii:

(a) operatiunile de finantare sau de investitii nu ar fi fost efectuate deloc sau nu ar fi fost efectuate in aceeasi masurd de
catre partenerul de implementare fard sprijinul Fondului InvestEU; si

(b) operatiunile de finantare sau de investitii nu ar fi fost efectuate deloc sau nu ar fi fost efectuate in aceeasi masurd in
Uniune in cadrul altor instrumente publice existente, cum ar fi instrumentele financiare in gestiune partajati care
functioneaza la nivel regional si national, desi utilizarea complementard a InvestEU si a altor surse publice trebuie s3
fie posibild, in special atunci cand se poate obtine valoare addugatd a Uniunii si atunci cind poate fi optimizata
utilizarea surselor publice pentru o indeplinire eficientd a obiectivelor de politica.

—
(%S
=

Operatiunile de finantare sau de investitii in cadrul componentei pentru investitii europene strategice pot fi, de
asemenea, considerate aditionale daci respectivele operatiuni nu ar fi fost efectuate deloc sau nu ar fi fost efectuate in
aceeasi mdsurd de cdtre alte entitdti private si publice stabilite si care isi desfdsoard activitatea in Uniune fird sprijinul
Fondului InvestEU.

Pentru a demonstra cd operatiunile de finantare si de investitii care beneficiazd de garantia UE sunt aditionale fatd de piata
existentd si de alte tipuri de sprijin public, partenerii de implementare trebuie sd ofere informatii care sd demonstreze cel
putin una dintre urmdtoarele caracteristici:

(a) sprijin acordat prin pozitii subordonate in raport cu alti creditori publici sau privati sau in cadrul structurii de finantare;

(b) sprijin acordat prin capital propriu si cvasicapital sau prin imprumuturi cu scadente lungi, preturi, cerinte de garantie
sau alte conditii care nu sunt disponibile in mod suficient pe piatd sau din alte surse publice;

(c) sprijin pentru operatiunile care prezintd un profil de risc mai ridicat decat riscul general acceptat in activititile standard
ale partenerului de implementare sau sprijin acordat partenerilor de implementare pentru a-si depasi propria capacitate
de sprijin pentru astfel de operatiuni;

(d) participarea la mecanisme de partajare a riscurilor vizand domenii de politicd care expun partenerul de implementare la
niveluri de risc mai ridicate in comparatie cu nivelurile general acceptate de partenerul de implementare sau pe care
actorii financiari privati sunt capabili sau dispusi sd le accepte;

(e) sprijin care catalizeazd/atrage finantare privatd sau publicd suplimentard si care este complementar altor surse private si
comerciale, in special din partea categoriilor de investitori care au in mod traditional aversiune la risc sau din partea
investitorilor institutionali, ca urmare a efectului de semnalizare pe care il are sprijinul acordat in cadrul Fondului
InvestEU;

(f) sprijin acordat prin produse financiare care nu sunt disponibile sau nu sunt oferite la un nivel suficient in tarile sau
regiunile vizate, din cauza faptului ci pietele lipsesc, nu sunt suficient dezvoltate sau sunt incomplete.

In cazul operatiunilor de finantare si de investitii intermediate, in special in ceea ce priveste sprijinul acordat IMM-urilor,
aditionalitatea se verificd la nivelul intermediarului mai curdnd decat la nivelul destinatarului final. Se considerd ci existd
aditionalitate atunci cand Fondul InvestEU sprijind un intermediar financiar sd instituie un nou portofoliu, cu un nivel mai
ridicat de risc, sau sd mareascd volumul activitdtilor care prezintd deja un risc ridicat, in comparatie cu nivelurile de risc pe
care actorii financiari privati si publici sunt, la momentul respectiv, capabili sau dispusi sd le accepte in tirile sau regiunile
vizate.
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Garantia UE nu se acordd pentru sprijinirea operatiunilor de refinantare (cum ar fi inlocuirea acordurilor de imprumut
existente sau a altor forme de sprijin financiar pentru proiecte care s-au materializat deja partial sau integral), decat in
circumstante exceptionale specifice, justificate corespunzator, in care se demonstreazi cd operatiunea aflatd sub garantia UE
va permite o noud investitie, intr-un domeniu eligibil pentru operatiuni de finantare si de investitii in temeiul anexei II,
a unei sume aditionale fatd de volumul de activitate obignuit al partenerului de implementare sau al intermediarului
financiar, cel putin echivalentd cu valoarea operatiunii care indeplineste criteriile de eligibilitate stabilite in prezentul
regulament. Aceste operatiuni de refinantare trebuie sd respecte cerintele stabilite in sectiunea A din prezenta anexa
referitoare la disfunctionalitatea pietei, la situatiile de investitii suboptime si la aditionalitate.

B. Activitdti excluse
Fondul InvestEU nu sprijina:
(1) activitdti care limiteazd drepturile si libertitile individuale sau care incalcd drepturile omului;

(2) in domeniul activititilor de apdrare, utilizarea, dezvoltarea sau fabricarea de produse si tehnologii care sunt interzise de
dreptul international aplicabil;

(3) produse si activitdti legate de tutun (productie, distributie, prelucrare si comercializare);

(4) activitdti excluse de la finantare in temeiul articolului [X] din Regulamentul privind [Orizont Europa] (): cercetarea
privind clonarea umani in scop de reproducere; activititi menite sd modifice mosgtenirea genetici a fiintelor umane
care pot duce la transformarea acestor modificdri in caracteristici ereditare; si activitdti de creare a unor embrioni
umani doar in scopul cercetdrii sau in scopul recoltdrii de celule stem, inclusiv prin intermediul transferului nuclear de
celule somatice

(5) jocuri de noroc (activitdti de productie, conceptie, distributie, procesare, comert sau activititi legate de software);
(6) comertul cu sex si infrastructura, serviciile si mijloacele de informare in masa legate de acesta;

(7) activitdti care utilizeazd animale vii in scopuri experimentale si stiingifice, in mdsura in care nu poate fi garantatd
respectarea Conventiei europene privind protectia animalelor vertebrate utilizate in scopuri experimentale sau in alte
scopuri stiintifice (3);

(8) activitdti de dezvoltare imobiliard, precum activititile care au unicul scop de a renova si a reinchiria sau a revinde
cladiri existente, precum si de a construi noi proiecte; cu toate acestea, sunt eligibile activitdtile din sectorul imobiliar
care sunt legate de obiectivele specifice ale Programului InvestEU precizate la articolul 3 alineatul (2) si de domeniile
eligibile pentru operatiuni de finantare si de investitii in temeiul anexei II, cum ar fi investitiile in proiecte de eficientd
energeticd sau in locuinte sociale;

(9) activitdti financiare precum achizitionarea sau tranzactionarea de instrumente financiare. Sunt excluse in special
interventiile care vizeaza preluarea in scopul dezmembririi de active sau capitalul de inlocuire destinat dezmembrarii
de active;

a1

—

dezafectarea, exploatarea, adaptarea sau construirea de centrale nucleare;

(12

—

investitii legate de minerit sau de extractie, prelucrare, distributie, depozitare sau ardere a combustibililor fosili solizi si
a petrolului, precum si investitii legate de extractia gazelor naturale. Aceastd excludere nu se aplica:

(a) proiectelor pentru care nu existd o tehnologie alternativd viabild;
(b) proiectelor legate de prevenirea si controlul poludrii;

(c) proiectelor care dispun de instalatii de captare si stocare a carbonului sau de instalatii de captare si utilizare
a carbonului; proiectelor industriale sau de cercetare care conduc la reduceri substantiale ale emisiilor de gaze cu
efect de serd fatd de indicele sau indicii de referintd aplicabili ai sistemului UE de comercializare a certificatelor de
emisii;

") Articolul 14 din Propunerea de REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN $I AL CONSILIULUI de instituire
a programului-cadru pentru cercetare si inovare Orizont Europa si de stabilire a normelor sale de participare si de diseminare
2018/0224(COD).
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(13) investitii in instalatii pentru eliminarea deseurilor in depozitele de deseuri. Aceastd excludere nu se aplicd investitiilor
in:

(a) instalatii de depozitare a deseurilor in situ care reprezintd un element auxiliar al unui proiect de investitii industrial
sau de minerit §i in cazul cirora s-a demonstrat ci depozitarea deseurilor reprezintd singura optiune viabild de
tratare a deseurilor industriale sau miniere produse de insisi activitatea in cauzi;

(b) instalatiile existente de depozitare a deseurilor pentru a asigura utilizarea gazului de depozit si pentru a promova
exploatarea depozitelor de deseuri si reprocesarea deseurilor miniere;

(14) investitii in instalatiile de tratare mecano-biologicd (TMB). Aceastd excludere nu se aplicd investigiilor in modernizarea
instalatiilor de TMB existente pentru valorificarea energeticd a deseurilor sau pentru operatiuni de reciclare a deseurilor
separate, cum ar fi compostarea sau digestia anaerobd;

(15) investitii in incineratoare pentru tratarea deseurilor. Aceastd excludere nu se aplicd investitiilor in:
(a) instalatii dedicate exclusiv tratirii deseurilor nereciclabile periculoase;

(b) instalatiile existente, unde investitia vizeazd cresterea eficientei energetice, captarea gazelor de esapament in
vederea depozitdrii sau utilizdrii ori recuperarea materialelor din cenusa de incinerare, cu conditia ca aceste
investitii sd nu conducd la o crestere a capacititii de prelucrare a deseurilor a instalatiei.

Partenerii de implementare rdman responsabili de asigurarea conformititii operatiunilor de finantare si de investitii cu
criteriile de excludere stabilite in prezenta anexd, in momentul semndrii, de monitorizarea conformitatii pe durata
implementdrii proiectului si de luarea masurilor de remediere adecvate, dacd este cazul.
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