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SPRENDIMALI

KOMISIJOS SPRENDIMAS (ES) 2017/365
2016 m. liepos 4 d.

dél valstybés pagalbos SA.36387 (2013/C) (ex 2013/NN) (ex 2013/CP), kurig Ispanija suteiké
futbolo klubams ,Valencia Club de Fiitbol Sociedad Anénima Deportiva“, ,,Hércules Club de Fitbol
Sociedad Anénima Deportiva“ ir ,,Elche Club de Fitbol Sociedad Anénima Deportiva“

(pranesta dokumentu Nr. C(2016) 4060)

(Tekstas autentiskas tik ispany kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipg,
atsizvelgdama j Europos ekonominés erdvés susitarimg, ypac j jo 62 straipsnio 1 dalies a punktg,

atsizvelgdama j sprendima, kuriuo Komisija nusprendé pradéti Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 108 straipsnio
2 dalyje nustatyta procedira dél pagalbos SA.36387 (2013/C) (ex 2013/NN) (ex 2013/CP) (!),

pakvietusi suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas pagal minétas nuostatas ir atsizvelgdama i jy pastabas,

kadangi:

1. PROCEDURA

(1)  Komisija, remdamasi 2012-2013 m. spaudos prane$imais ir pilie¢iy siysta informacija, atkreipé démesj j tariama
valstybés pagalbg, kurig Valensijos regiono valdzia (,Generalitat Valenciana“) paskoly garantijomis suteiké trims
Valensijos futbolo klubams — ,Valencia Club de Fitbol Sociedad Andénima Deportiva“ (toliau — ,Valencia CF),
,2Hércules Club de Fatbol Sociedad An6énima Deportiva“ (toliau — ,Hercules CF) ir ,Elche Club de Fitbol Sociedad
Andnima Deportiva“ (toliau — ,Elche CF“). Remiantis $iais pranesimais, futbolo klubui ,Valencia CF“ suteikta
garantija véliau bent du kartus buvo didinta siekiant padengti laiku nesumokétg jmoka, paliikanas ir islaidas.
2013 m. balandzZio 8 d. Ispanijos paprasyta paaiskinti $iuos prane$imus. Ispanija informacija Komisijai atsiunté
2013 m. geguzés 27 d. ir birzelio 3 d.

(2) 2013 m. gruodzio 18 d. rastu Komisija Ispanijai prane$é¢ nusprendusi dél pagalbos pradéti Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo (toliau — SESV) 108 straipsnio 2 dalyje nustatyta procediirg (toliau — sprendimas pradéti
tyrima). Ispanija pastabas dél sprendimo pradéti tyrimg pateiké 2014 m. vasario 10 d. rastu.

(3) 2014 m. rugpjucio 1 d. rastu Komisija Ispanijos paprasé suteikti informacijos; Ispanija atsakyma pateiké 2014 m.
rugséjo 30 d. ir spalio 13 d. Komisija 2015 m. sausio 23 d. raStu Ispanijos papras¢ suteikti papildomos
informacijos; Ispanija atsakymg pateiké 2015 m. balandzio 27 d.

(4)  Valensijos regiono valdZios finansy jstaiga (,Instituto Valenciano de Finanzas®, toliau — IVF) pastabas pateiké
2014 m. lapkri¢io 3 d. ir gruodzio 15 d., 2015 m. vasario 20 ir 25 d., kovo 31 d. ir geguzés 18 d. Papildoma
informacija IVF pateiké 2015 m. lapkricio 3, 5, 13, 19, 20, 26 ir 30 d., gruodzio 1, 11, 14, 15, 16, 17 ir 18 d. ir
2016 m. geguzés 4 ir 13 d.

() OLC 69,2014 37,p.99.
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(5) 2014 m. kovo 7 d. sprendimas pradéti tyrima buvo paskelbtas Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje (%). Komisija
suinteresuotgsias Salis pakvieté teikti savo pastabas dél $iy priemoniy. Komisija gavo trijy suinteresuotyjy Saliy
pastabas: 2014 m. balandzio 7 d. gavo ,Liga Nacional de Fatbol Profesional“ pastabas; 2014 m. balandzio 7 d.,
birzelio 16 d., spalio 30 d. bei gruodzio 15 d. ir 2015 m. geguzés 12 d. — ,Valencia CF“ pastabas; o 2015 m.
geguzés 19 d. — ,Fundacion Valencia Club de Futbol“ (toliau — ,Fundacion Valencia®) pastabas. Pastabas Komisija
persiunté Ispanijai ir suteiké jai galimybe pateikti savo nuomone dél ty pastaby; Ispanijos pastabos buvo gautos
2014 m. rugséjo 30 d. ir spalio 13 d., taip pat 2015 m. liepos 3 d. rastais. Klubas ,Valencia CF* tam tikrus
dalykus papildomai paaiskino 2015 m. gruodzio 14 d. ir 2016 m. sausio 26 d. 2015 m. sausio 29 d. Briuselyje
buvo surengtas Komisijos tarnyby, Ispanijos valdzios institucijy, IVF atstovy ir ,Valencia CF* atstovy susitikimas.

2. PRIEMONIU IR PAGALBOS GAVEJU APRASYMAS
2.1. 1 priemoné. 2009 m. klubui ,,Valencia CF suteikta valstybés garantija

(6) 2009 m. lapkri¢io 5 d. IVF fondui ,Fundacion Valencia“ suteiké 75 mln. EUR banko paskolos, gautos i§ banko
,Bancaja“ (dabar — ,Bankia“), garantijg. IVF yra ,Generalitat Valenciana“ kontroliuojama vie$yjy finansy jstaiga,
o ,Generalitat Valenciana“ atstovai yra IVF Generalinés tarybos ir Investicijy komiteto nariai.

(7)  Sprendime fondui ,Fundacion Valencia“ suteikti IVF garantija aiskiai nurodyta paskolos paskirtis — finansuoti
fondo,Fundacion Valencia“ vykdomg klubo ,Valencia CF akcijy jsigijima, klubui ,Valencia CF* priémus sprendima
92,4 mln. EUR didinti kapitalg ir i8leisti 1 922 250 naujy akcijy (bendras akcijy skai¢ius bity 2 114 475).
Naujosios akcijos buvo pasiraomos nominaligja esamy akcijy verte, t. y. nominalioji kiekvienos akcijos verté
buvo 48,08 EUR. Sios paskolos 1ésomis fondas ,Fundacion Valencia® i§ viso jsigijo 70,6 % klubo ,Valencia CF*
akcijy uZ minéta 48,08 EUR uz akcijg kaing. Kity su Siuo kapitalo didinimu susijusiy akcijy verté buvo 18,8 mln.
EUR. Véliau Sios akcijos buvo parduotos taip: 2010-2011 finansiniais metais 52 212 akcijy buvo parduota po
56,50 EUR uz akcijg, 2011-2012 finansiniais metais 878 akcijos buvo parduotos po 57,00 EUR uZ akcijg ir
2013-2014 finansiniais metais 1 481 368 akcijos buvo parduotos po 67,50 EUR uz akcija.

(8)  IVF garantija buvo taikoma visai pagrindinei paskolos sumai (100 %), palikanoms ir garantija uZtikrinamo
sandorio i$laidoms. Fondas ,Fundacion Valencia“ IVF turéjo mokéti meting 0,5 % garantijos jmokg ir vienkartinj
1 % isipareigojimo mokestj (°). IVF buvo suteikta netiesioginé garantija — jai antriniu jkeitimu po banko ,Bankia“
buvo jkeistos fondui ,Fundacion Valencia“ priklausancios klubo ,Valencia CF“ akcijos. Pagrindinés paskolos
trukmé buvo SeSeri metai, j §j laikotarpj jtrauktas ir ketveriy mety lengvatinis laikotarpis (paskolos pagrindinés
sumos i$mokéjimui). Pagrindinés paskolos paliikany norma buvo a) 6 % iki 2010 m. rugpjucio 26 d. (pirmieji
paskolos metai), ir b) nuo 2010 m. rugpjacio 26 d. — vieny mety Euribor + 3,5 % marZa, esant 6 % minimaliai
normai. Sutartiniame paskolos pagrindinés sumos mokéjimo plane buvo nustatyta, kad metines palikanas
pradedama mokeéti 2010 m. rugpjicio mén., o dél paskolos pagrindinés sumos grazinimo buvo susitarta, kad po
37,5 mln. EUR bus grazinta 2014 m. rugpjicio 26 d. ir 2015 m. rugpjucio 26 d. Buvo numatyta, kad graZinama
paskolos pagrindiné suma ir palikanos bus finansuojamos léSomis, gautomis pardavus fondo ,Fundacion
Valencia“ jsigytas klubo ,Valencia CF* akcijas.

2.2. 2 priemoné. 2010 m. klubui ,Hercules CF“ suteikta valstybés garantija

(9) 2010 m. liepos 26 d. IVF fondui ,Fundacion Hercules“ suteiké 18 mln. EUR banko paskolos, gautos i§ banko
,Caja de Ahorros del Mediterrdneo, garantijg. Sprendime fondui ,Fundacion Hercules“ suteikti IVF garantija
aiskiai nurodyta paskolos paskirtis — finansuoti fondo ,Fundacion Hercules vykdoma klubo ,Hercules CF* akcijy
jsigijima, klubui ,Hercules CF* priémus sprendimg kapitalo injekcija didinti kapitalg. Garantija buvo taikoma visai
pagrindinés paskolos sumai (100 %), palikanoms ir garantija uztikrinamo sandorio islaidoms. Fondas ,Fundacion
Hercules“ IVF turéjo mokéti meting 1 % garantijos imoka. IVF buvo suteikta netiesioginé garantija — jai buvo
jkeistos fondui ,Fundacion Hercules* priklausancios klubo ,Hercules CF* akcijos; laikinai, kol bus jkeistos akcijos,
viena i§ stadiono José Rico Pérez savininkiy, bendrové ,Aligestién Integral SA“, IVF suteiké garantija ir ikeité

() Zr.1i3nasa.
(}) Mokestis, kurj skolintojas taiko skolininkui uz nepanaudotg kredito linijg arba neismokéta paskolos suma.
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,Aligestion Integral SA“ priklausancias klubo ,Hercules CF* akcijas. Pagrindinés paskolos trukmé buvo penkeri
metai. Pagrindinés paskolos palikany norma buvo a) fiksuota 4 % norma pirmuosius 36 ménesius ir b) 1 mety
Euribor + 2 % marza likusius 24 ménesius. Taip pat taikytas 0,5 % isipareigojimo mokestis. Buvo numatyta, kad
garantija uztikrinta paskola (pagrindiné suma ir paliikanos) bus graZinta pardavus jsigytas klubo ,Hercules CF*
akcijas.

(10)  IVF valstybés garantija suteiké, bet fondas ,Fundacion Hercules” pagrindinés paskolos negrazino. Tad 2012 m.
sausio 24 d. IVF, turéjusi vykdyti savo, garanto, teising prievole, paskola suteikusiam bankui grazino 18,4 mln.
EUR sumg, vietoj banko tapo tos paskolos kreditore ir véliau, siekdama susigrazinti minéta suma, prie§ fonda
,Fundacion Hercules“ pradéjo teismo procesa.

2.3. 3 priemoné. 2011 m. klubui ,,Elche CF“ suteiktos valstybés garantijos

(11) 2011 m. vasario 17 d. IVF fondui ,Fundacion Elche” suteiké dvi dviejy i§ viso 14 mln. EUR vertés paskoly, gauty
i§ banky ,Caja de Ahorros del Mediterraneo* (9 miln. EUR) ir ,Banco de Valencia® (5 mln. EUR), garantijas.
Sprendimuose fondui ,Fundacion Elche* suteikti IVF garantijas aiSkiai nurodyta abiejy paskoly paskirtis —
finansuoti fondo ,Fundacion Elche vykdomag klubo ,Elche CF akcijy isigijima, klubui ,Elche CF* priémus
sprendimg kapitalo injekcija didinti kapitalg. Garantijos buvo taikomos visai pagrindinei paskolos sumai (100 %),
palikanoms ir garantija uztikrinamo sandorio i8laidoms. Fondas ,Fundacion Elche* IVF turéjo mokéti meting 1 %
garantijos jmoka. IVF buvo suteikta netiesioginé garantija — jai buvo ikeistos fondui ,Fundacion Elche priklau-
sancios futbolo klubo ,Elche CF* akcijos. Pagrindinés paskolos trukmé buvo penkeri metai. Pagrindinés paskolos
palikany norma buvo 1 mety Euribor + 3,5 % marza. Taip pat taikytas 0,5 % isipareigojimo mokestis. Buvo
numatyta, kad garantija uZtikrinta paskola (pagrindiné suma ir paltikanos) bus grazinta pardavus isigytas klubo
,Elche CF* akcijas.

2.4. 4 priemoné. 2010 ir 2013 m. padidinta 2009 m. klubui ,.Valencia CF“ suteikta valstybés garantija

(12) 2010 m. lapkri¢io 10 d. IVF fondui ,Fundacion Valencia“ suteikta garantijg padidino 6 mln. EUR. Garantija buvo
padidinta siekiant uZtikrinti $e$iais milijonais eury padidintg banko ,Bankia“ suteiktos paskolos dalj, kuria siekta
padengti laiku nesumokeétg jmoks, paliikanas ir iSlaidas, susidariusias dél 2010 m. rugpjicio 26 d. nesumokéty
garantija uZtikrintos paskolos palikany jmokos. Sumg padidinus, pirminis pagrindinés paskolos pagrindinés
sumos grazinimo tvarkarastis (Zr. $io sprendimo 7 konstatuojamaja dalj) buvo pakeistas ir nustatyta, kad 2014 m.
rugpjicio 26 d. ir 2015 m. rugpjicio 26 d. turi bati grazinta po 40,5 mln. EUR. Paskolos palikany norma
nepakito.

(13) Remiantis medziaga, Ispanijos valdzios institucijy ir klubo ,Valencia CF“ pateikta vykstant oficialiai tyrimo
procediirai, 2013 m. vasario mén. IVF sumokéjo 4,9 mln. EUR, nes dél 2012 m. rugpjacio 26 d. nesumokéty
palikany bankas ,Bankia“ pateiké dalinj valstybés garantijos reikalavima. Komisija, remdamasi tuo metu turéta
informacija, 2013 m. gruodzio mén. pradéjo oficialig tyrimo procediira, manydama, kad IVF 2013 m. vasario
mén. padidino savo suteiktg garantijg panasiai, kaip tai padaré 2010 m. lapkricio 10 d.

2.5. Pagalbos gavéjai

(14) ,Valencia CF* — 1919 m. jsteigtas ir Valensijoje veikiantis Ispanijos profesionaly futbolo klubas. Sis klubas
dalyvauja Ispanijos pirmojoje lygoje (,La Liga“) ir yra vienas didZiausiy Ispanijos ir Europos futbolo kluby.
,Valencia CF“ $esis kartus tapo ,La Liga“ Cempionais ir septynis kartus laiméjo ,Copa del Rey* taure. Visy laiky ,La
Liga“ lenteléje Valensijos klubas yra trecioje vietoje, ji lenkia ,Real Madrid CF* ir ,FC Barcelona“. Be to, klubas
aStuonis kartus pasieké pagrindiniy Europos futbolo turnyry finalus ir penkis kartus juos laiméjo. ,Valencia CF
taip pat yra pagrindiniy Europos futbolo kluby grupés ,G-14“ narys. Pagal aistruoliy palaikymg Siam klubui
Ispanijoje tenka trecioji vieta. Ir pagal nariy (registruoty mokestj mokanciy réméjy) skaiciy tai vienas didZiausiy
pasaulio kluby — sezoninius bilietus isigyja per 50 000 asmeny, dar per 20 000 asmeny sezoniniy biliety laukia
eiléje; namy rungtynes $is klubas Zaidzia stadione ,Mestalla®, turin¢iame 55 000 sédimyjy viety Zitirovams.
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(15) Toliau 1 lenteléje pateikti ,Valencia CF* 2007 m. birZelio mén. — 2012 m. birZelio mén. finansiniy rezultaty
duomenys).

1 lentelé
Pagrindiniai finansiniai klubo ,,Valencia CF* 2007 m. birzelio mén.-2012 m. birzelio mén. duomenys
(mln. EUR)
2006 7- 2007 7- 2008 7- 2009 7- 2010 7- 2011 7-
2007 6 2008 6 2009 6 2010 6 2011 6 2012 6
Apyvarta 107,6 99,4 82,4 101,3 116,8 119,6
Pajamos neatskai¢ius mo- -26,1 12,4 -59,2 17,9 0,1 83
kesciy
Pajamy neatskaiCius mo- -0,24 0,12 -0,72 0,18 0,00 0,07
kes¢iy skirtumas (santykis)
Istatinis kapitalas 9,2 9,2 9,2 101,7 101,7 101,7
Nuosavas kapitalas -26,3 5,9 -333 57,3 55,4 57,6
Skolos ir nuosavo kapitalo -11,1 73,5 -16,5 8,0 6,9 6,6
santykis
Saltinis: metinés ataskaitos ir verslo duomeny $altiniai.

(16) ,Fundacion Valencia“ — ne pelno fondas, jsteigtas siekiant ,iSsaugoti, skleisti ir skatinti su sportu susijusius,
kultdrinius ir socialinius“ Valencia Club de Fiitbol ,aspektus ir palaikyti klubo bei jo aistruoliy rysius“. ,Fundacion
Valencia“ jsteigtas 1996 m. ir nuo jsteigimo dienos buvo ,Valencia CF* akcininkas. ,Fundacion Valencia“ veikla be
kita ko susijusi su futbolo skatinimu, ,Valencia CF* jaunimo komandy valdymu, taip pat motery ir mégéjy futbolo
skatinimu. Po nagrinéjamosios kapitalo injekcijos (Zr. $io sprendimo 7 konstatuojamaja dalj) fondas ,Fundacion
Valencia“ jsigijo klubo ,Valencia CF* kontrolinj akcijy paketa, t. y. 72 % (prie$ kapitalo injekcija fondas turéjo
1,6 % akcijy), ir tapo patronuojancigja futbolo klubo ,Valencia CF* bendrove (¥). Be to, visi futbolo klubo
,Valencia CF* direktoriy valdybos nariai buvo ir fondo ,Fundacion Valencia“ nariai.

(17)  Toliau 2 lenteléje pateikti fondo ,Fundacion Valencia“ 2008 m. birzelio mén. — 2011 m. birzelio mén. finansiniy

rezultaty duomenys.

2 lentelé

Pagrindiniai finansiniai fondo ,Fundacion Valencia“ 2008 m. birZelio mén.-2011 m. birZelio mén.

duomenys
(mln. EUR)
2007 7-2008 6 2008 7-2009 6 2009 7-2010 6 2010 7-2011 6

Bendrosios pajamos 1,7 1,8 1,2 1,5

Pajamos neatskai¢ius mokesciy -0,01 0,00 - 4.4 - 48
I$ viso turto 0,6 0,6 74,1 71,8
Nuosavas kapitalas 0,03 0,03 - 4,4 -9,9
Skola 0,5 0,6 76,5 81,6

Saltinis: ,Fundacion Valencia“ metinés ataskaitos.

(*) 2012 m. birzelio mén. klubo ,Valencia CF“ metinéje ataskaitoje teigiama, kad ,Valencia CF“ priklauso bendroviy grupei, kurios patronuo-
jancioji arba kontroliuojancioji bendroveé yra fondas ,Fundacion Valencia“.
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(18) ,Hercules CF* — Ispanijos profesionaly futbolo klubas, veikiantisValensijos regiono Alikantés mieste. Klubas
isteigtas 1922 m., dabar jis varZosi Ispanijos treCiajame divizione (,Segunda Divisién B“), namy rungtynes $is
klubas 7aidZia stadione ,José Rico Pérez“, turintiame 30 000 sédimyjy viety ZiGirovams. Tuo metu, kai buvo
jgyvendinama nagrinéjamoji priemoné (2010 m. liepos mén.), ,Hercules CF* per 2009-2010 m. sezong uzémé
antrgja vieta Ispanijos antrajame divizione ir pateko i ,La Liga“. Remiantis Ispanijos valdZios institucijy pateikta
medziaga, 2012 m. sausio 25 d. ,Hercules CF“ sudaré susitarimg su dauguma savo privaciy kreditoriy, iskélusiy
2011 m. liepos 5 d. pradétg nemokumo byl (is. concurso de acreedores); po susitarimo reikalavimai buvo sumazinti
50 % ir buvo susitarta, kad jprasty reikalavimy vykdymas bus atidétas septyneriems metams ir kad $is laikotarpis
bus pratestas dvejais metais, jeigu klubas netekty profesionaly klubo statuso. Toliau 3 lenteléje pateikti klubo
,2Hercules CF* 2008 m. birZelio mén. — 2012 m. birzelio mén. finansiniy rezultaty duomenys.

3 lentelé

Pagrindiniai finansiniai klubo ,Hercules CF“ 2008 m. birZelio mén.—2012 m. birZelio mén. duomenys

(mln. EUR)
2007 7- 2008 7— 2009 7- 2010 7—- 2011 7-
2008 6 2009 6 2010 6 2011 6 2012 6
Apyvarta 4,0 4,1 54 24,8 6,2
Pajamos neatskai¢ius mokesciy -5,7 -9,8 -17,6 -12,9 -0,4
Pajamy neatskaic¢ius mokesciy -1,4 -2,4 -33 -0,5 -0,1
skirtumas (santykis)
Istatinis kapitalas 3,8 3,8 3,8 21,2 21,2
Nuosavas kapitalas -22,6 -29,6 -29,4 -39,0 -36,6
Skolos ir nuosavo kapitalo san- -1,1 -1,0 -1,6 -1,3 -1,4
tykis
Saltinis: metinés ataskaitos ir verslo duomeny 3altiniai.
(19) ,Fundacion Hércules de Alicante* (toliau — ,Fundacion Hercules“) — organizacija, kurios misija yra skatinti

socialing gerove ir spresti su ,Hercules CF* susijusius klausimus, nevykdant ekonominés veiklos. Atlikus nagriné-
jamaja kapitalo injekcija (Zr. $io sprendimo 9 konstatuojamaja dalj), fondas ,Fundacion Hercules“ isigijo 81,96 %
klubo ,Hercules CF* akcijy, taigi jam teko kontrolinis akcijy paketas, o antrajam akcininkui liko 16,99 % akcijy
(iki kapitalo injekcijos fondas ,Fundacion Hercules“ akcijy neturéjo). Taip pat, kaip numatyta fondo ,Fundacion
Hercules* statute ir jstatuose, klubo ,Hercules CF* direktoriy valdybos nariai teisiskai yra ,Fundacion Hercules*
valdymo organo nariai (is. Patronato). Toliau 4 lenteléje pateikti fondo ,Fundacion Hercules“ 2009 m. birzelio
mén. — 2011 m. birzelio mén. finansiniy rezultaty duomenys.

4 lentelé

Pagrindiniai finansiniai fondo ,Fundacion Hercules“ 2009 m. birZelio mén.—2011 m. birzelio mén.

duomenys
(mln. EUR)
2008 7-2009 6 2009 7-2010 6 2010 7-2011 6
Bendrosios pajamos 0,6 0,4 0,4
Pajamos neatskai¢ius mokesciy 0,0 0,0 0,0
I$ viso turto 0,06 0,12 17,58
Nuosavas kapitalas 0,03 0,03 -1,00
Skola 0,03 0,09 18,58

Saltinis. ,Fundacion Hercules* metinés ataskaitos.
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(20)  ,Elche CF* — Ispanijos profesionaly futbolo klubas, veikiantis Valensijos regiono Alikantés provincijos Elcés
mieste. Klubas jsteigtas 1923 m., dabar jis varzosi Ispanijos antrajame divizione, namy rungtynés vyksta ,Manuel
Martinez Valero“ stadione, turinciame 38 750 sédimyjy viety ZiGrovams. Tuo metu, kai buvo jgyvendinamos
nagrinéjamosios priemonés (2011 m. vasario mén.), $is futbolo klubas dalyvavo antrajame divizione, bet véliau,
per 2013-2014 m. ir 2014-2015 m. sezonus, jis dalyvavo lygoje ,La Liga“. Toliau 5 lenteléje pateikti ,Elche CF*
2007 m. birzelio mén. — 2011 m. birZelio mén. finansiniy rezultaty duomenys. Remiantis Ispanijos valdZios
institucijy pateikta medziaga, 2015 m. rugpjcio 6 d. ,Elche CF* iskelta nemokumo byla.

5 lentelé
Pagrindiniai finansiniai klubo ,,Elche CF“ 2007 m. birZelio mén.-2011 m. birZelio mén. duomenys
(mln. EUR)
2006 7- 2007 7- 2008 7- 2009 7- 2010 7-
2007 6 2008 6 2009 6 2010 6 2011 6
Apyvarta 5,9 7,1 44 44 4,8
Pajamos neatskai¢ius mokesciy -6,2 -39 -33 -1, 1,4
Pajamy neatskaic¢ius mokesciy -1,1 -0,5 -0,8 -0,3 0,3
skirtumas (santykis)
[statinis kapitalas 13,4 13,4 17,4 8,1 22,1
Nuosavas kapitalas 16,0 12,1 -10,2 - 10,2 43
Skolos ir nuosavo kapitalo san- 1,9 2,7 -2,7 -2,7 4,6
tykis
Saltinis: ,Elche CF“ metinés ataskaitos.

(21)  ,Fundacion Elche Club de Futbol“ (toliau — ,Fundacion Elche“) — Valensijos regione veikianti ne pelno organizacija,
jos misija yra skatinti ir plétoti su sportu susijusig veikla, ekonominés veiklos fondas nevykdo. Atlikus nagriné-
jamaja kapitalo injekcija (Zr. Sio sprendimo 10 konstatuojamaja dalj), fondas ,Fundacion Elche” jsigijo kontrolinj
63,45 % akcijy paket ir yra vienintelis ,Elche CF* akcininkas, turintis daugiau kaip 10 % akcijy (iki kapitalo
injekcijos $is fondas akcijy neturéjo). Be to, dauguma ,Elche CF* direktoriy valdybos nariy taip pat buvo
,Fundacion Elche“ valdybos nariai.

(22)  Toliau 6 lenteléje pateikti fondo ,Fundacion Elche® 2009-2011 m. finansiniai duomenys.

6 lentelé

Pagrindiniai finansiniai fondo ,Fundacion Elche“ 2009 m. gruodZio mén-2011 m. gruodZio mén.

duomenys
(mln. EUR)
2009 m. 2010 m. 2011 m.
Bendrosios pajamos 0,2 0,3 0,3
Pajamos neatskai¢ius mokesciy 0,0 0,0 0,0
IS viso turto 1,8 1,4 15,4
Nuosavas kapitalas 1,4 1,4 1,4
Skola 0,4 0,08 14,1

Saltinis: ,Fundacion Elche“ metinés ataskaitos.
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2.6. Klubo ,,Valencia CF* 2009 m. gyvybingumo planas

Pasak Ispanijos valdzios institucijy, IVF sprendimas 2009 m. klubui ,Valencia CF* suteikti garantija buvo priimtas
remiantis 2009 m. geguzés mén. gyvybingumo planu. Tame gyvybingumo plane buvo pateikta:

a)

2004 m. birzelio mén. — 2009 m. birZelio mén. klubo ,Valencia CF finansiniai duomenys, taip pat pagrindiné
informacija, susijusi su sunkia ekonomine klubo padétimi:

— nuolat nuostolinga veikla — ir apskritai vykdant versla, ir jsigyjant bei parduodant Zaidéjy teises,

— dél biudzete trikstamy 366 mln. EUR ir neturimy stadiono ilgalaikio finansavimo istekliy nutraukta naujo
stadiono statyba,

— sumazéjus keturiy parduodamy stadiono ,Mestalla“ sklypy vertei ir neatsirandant pirkéjy, planuota
pardavimo kaina sumazéjo nuo 350 iki 250 min. EUR,

— trikumas i§ dalies padengtas nepaprastaisiais turto sandoriais,
— atsiradus atitinkamai finansinei nastai labai padidéjo skola,

— neigiamos nuosavos léSos i§ dalies padengtos pardavus vieng i§ ,Mestalla“ sklypy ir aktyvavus mokesciy
kreditus.

Finansinés ir verslo priemonés, dél kuriy klubas atsikratyty $iy sunkumuy:

— kapitalo didinimas 92 mln. EUR,

— naujo stadiono finansavimas ilgalaikémis priemonémis,

— pajamy didéjimas, kurj pirmiausia lemty tai, kad pradéty veikti naujasis stadionas ir, jam veikiant, gerokai
padaugéty sezoniniy biliety pirkéjy, padidéty pajamy duodanti teritorija (automobiliy stovéjimo aikstelés,
parduotuves, paslaugos ir kt.),

— i8laidy futbolo komandai sumaZzéjimas, kurj lemia sporto politikos pokyciai — komandos sudétis,
atlyginimo struktdira ir kt.,

— sklypy (,Mestalla“ ir ,Ciudad Deportiva de Paterna“) pardavimas,
— 7aidéjy teisiy pardavimas per pirmuosius dvejus plano jgyvendinimo metus.

Planuojamos sporto investicijos 2010 m. birZelio mén. — 2015 m. birzelio mén. ir planuojamas pardavimas,
pelnas ir jsigijimas 2010 m. birZelio mén. — 2011 m. birzelio mén.

Planuojamas nuosavybés mazinimas ir atitinkamos pajamos per metus: i) ,treciyjy Saliy“ turto pardavimas uz
80 mln. EUR; 2011 m. birzelio mén. i§ to ketinama gauti 42 mln. EUR pelno; ii) ,Mestalla“ sklypy pardavimas
uz 250 min. EUR; 2011 m. gruodZio mén. i§ to ketinama gauti 160 mln. EUR pelno; iii) ,Paterna“ sklypo
pardavimas uz 35 min. EUR; 2012 m. birZelio mén. i§ to ketinama gauti 33 mln. EUR pelno.

Klubui 2010-2015 m. reikalingas finansavimas, pateikiant diagramas, i§ kuriy matyti kasmet biitinos sumos,
atitinkami finansavimo ménesiai per metus ir pagrindiné naudojimo paskirtis bei finansavimo 3altiniai per
metus.

Prognozé, kad klubas ,Valencia CF“ iki 2015 m. birZelio mén. (be kita ko) pasieks toliau lenteléje nurodytus
rezultatus.

7 lentelé

Numatomi finansiniai klubo ,Valencia CF“ duomenys 2010 m. birZelio mén.— 2015 m. birZelio mén. (mln.

EUR), pateikti gyvybingumo plane

2017 32

(mln. EUR)
2009 7- 2010 7- 2011 7- 2012 7- 2013 7- 2014 7-
2010 6 2011 6 2012 6 2013 6 2014 6 2015 6
Apyvarta 92,2 93,7 122,4 128,6 134,7 138,7
Veiklos rezultatai -30,0 - 24,7 -89 -0,2 1,9 51
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(mln. EUR)
2009 7- 2010 7— 2011 7- 2012 7- 2013 7- 2014 7-
2010 6 2011 6 2012 6 2013 6 2014 6 2015 6
Pardavimo graza (santykis) -0,33 -0,26 -0,07 0,00 0,01 0,04
Pajamos neatskaiCius mo- -95 50,5 154,8 -0,2 1,9 51
kesciy
Pajamy neatskaiCius mo- -0,1 0,54 1,26 0,00 0,01 0,04
kes¢iy skirtumas (santykis)
[statinis kapitalas 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8
Nuosavas kapitalas 39,9 76,5 202,9 203,4 204,7 208,2
Nuosavo kapitalo graza -0,23 0,66 0,76 0,00 0,01 0,02
(santykis)
Skolos ir nuosavo kapitalo 10,17 5,20 0,53 0,39 0,35 0,40
santykis
2.7. 2014 m. fondo ,Fundacion Valencia“ jvykdytas klubo ,Valencia CF“ akcijy pardavimas

(24) Remiantis Ispanijos, fondo ,Fundacion Valencia“ ir klubo ,Valencia CF* pastabomis, gaves IVF pritarimg (Sis
pritarimas buvo IVF garantijos salyga), fondas ,Fundacion Valencia® 2014 m. sausio mén. vieSai paskelbé apie
savo ketinima pradéti jam priklausanciy klubo ,Valencia CF* akcijy pardavimo procesa. 2014 m. vasario mén.
buvo sudarytas Valdymo komitetas Siam procesui prizitiréti, komitetg sudaré ,Bankia“, ,Generalitat Valenciana“
(jai atstovavo IVF), ,Valencia CF“ ir ,Fundacion Valencia“ atstovai. Pardavimo procesg valdé KPMG (paskirta banko
,Bankia“) ir PwC. Pasifilymus pateiké septyni dalyviai i§ Kinijos, JAV, Saudo Arabijos, Singapiro, Rusijos ir Kosta
Rikos:
a) ,Dalian Wanda Group®, [...] (¥).
b) ,Promontoria Holding 93 BV*, [...].
¢) ,The Up 54 Limited*, [...].
d) ,Global Emerging Market*, [...].
e) ,Meriton Holdings Limited“, Singapiro bendrové, priklausanti Singapiiro verslininkui ir investuotojui Peteriui

Limui, kurio turtas vertinamas 2,4 mlrd. JAV doleriy (USD) (remiantis ,Forbes®).

f) ,Zolotaya Zvezda“, [...].
g) Mario Alvarado Orozco, [...].

(25)  Pagrindiniai pasifilymy vertinimo kriterijai buvo Sie:

a) ,Valencia CF“ paskoly grazinimas (laimétojas i§ tikryjy grazino Valensijos garantija uztikrintg paskola, taigi
nagrinéjamoji valstybés garantija buvo panaikinta, Zr. $io sprendimo 28 konstatuojamaja dalj).

b) Kapitalo injekcija ir klubo ,Valencia CF* skolos sumazinimas.

c) Isipareigojimas uzbaigti naujajj ,Valencia CF* stadiong (statyba buvo nutraukta) ir jvykdyti atitinkamus dar
nejvykdytus isipareigojimus savivaldybei (aiksteliy ir susijusiy sporto zony mainai).

d) Naujasis stadionas turi ir toliau biiti klubo ,Valencia CF“ turtas.

(*) Konfidencialais duomenys.
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e) Klubui ,Valencia CF“ jo turtas turi priklausyti visa laikg. Pajamos pardavus turta gali bati naudojamos tik
klubui ,Valencia CF* rekapitalizuoti.

f) Laimétojas turi uZtikrinti klubo ,Valencia CF* turtg ir finansinj balansg penkerius metus ir jsipareigoti
neparduoti klubo arba neprarasti kontrolinio jo akcijy paketo bent penkerius metus.

g) Socialinés srities kriterijai — turi bati smulkiyjy akcininky, taip pat turi bati iSlaikomos fondo ,Fundacion
Valencia“ funkcijos, skatinamas motery futbolas ir kita sporto veikla, reklamuojamas klubo ,Valencia CF
tarptautinis jvaizdis.

(26)  Siekdamos gauti privalomus pasiilymus, KPMG ir PwC atrinktiems investuotojams nusiunté nurodymus.
Pasibaigus privalomy pasitlymy teikimo terminui, pasitlymy vokai buvo atplésti ir Valdymo komitetas patikrino,
ar jie atitinka konkurso reikalavimus. Buvo pasalinti Siy trijy suinteresuotyjy investuotojy pasitlymai: [...]
(atsiimta), [...] (atsiimta) ir [...] (nepateikta informacijos apie mokuma). Pasibaigus pasitilymy teikimo terminui
buvo nustatytas trijy savaiciy laikotarpis tinkamiausiam investuotojui atrinkti. Pastarajame etape Valdymo
komitetas ir patariamosios bendrovés (PwC ir KPMG) vertino likusius keturis pasitlymus. Galutinj sprendima,
remdamasi trumpuoju investuotojy sarasu, priémé fondo ,Fundacion Valencia“ valdyba.

(27) Buvo atrinktas ,Meriton Holdings Limited“ pateiktas pasitlymas — 70,06 % ,Valencia CF* akcijy isigyti uZ
100 min. EUR, t. y. 1 481 368 akcijos arba po 67,5 EUR uZ akcijg, uztikrinti ilgalaiki klubo ,Valencia CF*
229 min. EUR skolos bankui ,Bankia“ refinansavima, suteikti 100 mln. EUR akcininko kredito linijg ir prisiimti
jsipareigojima nemazinti smulkiyjy akcininky akcijy dalies.

(28) Kai fondui ,Fundacion Valencia“ buvo sumokéta minéta kaina, 2014 m. spalio mén. fondas bankui ,Bankia“
grazino visag 2009 m. suteiktos 75 mln. EUR paskolos ir 2010 m. papildomai suteikty 6 mln. EUR sumg bei
nesumokeétas paliikanas, kitas iSlaidas ir prievoles. Tad IVF suteikta valstybés garantija buvo panaikinta. Bankui
,Bankia“ grazinus paskolg fondui ,Fundacion Valencia“ dar liko 6 mln. EUR.

3. PAGRINDAS PRADETI OFICIALIA TYRIMO PROCEDURA

(29) 2013 m. gruodzio 18 d. Komisija nusprendé pradéti oficialig tyrimo procediirg. Savo sprendime pradéti oficialia
tyrimo procediirg Komisija laikési preliminarios nuomonés, kad klubai ,Valencia CF, ,Hercules CF* ir ,Elche CF*
galéty bati laikomi tuo metu, kai buvo jgyvendinamos nustatytos priemonés, sunkumy turéjusiomis jmonémis.
Komisija taip pat abejojo dél priemoniy atitikties Komisijos prane$imui dél EB sutarties 87 ir 88 straipsniy
taikymo garantijomis suteikiamai valstybés pagalbai () (toliau — 2008 m. Garantijy prane$imas) ir preliminariai
nusprendé, kad priemonémis pagalbos gavéjams pranasumas suteiktas.

(30) Be to, savo sprendime pradéti tyrimg Komisija laikési preliminarios nuomonés, kad Ispanijos valstybé, t. y.
,Generalitat Valenciana“, daré aisky ir tiesioginj poveikj IVF, ir preliminariai nusprendé, kad priemonés yra
priskirtinos valstybei.

(31) Tuo remdamasi Komisija taip pat ireiské abejoniy dél keturiy vertinamy priemoniy ir priéjo prie preliminarios
i$vados, kad visos priemonés yra valstybés pagalba.

(32) Be to, Komisija laikési nuomonés, kad subjektai, galiausiai gave naudos i§ valstybés garantija uztikrinty paskoly,
yra klubai ,Valencia CF“, ,Hercules CF* ir ,Elche CF*, nes paskolos ir garantijos buvo suteiktos kluby, siekianciy
padidinti savo nuosava kapitalg, iSleidZziamoms naujoms akcijoms jsigyti. Komisija taip pat laikési preliminarios
nuomongs, jog negalima paneigti, kad ir fondai ,Fundacion Valencia®, ,Fundacion Hercules” bei ,Fundacion Elche®
gavo naudos i§ nustatyty priemoniy, uzuot buve tik valstybés ir kluby tarpininkais teikiant pagalba.

(33) Komisija taip pat pareiské abejojanti dél visy keturiy vertinamy priemoniy suderinamumo su vidaus rinka, visy
pirma todél, kad Ispanijos valdZios institucijos nepateiké jokio galimo suderinamumo pagrindo.

(34) Atsizvelgdama | nagrinéjamyjy priemoniy pobidj ir j tai, kad tuo metu, kai buvo jgyvendinamos priemonés,
klubai ,Valencia CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF* gal¢jo biiti laikomi sunkumy patirian¢iomis jmonémis, Komisija
pazyméjo, kad priemoniy suderinamumas galéty bati vertinamas tik pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkta,

() OLC155,2008 6 20, p. 10.
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visy pirma atsizvelgiant { 2004 m. Bendrijos gaires dél valstybés pagalbos sunkumus patirian¢ioms jmonéms
sanuoti ir restruktarizuoti () (toliau — 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gairés). Komisija pirmiausia
pazyméjo, kad, atrodo, 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gairiy 3.1 skirsnyje nustatytos sanavimo pagalbos
salygos nejvykdytos. Kalbant apie restruktiirizavimo pagalbg, kaip apibrézta 2004 m. Sanavimo ir restruktiri-
zavimo gairiy 3.2 skirsnyje, Komisija pabrézé, kad nustatytos priemonés suteiktos nesant patikimo ir 2004 m.
Sanavimo ir resturktirizavimo gairiy salygas atitinkancio restruktirizavimo plano.

(35) Galiausiai, Komisija atkreipé démesj, kad klubui ,Valencia CF*, tebepatirian¢iam sunkumy, priemonés, atrodo,
buvo suteiktos dar kartg, tad, atrodo, 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 3.3 skirsnyje nustatyto
principo ,tik vieng ir paskutinj karta“ nesilaikyta.

4. VALSTYBES NARES POZICIJA

(36) Vykstant oficialiai tyrimo procediirai, pastaby pateiké ir Ispanijos valdzZios institucijos, ir IVF (kaip ,Generalitat
Valenciana“ veiksmy vykdytoja ir nagrinéjamgsias priemones teikianti institucija). DidZioji dalis ty pastaby
sutampa, taigi tolesnése konstatuojamosiose dalyse tos pastabos bus pateiktos kartu. Jos bus pateiktos kaip
Ispanijos pastabos, nes IVF yra ,Generalitat Valenciana“ kontroliuojamas subjektas.

(37) Ispanija laikosi nuomongs, kad 1, 2, 3 ir 4 priemonés néra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj,
nes nagrinéjamuyjy garantijy teikimo faktas ir salygos atitiko biudzeta, patvirtintg atsizvelgiant j Ispanijos teisés
aktuose nustatytas sglygas ir apribojimus (’)

(38) Ispanija taip pat pazymi, kad 1, 2, 3 ir 4 priemonémis nederamo prana$umo nagrinéjamyjy garantijy gavéjams
pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj nesuteikta, nes buvo jvykdytos 2008 m. garantijy prane$imo nuostatos, t. y.:

a) pagrindiniai sandoriai buvo apibadinti, o jy dydj galima jvertinti.

b) IVF nagrinéjamyjy garantijy atZvilgiu buvo suteiktos netiesioginés garantijos, visy pirma fondai jai jkeité
akcijas, jsigytas gavus garantijomis uZztikrintas paskolas.

¢) Tuo metu, kai buvo suteiktos garantijos, garantijy gavéjai, t. y. visi trys fondai, neturéjo sunkumy.

d) Garantijy mokesciai ir garantijomis uztikrinty paskoly palikany norma buvo rinkos lygio.

(39) Be to, Ispanija teigia, kad fondo ,Fundacion Valencia“ 2009 m. sprendimas investuoti j klubo ,Valencia CF* akcijas
atitiko rinkos ekonomikos investuotojo principg, taigi jokio nederamo pranasumo pagal SESV 107 straipsnio
1 dalj nesuteikta dél siy priezasciy:

a) IVF sprendimas suteikti 1 priemong¢ buvo grindZiamas klubo ,Valencia CF“ gyvybingumo planu, o jame
apibiidintos geros ekonominés klubo perspektyvos, pirmiausia siejamos su klubo naujojo stadiono veikla (Zr.
Sio sprendimo 20 konstatuojamaja dalj).

b) Buvo susitarta, kad fondo ,Fundacion Valencia“ gauta paskola bus grazinama léSomis, gautomis pardavus
fondo ,Fundacion Valencia“ 2009 m. jsigytas klubo ,Valencia CF* akcijas.

¢) 2014 m. vykes pardavimo procesas pritrauké daug svarbiy investuotojy, i§ to matyti, kad rinkoje biita
susidoméjimo.

d) Vykstant pirmiau minétam 2014 m. pardavimo procesui laiméjusio dalyvio pasitlyta kaina buvo didesné nei
kaina, kuria fondas ,Fundacion Valencia“ 2009 m. isigijo klubo ,Valencia CF“ akcijas (atitinkamai 67,5 EUR uz
akcijg ir 48,08 EUR uz akcija).

(°) OLC244,2004101,p.2.

() Visy pirma atsizvelgiant i a) 1990 m. gruodzio 28 d. ,Generalitat Valenciana“ jstatymo Nr. 7/1990 dél 1991 m. biudZeto, pagal kurj
isteigta IVF, astuntaja papildoma nuostatg ir b) 1991 m. birZelio 26 d. Valensijos tarybos jstatyminj potvarkj, kuriuo i§ dalies pakeistas
,Generalitat Valenciana“ jstatymas dél viesyjy finansy.
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(40)  Be to, Ispanija tvirtina, kad nagrinéjamosios priemonés neatitinka konkurencijos iskraipymo ir poveikio valstybiy
nariy tarpusavio prekybai kriterijaus pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj, nes:

a) lyginant klubo ir kity lygiavertés lygos, pvz., ,Premier League®, subjekty padétj, matyti, kad 2012 m. klubas
,Valencia CF“ pajamy i§ transliacijos teisiy gavo maZziau net uZz ,Blackpool“ — komanda, kurios pajamos
,Premier League“ maziausios. Be to, per 2011-2012 m. sezong ant klubo ,Valencia CF* Zaidéjy marskinéliy
priekio nenurodyta jokio pagrindinio réméjo, o tai rodo, kad klubui sunku konkuruoti réméjy rinkoje.
Galiausiai, per nagrinéjamajj laikotarpj klubas turéjo parduoti savo vertingiausius Zaidéjus, dél to sumazéjo
klubo galimybés sékmingai dalyvauti sporto rungtynése.

b) Tuo metu, kai gavo paskolg, klubas ,Hercules CF* buvo antrajame divizione. Todél, pagal geografing apréptj tai
yra ir visada buvo vietos klubas, niekada nedalyvaves Europos rungtynése.

¢) ,Elche CF“ niekada neturéjo teisés dalyvauti Europos rungtynése, o jo ekonominé jtaka dazniausiai juntama tik
Alikantés provincijoje. Be to, ,Elche” yra subjektas, pats savaime neturintis galimybiy futbolo Zaidéjus i3 kity
rinky pritraukti finansinémis salygomis, dél kuriy pakisty konkurenciné padétis.

(41) Ispanija teigia, kad, remiantis garantija uztikrintos paskolos grazinimo fondui ,Fundacion Valencia“ planu, fondui
buvo nustatyta prievolé visas jsigytas klubo ,Valencia CF* akcijas parduoti iki 2015 m. birzelio 30 d. taip: a) per
1 etapa, kuris turéjo bati baigtas 2010 m. gruodzio 31 d., ,Fundacion Valencia“ turéjo parduoti bent
47 663 akcijas po 53,5 EUR; ir b) per 2 etapag, kuris turéjo bati baigtas 2015 m. birzelio 30 d., ,Fundacion
Valencia“ turéjo parduoti 852 452 akcijas. ,Fundacion Valencia“ pareiga buvo pardavus akcijas gautas lésas
panaudoti garantija uZtikrintai paskolai grazinti.

(42) Ispanija nepriestarauja Komisijos preliminarioms i§vadoms (ir net pripaZista jas), kad IVF sprendimai suteikti
nagrinéjamasias priemones priskirtini valstybei ir kad tuo metu, kai buvo suteiktos nagrinéjamosios priemonés,
klubai ,Valencia CF*, ,Hercules CF“ ir ,Elche CF* turéjo sunkumy. Be to, Ispanija pripaZjsta, kad paskoly
garantijomis, kurias IVF suteiké fondams ,Fundacion Valencia“, ,Fundacion Hercules“ ir ,Fundacion Elche®,
kiekvienu atveju buvo padengta visa pagrindinés paskolos pagrindiné suma (100 %), paltkanos ir garantija
uztikrinto sandorio i8laidos.

(43) Ispanija taip pat nurodé 1 ir 4 priemoniy (suteikty klubui ,Valencia CF* ir fondui ,Fundacion Valencia)
suderinamumo pagrindg pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gaires, jeigu Komisija padaryty i$vada,
kad tos priemonés yra valstybés pagalba.

(44)  Kalbant apie gyvybingumo atkiirima, Ispanija mano, kad 2009 m. gyvybingumo planu uZtikrintas ilgalaikis klubo
,Valencia CF* gyvybingumas. Be to, Ispanija laikosi nuomonés, kad tai, jog ,Valencia CF“ pardavé vertingiausius
zaidéjus, yra tinkama ir proporcinga kompensaciné priemoné. Be to, kalbant apie iki minimumo apribota pagalba
(nuosava jnasg), Ispanija teigia, kad privaciy pirkéjy dalyvavimas 2009 m. 18,8 mln. EUR didinant kapitalg turéty
bati laikomas nuosavu jnaSu. Galiausiai, kalbant apie principg ,tik vieng ir paskutinj kartg“, Ispanija laikosi
nuomongés, kad $io principo laikytasi, nes 4 priemoné yra susijusi tik su tuo, kad 2010 m. lapkri¢io 10 d. esama
garantija buvo padidinta 6 mln. EUR, todél tai negali biti laikoma nauja garantija, tad ir nauja valstybés pagalba
klubui ,Valencia CF“. Pasak Ispanijos, 4 priemoné nesusijusi su jokia kita valstybés garantija, nes 2013 m. vasario
mén. IVF 4,9 mln. EUR sumokéjo tik siekdama padengti banko ,Bankia“ dalinj reikalavimg pasinaudoti valstybés
garantija, nes buvo nesumokéta 2012 m. rugpjacio 26 d. palikany jimoka.

(45) Galiausiai Komisija pazymi, kad Ispanija nepateiké kluby ,Hercules CF* ir ,Elche CF“ finansiniy perspektyvy
plano, galiojusio tuo metu, kai joms buvo suteiktos valstybés garantijos (2010 ir 2011 m.). Be to, Ispanija
nepateiké pastaby dél kokiy nors priezas¢iy lemiamo 2 ir 3 priemoniy suderinamumo su vidaus rinka.

5. SUINTERESUOTUJU SALI| PASTABOS

(46)  Vykstant oficialiai tyrimo procedarai, Komisija gavo pastaby i§ klubo ,Valencia CF* ir fondo ,Fundacion Valencia;
didzioji dalis ty pastaby sutampa su Ispanijos bei IVF pateiktomis pastabomis (Zr. $io sprendimo 36-45 konsta-
tuojamasias dalis). Be $iy sutampanciy argumenty, tos suinteresuotosios $alys taip pat tvirtino tai:

a) klubas ,Valencia CF“ tvirtina, kad 2009 m. fondo ,Fundacion Valencia“ jsigyty akcijy pardavimas uz didesne
nei jsigijimo kaing, t. y. 48,08 EUR uz akcijg, (Zr. $io sprendimo 6 konstatuojamaja dalj) ir tai, kad tos akcijos
buvo jkeistos IVF uz $ios suteiktg garantijg, rodo, kad, atsizvelgiant | ty akcijy verte, dél kurios padengiama
IVF, kaip garanto, rizika, IVF veiké laikydamasi rinkos ekonomikos investuotojo principo.
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b) Klubas ,Valencia CF* tvirtina, kad, kadangi ,Valencia CF* nuosavybés teisés buvo perduotos vykstant atviram ir
konkurenciniam konkursui, pagalbos dalis matoma rinkos kainoje ir jtraukta i pirkimo kaing. Todél pagalba
naudinga biitent akcijy pardavéjui. Klubas ,Valencia CF“ teigé, kad pirmiau iSdéstytas pozZitris atitinka teismy
praktikg (%). Pasak ,Valencia CF*, atsizvelgiant i tai, kas pirmiau iddéstyta, su valstybés garantija susijusios
pagalbos sumg reikia isieskoti i§ pardavéjo, t. y. i§ fondo ,Fundacion Valencia“.

¢) ,Valencia CF* taip pat palaiko nuomone, kad bendros jos zaidéjy rinkos vertés (°) ir to, kad klubo istatinis
kapitalas 2007-2009 m. nebuvo prarastas ir i§liko stabilus, o 2011 ir 2012 m. klubas vél émé gauti pelng,
galéty pakakti paneigti prielaidai, kad klubas ,Valencia CF“ turéjo finansiniy sunkumy dél to, kad
2007-2009 m. jo nuosavas kapitalas buvo neigiamas. Be to, tuo, kad fondas ,Fundacion Valencia“ surengé
konkursg, jame buvo daug dalyviy, taip pat bendrovés ,Meriton Holdings Limited” sumokéta pirkimo kaina
patvirtinama, kad tikroji ekonominé klubo ,Valencia CF“ verté yra didesné nei metinése ,Valencia CF
ataskaitose nurodyta grynoji verté ir apima klubo Zaidéjy, klubo prekés zenklo ir jo tarptautinio jvaizdzio
rinkos verte.

d) Be to, klubas ,Valencia CF“ teigia, kad, skai¢iuojant bet kurig pagalbos dalj, reikéty atsizvelgti i tai, kad tuo
metu, kai buvo suteikta nagrinéjamoji priemoné, klubo ,Valencia CF* padétis nebuvo bloga ir jis neturéjo
finansiniy sunkumy, atvirksciai — jo padétis buvo laikoma patenkinama, o tai, kad fondas ,Fundacion Valencia“
klubo ,Valencia CF“ akcijas jkeité IVF, turéty bati laikoma aukstu arba bent jprastu uZztikrinimo lygiu.

e) ,Valencia CF“ taip pat teigia, kad 2009 m. garantija biity suderinama su 2009 m. Bendrijos laikingja valstybés
pagalbos priemoniy sistema siekiant padidinti galimybes gauti finansavimg dabartinés finansy ir ekonomikos
krizés sglygomis (%), patvirtinta spresti problemoms, kuriy kilo dél 2008 m. spalio mén. prasidéjusios
ekonomikos ir finansy krizeés.

f) Fondas ,Fundacion Valencia“ teigia, kad administraciniai organai patvirtino mokéjimo plana, kuris buvo
pateiktas ,Generalitat Valenciana“ ir bankui ,Bankia“, kad pastarieji suteikty Siame sprendime nagrinéjama
garantijg ir paskola. Remiantis tuo mokéjimo planu, klubas ,Fundacion Valencia“ buvo jpareigotas visas
isigytas ,Valencia CF“ akcijas parduoti iki 2015 m. birzelio 30 d. taip: a) per 1 etapa, kuris turéjo biti baigtas
2010 m. gruodzio 31 d., ,Fundacion Valencia“ turéjo parduoti bent 47 663 akcijas po 53,5 EUR, o i§ to
gautos pajamos turéjo bati apie 2,5 mln. EUR; ir b) per 2 etapa, kuris turéjo bati baigtas 2015 m.
birzelio 30 d., ,Fundacion Valencia“ turéjo parduoti 852 452 akcijas po 53,5-67,5 EUR; Fondas ,Fundacion
Valencia“ pazymi, kad 2015 m. birzelio 30 d. terminas tiksliai sutampa su garantija uZtikrintos paskolos
grazinimo data. Fondo ,Fundacion Valencia“ pareiga buvo visas pardavus akcijas gautas léSas panaudoti
garantija uZtikrintai paskolai padengti. Fondas ,Fundacion Valencia“ nurodo, kad akcijy pardavimo kaina
visiskai atitiko jy nominaligja verte ir visas palikanas, kuriy nuo garantija uztikrintos paskolos galéjo
susidaryti per nagrinéjamajj laikotarpj. Panasiai, pardavimo suma turéjo biti padidinta, jeigu padidéty metinés
paltikanos, susidarancios pagal ,Fundacion Valencia“ ir ,Bankia“ sudarytg paskolos susitarimg dél akcijy
isigijimy (t. y. virSyty sutartinius 6 %). ,Fundacion Valencia“ priduria, kad garantija uztikrinta paskola taip pat
turéjo bati grazinama naudojant instituciniy patikos fondy ir treciyjy saliy (vieSojo sektoriaus institucijy ir
privaciy bendroviy) piniginius jnasus ir nuolat gaunamas jprastos veiklos pajamas. Siomis aplinkybémis
,Fundacion Valencia“ teigia, kad 2010 m. rugpjicio 27 d. sumokeéti pirmg palikany jmoka nebuvo galimybiy,
nes véluota parduoti akcijas 1 etape, dél to garantija uZtikrinta paskola 2010 m. lapkri¢io 10 d. padidéjo
6 mln. EUR (4 priemon¢, Zr. $io sprendimo 11 konstatuojamaja dalj).

g) ,Fundacion Valencia“ taip pat teigia 2013 m. vasario mén. bankui ,Bankia“ sumokeéjes 5 221 517,39 EUR,
padengdamas dalj anksc¢iau iSmokétos garantijos ir atitinkamg tokig pat IVF (garanto) sumokétg suma.

=

,Fundacion Valencia“ galiausiai teigia, kad 2009 m. suteikta garantija 2014 m. spalio 24 d. buvo panaikinta.
Taciau, dél jvairiy Ispanijoje pradéty teismo procesy garantija galiojo ne visg laikg — buvo keletas laikotarpiy
be garantijos, nes teismai buvo paskelbe ja negaliojancia ab initio, taip pat buvo laikotarpiy, kai garantijos
galiojimas buvo sustabdytas teismo potvarkiu dél apsaugos priemoniy taikymo. Taigi ,Fundacion Valencia“

(®) 2004 m. geguzés 12 d. Komisijos sprendimo dél valstybés pagalbos C40/2000 120 konstatuojamoji dalis; 2001 m. rugséjo 20 d.
Teismo sprendimo, C-390/98, 7778 konstatuojamosios dalys; ir 2003 m. geguzés 8 d. Teismo sprendimo, sujungtos bylos C-328/99 ir
C-399/00, 83 konstatuojamoji dalis.

(®) Remiantis klubu ,Valencia CF, a) klubo ,Valencia CF* zaidéjy bendra balansiné verté (pirkimo islaidos, atémus meting amortizacija),
nurodyta klubo 2008-2009 m. metinése ataskaitose, buvo 95,7 mln. EUR; b) klubo ,Valencia CF* Zaidéjy apskaiciuota bendra rinkos
verté 2009 m. birZelio mén. buvo apytikriai 235,7 mln. EUR; ir ¢) 2010 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais Zaidéjai buvo
parduoti uz 78,7 mln. EUR (o naujos sutartys pasirasytos i§ viso uz 14,5 mln. EUR).

() OLC 16,2009 1 22,p. 1.
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teigia, kad, jeigu blity nuspresta, kad nagrinéjamoji garantija tam tikru mastu yra susijusi su valstybés pagalba,
Komisijai atliekant vertinimg reikéty atsizvelgti ir i Siuos laikotarpius, kai garantija buvo sustabdyta arba
negaliojo.

(47) Komisija taip pat gavo profesionaly futbolo lygos (,Liga Nacional de Fatbol Profesional®, toliau — LFP), t. y. sporto
asociacijos, kurig sudaro visos Ispanijos akcinés sporto bendrovés ir pirmojo bei antrojo diviziony futbolo klubai,
dalyvaujantys Salies masto oficialiose profesionaly varzybose, pastaby.

(48) Savo pastabomis LFP pritaria tam, kad pirminés redakcijos sprendime pradéti tyrima nepateikta aiskios
informacijos (nors ji turéty biiti pateikta) apie galimg poveikj konkurencijai, kuris gali biiti daromas dél galimos
pagalbos, taip pat nepateikta aiskios informacijos apie poveikj valstybiy nariy tarpusavio prekybai. LFP taip pat
tvirtina, kad visam sporto sektoriui ir konkreciai futbolo sektoriui — ypac atsizvelgiant  jaunimo susidoméjima
sportu — turéty biti taikoma speciali tvarka, kaip pripazijstama SESV 165 straipsnyje. Galiausiai LFP teigia, kad
vykdant profesionaly sporto kluby sporto veiklg neabejotinai teikiama vieSoji paslauga, o dél to, pagal SESV
106 straipsnio 2 dalj, tiems klubams taikant konkurencijos taisykles neturi bati ,teisiskai arba faktiskai“ trukdoma
vykdyti jiems nustatyty konkre¢iy uzduociy. LFP $iuo atZvilgiu taip pat tvirtina, kad i mintis akivaizdZiai
patvirtinama SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punkte nustatyta i§imtimi, kai vidaus rinkai nepriestaraujancia gali
bati laikoma ,pagalba, skirta tam tikros ekonominés veiklos rusiy arba <...> plétrai skatinti, jei ji netrikdo
prekybos salygy taip, kad priestarauty bendram interesui®. Be to, LFP pritaria, kad tai, jog Komisija ligi Siol
nepriémé gairiy dél Sutartyje nustatyty valstybés pagalbos taisykliy taikymo komercinei sporto veiklai, kelia
sunkumy vertinant §j atveji, nes analogiskai taikant jvairias bendrgsias ivairiariSes normas, nesusijusias su
nagrinéjamuoju sektoriumi, nepavyksta rasti tinkamo sprendimo, nes kyla aiski ir akivaizdi rizika $j atvejj vertinti
tendencingai ir $aliskai, jau nekalbant apie dél to atsirandantj teisinj neapibréZtuma. Galiausiai LFP teigia, kad,
vertindama tariamg pagalbg ir jos teisétumg pagal Sajungos teis¢, Komisija turéty atsizvelgti i tam tikras LFP
taisykles, ir visy pirma nurodo kluby biudZeto tvirtinima, kluby islaidy apribojimus, ekonomines ir finansines
kluby galimybes, kreditoriy apsaugg, racionaly kluby finansy naudojima, skatinimg lésas naudoti atsakingai, taip
pat kluby ilgalaikio gyvybingumo ir tvarumo i$saugojima.

6. ISPANIJOS PASTABOS DEL SUINTERESUOTUJU TRECIUJU SALIU PASTABY

(49) Savo pastabose dél suinteresuotyjy Saliy pateikty pastaby Ispanija pakartojo savo pozicijg, iSdéstyta 2015 m.
balandzio 27 d. raste, o tame raste pateikti beveik visi 36-45 konstatuojamosiose dalyse aprasyti argumentai.

7. PRIEMONIY VERTINIMAS
7.1. Valstybés pagalbos buvimas

(50) Remiantis SESV 107 straipsnio 1 dalimi, valstybés narés arba i§ jos valstybiniy istekliy bet kokia forma suteikta
pagalba, kuri, palaikydama tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamyba, iSkraipo konkurencijg arba gali ja
i8kraipyti, yra nesuderinama su vidaus rinka, kai ji daro jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(51) Kad galéty padaryti i§vada, ar buvo suteikta valstybés pagalba, Komisija turi jvertinti, ar kiekviena i§ keturiy
vertinamy priemoniy atitinka visus SESV 107 straipsnio 1 dalyje nustatytus kriterijus (t. y. valstybés istekliy
perdavimo, atrankiojo pranasumo, galimo konkurencijos iSkraipymo ir poveikio ES vidaus prekybai).

7.1.1. Valstybés istekliai ir priskyrimas valstybei

(52) Kad priemone bity galima laikyti pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj, priemoné turi biiti suteikta tiesiogiai
arba netiesiogiai i§ valstybés istekliy ir priskirtina valstybei. Remiantis Teismo praktika, jmonés iStekliai turi bati
laikomi valstybeés istekliais, jeigu valstybé, naudodamasi savo lemiama jtaka tokioms jmonéms, gali nuspresti, kaip
tos jmonés iStekliai turi biiti naudojami ().

(53) Valstybés istekliai gali bati perduodami ivairiai, taip pat ir teikiant valstybés garantijas. Teikiant valstybés
garantijas rizikuojama valstybés léSomis, nes, garantijos pareikalavus, ji i§mokama valstybés biudzeto léSomis. Be
to, bet kokia garantija be tinkamos kompensacijos reiskia valstybés finansiniy iStekliy praradimg. Taip pat, kad
baty galima taikyti 107 straipsnio 1 dalj, pakanka, kad dél garantijos kilty konkretus pavojus ateityje valstybei
uzkrauti papildoma nasta ('?).

(") 2002 m. geguzés 16 d. Sprendimas Pranciizijos Respublika pries Komisijg (Stardust Marine), C-482/99, Rink. p. -4397.
(") 1998 m. gruodzio 1 d. Sprendimo Ecotrade, C-200/97, ES:C:1998:579, 41 punktas ir 2013 m. kovo 19 d. Sprendimo Bouygues ir
Bouygues Télécom pries Komisijg ir kitus, sujungtos bylos C-399/10 P ir C-401/10 P, ES:C:2013:175, 137-139 punktai.
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(54) Komisija pirmiausia pazymi, kad visas nagrinéjamgasias priemones suteiké tik IVF. Remiantis IVF svetainéje
pateikta informacija apie istaiga ('), IVF jsteigta Istatymu Nr. 7/1990 (1990 m. gruodzio 28 d.) kaip Valensijos
regiono valdzios kontroliuojama vieSosios teisés istaiga ir turi bti svarbiausia valstybés kredito politikos veiksmy
vykdytoja, padedanti Valensijos regiono valdziai vykdyti igaliojimus, susijusius su finansy sistema. IVF — Valensijos
regiono valdzios (,Generalitat Valenciana“) kontroliuojama viesoji finansy istaiga, o Valensijos regiono vadzios
atstovai yra IVF Generalinés tarybos ir Investicijy komiteto nariai. Dabar IVF veikia prie ,Generalitat Valenciana“
Finansy departamento (*4).

(55) Remdamasi tuo, kas pirmiau iSdéstyta, Komisija pareiskia, kad pats IVF tikslas yra glaudziai susijes su vieSuoju
administravimu ir vieSojo sektoriaus institucijy sprendimy jgyvendinimu. Imonés veiklos vieSasis pobudis yra
pagrindinis rodiklis, kuriuo remiantis jmonés veiksmai turéty bati priskiriami valstybei (**), visy pirma, kai
valstybé jmone naudojasi kaip priemone politikai jgyvendinti ('), o ne iSskirtinai komerciniais tikslais (7).
Ispanija nepateiké jokiy argumenty dél $io rodiklio. Be to, atkreipiamas démesys j tai, kad ,Generalitat Valenciana“
atstovai dalyvauja IVF Bendrosios tarybos veikloje (zr. $io sprendimo 6 konstatuojamaja dalj).

(56) Remdamasi tuo, kas pirmiau iSdéstyta, Komisija laikosi nuomonés, kad valstybé IVF turéjo akivaizdzig ir
tiesioging jtaka. Ispanija to negincija. Be to, Ispanija teigia, kad nagrinéjamuyjy garantijy teikimo faktas ir salygos
atitiko biudZzetg, patvirtinta atsiZvelgiant | Ispanijos teisés aktuose nustatytas salygas ir apribojimus, ir pirmiausia
turi omenyje IVF (Zr. 37 konstatuojamaja dalj), o tai rodo, kad nagrinéjamosios priemonés susijusios su valstybés
istekliais. Atsizvelgdama i tai, Komisija laikosi nuomongs, kad IVF suteiktos priemonés yra valstybés iStekliai ir yra
priskirtinos Ispanijai.

7.1.2. Atrankusis pranasumas

(57)  Nagrinéjamosiomis valstybés priemonémis suteikiamas atrankusis pranasumas, nes jos naudingos tik pavienéms
jmonéms. Siuo atveju dél nagrinéjamyjy valstybés priemoniy atitinkami fondai, atliekant kapitalo injekcijas,
galgjo isigyti trijy nagrinéjamuyjy kluby akcijas.

(58) Kalbant apie pranasumo buvimg, Ispanija teigia, kad, dél 2009 m. gyvybingumo plano, sprendimas suteikti
1 priemoneg atitinka rinkos ekonomikos investuotojo principg. Komisija negali sutikti su $iuo teiginiu dél Siy
prieZasCiy:

a) i 2009 m. gyvybingumo plang nejtraukta rizikos, galin¢ios daryti poveikj klubo ,Valencia CF* finansiniams
rezultatams, jautrumo analizé. Nebuvo pateikta pagrindiniy to vertinimo aspekty, pavyzdziui, nenurodyta,
kokj poveikij turéty galbiit pasikeitusi klubo vieta cempionato galutinéje rezultaty lenteléje, pasikeitusios kainos
nekilnojamojo turto rinkoje, réméjy rinkoje arba transliavimo rinkoje, galima rizika, siejama su aistruoliy
galimybe isigyti sezono arba vieny rungtyniy bilietus, rizika, kad Zaidéjai gali susiZeisti, zaidéjy perkélimo
rinkos pokyciai ir kt.

b) Be to, gyvybingumo plane numatyti finansiniai rezultatai nesieké lygio, kuris baty pakankamas klubo
,Valencia CF* ilgalaikiam gyvybingumui atkurti. I§ tikryjy, kaip matyti i§ pirmiau pateiktos 4 lentelés, 2009 m.
gyvybingumo plane pateikti veiklos nuostoliai iki ekonominiy mety, kurie baigési 2013 m. birzelio mén,, t. y.
tai ketveriy mety nuo 1 priemonés suteikimo duomenys. Be to, veiklos pelno, prognozuoto ekonominiams
metams, kurie baigési 2014 m. birZelio mén. ir 2015 m. birZelio mén., veiklos marza labai nedidelé —
atitinkamai 1 ir 4 % Galiausiai, kalbant apie klubo prognozuojamas pajamas neatskai¢ius mokes¢iy iki
ekonominiy mety, kurie baigési 2015 m. birzelio mén., taikyta ta pati analizé kaip ir veiklos rezultatams, nors
itin geri rezultatai — 50,5 mln. EUR metais, kurie baigési 2011 m. birzelio mén., ir 154,8 mln. EUR metais,
kurie baigési 2012 m. birZelio mén., — néra tipiniai klubo finansiniai rezultatai, o tik pagauté, susijusi su
sklypy pardavimu.

(59) Remdamasi tuo, kas pirmiau i§déstyta, Komisija mano, kad 2009 m. gyvybingumo planu nejrodytos kokios nors
klubo ,Valencia CF“ perspektyvos grazinti 2009 m. garantija uztikrinta paskols, nes plane nepateikta jokios
informacijos, i§ kurios bity aisku, kad ,Valencia CF“ nebepatirs metiniy nuostoliy arba kad sumazés jo labai
didelés skolos, taip pat nepateikta patikimos ir nuodugniai parengtos finansinés prognozés, nors tinkamai
parengtame ir patikimame plane tai turéty bati.

(**) http:/|www.ivf.gva.es/

(") http://www.ivf.gva.es/p.aspx?pag=InformacionInstitucional.

(**) Sprendimo ,Stardust Marine* 56 punktas; Sprendimo , Air France“ 58 punktas.

(*) 1977 m. kovo 22 d. Sprendimo Steinlike ir Weinlig pries Vokietijg, 78/76, 17-18 punktai.

(") 2004 m. liepos 15 d. Sprendimo Pearle BV et al. pries Hoofdbedrijfschap Ambachten, C-345/02, 37 punktas.
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(60)  Be to, ,Valencia CF* tvirtina, jog tuo, kad fondas ,Fundacion Valencia“ surengé konkursg, jame buvo daug dalyviy,
taip pat bendrovés ,Meriton Holdings Limited“ sumokéta pirkimo kaina patvirtinama, kad tikroji ekonominé
klubo ,Valencia CF“ verté yra didesné nei metinése ,Valencia CF ataskaitose nurodyta grynoji verté ir apima
klubo Zaidéjy, klubo prekés Zenklo ir jo tarptautinio jvaizdzio rinkos verte. Komisija negali sutikti su Siuo
argumentu, nes klubo akcijos bendrovei ,Meriton Holdings Limited“ parduotos 2014 m., t. y. nuo 2009 m., kai
buvo suteikta 1 priemoné, praéjus penkeriems metams ir daugiau kaip trejiems metams nuo 4 priemonés
suteikimo, todél, 2009 m. vertinant klubo ,Valencia CF* finansing situacija tai buvo neaktualu.

(61) ,Valencia CF* taip pat tvirtina, kad 2009 m. fondo ,Fundacion Valencia“ jsigyty akcijy pardavimas uz didesne nei
jsigijimo (t. y. 48,08 EUR uz akcija) kaing ir tai, kad tos akcijos buvo ikeistos IVF uZ $ios suteikta garantija, rodo,
kad, atsizvelgiant j ty akcijy verte, dél kurios padengiama IVF, kaip garanto, rizika, IVF, kaip garantas, veiké
laikydamasi rinkos ekonomikos investuotojo principo. Komisija negali sutikti su $iuo teiginiu, nes $ios akcijos
buvo parduotos po to, kai buvo jkeistos IVE, t. y. finansiniais 2010-2011, 2011-2012 ir 2013-2014 metais.
Todé¢l kaina, kuria $ios akcijos parduotos, negali bati laikoma orientacine ty akcijy verte 2009 m.

(62) Kalbant apie 4 priemong ir visy pirma jos dalj, susijusia su tariamu esamos garantijos padidinimu 2013 m.
vasario mén., dél kurio Komisija pradéjo oficialig tyrimo procediira, Komisija atkreipia démesi, kad vykstant
oficialiai tyrimo procedirai Ispanijos valdzios institucijos paaiskino, jog 2013 m. vasario mén. IVF sumokéjo
4,9 min. EUR, kad padengty banko ,Bankia“ dalinj reikalavima pasinaudoti valstybés garantija, nes buvo
nesumokéta 2012 m. rugpjucio 26 d. palikany jmoka. Komisija mano, kad sumokédama $ig jmoka IVF vykde
savo, garanto, {sipareigojima, ir tai néra nauja pagalbos gavéjui suteikta priemoné. Tad Komisija mano, kad $ia
2013 m. vasario mén. jmoka pagalbos gavéjui papildomo pranagumo nesuteikta, taigi tai néra valstybés pagalba.

(63) Kalbant apie pagalbos gavéjy nustatymg, Komisija atkreipia démesj, kad, remiantis nusistovéjusia teismy praktika,
bendrovés kontrolinj akcijy paketg turintis subjektas, i§ tikryjy kontroliuojantis $ia bendrove tiesiogiai ar
netiesiogiai dalyvaudamas jg valdant, turi bati laikomas dalyvaujanciu kontroliuojamos jmonés tkinéje veikloje,
jeigu: a) jo valdybos (-y) nariai skiriami kontroliuojamosios bendrovés valdybos (-y) nariais; ir b) abu subjektai yra
nustate jiems bendra finansavimo tvarka (*%).

(64)  Siuo nagrinégjamuoju atveju dél kapitalo injekcijy visi trys fondai galéjo jsigyti atitinkamy futbolo kluby akcijy.
Tai pirmiausia pasakytina apie fondg ,Fundacion Valencia®, isigijusj 72 % akcijy (nors iki kapitalo infekcijos jis
turéjo tik 1,6 % akcijy). Be to, 2012 m. birZelio mén. metingje ,Valencia CF ataskaitoje teigiama, kad ,Valencia
CF priklauso bendroviy grupei, kurios patronuojancioji arba kontroliuojancioji bendrové yra fondas ,Fundacion
Valencia“.

(65) Fondas ,Fundacion Hercules* isigijo 81,96 % akcijy, kitiems akcininkams liko 16,99 % akcijy (iki kapitalo
injekcijos ,Fundacion Hercules” akcijy netur¢jo).

(66)  Pagaliau, ,Fundacion Elche sigijo 63,45 % akcijy ir tapo vieninteliu klubo ,Elche CF* akcininku, turinciu daugiau
kaip 10 % akcijy (iki kapitalo injekcijos $is fondas akcijy neturéjo).

(67) Kalbant apie fondy ir futbolo klubo valdybos narius, Komisija atkreipia démesi, kad: a) visi ,Valencia CF*
direktoriy valdybos nariai buvo ir ,Fundacion Valencia® valdybos nariai; b) dauguma ,Elche CF* direktoriy
valdybos nariy taip pat buvo ,Fundacion Elche” valdybos nariai; ir ¢) kaip numatyta ,Fundacion Hercules“ statute
ir jstatuose, ,Hercules CF* direktoriy valdybos nariai teisiskai yra ,Fundacion Hercules” valdymo organo nariai (is.
Patronato). Pagaliau, kalbant apie fondy ir jy atitinkamy futbolo kluby finansavimo tvarka, Komisija atkreipia
démesj, kad fondai, pvz. pardave isigytas akcijas, grazino paskolas, kuriomis finansuoti klubai. Todél fondy
vaidmuo finansuojant klubus buvo aktyvus ir ilgalaikis, jie buvo ne tik Salys, finansavusios kluby kapitalo
didinima, bet ir Salys, sumokéjusios paskolas, kuriomis padidintas kluby kapitalas. 1§ pirmiau pateiktos
informacijos matyti, kad visi trys fondai, budami patronuojanciosiomis ar kontroliuojanciosiomis jmonémis,
dalyvavo valdant atitinkamus futbolo klubus.

(68) Kartu Komisija atkreipia démesi, kad, kaip nurodyta paskoly ir garantijy sutartyse, IVF 75 mln. EUR paskolos
garantija fondui ,Fundacion Valencia®, 18 mln. EUR paskolos garantija fondui ,Fundacion Hercules* ir

(%) Zr. Teismo sprendimg Cassa di Risparmio di Firenze, C-222/04.
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14 mln. EUR paskolos garantijg fondui ,Fundacion Elche* suteiké vieninteliu tikslu — kad fondai galéty jsigyti
atitinkamai kluby ,Valencia CF¢, ,Hercules CF* ir ,Elche CF“ akcijas. Komisija atkreipia démesi, kad Sia
finansavimo tvarka siekta palengvinti futbolo kluby kapitalo didinimo finansavima fondais pasinaudojant kaip
finansavimo subjektais, todél priemonémis siekta suteikti naudos ne fondams, bet atitinkamiems klubams. Siuo
atzvilgiu Komisija taip pat atkreipia démesi, kad, atsizvelgiant | fondy finansing padétj tuo metu, kai buvo
suteiktos nagrinéjamosios priemonés, (Zr. 2, 4 ir 6 lenteles) fondy padétis nepageréjo dél nagrinéjamuyjy garantijy
ir i8liko tokia pati, jiems ir toliau buvo badingos mazZos pajamos, nuostoliai arba nulinis rezultatas, maza turto
verté ir santykinai padidéjusi skola. Be to, nors fondai buvo paskolas gave skolininkai ir subjektai, kuriems
suteiktos garantijos, rizika, kad garantijomis reikés pasinaudoti, buvo siejama su kluby veiklos rezultatais, nes
buvo numatyta, kad garantijomis uZztikrintos paskolos (pagrindiné suma ir paliikanos) bus grgzinamos pardavus
isigytas futbolo kluby akcijas. Tai pasakytina ir apie 4 priemone, nes pastarosios prireiké dél to, kad 1 etape
véluota parduoti jsigytas ,Valencia CF“ akcijas — pardavus akcijas gautomis léSomis planuota finansuoti paskolos
grazinima.

(69) Remdamasi tuo, kas pirmiau idéstyta, Komisija mano, kad nagrinéjamyjy pagalbos priemoniy gavéjai yra Sie:
1 ir 4 priemoniy — ,Valencia CF*, 2 priemonés — ,Hercules CF*, 3 priemonés — ,Elche CF*.

(70) Kalbant apie pagalbos gavéjy finansinius sunkumus, kaip minéta, nagrinéjamosiomis priemonémis siekta
palengvinti futbolo kluby kapitalo didinimo finansavima, o rizika, kad garantijomis reikés pasinaudoti, buvo
sicjama su futbolo kluby veiklos rezultatais, nes buvo numatyta, kad garantijjomis uZtikrintos paskolos bus
grazinamos pardavus jsigytas futbolo kluby akcijas. Remiantis tuo, kas pirmiau idéstyta, toliau pateikta analizé
grindziama kluby ,Valencia CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF* finansiniais duomenimis, atsizvelgiant j kiekvienam
pavieniui pagalbos gavéjui badingus individualius esminius dalykus.

(71)  Siekdama nustatyti lyginamaja ijgyvendinty valstybés priemoniy rinkos verte (taigi ir tai, ar klubams valstybés
garantijomis suteiktas pranasumas), Komisija turi nustatyti pagalbos gavéjy kredito reitingg. Ispanija nepateiké
informacijos apie pagalbos gavéjy kredito reitingg tuo metu, kai priemonés buvo suteiktos. Ta¢iau Komisija
pazymi, kad, kaip i§samiai pateikta 1, 3 ir 5 lentelése, prie§ igyvendinant nagrinéjamasias priemones klubai
,Valencia CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF“ turé¢jo finansiniy sunkumy.

(72) 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairése pateikta sunkumy patirianciy jmoniy apibreéztis, galiojusi tuo
metu, kai buvo suteiktos priemonés. 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 10 punkto a papunktyje
nustatyta, kad bendrové patiria sunkumy, jei ,ji yra praradusi daugiau kaip pus¢ savo registruoto kapitalo ir
daugiau kaip vieng jo ketvirtadalj — per pastaruosius 12 ménesiy“. Sia nuostata isreiskiama prielaida, kad netekusi
didelés jstatinio (registruotojo) kapitalo dalies bendrové nesugebés sumazinti nuostoliy, todél artimiausiu arba
vidutinés trukmés laikotarpiu ji beveik neabejotinai bus priversta nutraukti veikla (kaip nurodyta 2004 m.
Sanavimo ir restruktirizavimo gairiy 9 punkte).

,Valencia CF*

(73) Vertinant klubg ,Valencia CF i§ jo finansiniy ataskaity matyti, kad nuo 2007 m. birZelio mén. iki 2009 m.
birzelio mén. klubas jstatinio kapitalo neprarado, jo kapitalas buvo stabilus. Taciau i§ klubo ,Valencia CF* trejy
finansiniy mety iki valstybés garantijos suteikimo (finansiniais metais, pasibaigusiais 2007 m. birzelio mén.,
2008 m. birzelio mén. ir 2009 m. birzelio mén.) finansiniy ataskaity matyti, kad 2007 m. birzelio mén. ir
2009 m. birzelio mén. bendrovés bendras kapitalas buvo neigiamas, nes atitinkamais metais buvo patirta dideliy
nuostoliy. Dél Sios priezasties Komisija mano, kad $iuo atveju taikomas 2004 m. Sanavimo ir restruktfirizavimo
gairiy 10 punkto a papunktis, nes prarastas visas nuosavas kapitalas, o per 2009 m. birzelio mén. pasibaigusius
finansinius metus prarasta daugiau kaip ketvirtadalis to kapitalo. Ankstesnése bylose (*°) Komisija nusprendé, kad,
kai bendrovés nuosavas kapitalas yra neigiamas, a priori daroma prielaida, kad 10 punkto a papunkcio kriterijai
jvykdyti. Bendrasis Teismas pastarojo meto sprendime (*%) taip pat nustaté, kad bendrové, kurios nuosavas
kapitalas yra neigiamas, gali biti laikoma sunkumy patirian¢ia jmone pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktfri-
zavimo gaires: ,egzistuoja neigiamas nuosavas kapitalas, kurj <...> galima laikyti svarbiu rodikliu, kad jmoné yra
sunkioje finansinéje padétyje*.

(*) 2008 m. balandzio 2 d. Komisijos sprendimas 2008/716/EB dél valstybés pagalbos C 38/07 (ex NN 45/07), Pranciizijos skirtos Arbel
Fauvet Rail SA (OL L 238, 2008 9 5, p. 27), 2012 m. vasario 22 d. Komisijos sprendimas 2012/541/ES dél valstybés pagalbos S.A.
26534 (C 27/10 ex NN 6/09), kurig Graikija suteiké ,United Textiles S.A.“ (OLL 279, 2012 10 12, p. 30), 2014 m. kovo 27 d. Komisijos
sprendimas 2014/539(ES dél valstybés pagalbos SA.34572 (13/C) (ex 13/NN), kurig Graikija suteiké ,Larco General Mining
& Metallurgical Company S.A.“ (OLL 254, 2014 8 28, p. 24).

(*) 2010 m. kovo 3 d. Sprendimas Freistaat Sachsen pries Komisijg ir MB Immobilien ir MB System pries Komisijg, sujungtos bylos T-102/07 ir
T-120/07, Rink. p. II-585.
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(74) Komisija laikosi nuomonés, kad nuo 2007 m. birzelio mén. iki 2009 m. birzelio mén. klubo ,Valencia CF
jstatinis kapitalas buvo stabilus, nes per tg laikotarpj klubas nesiémé jokiy tinkamy priemoniy, kuriomis bty
siekes savo neigiamg nuosavg kapitalg paversti teigiamu ir kartu padidinti jj iki pakankamo lygio. Tokios
tinkamos priemonés gali biiti nuostoliy kapitalizavimas ar kapitalo didinimas arba abiejy priemoniy derinys. Siuo
atzvilgiu Komisija mano, kad kapitalizavus nuostolius biity buves prarastas visas bendrovés istatinis kapitalas, nes
susidare nuostoliai buvo didesni nei jstatinis kapitalas. Dél $ios priezasties Komisija mano, kad Sanavimo ir
restruktiirizavimo gairiy 10 punkto a papunkcio kriterijai $iuo atveju jvykdyti.

(75) Be to, kalbant apie Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 11 punkto kriterijus, Komisija atkreipia démesj, kad
klubas ,Valencia CF* 2007 m. birzelio mén. ir 2009 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais patyre
dideliy nuostoliy — atitinkamai 26,1 ir 59,2 mln. EUR. Be to, klubo ,Valencia CF* apyvarta sumazéjo daugiau kaip
20 % — nuo 107,6 mln. EUR 2007 m. pasibaigusiais finansiniais metais iki 99,4 mln. EUR 2008 m. birZelio mén.
pasibaigusiais finansiniais metais ir iki 82,4 mln. EUR 2009 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais.
Taip pat, klubo ,Valencia CF skolos buvo labai didelés, kaip matyti i§ klubo skolos ir nuosavo kapitalo santykio
rodiklio, is 2008 m. birZelio mén. buvo 73,5, o 2007 ir 2009 m. — neigiamas. Tuo paciu klausimu Komisija
pazymi, kad klubo ,Valencia CF“ skolos ir nuosavo kapitalo santykis 2010 m. birZzelio mén. tapo teigiamas, nors
ankstesniais finansiniais metais jo bita neigiamo, taciau ta pokytj 1émé tik 2009 m. atlikta kapitalo injekcija, kuri
tapo galima dél nagrinéjamosios valstybés garantijos, o ne klubo veiksmy. Komisija taip pat atkreipia démesj j tai,
jog, nors 2010 m. birZelio mén. pasibaigusiais metais klubo ,Valencia CF“ skolos ir nuosavo kapitalo santykio
rodiklis tapo teigiamas, tais pat metais jis tebebuvo didelis, taigi i§ to matyti, kad klubo skolos buvo didelés.

(76)  Be to, 2011 m. birzelio mén. pasibaigusiais metais (tais metais suteikta 4 priemon¢) klubas ,Valencia CF* padidino
apyvartg ir gavo pajamy. Tadiau klubo pelnas tebebuvo beveik nulinis, o skolos — vis dar didelés.

(77) Be to, i§ pirmiau pateikty duomeny matyti, kad jau 2007 m. birzelio mén. ir tuo metu, kai buvo suteiktos 1 ir
4 priemonés, klubas ,Valencia CF“ turéjo sunkumy pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gairiy
11 punkta, kuriame nurodyta, kad jmoné gali biti laikoma patiriancia sunkumuy, ,jei jai badingi jprasti <...>
bruozai, pvz., augantys nuostoliai, maZéjanti apyvarta, didéjancios atsargos, pajégumy perteklius, mazéjantys
grynyjy pinigy srautai, augancios skolos, didéjancios paliikanos ir mazéjanti arba nuliné grynojo turto verté”.

,Hercules CF“

(78) Remiantis finansiniais klubo ,Hercules CF* duomenimis (zr. 3 lentele), 2008, 2009 ir 2010 m. birZelio mén.
pasibaigusiais finansiniais metais $io klubo nuostoliai padidéjo (nuo 5,7 mln. EUR metais, pasibaigusiais 2008 m.
birzelio mén., iki 17,6 mln. EUR metais, pasibaigusiais 2010 m. birZelio mén.). Dél ty nuostoliy tais pat metais
nuosavas kapitalas buvo neigiamas (atitinkamai 22,6 mln. EUR, 29,6 mln. EUR ir 29,4 mln. EUR). Tai rodo, kad
pries igyvendinant 2 priemon¢ ,Hercules CF tur¢jo finansiniy sunkumy, kaip nustatyta 2004 m. Sanavimo ir
restruktiirizavimo gairiy 10 punkto a papunktyje (kaip ir klubas ,Valencia CF*, Zr. $io sprendimo 74-75 konsta-
tuojamgsias dalis) ir 11 punkte.

,Elche CF*

(79) Kaip matyti i§ ,Elche CF* finansiniy ataskaity (Zr. 5 lentelg), 2009 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais
metais $io klubo apyvarta mazéjo (2008-2010 m.), 2007, 2008, 2009 ir 2010 m. birZelio mén. pasibaigusiais
finansiniais metais jo pajamos neatskai¢ius mokes¢iy buvo neigiamos, o 2009 ir 2010 m. birZelio mén. pasibai-
gusiais metais neigiamas buvo jo nuosavas kapitalas (- 10,2 mln. EUR abejais finansiniais metais). Klubo
finansiniai duomenys pageréjo 2011 m. birzelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais, kai klubas pirmg kartg
nuo 2007 m. birZelio mén. gavo pelno, o jo nuosavas kapitalas pirma kartg nuo 2009 m. birZelio mén. i§
neigiamo tapo teigiamu (4,3 mln. EUR). Tadiau rezultatai pageréjo dél tais pat finansiniais metais atliktos kapitalo
injekcijos, o §i buvo galima dél to, kad buvo suteikta nagrinéjamoji valstybés garantija (3 priemoneé). I§ Siy
duomeny matyti, kad, igyvendinant 3 priemong, ,Elche CF turéjo finansiniy sunkumy pagal 2004 m. Sanavimo
ir restruktfirizavimo gairiy 10 punkto a papunktj ir 11 punkta.

(80) Kartu Komisija atkreipia démesj, kad kelerius metus iki jgyvendinant nagrinéjamasias priemones kluby ,Valencia
CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF* finansiné padétis nebuvo itin sunki, kaip nustatyta 2008 m. Garantijy pranesimo
2.2 punkte ir 4.1 punkto a papunktyje. Negalima nepaisyti to, kad 2008 m. birZelio mén. pasibaigusiais
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finansiniais metais ,Valencia CF“ gavo 12,4 mln. EUR pelng ir turéjo didelés vertés nematerialiojo turto — t. y.
sutar¢iy su Zaidéjais. Visy pirma: a) klubo ,Valencia CF* sutaréiy su 7aidéjais bendra balansiné verté (pirkimo
islaidos, atémus meting amortizacijg), nurodyta klubo 2008-2009 m. metinése ataskaitose, buvo 95,7 mln. EUR;
b) ,Valencia CF* sutar¢iy su Zaidéjais apskaiCiuota bendra rinkos vert¢é 2009 m. birzelio mén. buvo apytikriai
235,7 mln. EUR; ir ¢) 2010 m. birzelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais sutartys su Zzaidéjais buvo
parduotos uz 78,7 mln. EUR (o naujos sutartys pasiradytos i§ viso uz 14,5 min. EUR). Vertinant klubg ,Hercules
CF*, klubo metiné apyvarta padidéjo 35 %, t. y. nuo 4 min. EUR 2008 m. birZelio mén. pasibaigusiais metais iki
5,4 mln. EUR 2010 m. birZelio mén. pasibaigusiais metais. Pagaliau, klubo ,Elche CF“ nuostoliai sumazéjo 82 % —
nuo 6,2 min. EUR 2007 m. birZelio mén. pasibaigusiais metais iki 1,1 mln. EUR 2010 m. birzelio mén. pasibai-
gusiais metais.

(81) Be to, Komisija atkreipia démesj, kad standartinis reitingy agentiiry taikomas metodas biity mokéjimo jsiparei-
gojimy nejvykdziusiems skolininkams nustatyti Zemesnj nei CCC reitingas (arba bet koks C kategorijos reitingas).
PavyzdZiui, ,Standard & Poor’s“ taikoma C reitingo, nustatomo trumpalaikiams skolos vertybiniy popieriy
emitentams, apibréztyje (') minimi ,nuo nemokéjimo neapsaugoti“ skolininkai (), o vienu lygiu Zemesniy R ir
SD-D reitingy apibréZtyje minimi atitinkamai skolininkai, kuriy atzvilgiu vykdoma ,reguliavimo priezitra“ (),
arba skolininkai, kuriems badingas atrankinis mokéjimo jsipareigojimy nevykdymas arba bendras mokéjimo
jsipareigojimy nevykdymas (**). Todél, kadangi tuo metu, kai igyvendintos nagrinéjamosios priemonés, nei
,Valencia CF, nei ,Hercules CF“, nei ,Elche CF“ nebuvo iskelta nemokumo byla ir né vienas klubas tuo metu
nebuvo nejvykdes mokéjimo jsipareigojimy, Komisija mano, kad tuo metu jy reitingas nebuvo Zemesnis nei
CCC kategorijos.

(82)  Galiausiai Komisija paZymi, jog palyginti didelé klubo ,Valencia CF* Zaidéjy balansiné verté (turtas) negali reiksti,
kad klubas neturéjo finansiniy sunkumy. Nors klubo ,Valencia CF* Zaidéjy balansiné verté buvo didelé, kaip
matyti i§ klubo finansiniy ataskaity, ty paciy zaidéjy verté, prireikus juos skubiai parduoti, biity palyginti maza,
nes pirkéjai naudotysi tuo, kad pardavéjo (,Valencia CF) padétis sunki, ir reikalauty mazos kainos. Be to, Zaidéjy
rinkos verté labai priklauso nuo atsitiktiniy jvykiy, pavyzdziui, suzeidimy ir kt., dél kuriy ta rinkos verté gali
gerokai svyruoti. Remdamasi tuo, kas pirmiau iSdéstyta, Komisija teigia, kad tuo metu, kai buvo suteiktos 1 ir
4 priemonés, klubas ,Valencia CF* turéjo sunkumuy.

(83) Baigiant, Komisija mano, jog galima laikyti, kad kluby reitingas buvo CCC kategorijos, nes pries jgyvendinant
priemones visi trys klubai turéjo finansiniy sunkumy (*°).

(84) Klubas ,Valencia CF* palaiko nuomong, kad bendros jo Zaidéjy rinkos vertés ir to, kad klubo istatinis kapitalas
2007-2009 m. nebuvo prarastas ir isliko stabilus, 0 2011 ir 2012 m. klubas vél émé gauti pelng, galéty pakakti
paneigti prielaidai, kad klubas ,Valencia CF* turéjo finansiniy sunkumy, nes 2007-2009 m. jo nuosavas kapitalas
buvo neigiamas. Dél 70-83 konstatuojamosiose dalyse paaiskinty priezas¢iy Komisija negali sutikti su Siuo
argumentu.

(85) Vertindama, ar priemonés — visos susijusios su valstybés garantijomis — yra pagalba, Komisija atsizvelgia |
2008 m. Garantijy prane§imo 2.2 ir 3.2 skirsnius. 2008 m. Garantijy pranesime nustatyta, kad pakanka laikytis
tam tikry salygy ir garantija bus nelaikoma valstybés pagalba, pvz., paskolos gavéjas turi neturéti finansiniy
sunkumy, o garantija uZtikrinama ne daugiau kaip 80 % negraZintos paskolos arba kito finansinio jsipareigojimo.
Taciau kai skolininkas uZ garantija nemoka kainos, kuria prisiimama rizika, jam suteikiamas pranasumas. Be to,
paskolos gavéjas, biidamas finansiniy sunkumy patirianti jmoné, be valstybés garantijos nerasty finansy jstaigos,
kuri galéty skolinti bet kokiomis salygomis.

(*) https:/[www.standardandpoors.com/en_US|web/guest/article/-|view/sourceld/504352.

(*) ,Isipareigojantysis subjektas, kuriam nustatytas C reitingas, dabar yra neapsaugotas nuo nemokéjimo, o jvykus nemokéjimo faktui
emitentui biity nustatytas SD arba D reitingas, be to, $io jsipareigojanciojo subjekto galimybé vykdyti savo finansinius isipareigojimus
priklauso nuo palankiy verslo, finansiniy ir ekonominiy aplinkybiy.

(*) ,Isipareigojanciojo subjekto, kuriam nustatytas R reitingas, atzvilgiu dél jo finansinés biklés vykdoma reguliavimo priezifira. Kol
vykdoma reguliavimo priezidira, reguliavimo institucijoms gali bati suteikti jgaliojimai vienos kategorijos jsipareigojimams teikti
pirmenybe, palyginti su kity kategorijy jsipareigojimais, arba vienus isipareigojimus padengti, o kity — ne.”

(*) ,Isipareigojantysis subjektas, kuriam nustatytas SD (angl. selective default — atrankinis jsipareigojimy nevykdymas) arba D reitingas,
nepadengé vieno ar keliy savo finansiniy jsipareigojimy (reitinguoty arba nereitinguoty), iskyrus misrias priemones, klasifikuojamas
kaip reguliuojamasis kapitalas, arba, atéjus laikui, nevykdé mokéjimo prievoliy, nustatyty jsipareigojimy salygose. Isipareigojantysis
subjektas laikomas nevykdanciu isipareigojimy, i§skyrus atvejus, kai ,Standard & Poor’s“ mano, kad toks mokéjimas bus atliekamas per
bet kurj nustatyta lengvatinj laikotarpj. Taciau bet koks nustatytas lengvatinis laikotarpis, ilgesnis nei penkios darbo dienos, bus
laikomas penkiomis darbo dienomis. D reitingas nustatomas tada, kai ,Standard & Poor’s“ mano, kad jsipareigojimy nevykdymas bus
bendrasis jsipareigojimy nevykdymas, o jsipareigojantysis subjektas, atéjus laikui, nepadengs visy arba i§ esmés visy savo jsipareigojimy.
SD reitingas nustatomas tada, kai ,Standard & Poor’s“ mano, kad isipareigojantysis subjektas pasirinko, kuriy savo isipareigojimy,
susijusiy su konkrecia obligacijy emisija ar kategorija, nevykdyti, i§skyrus misrias priemones, laikomas reguliuojamuoju kapitalu, bet
toliau laiku vykdys kitus savo mokéjimo jsipareigojimus, susijusius su kitomis obligacijy emisijomis ar kategorijomis. [sipareigojanciojo
subjekto reitingas sumazinamas iki D arba SD, kai §is subjektas, verc¢iamas aplinkybiy, pateikia obligacijy mainy pasitilyma.”

(*) Pries Sios reitingy kategorijos priskiriamos bendrovés, kuriy mokéjimo pajégumas priklauso nuo tvariy palankiy aplinkybiy; ,Standard
& Poor’s* reitingy skaléje 3ig kategorija sudaro CCC+, CCC ir CCC—, CC reitingai.


https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
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(86)  Taigi Komisija nesutinka su Ispanijos argumentu, kad jvykdytos 2008 m. Garantijy pranesimo salygos. Nagriné-
jamuoju atveju taikydama Siuos kriterijus Komisija nustaté, kad:

a) tuo metu, kai buvo jgyvendintos 1, 2, 3 ir 4 priemonés, klubai ,Valencia CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF
turéjo finansiniy sunkumy (Zr. $io sprendimo 70-82 konstatuojamasias dalis).

b) Kaip matyti i§ Sio sprendimo 7-9 konstatuojamyjy daliy, garantijomis padengta daugiau kaip 100 %
pagrindiniy paskoly.

¢) Metinés 0,5-1 % garantijos jmokos, taikomos uZ nagrinéjamasias garantijas, negali bati laikomos
pakankamomis, kad bty padengta su garantija uZtikrintomis paskolomis susijusiy mokéjimo isipareigojimy
nevykdymo rizika, atsizvelgiant  kluby ,Valencia CF*, ,Hercules CF* ir ,Elche CF* sunkumus ir visy pirma | tai,
kad jy skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis buvo didelis, arba i tai, kad tuo metu, kai jgyvendintos
nagrinéjamosios priemonés, kluby nuosavas kapitalas buvo neigiamas.

(87) Remdamasi tuo, kas pirmiau iSdéstyta, Komisija daro i§vadg, kad 1, 2, 3 ir 4 priemonés neatitinka 2008 m.
Garantijy prane§ime nustatyty salygy, ir dél to laikosi nuomonés, kad pagalbos gavéjams rinkoje priemonés
nebity suteiktos tokiomis pat salygomis, tad Siomis priemonémis pagalbos gavéjams suteiktas nederamas
pranasumas.

(88)  Todél, atsizvelgdama | tai, kas pirmiau i§déstyta, Komisija mano, kad 2009, 2010 ir 2011 m. valstybés jgyven-
dintomis 1, 2, 3 ir 4 priemonémis pagalbos gavéjams suteiktas nederamas pranaumas.

7.1.3. Konkurencijos iskraipymas ir poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai

(89) Dél nacionalinés pirmosios arba antrosios lygos profesionaly klubui suteikto pranajumo gali bati daromas
poveikis konkurencijai ir valstybiy nariy tarpusavio prekybai. Pirmosios ir antrosios lygos profesionaly klubai
Ispanijoje dalyvauja Ispanijos taurés (,Copa del Rey“) varzybose ir rungiasi dél dalyvavimo Europos varzybose;
Ispanijos taurés varzybose dalyvauja ,La Liga“ ir ,Segunda A“ bei ,Segunda B“ komandos, o laimétoja patenka |
UEFA Europos lyga (jeigu neatitinka patekimo j UEFA Cempiony lyga reikalavimy). Tuo metu, kai igyvendintos
nagrinégjamos priemonés, klubas ,Valencia CF* dalyvavo tarptautinése varzybose (2008-2009 m. ir
2009-2010 m. sezony Europos lygos varzybose), ,Hercules CF“ tuo metu émeé atitikti ,La Liga“ reikalavimus, nes
antrojo diviziono varzybose laiméjo antrgja vieta, o ,Elche CF* dalyvavo antrojo diviziono varzybose
(2013-2014 m. sezong jis dalyvavo ,La Liga“ varzybose). Tuo metu, kai jgyvendintos 2 ir 3 priemonés, ,Hercules
CF* ir ,Elche CF“ taip pat dalyvavo ,Copa del Rey“ varzybose. Be to, pirmosios ir antrosios lygos profesionaly
klubai taip pat yra aktyviis prekybos atributika ir TV teisiy rinky dalyviai. Transliacijos teisés, prekyba atributika
ir réméjy 1éSos — pajamy Saltiniai, dél kuriy $ie klubai konkuruoja su kitais savo 3alies ir kity Saliy klubais. Kuo
daugiau lésy klubai turi geriausiems galimiems Zaidéjams pritraukti, tuo geriau jiems gali sektis sporto varzybose,
o tada jie gali gauti daugiau pajamy i§ minétos veiklos. Todél Komisija laikosi nuomonés, kad nagrinéjamosiomis
priemonémis gali biiti iSkraipyta konkurencija ir daromas poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai arba gali
kilti tokio i8kraipymo ir poveikio grésmé.

7.1.4. I$vados dél pagalbos buvimo

(90) Del pirmiau i$déstyty priezasciy Komisija daro i§vadg, kad 1, 2, 3 ir 4 priemonémis klubams ,Valencia CF* (1 ir
4 priemonés), ,Hercules CF* (2 priemoné) ir ,Elche CF“ (3 priemoné) suteikta valstybés pagalba.

7.2. Kiekybinis pagalbos vertinimas
(91) 2008 m. Garantijy prane$ime Komisija nustaté bendruosius pagalbos apskai¢iavimo principus.

(92) Komisija atkreipia démesj, kad nagrinéjamosiomis priemonémis pagalbos gavéjams suteikta galimybeé testi savo
veikla, kad pagalbos gavéjai, skirtingai nei kiti sunkumy patiriantys konkurentai, i$vengty neigiamy padariniy,
kuriuos paprastai lemty jy finansiniai rezultatai.

(93) Remdamasi 2008 m. Garantijy pranesimo 4.2 skirsniu Komisija mano, kad kiekvienos garantijos pagalbos suma
yra lygi garantijos subsidijos daliai, t. y. sumai, lygiai paskolos paliikany normos, faktiskai nustatytos dél valstybés
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garantijos, bei garantijos mokesc¢io ir paskolos palikany normos, kuri baty nustatyta, jeigu valstybés garantija
buty nesuteikta, skirtumui. Komisija atkreipia démesij, kad, kadangi rinkoje nustatyta nedaug panasiy sandoriy,
taikant tokj lyginamajj kriterijy lyginimas nebus naudingas. Todél Komisija taikys atitinkamg orientacing
normg (*), t. y. 1 000 baziniy punkty, kadangi visi trys futbolo klubai turéjo sunkumy, o paskoly vertybiniy
popieriy verté buvo labai nedidel¢, ir 124-149 bazinius punktus, kaip bazing norma, Ispanijai taikyta tuo metu,
kai buvo jgyvendintos pagalbos priemonés. I§ tikryjy kiekviena paskola buvo pakeista vertybiniais popieriais,
ikeiciant isigytas kluby akcijas. Taciau klubai turéjo sunkumy, t. y. jie vykdé nuostolingg veiklg, nebuvo jokio
patikimo gyvybingumo plano, i§ kurio baty matyti, kad akcininkams ta veikla tapty pelninga. Todél iy kluby
akcijos apémé ir kluby nuostolius, tad ty akecijy, kaip paskolos vertybiniy popieriy, verté buvo beveik nuliné.
Remiantis Komisijos skai¢iavimais, klubui ,Valencia CF“ suteikty nagrinéjamyjy priemoniy pagalbos suma bity
20,381 min. EUR (19,193 mln. EUR pagal 1 priemone¢ ir 1,188 mln. EUR pagal 4 priemong), klubui ,Hercules
CF“ - 6,143 mln. EUR, klubui ,Elche CF* - 3,688 mln. EUR. Komisija skaiciavo taip:

a) 1 priemoné — taikyta 6,5 % palikany norma atimama i§ taikytinos 11,45 % rinkos palikany normos, t. y.
klubui ,Valencia CF* taikyta 1 000 baziniy punkty ir dar 145 baziniai punktai, 2009 m. lapkri¢io mén. taikyti
Ispanijai (¥). Rezultatas dauginamas i§ paskolos sumos (75 mln. EUR) ir paskolos faktinés trukmeés
(5,17 mety). Galutinis rezultatas — 19,193 miln. EUR.

b) 2 priemoné — taikyta 4,41 % palikany norma atimama i§ taikytinos 11,24 % rinkos paliikany normos, t. y.
klubui ,Hercules CF* taikyta 1 000 baziniy punkty ir dar 124 baziniai punktai, 2010 m. liepos mén. taikyti
Ispanijai (**). Rezultatas dauginamas i§ paskolos sumos (18 mln. EUR) ir paskolos trukmés (5 metai). Galutinis
rezultatas — 6,143 mln. EUR.

¢) 3 priemoné — taikyta 6,22 % palikany norma atimama i§ taikytinos 11,49 % rinkos paltikany normos, t. y.
klubui ,Elche CF* taikyta 1 000 baziniy punkty ir dar 149 baziniai punktai, 2011 m. vasario mén. taikyti
Ispanijai (**). Rezultatas dauginamas i§ paskolos sumos (14 mln. EUR) ir paskolos trukmés (5 metai). Galutinis
rezultatas — 3,688 mln. EUR.

d) 4 priemoné — taikyta 6,5 % palikany norma atimama i§ taikytinos 11,45 % rinkos paliikany normos, t. y.
klubui ,Valencia CF* taikyta 1 000 baziniy punkty ir dar 145 baziniai punktai, 2010 m. lapkri¢io mén. taikyti
Ispanijai (*). Rezultatas dauginamas i§ paskolos sumos (6 mln. EUR) ir paskolos likusios faktinés trukmés
(4 mety). Galutinis rezultatas — 1,188 mlIn. EUR.

(94) Remiantis tuo, kas pirmiau i§déstyta, bendra 1, 2, 3 ir 4 priemoniy pagalbos suma yra 30,212 mln. EUR.

(95) ,Fundacion Valencia“ teigia, jog, jeigu biity nuspresta, kad nagrinéjamoji garantija tam tikru mastu yra susijusi su
valstybés pagalba, Komisijai atliekant vertinimg reikéty atsizvelgti ir j laikotarpius, kai garantija negaliojo arba
buvo sustabdyta dél jvairiy Ispanijoje vykusiy teismo procesy (Zr. 46 konstatuojamosios dalies h punktg).
Komisija negali sutikti su $iuo teiginiu, nes iki parduodant klubo ,Valencia CF* akcijas garantija nebuvo neatSau-
kiamai panaikinta, o pagrindiné paskola nebuvo graZinta, todél garantija suteiktas pranaumas tebebuvo visa
laikotarpj nuo garantijos suteikimo iki jos panaikinimo pardavus klubo ,Valencia CF* akcijas.

7.3. Pagalbos teisétumas

(96) SESV 108 straipsnio 3 dalyje nustatyta, kad valstybé naré pagalbos priemonés nejgyvendina tol, kol Komisija
nepriima sprendimo, kuriuo leidZiama jgyvendinti $ia priemon¢. Komisija atkreipia démesi, kad nustatytos
priemonés buvo suteiktos paZeidziant prane§imo ir veiksmy nesiémimo reikalavima, nustatyta SESV
108 straipsnio 3 dalyje. Taigi Komisija mano, kad 1, 2, 3 ir 4 priemonés yra neteiséta valstybés pagalba.

(%) Zr. Komisijos komunikatg dél orientaciniy ir diskonto normy nustatymo metodo pakeitimo (OL C 14, 2008 1 19, p. 6).
(*) Zr. http:/[ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/base_rates_eu27_en.pdf.
(%) Zr. 27 i$nasa.
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7.4. Pagalbos suderinamumas

(97) Komisija privalo vertinti, ar nustatytas pagalbos priemones galima laikyti suderinamomis su vidaus rinka.
Remiantis Sgjungos teismy praktika, batent valstybé naré turi remtis galimomis suderinamumo priezZastimis ir
jrodyti, kad tokio suderinamumo salygos yra tenkinamos (**).

(98) Komisija atkreipia démesi, kad Ispanija (ir né viena suinteresuotoji Salis) nepateiké pastaby dél 2, 3 ir 4 priemoniy
suderinamumo su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punktg arba remiantis kokiomis nors kitomis
prieZastimis.

(99) Klubas ,Valencia CF“ teigia, kad 1 priemoné bity suderinama su 2009 m. Bendrijos laikingja valstybés pagalbos
priemoniy sistema siekiant padidinti galimybes gauti finansavima dabartinés finansy ir ekonomikos krizés
salygomis (*) (toliau — 2009 m. Laikinoji sistema), patvirtinta spresti problemoms, kuriy kilo dél 2008 m. spalio
mén. prasidéjusios ekonomikos ir finansy krizés. Taciau Komisija atkreipia démesj, kad klubas ,Valencia CF*
sunkumy pradéjo patirti dar iki finansy krizés, t. y. jau 2007 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais
(Zr. 1 lentelg), o 2009 m. Laikingja sistema siekiama spresti dél krizés kilusias problemas. I§ tikryjy, pagal
Laikinosios sistemos 4.3.2 skirsnio i punktg, ,pagalba teikiama tik jmonéms, kurios 2008 m. liepos 1 d. nepatyré
sunkumy; ji gali biti teikiama jmonéms, kurios nepatyré sunkumy tg data, taciau jy dél pasaulinés finansy ir
ekonomikos krizés patyré véliau“. Kadangi ,Valencia CF* sunkumy turéjo jau nuo 2007 m. birzelio mén.,
Komisija mano, kad 2009 m. Laikinoji sistema netaikytina klubui ,Valencia CF* suteiktoms priemonéms.

(100) Komisija vertins, ar pagalbos priemones galima laikyti suderinamomis pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies
¢ punktg; pagal § punkta leidziama pagalba, skirta tam tikros ekonominés veiklos rsiy plétrai skatinti, jei ji
netrikdo prekybos salygy taip, kad tai prieStarauty bendram interesui.

(101) Vertindama sgvoka ,ekonominés veiklos plétojimas“ sporto sektoriuje Komisija deramai atsizvelgia j SESV
165 straipsnio 1 dalj ir 2 dalies paskutiniajg itrauka, o tose dalyse nustatyta, kad Sajunga prisideda prie Europos
sporto reikaly skatinimo, kartu atsizvelgdama i jo specifinj pobiidj, savanoriska veikla paremtas struktiras bei jo
socialing ir $vietimo funkcija.

(102) Savo pastabose, pateiktose vykstant oficialiai tyrimo procediirai, LFP teigia, kad vykdant profesionaly sporto
kluby sporto veiklg teikiama vieSoji paslauga, dél to, pagal SESV 106 straipsnio 2 dalj, tiems klubams taikant
konkurencijos taisykles neturi biti trukdoma vykdyti jiems nustatyty konkre¢iy uzduoc¢iy. Komisija atkreipia
démesj, kad nagrinégjamosiomis priemonémis remta profesionaly futbolo veikla, o ne mégéy sportas.
Profesionaly futbolo paslaugas teikia rinkos jégos, todél valstybei nereikia nustatyti vieSyjy paslaugy jpareigojimy,
kad tokios paslaugos buty teikiamos. Kartu Komisija atkreipia démesj i tai, jog nebuvo jrodyta, kad Ispanijos
valdzios institucijos klubui ,Valencia CF* patikéjo teikti paslaugas taip, kad tai baty suderinama su SESV
106 straipsnio 2 dalimi, t. y. aiskiai apibréZiant vie$aja paslauga, jos teikimo trukme arba uz jos teikimg mokama
kompensacija bei kompensacijos apskai¢iavimo biidg. Tuo remdamasi Komisija nesutinka, kad klubui ,Valencia
CF“ suteiktos nagrinéjamosios priemonés gali bati suderinamos pagal SESV 106 straipsnio 2 dali.

(103) Kad galéty vertinti pagalbos priemones pagal SESV 107 straipsnio 3 dalj, Komisija paskelbé keleta reglamenty,
sistemy, gairiy ir komunikaty dél pagalbos formos ir horizontaliyjy arba sektoriaus tiksly, kuriy siekiant pagalba
skiriama.

(104) Atsizvelgdama | nagrinéjamyjy priemoniy pobudj ir i tai, kad vertinami futbolo klubai turéjo finansiniy
sunkumy, kai pagalba buvo skirta, o pagalba skirta sickiant alinti tuos sunkumus, Komisija vertins, ar bity
galima taikyti 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairése nustatytus kriterijus, nes $ios gairés galiojo tuo
metu, kai buvo suteiktos nagrinéjamosios priemonés (2009, 2010 ir 2011 m.), ir visi trys futbolo klubai pagal
gaires gali biiti laikomi sunkumy patirianciomis jmonémis. Siuo atzvilgiu Ispanija mano, kad tuo atveju, jeigu
Komisija nustatyty, kad 1 ir 4 priemonés yra valstybés pagalba, ta pagalba buty suderinama su vidaus rinka
remiantis SESV 107 straipsnio 3 dalies ¢ punktu, visy pirma kaip restruktirizavimo pagalba pagal 2004 m.
Sanavimo ir restruktiirizavimo gaires.

(*) Sprendimo Italija pries Komisijg, C-364/90, 20 punktas.
(*) OLC83,200947,p.1.
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(105) Kaip bus paaiskinta toliau, Komisija atkreipia démesi, kad nagrinéjamyjy pagalbos priemoniy negalima laikyti
suderinama pagalba pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gaires, nes nejvykdytos jy salygy ir
nesilaikoma jy principy.

7.4.1. Ilgalaikio gyvybingumo atkiirimas

(106) Pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 34 punkta, restruktirizavimo pagalba turi bati teikiama, tik
jeigu bus jgyvendintas restruktirizavimo planas, o §j visais individualios pagalbos teikimo atvejais turi patvirtinti
Komisija. 35 punkte paaiskinta, kad pagal restruktiirizavimo plana, kuris turi biiti sudaromas kuo trumpesniam
laikotarpiui, ilgalaikis jmonés gyvybingumas turi bati atkurtas per pagrista laikotarpj ir remiantis realiomis
prielaidomis dél biisimy veiklos salygy.

(107) Pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gairiy 36 punkta, plane turi bati aprasytos aplinkybés, dél kuriy
bendrové patyré sunkumy, ir atsizvelgiama i esama padétj bei ateities perspektyvas rinkoje pagal geriausio atvejo,
blogiausio atvejo ir atskaitos scenarijus.

(108) Planas turi padéti imonei pasiekti tokig apyvarta, dél kurios bendrové po restruktirizavimo galéty padengti visas
sanaudas, jskaitant nusidévéjimg ir finansinius privalomuosius mokéjimus. Laukiamo kapitalo graza turi biti
pakankamai didelé, kad jos pakakty restruktarizuotai jmonei konkuruoti rinkoje, pasinaudojant savo pranasumu
(37 punktas).

(109) Vykstant oficialiai tyrimo proceddrai Ispanija teigé, kad sprendimas fondui ,Fundacion Valencia“ suteikti
1 priemone buvo grindziamas 2009 m. gyvybingumo planu.

(110) Komisija atkreipia démesj, kad gyvybingumo plane nepateikta geriausio atvejo, blogiausio atvejo ir atskaitos
scenarijy ar rizikos, kuri galéty turéti poveikj klubo ,Valencia CF“ restruktirizavimui, analizés, pavyzdziui,
nenurodyta, kokj poveikj turéty galbait pasikeitusi klubo vieta Cempionato galutinéje rezultaty lenteléje, pasikei-
tusios kainos nekilnojamojo turto rinkoje, réméjy rinkoje arba transliavimo rinkoje, galima rizika, siejama su
aistruoliy galimybe jsigyti sezono arba vieny rungtyniy bilietus, rizika, kad Zaidéjai gali susizeisti, Zaidéjy
perdavimo rinkos poky¢iai ir kt.

(111) Be to, gyvybingumo plane numatyti finansiniai rezultatai nesieké lygio, kuris bity pakankamas klubo ,Valencia
CF* ilgalaikiam gyvybingumui atkurti. I§ tikryjy, kaip matyti i§ pirmiau pateiktos 6 lentelés, 2009 m.
gyvybingumo plane pateikti tik veiklos nuostoliai iki finansiniy mety, kurie baigési 2013 m. birzelio mén., t. y.
ketveriy mety nuo 2009 priemonés suteikimo duomenys. Be to, veiklos pelno, prognozuoto finansiniais metais,
kurie baigési 2014 m. birzelio mén. ir 2015 m. birZelio mén., veiklos marza labai nedidelé — atitinkamai 1 ir 4 %
Galiausiai, kalbant apie klubo prognozuojamas pajamas neatskaicius mokes¢iy iki ekonominiy mety, kurie baigési
2015 m. birzelio mén., taikyta ta pati analizé kaip ir veiklos rezultatams, nors itin geri rezultatai — 50,5 min.
EUR metais, kurie baigési 2011 m. birZelio mén., ir 154,8 mln. EUR finansiniais metais, kurie baigési 2012 m,
birzelio mén., — néra tipiniai klubo finansiniai rezultatai, o tik pagauté, susijusi su sklypy pardavimu.

(112) Remdamasi tuo, kas pirmiau iSdéstyta, gyvybingumo atkirimo klausimu Komisija daro i$vada, kad jvairiy
priemoniy poveikis deramai kiekybiSkai nejvertintas, taip pat nenumatytas tinkamo lygio gyvybingumas pagal
jvairius scenarijus. Todél Komisija mano, kad gyvybingumo planas, net jeigu ir laikytas tikru restruktirizavimo
planu pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gaires, buvo nei§samus ir juo remiantis negalima numatyti,
kad klubo ,Valencia CF ilgalaikis gyvybingumas bus atkurtas per pagrista laikotarpj.

(113) Del kluby ,Hercules CF* ir ,Elche CF*, Komisija pazymi, kad nepateikta jokio plano, susijusio su kurio nors i§ ty
dviejy kluby gyvybingumu, todél ir $iy dviejy kluby padétis neatitinka 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo
gairiy 34 punkto reikalavimy.

7.4.2. Nederamo konkurencijos iskraipymo vengimas (kompensacinés priemonés)

(114) Pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktirizavimo gairiy 38 punkty, siekiant uZztikrinti, kad neigiamas poveikis
prekybos salygoms biity kuo labiau sumazintas, bitina imtis kompensaciniy priemoniy. Tokias priemones gali
sudaryti turto i§pardavimas, pajégumy arba rinkos dalies sumazinimas ir patekimo j konkrecias rinkas kliti¢iy
sumazinimas (39 punktas).
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(115) Siuo atzvilgiu vykdant nuostolinga veikly naudojamo turto pardavimas, kas, siekiant atkurti gyvybinguma, bet
kokiu atveju baty bitina, kompensaciniy priemoniy vertinimo tikslais nebus laikomas pajégumy ar rinkos dalies
sumazinimu (40 punktas).

(116) Ispanija teigia, kad klubo ,Valencia CF* vertingiausiy Zaidéjy pardavimas buvo kompensacinés $io klubo
priemonés (zr. Sio sprendimo 41 konstatuojamaja dalj). Taciau Komisija pabrézia, kad parduoti Zaidéjai buvo
susije su nuostolinga klubo veikla, t. y. jie dalyvavo futbolo rungtynése, todél tas pardavimas negali bati laikomas
klubo ,Valencia CF“ pajégumy ar veiklos pelningose srityse mazinimu. Be to, Komisija pabrézia, kad parduoti
minétus Zaidéjus veikiau buvo batina, nes tai buvo restruktirizavimo priemoné, kuria siekta atkurti klubo
,Valencia CF“ gyvybinguma, o tai nurodyta ir klubo 2009 m. gyvybingumo plane. I§ tikryjy, tas pardavimas buvo
batinas, kad klubas atsigauty, didinant pajamas ir maZzinant didZiules iSlaidas, patiriamas dél brangiy Zaidéjy.
Nors tas pardavimas galiausiai galbat galégjo buti naudingas kuriam nors konkurentui, juo pirmiausia siekta
suteikti galimybe klubui ,Valencia CF* atsigauti. Todél negalima teigti, kad dél pardavimo kokios nors naudos
turéjo klubo ,Valencia CF* konkurentai.

(117) Atsizvelgdama | Sias aplinkybes Komisija mano, kad Ispanijos nurodomos kompensacinés priemonés pagal
2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gaires yra nepakankamos siekiant uZtikrinti, kad neigiamas poveikis
prekybos salygoms dél klubui ,Valencia CF* teikiamos pagalbos biity kuo labiau sumazintas.

(118) Dél kluby ,Hercules CF* ir ,Elche CF*, Komisija paZzymi, kad nenurodyta jokiy kompensaciniy priemoniy,
susijusiy su kurio nors i§ ty dviejy kluby, todél ir iy dviejy kluby padétis neatitinka 2004 m. Sanavimo ir
restruktiirizavimo gairiy 38 punkto reikalavimy.

7.4.3. MaZiausia pagalba (nuosavas jnasas)

(119) Pagal 2004 m. Sanavimo ir restruktfirizavimo gairiy 43 punkta, siekiant apriboti pagalba iki maZiausios
reikalingos sumos bitinoms restruktiirizavimo i$laidoms padengti, bitina, kad pagalbos gavéjas nuosavais
iStekliais svariai prisidéty prie restruktiirizavimo plano jgyvendinimo. Tai gali apimti turto, kuris néra bitinas
jmonés islikimui, pardavimg arba rinkos salygomis gaunamg iSorés finansavima.

(120) Nuosavas jnasas turi bati tikras, t. y. faktinis, nejtraukiant jokio basimo pelno, pvz., pinigy srauty (2004 m.
Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 43 punktas). Zinoma, nuosavas jnasas negali apimti jokios tolesnés
valstybés pagalbos. Kai jmonés didelés, kaip klubas ,Valencia CF* (*!), Komisija jnasg paprastai laiko tinkamu, kai
jo suma sudaro bent 50 % restruktfirizavimo ilaidy. Taciau i$skirtinémis aplinkybéms ir tada, kai sunkumai itin
dideli, Komisija gali sutikti su maZesniu jnasu (2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 44 punktas).

(121) Atsizvelgdama i bendra klubo ,Valencia CF* 2009 m. kapitalo didinimo sumg, t. y. 92,4 mln. EUR, kurig galima
laikyti klubo restruktiirizavimo iSlaidomis, Ispanija nuosavu jnasu sitilo laikyti privacig to kapitalo dalj, t. y.
18,8 mln. EUR. Taciau Komisija atkreipia démesj, kad ta privati kapitalo dalis sudaré 20 % visy restruktarizavimo
iSlaidy. Remdamasi tuo Komisija mano, kad privacios kapitalo dalies, 2009 m. didinant klubo ,Valencia CF
kapitala, nepakanka, kad ja buty galima laikyti nuosavu jnasu.

(122) Del kluby ,Hercules CF“ ir ,Elche CF‘, Komisija atkreipia démesj, kad 2 ir 3 priemonémis buvo 100 %
finansuotos atitinkamos kapitalo injekcijos j tuos klubus, taigi jokia privati kapitalo dalis $iy priemoniy nesudaré.

(123) Todél Komisija mano, kad 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 43 punkto reikalavimy nejvykdyta.

(*') Pagal 2003 m. geguzés 6 d. Komisijos rekomendacijg 2003/361/EB dél labai maZy, mazyjy ir vidutiniy jmoniy apibréZimo (OL L 124,
2003 5 20, p. 36), prie labai mazy, mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) priskiriamos jmonés, kuriose dirba maziau kaip 250 darbuotojy ir
kuriy metiné apyvarta nevirSija 50 mln. EUR ir (arba) bendras metinis balansas nevirsija 43 mln. EUR. O personalo skaiciui ir
finansinéms sumoms apskaiciuoti imami véliausio patvirtinto apskaitos laikotarpio duomenys, ir jie skai¢iuojami metams. Nagriné-
jamuoju atveju paskutiniais patvirtintais apskaitos laikotarpiais iki 1 ir 2 priemoniy jgyvendinimo klubo ,Valencia CF* metiné apyvarta
buvo 99,4 mln. EUR 2008 m. birZelio mén. pasibaigusiais finansiniais metais ir 82,4 mln. EUR 2009 m. birZelio mén. pasibaigusiais
finansiniais metais. Taigi ,Valencia CF* perZengé virutines ribas, iki kuriy jimoné laikoma MVI.
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7.4.4. Principas ,pirmg ir paskutinj kartg*

(124) Pagaliau, pagalba turi bati teikiama laikantis 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairiy 72 punkto, o jame
nustatyta, kad per pastaruosius de$imt mety sanavimo ir restruktrizavimo pagalba gavusiai bendrovei tokia
pagalba negali bati dar kartg teikiama (principas ,pirmg ir paskutinj karta“). Kalbant apie klubg ,Valencia CF,
turéjusj naudos i§ 1 ir 4 priemoniy, Ispanija teigia, kad 4 priemone tik 6 mln. EUR padidinta esama garantija,
todél to negalima laikyti nauja garantija, taigi ir nauja valstybés pagalba klubui ,Valencia CF“. Ta¢iau Komisija
atkreipia démesi, kad minétas 2010 m. atliktas 2009 m. suteiktos valstybés garantijos didinimas nebuvo
numatytas ar planuotas nuo pat pradziy, kai 2009 m. suteikta valstybés garantija, — tai ad hoc pobidzio
priemong, nes suteikta siekiant padengti netikétai nesumokéta 2010 m. rugpjucio 26 d. palikany, susijusiy su
garantija uztikrinta paskola, jmoka (Zr. $io sprendimo 10 konstatuojamaja dalj). Todél Komisija laikosi nuomonés,
kad 4 priemon¢ yra nauja valstybés pagalba, suteikta klubui ,Valencia CF*, ir kad $ig priemong galima atskirti nuo
1 priemonés. Kadangi klubas ,Valencia CF“ per desimt mety restruktirizavimo pagalba gavo du kartus, t. y. 2009
ir 2010 m., kai 2009 m. buvo suteikta valstybés garantija, o 2010 m. ankstesné (2009 m.) garantija padidinta,
Komisija daro i$vadg, kad klubui ,Valencia CF* suteiktos 4 priemonés atzvilgiu principo ,pirmg ir paskutinj kartg“
nesilaikyta.

7.5. I$vada

(125) Atsizvelgdama i tai, kas pirmiau i§déstyta, Komisija nustaté, kad klubui ,Valencia CF* 2009 m. suteikta ir 2010 m.
padidinta valstybés garantija, klubui ,Hercules CF* 2011 m. suteikta valstybés garantija ir klubui ,Elche CF*
2011 m. suteikta valstybés garantija buvo suteiktos paZeidZziant SESV 108 straipsnio 3 dalj. Komisija taip pat
mano, kad priemonés neatitinka 2004 m. Sanavimo ir restruktiirizavimo gairése nustatyty salygy. Tad Komisija
mano, kad pagalba yra nesuderinama su vidaus rinka.

7.6. ISieSkojimas

(126) Vadovaujantis SESV ir nusistovéjusia Teismo praktika, Komisija yra kompetentinga nuspresti, kad atitinkama
valstybé naré turi nutraukti arba pakeisti pagalba, jeigu yra nustatoma, kad pagalba nesuderinama su vidaus
rinka (*). Teismas taip pat nuolat laikési nuomonés, kad valstybés narés jsipareigojimas nutraukti pagalba, kuria
Komisija laiko nesuderinama su vidaus rinka, skirtas anks¢iau buvusiai padéciai atkurti (*%). Siuo atzvilgiu Teismas
yra nustates, kad $is tikslas blina pasiektas, jei gavéjas grazina neteisétg pagalbg ir taip praranda savo konkurenty
atzvilgiu rinkoje turétg prana§uma ir yra atkuriama iki pagalbos suteikimo buvusi padétis (**).

(127) Tarybos reglamento (ES) 2015/1589 (*) 16 straipsnio 1 dalyje, kuri atitinka teismy praktika, nustatyta, kad
,[jleigu esant neteisétai pagalbai priimami neigiami sprendimai, Komisija nusprendzia, kad suinteresuotoji

“«

valstybé naré turi imtis visy priemoniy, kurios biitinos, kad pagalba bty isieskota i§ gavéjo <...>*

(128) Tad atsizvelgiant j tai, kad Komisija nebuvo informuota apie Sias priemones, pazeidziant SESV 108 straipsni, ir
Sios priemonés laikytinos neteiséta ir nesuderinama pagalba, §i pagalba turi bati iSieskota, kad baty atkurta
rinkoje iki suteikiant pagalbg buvusi padétis. Pagalba turi buti iSieskota nuo tada, kai pagalbos gavéjas jgijo
prana§umg, t. y. nuo tada, kai pagalba buvo suteikta gavéjui naudoti, iki veiksmingo jos isieskojimo, o |
iSieskotinas sumas turéty biti jskaic¢iuotos paliikanos, susidariusios iki faktinio iSieskojimo dienos.

(129) Komisija atkreipia démesi, jog klubas ,Valencia CF“ teigeé (Zr. Sio sprendimo 41 konstatuojamosios dalies
b punkta), kad nuosavybés teises | klubg ,Valencia CF* perdavus vykstant atviram ir konkurenciniam konkursui,
pagalbos dalis (jeigu jos biita) biity buvusi atspindéta rinkos kainoje ir jtraukta j pirkimo kaing, taigi pagalba
naudinga akcijy pardavéjui. Pasak klubo ,Valencia CF“, atsizvelgiant j tai, kas pirmiau i§déstyta, su valstybés
garantija susijusios pagalbos suma reikia iSieskoti i§ pardavéjo, t. y. i§ fondo ,Fundacion Valencia“.

(130) Komisija laikosi nuomonés, kad, kaip paaiskinta $io sprendimo 47-48 konstatuojamosiose dalyse, pagalba buvo
perduota ir naujajam klubo ,Valencia CF* savininkui, nes 1 ir 4 priemonés galiausiai buvo naudingos bitent
klubui.

(*) Zr.1973 m. liepos 12 d. Sprendimo Komisija pries Vokietijg, C-70/72, Rink. p. 813, 13 punkea.

() Zr. 1994 m. rugséjo 14 d. Sprendimo Ispanija pries Komisijg, C-278/92, C-279/92 ir C-280/92, Rink. p.1-4103, 75 punkta.

(**) Zr.1999 m. birzelio 17 d. Sprendimo Belgija pries Komisijg, C-75/97, Rink. p.1-030671, 6465 punktus.

(*) 2015 m. liepos 13 d. Tarybos reglamentas (ES) 2015/1589, nustatantis i§samias Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 108 straipsnio
taikymo taisykles (OLL 248, 2015 9 24,p.9).
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(131) Komisija atkreipia démesj, kad klubams ,Elche CF* ir ,Hercules CF“ dabar iskelta kolektyviné nemokumo byla (r.
Sio sprendimo 18 ir 20 konstatuojamgsias dalis). AtsiZvelgiant | nusistovéjusig teismy praktika, tai, kad pagalbos
gavéjas yra nemokus arba jo atZvilgiu pradéta bankroto procediira, neturi poveikio jo prievolei grazinti neteiséta
ir nesuderinamga pagalba (*°).

8. ISVADA

(132) Komisija daro iSvada, kad pazeisdama SESV 108 straipsnio 3 dalj Ispanija neteisétai jgyvendino pagalba, kurios
suma — 30,212 mln. EUR ir kurig sudaré:

a) 2009 m. valstybés garantija, kurig IVF suteiké klubo ,Valencia CF* akcijoms isigyti;
b) 2010 m. valstybés garantija, kurig IVF suteiké klubo ,Hercules CF* akcijoms isigyti;
¢) 2011 m. valstybés garantija, kurig IVF suteiké klubo ,Elche CF* akcijoms isigyti;

d) 2010 m. padidinta 2009 m. valstybés garantija, kurig IVF suteiké uztikrindama padidinta esamg 2009 m.
paskolg klubo ,Valencia CF* akcijoms jsigyti.

(133) Komisija daro iSvada, kad Ispanija nesuteiké naujos pagalbos, kai 2013 m. buvo iSmokéta 4,9 mln. EUR vertés
valstybés garantijos, kurig klubui ,Valencia CF* suteiké IVF, dalis.

(134) Pagalba nesuderinama su vidaus rinka, nes ji negali biti patvirtinta kaip restruktiirizavimo ar kitos rtsies pagalba.

(135) Turi baiti iSieskotos Sios sumos: 20,381 min. EUR - i§ ,Valencia CF, 6,143 mln. EUR — i§ ,Hercules CF“ ir
3,688 mln. EUR - i§ ,Elche CF¥

PRIEME S] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

Toliau nurodytos priemonés yra valstybés pagalba, Ispanijos neteisétai jgyvendinta paZeidziant Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 108 straipsnio 3 dalj ir nesuderinama su vidaus rinka.

1 priemoné

19,193 min. EUR valstybés garantija, kuria 2009 m. lapkri¢io 5 d. IVF uZtikrino banko paskols, suteikta fondui
,Fundacion Valencia“ klubo ,Valencia CF* akcijoms jsigyti, kai buvo didinamas klubo ,Valencia CF* kapitalas.

2 priemoné

6,143 mln. EUR valstybés garantija, kuria 2010 m. liepos 26 d. IVF uZtikrino banko paskola, suteiktg fondui ,Fundacién
Hercules* klubo ,Hercules CF* akcijoms jsigyti, kai buvo didinamas klubo ,Hercules CF* kapitalas.

3 priemoné

3,688 mln. EUR valstybés garantija, kuria 2011 m. vasario 17 d. IVF uZtikrino banko paskols, suteikta fondui
,Fundacién Elche“ klubo ,Elche CF* akcijoms isigyti, kai buvo didinamas klubo ,Elche CF“ kapitalas.

4 priemoné

2010 m. lapkri¢io 10 d. IVF 1,188 mln. EUR padidinta fondui ,Fundaciéon Valencia“ suteikta garantija, kai prireiké
sumokéti pavéluoty paskolos, uZtikrintos 1 priemone, jmoka, paliikanas ir paskolos islaidas.

() 1994 m. rugséjo 14 d. Sprendimas Ispanija pries Komisijg (Merco), C-42/93, Rink. p.[-4175.
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2 straipsnis

1. Ispanija i§ kluby ,Valencia CF“ (1 ir 4 priemonés), ,Hercules CF“ (2 priemoné) ir ,Elche CF* (3 priemoné) isiesko
suteikty ir 1 straipsnyje nurodyta nesuderinamg pagalba.

2. ISieskotinoms sumoms taikomos paliikanos, skai¢iuojamos nuo ty sumy perdavimo pagalbos gavéjams datos iki jy
faktinio isieskojimo.

3. Palikanos skaitiuojamos nuo pagrindinés sumos ir susikaupusiy palikany pagal Komisijos reglamento (EB)
Nr. 794/2004 () V skyriy ir Komisijos reglamenta (EB) Nr. 271/2008 (*), i§ dalies kei¢iantj Reglamentg (EB)
Nr. 794/2004.

4. Ispanija nuo $io sprendimo priémimo dienos nutraukia visy dar neiSmokéty 1 straipsnyje nurodytos pagalbos
sumy mokéjima.

3 straipsnis
1. 1 straipsnyje nurodyta pagalba iSieskoma nedelsiant ir veiksmingai.

2. Ispanija uztikrina, kad $is sprendimas biity jgyvendintas per keturis ménesius nuo pranesimo apie ji dienos.

4 straipsnis
1. Per du ménesius nuo pranesimo apie §j sprendimg dienos Ispanija pateikia $ig informacija:
a) bendra sumg (pagrinding sumg ir paliikanas), kuri turi bati iSieskota i§ kiekvieno pagalbos gavéjo;
b) i8samy jau taikomy ir numatomy taikyti priemoniy, kad bty laikomasi Sio sprendimo, apibidinimag;
c¢) dokumentus, kuriais jrodoma, kad pagalbos gavéjui nurodyta grazinti pagalba.
2. Ispanija Komisija informuoja apie pazangg, padaryta émusis nacionaliniy priemoniy $iam sprendimui jgyvendinti
iki visisko 1 straipsnyje nurodytos pagalbos isieskojimo. Komisijos prasymu Ispanija nedelsdama pateikia informacija

apie priemones, kuriy émési arba ketina imtis $iam sprendimui jgyvendinti. Ispanija taip pat pateikia i$samius duomenis
apie i§ pagalbos gavéjy jau iSieskotos pagalbos sumas ir paliikanas.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Ispanijos Karalystei.

Priimta Briuselyje 2016 m. liepos 4 d.

Komisijos vardu
Margrethe VESTAGER

Komisijos naré

(*) 2004 m. balandzio 21 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 794/2004, jgyvendinantis Tarybos reglamentg (EB) Nr. 659/1999, nustatantj
iSsamias EB sutarties 93 straipsnio taikymo taisykles (OL L 140, 2004 4 30, p. 1).

(**) 2008 m. sausio 30 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr 271/2008 i3 dalies keiciantis Reglamentg (EB) Nr. 794/2004, jgyvendinantj Tarybos
reglamenta (EB) Nr. 659/1999, nustatantj i$samias EB sutarties 93 straipsnio taikymo taisykles (OL L 82,2008 3 25, p. 1).
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