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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2022/552 ON gCOIMISIUN
an 4 Aibredn 2022

lena gcinntear go gcomhlionann malartdin urrds ndisiiinta Stdit Aontaithe Mheiriced atd cldraithe leis

an Securities and Exchange Commission ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus atd

coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal Il de Threoir 2014/65/AE agus go bhfuil siad
faoi réir maoirseacht agus forfheidhmid éifeachtach

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha tradala ('), agus go héirithe Airteagal 2a(2) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) T4 sé mar thoradh ar an sainmhinit ar “diorthach thar an gcuntar” agus ar “conradh diorthach thar an gcuntar” a
leagtar sios in Airteagal 2, pointe (7), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 go bhfuil ionstraimi airgeadais seachas
diorthaigh thar an gcuntar ina gconarthai diorthacha a ndéantar iad a thorghniomht ar mhargadh rialdilte mar a
shainitear in Airteagal 4(1), pointe (21), de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (3,
n6 ar mhargadh trid tir a meastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte de bhun Airteagal 2a de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012. Mar thoradh air sin, chun criocha Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, conarthai diorthacha a
thorghniomhaitear ar mhargadh triti tir a meastar a bheith coibhéiseach le margadh rialdilte, ba cheart iad a aicmid
mar jonstraimi airgeadais seachas diorthaigh thar an gcuntar.

(2)  De réir Airteagal 2a de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, t4 margadh trit tir le meas mar mhargadh atd coibhéiseach
le margadh rialdilte i gcds ina gcomhlionann an margadh sin ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus atd
coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal Il de Threoir 2014/65/AE agus ar choinnioll go mbionn an
margadh faoi réir maoirseacht agus forfheidhmiu éifeachtach sa triti tir sin ar bhonn leantinach. D4 bhri sin, ba
cheart a mheastind an ndéanann malartdin urrds ndisidnta (MUNanna), atd bunaithe in SAM agus atd faoi
mhaoirseacht SEC, na ceanglais sin a chomhlionadh.

(3)  Té an meastnt coibhéise sin teoranta do MUNanna a liostaitear san larscribhinn a ghabhann leis an gCinneadh seo
agus da bhri sin, cumhdaionn sé jonstraimi diorthacha a thraddiltear ar na malartdin sin agus a imréitionn na
CPLanna a aithnionn ESMA.

(4)  TRoinn 3(a)(1) den Securities Exchange Act of 1934 (“an tAcht Malartdn”), sainmhinitear malartdn mar aon eagrafocht,
combhlachas né gripa daoine a chuimsionn, a chothafonn, né a sholathraionn margadh né saordidi le haghaidh
ceannaitheoiri agus dioltéiri urrtis a thabhairt le chéile né6 chun comhlionadh a dhéanamh ar shli eile ar na
feidhmeanna maidir le hurrdis is gndch le stocmhalartin a chomhlionadh. Déantar an téarma “malartin” a
shainmhinid tuilleadh faoi Riail SEC 3b-16 mar eagraiocht, comhlachas né griipa infheisteoir{ a thugann le chéile na
horduithe le haghaidh urrds de chuid ceannaitheoiri agus diolt6iri iolracha agus a tsdideann modhanna bunaithe
neamh-idirdhealaitheacha, cibé acu tri shaordid trdddla a sholdthar né tri rialacha a leagan sios faoina
n-idirghnfomhéidh orduithe den sért sin le chéile agus faoina gcomhaontdidh na ceannaitheoiri agus dioltdiri a
théann i mbun orduithe den sért sin le téarmai na trddéla. D4 réir sin, ceanglaitear ar mhalartdn céras iltaobhach a
oibriti i gcomhréir le rialacha neamh-ldnroghnacha.

() 10L201,27.7.2012, Ich. 1.
(%) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(5)  De réir Roinn 19(a)(1) den Acht Malartdn, ni mér do mhalartdn a bheith cldraithe le SEC mar MUN sular féidir leis
tost i mbun oibriochtai. Deonaionn SEC an cldri mé chinneann sé go bhfuil na ceanglais is infheidhme maidir leis
an iarratas6ir 4 gcomhlionadh. Ni mér do SEC clart a dhidltdi i gcds nach bhfuil na ceanglais sin 4 gcomhlionadh.
Leis an Acht Malartdn, ceanglaitear de bhreis air sin go mbionn socruithe ar bun ag malartdn chun aghaidh a
thabhairt ar na cinedlacha iompair agus gniomhaiochta uile ar mian leis an iarratas6ir dul ina mbun. Faoin Acht
Malartdn, td sé de choinnioll ar MUNanna go gcloifi leis na ceanglais chldrtichdin tosaigh chun go leanfaidh siad de
bheith claraithe. D4 bhri sin ceanglaitear ar MUNanna claraithe cothabhdil a dhéanamh ar rialacha, beartais agus
ndsanna imeachta atd comhsheasmhach lena n-oibleagdidi reachtdla, agus a bheith innidil ar a gcuid oibleagdidi a
chur i gerich ar bhonn leantdnach.

(6)  De bhreis air sin sonraitear leis an Acht Malartdn nach mér do MUNanna rochtain neamhchlaonta a sholathar da
gcombhaltai ar a gcuid margai agus seirbhisi. Ni mér do na critéir rochtana a bheith trédhearcach agus ni mér nach
gcuirtear i bhfeidhm iad ar bhealach michothrom idirdhealaitheach. D4 bhrf sin ceanglaitear ar MUNanna cldraithe
rialacha soiléire trédhearcacha a bheith acu maidir le hurrtis a ghlacadh lena dtrdddil ionas go mbeifear in ann na
hurrdis sin in a thradéil ar bhealach céir, orddil agus éifeachtiiil agus go bhfuil siad soshannta go neamhshrianta. T4
caighdedin liostaithe ag na malartdin roghanna agus cothromas araon ata faoi réir fhormhaoirseacht SEC de bhun
Roinn 19 agus Riail 19b-4 den Acht Malartédn. Leis na rialacha agus caighdedin liostaithe de chuid SEC, ceanglaitear
ar eisitheoiri urrtis is bun le roghanna liostaithe faisnéis a nochtadh go trathdil a bheadh dbhartha maidir le
hinfheisteoiri né ar déigh di tionchar a bheith aici ar phraghas na n-urrts. T4 toirmeasc ar MUNanna liostd a
dhéanamh ar aon urrts de chuid eisitheora nach gcomhlionann ceanglais an choiste initichéireachta a leagtar
amach i rialacha SEC. Ni ceadmhach do MUN urriis a chlari arb iad is bun le roghanna liostaithe ar ina leith nach
bhfuil faisnéis faoi na hurriis agus faoin eisitheoir ar fiil go poibli. Le Riail SEC 9b-1, ceanglaitear freisin ar mhargai
oscailte doiciméad nochta roghanna a ullmhi ina bhfuil faisnéis shonraithe dirithe faoi na tréithe agus na rioscaf a
bhaineann le roghanna a thrdddiltear ar mhalartdn. T4 an doiciméad nochta roghanna sin le soldthar ag bréicéir
déiledlaithe do chustaiméiri, agus td an doiciméad sin le comhdd le SEC sula dtugtar do chustaiméirf é. Anuas air
sin, is é an Options Clearing Corporation (Corpardid Imréitigh Roghanna SAM, “OCC") eisitheoir roghanna a
liostaitear ar mhalartin. Td4 OCC cléraithe le SEC mar chorpardid imréitigh agus eagraiocht féinrialdla. Ni mér do
OCC Roinn 17A den Acht Malartdn a chomhlionadh, lena gceanglaitear, inter alia, go gceaptar rialacha OCC, go
ginearalta, chun leas infheisteoiri agus leas an phobail a chosaint. Bionn rialacha faoi réir fhormhaoirseacht SEC de
bhun Roinn 19 den Acht Malartdn agus Riail SEC 19b-4. Thairis sin, athruithe a bheartaionn OCC a dhéanamh ar a
rialacha, oibriochtai né nésanna imeachta a d’fhéadfadh tionchar dbhartha a imirt ar chinedl agus leibhéal an riosca a
bhaineann le OCC, t4 siad faoi réir fhormhaoirseacht SEC freisin de bhun Roinn 806(e) den Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act of 2010 agus Riail SEC 19b-4. Le Riail SEC17Ad-22(c), ceanglaitear ar OCC eolas
airgeadais bliantdil initichta a nochtadh go poibli. Ina theannta sin, le Riail SEC 17Ad-22(e)(23), ceanglaitear go
bhfortheidhmionn OCC beartais agus nésanna imeachta a dhéanann fordil maidir le, inter alia, nochtadh poibli na
rialacha dbhartha agus na ndsanna imeachta dbhartha, lena n-diritear priomh-ghnéithe a rialacha agus nésanna
imeachta um bainisti mainneachtana, sonrai bundsacha maidir le luachanna agus méid na n-idirbheart, agus
tuairisc chuimsitheach ar a rialacha, beartais agus nésanna imeachta dbhartha maidir lena chreat dlithitil, rialachais,
bainistithe riosca agus oibriochta. Airithitear traddil orddil urrds ar MUN trf chumhachtaf SEC chun trdddil a fhionrai
agus orduithe éigeandala a eisidint in imthosca dirithe agus chun leas infheisteoiri agus leas an phobail a chosaint. T4
ar direamh freisin i gcreat rialdla na Stdt Aontaithe ceanglais trédhearcachta réamhthraddla gus iarthrddala maidir le
faisnéis a sholathar go trathil do rannphdirti sa mhargadh.

(7)  Ar chlard d6 le SEC, déantar Eagraiocht Féin-Rialdla (EFR) de MUN. T4 féinrialdil idirghabhdlaithe margaidh tri
chéras EFRanna ar cheann de na heiliminti lirnacha i gcreat rialdla na Stdt Aontaithe. Bionn EFRanna freagrach go
priomha as rialacha a leagan sios faoina ndéanfaidh a gcombhaltai gné agus as faireachdn a dhéanamh ar na bealai
ina ndéanann a gcomhaltai gné. Ina gcdil mar EFRanna, déanann MUNanna faireachdn agus forfheidhmid ar an
gcomhlionadh a dhéanann a gcuid comhaltai agus daoine a bhaineann lena gcomhaltai ar an Acht Malartdn, ar na
rialacha agus rialachdin faoin Acht sin agus ar a gcuid rialacha féin. I gcds neamhchomhlionadh rialacha MUNanna
ag combhaltai, ceanglaitear ar MUNanna aghaidh a thabhairt ar shdruithe féideartha ar rialacha an mhargaidh n6 ar
dhlithe feideardlacha urrts a dhéanann a gcombhaltai. Ceanglaitear orthu freisin SEC a chur ar an eolas faoi sharuithe
suntasacha.

(8) D4 bhri sin, na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus is infheidhme maidir le MUNanna, ar ceanglais iad a
leagtar amach sa chreat dlithitil le haghaidh oibrit MUNanna, soldthraionn siad torthai atd coibhéiseach leis na
ceanglais a leagtar amach i dTeideal III de Threoir 2014/65/AE sna réimse seo a leanas: proiseas tdarichdin,
ceanglais shainmhinitheacha, rochtain ar an malartdn aitheanta, ceanglais oibriochtdla, ionstraimi airgeadais a
ligean isteach lena dtrdddil, ionstraimi a fthionrai agus iad a bhaint den trdddil, faireachdn ar chomhlionadh agus
rochtain ar shocruithe imréitigh agus réitigh.

(9) D4 bhri sin, maidir leis na ceanglais atd ceangailteach ¢ thaobh dli i nddil le MUNanna atd bunaithe sna Stdit
Aontaithe, cinneann an Coimisitin go bhfuil siad coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal III de Threoir
2014/65/AE.
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(10) Maidir le maoirseacht éifeachtach, is iad an Securities Act of 1933 (“an tAcht Urrds”) agus an tAcht Malartdn na
priomh-achtanna reachtacha lena mbunaitear céras atd in-fhorfheidhmitheach 6 thaobh dlf le haghaidh urrdis a
thraddil i Stdit Aontaithe Mheiriced. Leis an Acht Malartdn, tugtar tidards leathan do SEC i nddil leis na gnéithe uile a
bhaineann le tionscal na n-urrts, lena n-diritear an chumhacht chun broéicéiri déiledlaithe, gniomhairi aistrithe agus
gnfombhaireachtaf imréitigh a chldrd, a rialdil agus a mhaoirsiti chomh maith le EFRanna sna Stdit Aontaithe ina
n-diritear malartdin ndisitinta urrds.

(11) Leis an Acht Malartdn, sainaithnitear agus toirmeasctar cinedlacha dirithe iompair sna margai agus soldthraitear do
SEC cumbhachtai arafonachta maidir le heintitis rialdilte agus daoine a bhaineann leo. Thairis sin, leis an Acht
Malartdn, cumhachtaitear do SEC a cheangal ar chuideachtai a bhfuil urriis acu a thraddiltear go poibli faisnéis a
thuairiscitt go tréimhsidil. T4 féinrialdil idirghabhélaithe margaidh tri chéras EFRanna ar cheann de na heiliminti
larnacha i gcreat rialdla na Stat Aontaithe. Faoi chreat rialdla na Stit Aontaithe, is iad EFRanna, mar rialtéiri, atd
freagrach go priomha as leagan amach, agus faireachdn ar, na rialacha faoina ndéanann a gcomhaltai gné.

(12) Leis an Acht Malartdn, ceanglaitear ar gach EFR cdilithe a bheith in ann faireachdn agus forfheidhmit a dhéanamh ar
an gcomhlionadh a dhéanann a gcuid comhaltai agus daoine a bhaineann lena gcomhaltai ar an Acht Malartdn, ar na
rialacha agus rialachdin faoin Acht sin agus ar a gcuid rialacha féin. Mar chuid d4 mhaoirseacht leantinach ar
MUNanna, déanann SEC meastéireacht ar chumas gach malartdin suirbhéireacht a dhéanamh ar a gcomhaltai agus
ar a ngniomhaiochtai trdddla. T4 sé de dhualgas ar MUN aghaidh a thabhairt ar shdruithe féideartha ar bith a
dhéanann a chombhaltaf ar rialacha an mhargaidh né ar dhlithe feideardlacha urris agus tuairisc a thabhairt do SEC
maidir le sdruithe féideartha den sért sin.

(13) Mar chuid dé dhualgas chun comhlionadh a fhortheidhmiti ar thaobh a gcombhaltai, td gach MUN freagrach as
saruithe ar bith ar an Acht Malartdn, agus ar na rialacha agus rialachdin a ghlactar faoi, a imscradd agus a smachta.
Féadfaidh SEC freisin, dd rogha féin, sdruithe ar bith ar an Acht Malartdn, agus ar na rialacha agus rialachdin a
ghlactar faoi, a imscridd agus a ionchtiseamh. T4 rialacha EFR faoi réir athbhreithnit SEC freisin. Faoi Roinn 19(h)
den Acht Malartdn, féadfaidh SEC smachtbhannai a fhorchur ar EFRanna a mhainnigh, gan tdar nd leithscéal
réastinach, forfheidhmit a dhéanamh ar chomhlionadh aon riail EFR ag comhalta né ag duine a bhaineann le
comhalta.

(14) De bhun Roinn 21 den Acht Malartdn, féadfaidh SEC imscridii a dhéanamh ar sharuithe rialacha EFR agus
smachtbhannai a fhorchur ar chomhaltai EFR a shdrajonn na rialacha sin. Mar chuid d4 mhaoirseacht leantinach ar
EFRanna, déanann SEC meastbireacht ar chumas gach EFR maoirseacht a dhéanamh ar a gcomhaltai agus ar a
ngniomhaiochtai tradala. Ceanglaitear ar MUNanna SEC a chur ar an eolas faoi athruithe ar bith ar na rialacha.

(15) Maidir le forfheidhmiti éifeachtach, td sé d’tidards leathan ag SEC imscriidii a dhéanamh ar sharuithe iarbhir né
féideartha ar dhithe feideardlacha urrtis na Stit Aontaithe, lena n-diritear an tAcht Malartdn agus na rialacha a
ghlactar faoi. Féadfaidh SEC taifid a fhéil ¢ eintitis rialdilte de bhun a chumhachtai maoirseachta. Thairis sin, faoina
udards subpoena, féadfaidh SEC iallach a chur ar aon duine né eintiteas in aon dit laistigh de na Stdit Aontaithe
doiciméid n6 fianaise a thabhairt ar aird. T4 sé d'ddards ag SEC gniomhaiochtai forfheidhmithe a dhéanamh tri
chaingne sibhialta a thionscnamh i gctirteanna ceantair feideardlacha né imeachtai riarachdin a thionscnamh os
comhair breitheamh dli riarachdin de chuid SEC mar gheall ar shéruithe ar dhlithe feideardlacha urrts, lena traddil
chos istigh agus ctibldil margaidh. I gcaingne sibhialta, féadfaidh SEC féachaint leis go n-aisiocfar an t-airgead a
fuarthas ar dhrochbhealai, go n-focfai s réamh-bhreithitinais, go ngearrfaf piondis in airgead sibhialta, go n-eiseofai
urghairi, chomh maith le ctiiteamh coimhdeach eile, lena n-diritear cuntasaiocht 6 chosantéir.

(16) I gcaingne riarachdin, féadfar a direamh ar na smachtbhannai cdinti, teorainneacha le gniomhaiochtai, piondis
shibhialta i dteannta aisiocaiocht airgid a fuarthas ar dhrochbhealai n6 daoine aonair a urchosc, né clart eintitis a
aisghairm. T4 cumhachtai ag SEC chun caingne fthorfheidhmithe a thabhairt in aghaidh EFR mar gheall ar gan
ghniomhtl né gan na feidhmeanna is g4 a chomhlionadh. Thairis sin, td SEC tdaraithe chun a ngniomhaiochtal
fortheidhmithe a chomhordu lena chomhghleacaithe intire agus idirndisitinta trth ar bith le linn fiosrtichdin né
imscriidd, lena n-diritear dbhar a tharchur chuig Roinn DIf agus Cirt na Stdt Aontaithe le haghaidh ionchdiseamh
coiritil né chuig comhlachtaf coiritla n6 rialdla eile le haghaidh gniomhaiochta. Ina theannta sin, td sé d’tdaras ag
SEC faisnéis neamh-phoibli a roinnt le comhghleacaithe intire agus idirndisiinta.
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(21)

(22)

Le creat dlithitil agus maoirseachta SAM, dirithitear trédhearcacht agus sldine an mhargaidh freisin tri chosc a chur
ar dhrochisdid margaidh i bhfoirm déiledil chos istigh agus ctbldil margaidh. Leis an gcreat dlithitil agus
maoirseachta, toirmeasctar an t-iompar a d'théadfadh saobhadh ar theidhmit an mhargaidh a bheith mar thoradh
air, lena n-diritear cbldil margaidh agus faisnéis bhréagach né mhithreorach a chur in idl. Leis an gcreat dlithiail
agus maoirseachta, tdaraitear do SEC freisin gniomhaiochtal forfheidhmithe a dhéanamh in aghaidh iompar den
sort sin.

Cinneann an Coimisitin, d4 bhri sin, go bhfuil na MUNanna faoi réir maoirseacht agus fortheidhmit éifeachtach in
SAM ar bhonn leantinach.

Maidir leis na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 2a de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, meastar, dd bhri sin, go
bhfuil siad comhlionta maidir le MUNanna arna n-idart agus arna maoirsit ag SEC in SAM.

T4 an Cinneadh seo bunaithe ar na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus a bhaineann le MUNanna, ar
ceanglais iad is infheidhme in SAM an trith a glacadh an Cinneadh seo. Leanfaidh an Coimisitin, i gcomhar le
ESMA, d'thaireachdn a dhéanamh go rialta ar na socruithe maoirseachta agus fortheidhmithe le haghaidh MUNanna
agus ar chomhlionadh na gcoinniollacha arb ar a mbonn a glacadh an Cinneadh seo.

An t-athbhreithnid rialta ar na socruithe dlithitla agus maoirseachta is infheidhme maidir leis na MUNanna in SAM,
td sé gan dochar don fhéidearthacht go ndéanfadh an Coimisitin athbhreithnit sonrach trath ar bith nuair is g4 don
Choimisitin, de bharr forbairti dbhartha, athmheasini a dhéanamh ar an gcoibhéis a deonaiodh. D’fhéadfadh
aisghairm an Chinnidh seo teacht as athmheastind den sort sin.

Ta na bearta dé bhfordiltear sa Chinneadh seo i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtis,

TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Chun criocha Airteagal 2, pointe (7), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, malartdin urrds ndisiGnta Stdit Aontaithe
Mheiriced atd cldraithe leis an Securities and Exchange Commission agus a leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis an
gCinneadh seo, comhlionann siad ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus atd coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar
sios i dTeideal ITI de Threoir 2014/6 5/AE agus té siad faoi réir maoirseacht agus fortheidhmiu éifeachtach.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 4 Aibredn 2022.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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IARSCRIBHINN

Malartdin Urrds Ndisidnta atd cldraithe le US Securities and Exchange Commission agus a meastar a
bheith coibhéiseach le margai rialdilte:

BOX Exchange LLC,
Cboe BZX Exchange, Inc.,

VO Rt

¢) Cboe C2 Exchange, Inc.,
Cboe EDGX Exchange, Inc.,

<

Cboe Exchange, Inc.,

=

Miami International Securities Exchange, LLC,
MIAX Emerald, LLC,

MIAX PEARL, LLC,

Nasdaq GEMX, LLC,

Nasdagq ISE, LLC,

k) Nasdaq BX, Inc.,

Nasdag MRX, LLC,

Nasdaq PHLX, LLC,

Nasdaq Options Market, LLC,
NYSE American Options, LLC, agus
NYSE Arca, Inc.
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