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ORIENTACOES

ORIENTA(;AO (UE) 2016/2298 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 2 de novembro de 2016

que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacio da politica
monetdria do Eurosistema (BCE[2016/31)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.o, n.° 2, primeiro
travessao;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
0 artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.0-2, 12.°-1, 14.>-3 e 18.0-2, e ainda o artigo 20.°, primeiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)  Para poder ser implementada uniformemente em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro, a prossecugdo
da politica monetdria tnica requer a definicio das ferramentas, dos instrumentos e dos procedimentos a utilizar
pelo Eurosistema, o qual é composto pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros cuja moeda € o euro (a seguir «<BCN»).

(2)  Para efeitos de execucdo das operagdes de politica monetdria, o Eurosistema pode realizar leildes de taxa fixa ou
de taxa varidvel. A Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (') tem de ser alterada
para a incorporar algumas melhorias técnicas e editoriais respeitantes as fases operacionais dos leildes.

(3) O Eurosistema considera necessdrio alterar os critérios de elegibilidade e ajustar as medidas de controlo do risco
aplicdveis aos instrumentos de divida sénior sem garantia emitidos por institui¢des de crédito ou empresas de
investimento ou por entidades com as quais estas tenham ligagdes estreitas no dmbito do quadro de ativos de
garantia por forma a levar em conta a implementacido da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (%) nos Estados-Membros.

(4) O Eurosistema desenvolveu um quadro tinico para os ativos elegiveis dados em garantia, de modo que todas as
operagdes de crédito do Eurosistema sejam executadas de forma harmonizada mediante a implementagio da
Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro. O Conselho do
BCE considera necessério introduzir algumas alteracdes no regime de ativos de garantia do Eurosistema de modo
a permitir a inclusdo de estruturas de cupdo com fluxos financeiros potencialmente negativos no caso de ativos
transaciondveis.

(50 O Eurosistema exige a disponibilizacio de dados, completos e harmonizados, de todos os empréstimos
subjacentes aos instrumentos de divida titularizados. A informagio referente aos empréstimos deve ser submetida
pelas partes relevantes a um repositério de dados designado pelo Eurosistema. Por uma questdo de transparéncia,
é necessdrio clarificar os requisitos do Eurosistema para a designagdo dos referidos repositorios, bem como
o atual processo de designacio.

(6)  Para salvaguardar a adequacdo dos ativos de garantia do Eurosistema, é necessdrio alterar os critérios de elegibi-
lidade dos direitos de crédito, em particular, o critério relativo as limitacdes a realizagdo dos mesmos. Quando
aceitam direitos de crédito como ativos de garantia, os BCN devem tomar medidas especificas para eliminar ou
reduzir significativamente o risco de compensacdo. Os direitos de crédito originados antes de 1 de janeiro
de 2018 que ndo tenham sido objeto das referidas medidas podem ser mobilizados como ativos de garantia até
31 de dezembro de 2019, desde que sejam cumpridos os demais critérios de elegibilidade.

(") Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementacio da
politica monetaria do Eurosistema (BCE/2014/60) (Orientagdo da Documentacio Geral) JOL 91 de 2.4.2015, p. 3).

(%) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para
a recuperacdo e resolucdo de institui¢des de crédito e empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as
Diretivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013[36/UE, e os
Regulamentos (UE) n.c 1093/2010 e (UE) n.c 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JOL 173 de 12.6.2014, p. 190).
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(7) Para proteger o Eurosistema de eventuais perdas financeiras no caso de incumprimento de uma contraparte, os
ativos elegiveis mobilizados como garantia para operacdes de crédito do Eurosistema devem ser sujeitos as
medidas de controlo de risco estabelecidas no titulo VI da parte IV da Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).
Na sequéncia da revisio periédica do quadro de controlo do risco do Eurosistema, o Conselho do BCE considera
necessdrio introduzir alguns ajustamentos.

(8)  Os ativos elegiveis devem cumprir os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema previstos no quadro de
avaliagio de crédito do Eurosistema (Eurosystem credit assessment framework — ECAF), o qual estabelece os procedi-
mentos, as regras e as técnicas que visam assegurar o cumprimento dos requisitos do Eurosistema no que se
refere aos elevados padrdes de crédito dos ativos elegiveis. Na sequéncia da revisdo das regras do ECAF, é
necessario introduzir altera¢des especificas, nomeadamente no que respeita aos critérios gerais de aceitacdo das
institui¢des externas de avaliacdo de crédito (IEAC) e aos requisitos operacionais adicionais para as [EAC no que
respeita as obrigagdes com ativos subjacentes.

(9)  Por razdes de clareza, é necessdrio introduzir pequenas alteragdes de natureza técnica; por exemplo, no que
respeita a terminologia aplicdvel as obrigagdes com ativos subjacentes.

(10) Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60),
ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.0
Alteragdes

A Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ¢ alterada do seguinte modo:
1. O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) o n.° 12 ¢ substituido pelo seguinte:

«12) “Obrigagdo com ativos subjacentes (covered bond)”, um instrumento de divida com duplo recurso, que, em
caso de incumprimento, permite executar a garantia de duas formas: a) direta ou indiretamente face a
instituicdo de crédito emitente; e b) face ao conjunto de ativos subjacentes, em que nio existe divisio do
risco por tranches.»;

b) é aditado o seguinte n.° 46-A):

«46-A) “Empresa de investimento”, uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;;

¢) o n.e 48 é substituido pelo seguinte:

«48) “Obrigagdo com ativos subjacentes do tipo Jumbo”, uma obrigagdo com ativos subjacentes com um volume
de emissdo igual ou superior a mil milhdes de euros, relativamente a qual pelo menos trés operadores de
mercado especializados (market-makers) apresentem regularmente propostas de compra e venda;»;

d) on. 71 é substituido pelo seguinte:

«71) “Outras obrigagdes com ativos subjacentes”, as obrigagdes com ativos subjacentes estruturadas ou as
multicédulas;;

e) on.° 74 ¢é substituido pelo seguinte:

«74) “Notacdo de crédito publica”, uma notagdo de risco de crédito que ¢é: a) emitida ou confirmada por uma
agéncia de notagdo de crédito registada na Unido e aceite como instituicdo externa de avaliagdo de crédito
pelo Eurosistema; e b) divulgada publicamente ou distribuida por subscrigdo;»;

f) on. 88 é substituido pelo seguinte:

«88) “Obriga¢do com ativos subjacentes estruturada”, uma obrigacdo com ativos subjacentes, com excegdo das
multicédulas, que ndo seja emitida em conformidade com os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho ().

(*) Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p.32).»;
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g) o n.° 94 é substituido pelo seguinte:

«94) “Obrigagdo com ativos subjacentes conforme com a Diretiva OICVM”, uma obrigagio com ativos
subjacentes que seja emitida em conformidade com os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/65/CE;»

2. O artigo 25.° é alterado do seguinte modo:
a) no n.° 1, o quadro 4 € substituido pelo seguinte:
«Quadro 4

Fases operacionais dos procedimentos de leildo

Fase 1 Antncio do leildo
a) anuncio publico efetuado pelo BCE

b) antincio publico efetuado pelos BCN e diretamente a contraparte individuais (se necessario)

Fase 2 Preparagio e apresentacdo das propostas pelas contrapartes
Fase 3 Compilagdo das propostas pelo Eurosistema
Fase 4 Resultado da colocagdo e antdncio dos resultados

a) decisdo de colocagio do BCE;

b) antincio puablico dos resultados da colocagdo efetuado pelo BCE.
Fase 5 Certificagdo dos resultados individuais da colocagdo

Fase 6 Liquidagdo das transagdes;

b) no n.° 2, os quadros 5 e 6 sdo substituidos pelos seguintes:

«Quadro 5

Hordrio indicativo das fases operacionais nos leildes normais (as horas sdo apresentadas na hora legal da
Europa Central (1) )

| T-1 ‘ ‘ Data da transacio (T) ‘ | T+1
4 p.m. m. 10 am. 11 am.
30 45 P 15 30 30 459am 15 30 45 15 30 45 15 30 45
E 1a
—
2 3
—
a ‘
3.40 pm. 9.30 a.m. 11.30 a.m.
Antincio do leildo Fim do prazo para a Anftincio dos
apresentagdo das propostas resultados do leildo

das contrapartes

(*) O fuso hordrio da Europa Central (Central European Time) (CET) tem em conta as mudancas para a hora de
verdo da Europa Central.
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Quadro 6
Horédrio indicativo das fases operacionais nos leildes rdpidos (as horas sdo apresentadas na hora
legal CET)
Data da transagdo (T)
1st hour 2nd hour 3rd hour 4th hour
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1aC3 B
1b
2 B
3 e

4a

5

6

Anftincio do leilio

Fim do prazo para
a apresentagdo das
propostas das
contrapartes

Anfincio dos
resultados do leildo»;

3. No artigo 30.°, os n.s 1 e 2 sdo substituidos pelos seguintes:

«1. Os leildes normais sdo anunciados de forma publica e antecipada pelo BCE. Adicionalmente, os BCN podem
anunciar leildes normais de forma publica e diretamente as contrapartes, se necessario.

2. Os leildes rdpidos podem ser anunciados de forma publica e antecipada pelo BCE. Nos leildes rdpidos que
sejam anunciados de forma ptiblica e antecipada, os BCN podem contactar diretamente as contrapartes selecionadas,
se o considerarem necessdrio. Nos leildes rdpidos que ndo sejam anunciados de forma publica e antecipada, as
contrapartes selecionadas sdo contactadas diretamente pelos BCN.»;

4. No artigo 43.2, o n.° 1 ¢ substituido pelo seguinte:

«1. O BCE deve anunciar publicamente os resultados da colocacio do leildo. Adicionalmente, os BCN poderdo
anunciar os resultados da colocacdo decididos pelo BCE de forma publica e direta as contrapartes, se
o considerarem necessdrio.»;

5. No artigo 55.°-A, o n.° 3 ¢ substituido pelo seguinte:

«3. No caso das sucursais, a informagio reportada ao abrigo do n.> 1 deve referir-se a instituicio a que a sucursal
pertenga.»;

6. No artigo 61.°, 0 n.o 1 é substituido pelo seguinte:

«1. O BCE publica uma lista dos ativos transaciondveis elegiveis no seu sitio web, de acordo com as metodologias
ai indicadas, a qual ¢é atualizada todos os dias em que o TARGET2 esteja operacional. Os ativos transaciondveis
incluidos na lista de ativos transaciondveis elegiveis tornam-se elegiveis para as operagdes de crédito do Eurosistema
aquando da sua publicacdo na lista. Como exce¢do a esta regra, no caso especifico dos instrumentos de divida de
curto prazo com liquidagio no préprio dia, o Eurosistema pode conceder a elegibilidade a partir da data da
emissdo. Os ativos avaliados de acordo com o disposto no artigo 87.°, n.° 3, ndo sdo publicados na lista de ativos
transaciondveis elegiveis.»;

7. No artigo 63.°, o n.° 1 ¢ substituido pelo seguinte:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida devem apresentar uma das seguintes estruturas de cupdo até a
data de reembolso final:

a) cupdes de taxa fixa, cupdes zero ou cupdes escalonados (multi-step) com um calenddrio de pagamento de cupdes
e valores de cupdo predefinidos; ou
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b) cupdes de taxa varidvel que tenham a seguinte estrutura: taxa de cupdo = (taxa de referéncia * I) + x, com
f < taxa de cupdo < ¢, em que:

i) em determinado momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:
— uma taxa de juro do mercado monetdrio do euro (por exemplo, Euribor, LIBOR ou indices semelhantes);
— uma taxa de swap de prazo constante (por exemplo, CMS, Eiisda, EUSA);

— o rendimento de uma obrigacdo ou de um indice de varias obrigagdes de divida publica da drea do euro
com prazo residual inferior ou igual a 1 ano;

— um indice de inflacdo da drea do euro,

ii

=

f (limite minimo), ¢ (limite mdximo), 1 (fator alavancagem/desalavancagem) e x (margem), se existirem, sdo
nimeros que ou estio pré-definidos na altura da emissdo ou podem mudar com o decurso do tempo
unicamente no sentido predefinido na altura da emissdo, em que 1 é superior a zero durante a toda a vida do
ativo. No que respeita a cupdes de taxa varidvel com uma taxa de referéncia indexada a inflagdo, 1 é igual
a um.;

8. E inserido o seguinte artigo 77.0-A:

«Artigo 77.°-A
Restricdes aos investimentos em instrumentos de divida titularizados

Os investimentos dos montantes a crédito nas contas bancdrias do emitente ou nas contas bancdrias de qualquer
intermedidrio do veiculo no dmbito da documentacdo da transagdo ndo devem consistir, no todo ou em parte,
efetiva ou potencialmente, em tranches de outros instrumentos de divida titularizados, valores mobilidrios
condicionados por eventos de crédito (credit-linked notes), swaps ou outros instrumentos financeiros derivados,
instrumentos sintéticos ou outros semelhantes.»;

9. No artigo 73.°, o n.° 7 é suprimido;
10. No artigo 78.°, 0 n.o 1 é substituido pelo seguinte:

«1.  Devem ser apresentados dados completos e normalizados referentes aos ativos subjacentes a um instrumento
de divida titularizado de acordo com os procedimentos previstos no anexo VIII, os quais incluem informagio sobre
a classificagdo (scores) requerida relativamente a qualidade dos dados e os requisitos para a designacio pelo
Eurosistema dos repositérios de dados referentes aos empréstimos. Na andlise da elegibilidade, o Eurosistema toma
em consideragdo: a) qualquer falha na entrega dos dados; e b) a frequéncia com que os campos para preenchimento
de dados contém informacio irrelevante.»;

11. A seccio 2 do capitulo 1 do titulo II da parte IV ¢ aditada a seguinte subsecgio 4:
«Subseccio 4

Critérios de elegibilidade especificos para certos instrumentos de divida sem garantia

Artigo 81.-A
Critério de elegibilidade para certos instrumentos de divida sem garantia

1. Para que possam ser elegiveis como ativos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema, os
instrumentos de divida sem garantia, emitidos por institui¢des de crédito ou empresas de investimento ou por
entidades que com elas tenham relacbes estreitas na acegdo do artigo 138., n.° 2, devem preencher os critérios
gerais de elegibilidade relativos aos ativos transaciondveis previstos na secgdo 1, salvo no que respeita ao requisito
estabelecido no artigo 64.°, na medida em que o instrumento de divida sem garantia esteja sujeito a subordinacio
legal.

2. Para efeitos da presente subseccdo, por “subordinacio legal” entende-se a subordinagdo, por via do quadro
legal aplicavel ao emitente, de um instrumento de divida sem garantia a outros instrumentos de divida e que nio se
encontra sujeito a subordinagdo por forca dos termos e condi¢des do instrumento de divida, ou seja, subordinagdo
contratual.»;
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12. No artigo 83., a alinea a) ¢ substituida pela seguinte:

«a) notacdo de emissdo efetuada por uma IEAC: esta notagdo refere-se a avaliagdo de crédito atribuida por uma
[EAC a uma emissdo ou, na falta desta, ao programa ou série de emissdo ao abrigo do qual um ativo seja
emitido. Uma avaliacdo pela IEAC do programa ou série de emissdo apenas serd relevante se for aplicdvel ao
ativo especifico em causa, se a IEAC estabelecer uma correspondéncia explicita e inequivoca com o cédigo ISIN
do ativo e se ndo existir uma notagdo de emissdo diferente por parte da mesma IEAC. No que se refere as
nota¢des de emissio conferidas por uma IEAC, o Eurosistema ndo fard distingdes quanto ao prazo inicial do
ativo.»;

13. No artigo 104.° ¢ inserido o seguinte n.° 3-A:

«3-A. A partir de 1 de janeiro de 2018, os BCN devem utilizar um mecanismo que assegure a eliminagdo ou
a atenuacdo significativa do risco de compensacdo quando aceitarem como ativos de garantia direitos de crédito
originados a partir dessa data. Os direitos de crédito originados antes de 1 de janeiro de 2018 que ndo tenham sido
sujeitos aquele mecanismo podem ser mobilizados como ativos de garantia até 31 de dezembro de 2019 na
condicio de que os demais critérios de elegibilidade estejam cumpridos.»;

14. O artigo 120.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) os n. 1 e 2 sdo substituidos pelos seguintes:
«1.  Para efeitos do ECAF, os critérios gerais de aceitacdo aplicdveis as [EAC sdo os seguintes:

a) as IEAC devem estar registadas na Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, em
conformidade com o Regulamento (CE) n.c 1060/2009;

b) as IEAC devem satisfazer critérios operacionais e fornecer a cobertura adequada para assegurar
a implementagdo eficiente do ECAF. Em particular, a utilizagdo das avaliacdes de qualidade de crédito de
uma IEAC fica sujeita ao acesso do Eurosistema a informacdo relativa a essas avaliacbes, bem como a
informacgdo necessdria para a comparagdo e correspondéncia (mapping) dessas avaliagdes com os niveis de
qualidade de crédito do Eurosistema e ainda para efeitos do processo de monitorizagio do desempenho
previsto no artigo 126.°.

2. O Eurosistema reserva-se o direito de decidir do inicio de um procedimento de aceitagdo no dmbito do
ECAF, apés o pedido de uma agéncia de notagdo de crédito (ANC). Ao tomar a sua decisdo, o Eurosistema terd
em conta, entre outros fatores, se a ANC proporciona a cobertura adequada para a implementacio eficiente do
ECAF, de acordo com os requisitos estabelecidos no anexo IX-A.»;

b) ¢ aditado o seguinte n.o 2-A:

«2-A.  Na sequéncia do inicio de um procedimento de aceitacdo para efeitos do ECAF, o Eurosistema deve
investigar todas as informagdes complementares consideradas relevantes para assegurar a implementacdo
eficiente do ECAF, incluindo a capacidade da IEAC para cumprir os critérios e as regras do processo de monito-
rizagdo de desempenho do ECAF, em conformidade com os requisitos estabelecidos no anexo IX e com os
critérios especificos estabelecidos no anexo IX-B (se relevantes). O Eurosistema reserva-se o direito de decidir se
aceita uma IEAC para efeitos do ECAF, com base nas informacdes fornecidas e na sua prépria avaliagio.»;

15. No artigo 122.°, n.° 3, a alinea b) é substituida pela seguinte:

«b) uma avaliacio atualizada, efetuada pela autoridade competente, refletindo a informagdo correntemente
disponivel sobre todos os aspetos que afetam a utilizagdo do sistema IRB para efeitos de garantia, assim como
todos os aspetos relativos aos dados utilizados no processo de monitorizagio de desempenho do ECAF»;

16. No artigo 137.°, 0 n.° 2 ¢ substituido pelo seguinte:

«2.  Aplicam-se os critérios gerais de elegibilidade relativos aos ativos transaciondveis estabelecidos na parte IV,
com a ressalva de que estes ativos transacionaveis:

a) podem ser emitidos, detidos e liquidados fora do EEE;
b) podem ser denominados noutras moedas que ndo o euro; e

¢) ndo devem ter um valor de cupdo que resulte num fluxo financeiro negativo.»;
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17. No artigo 1382, n.° 3, a alinea a) ¢ substituida pela seguinte:

«) as relacdes estreitas entre uma contraparte ¢ uma entidade do setor pablico do EEE que tenha o direito de
cobrar impostos, ou aos casos em que instrumentos de divida sejam garantidos por uma ou mais entidades do
setor publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos e a garantia tiver as caracteristicas descritas no
artigo 114.°, no respeito, em todos os casos, pelo disposto no artigo 139.°, n.e 1;»;

18. No artigo 139.2, 0 n.° 1 é substituido pelo seguinte:

«1.  Os instrumentos de divida sem garantia emitidos por uma contraparte ou outra entidade que com ela tenha
relagdes estreitas, na ace¢do do n.o 2 do artigo 138., e totalmente garantidos por uma ou mais entidades do setor
publico do EEE autorizadas a cobrar impostos ndo podem ser utilizados por essa contraparte como ativos de
garantia em operagdes de crédito do Eurosistema, quer:

a) diretamente; quer

b) indiretamente, no caso de estarem incluidos num conjunto de garantias (pool) composto por obriga¢des com
ativos subjacentes»;

19. No artigo 141, o n.° 1 é substituido pelo seguinte:

«1. As contrapartes ndo podem apresentar ou utilizar como ativos de garantia instrumentos de divida sem
garantia emitidos por uma institui¢do de crédito, ou por qualquer outra entidade com a qual essa institui¢do de
crédito tenha relagdes estreitas, na medida em que o valor dos referidos ativos emitidos pela referida institui¢do de
crédito ou por outra entidade com a qual a instituicdo de crédito tenha relagdes estreitas seja cumulativamente
superior a 2,5 % do valor total dos ativos de garantia mobilizados pela contraparte, apés a aplicagdo das margens
de avaliagdo. O referido limiar de 2,5 % néo se aplica em nenhum dos seguintes casos:

a) se o valor dos ativos ndo exceder 50 milhes de euros ap6s a aplicagdo das margens de avaliagdo; ou

b) se os referidos ativos forem garantidos por uma entidade do setor publico que tenha o direito de cobrar
impostos, cuja garantia cumpra os requisitos estabelecidos no artigo 114.0.»;

20. O artigo 143.° é suprimido;

21. E inserido o seguinte artigo 144.°-A:

«Artigo 144.°-A
Ativos elegiveis com fluxos financeiros negativos

1.  Os BCN devem assegurar que uma contraparte permanece responsavel pelo pagamento atempado de
quaisquer montantes de fluxos financeiros negativos relacionado com ativos elegiveis apresentados ou utlizados por
essa contraparte como garantia.

2. Se uma contraparte ndo efetuar o pagamento devido em conformidade com o n.° 1, o Eurosistema tem
a possibilidade, mas nio a obrigacdo, de cobrar o referido pagamento. Os BCN devem estabelecer que a contraparte
reembolsard o Eurosistema, imediatamente apds o pedido deste, de qualquer montante relativo a fluxos financeiros
negativos pagos pelo Eurosistema em resultado do incumprimento da contraparte. Se uma contraparte ndo efetuar
o0 pagamento atempado em conformidade com o n.° 1, o Eurosistema tem o direito de debitar, imediatamente e sem
notificagdo prévia, um montante equivalente ao que o Eurosistema teve de pagar em nome da contraparte:

a) na conta no moédulo de pagamento (MP) titulada pela contraparte no TARGET2, tal como previsto no
artigo 36.°, n.° 6, do anexo Il da Orientagdo BCE[2012/27; ou,

b) mediante autorizagdo prévia do banco de liquidagdo, na conta MP no TARGET2 de um banco de liquidagio
utilizada pela contraparte para operacdes de crédito do Eurosistema; ou
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¢) em qualquer outra conta que a contraparte detenha junto do BCN que possa ser utilizada para operagdes de
politica monetdria do Eurosistema.

3. Qualquer montante pago pelo Eurosistema nos termos do n.° 2 que nio seja reembolsado pela contraparte
imediatamente ap6s o pedido e que ndo possa ser debitado pelo Eurosistema em qualquer conta, tal como previsto
no n.° 2, serd considerado crédito do Eurosistema e objeto de uma sancio nos termos do artigo 154.2.;

22. No artigo 154.°, n.° 1, a alinea a) ¢ substituida pela seguinte:

«@) no que respeita a operagdes reversiveis e a swaps cambiais para fins de politica monetdria, as obrigacdes, como
previsto no artigo 15.°, de liquidagdo do montante que lhe tenha sido atribuido e de garantia adequada da
operagdo até ao seu vencimento, incluindo qualquer montante em divida de uma determinada operagdo, caso
0 BCN proceda ao vencimento antecipado da mesma, durante o restante prazo da operagio.»;

23. Ao artigo 154.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea e):
«¢) quaisquer obrigacdes de pagamento em conformidade com o artigo 144.°-A, n.o 3.»;
24. No artigo 156.°, n.° 1, a alinea a) ¢ substituida pela seguinte:
«) tiver sido imposta uma sancdo pecunidria;»;
25. No artigo 156.°, n.° 4, a alinea a) € substituida pela seguinte:
«) tiver sido imposta uma sang¢do pecunidria;»;
26. No artigo 166.°, é inserido o seguinte n.° 4-A:

«4-A.  Cada BCN deve aplicar disposi¢des contratuais ou regulamentares que garantam que o BCN, em todos os
momentos, estd juridicamente habilitado a aplicar a contraparte uma san¢do pecunidria pela falta de pagamento ou
reembolso, total ou parcial, de qualquer montante do crédito ou do preco de recompra, ou pela falta de entrega dos
ativos comprados, no prazo de vencimento ou noutra data fixada, se nenhuma das medidas corretivas previstas no
artigo 166.2, n.° 2, estiver disponivel. A sangdo pecunidria a aplicar é calculada de acordo com o disposto no
anexo VI, seccdo I, n.o 1, alinea a), da presente orientacio e no anexo VI, sec¢do [, n.* 2 e 4, da presente
orientagio, tendo em conta o0 montante que a contraparte ndo pagou ou reembolsou, ou os ativos que
a contraparte ndo entregou e o nimero de dias de calenddrio durante os quais a contraparte ndo pagou ou
reembolsou o crédito ou ndo entregou os ativos.»;

27. Os anexos VII, VIII e XII s3o alterados, e os novos anexos IX-A e IX-B sdo inseridos, em conformidade com o anexo
da presente orientagio.

Artigo 2.0

Entrada em vigor e aplicacio

1. A presente orientacdo produz efeitos no dia da sua notificacio aos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros
cuja moeda ¢ o euro.

2. Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro devem tomar as medidas necessdrias para
dar cumprimento a esta orientagdo e aplici-las a partir de 1 de janeiro de 2017. Devem notificar o BCE sobre os textos
e meios referentes a essas medidas até 5 de dezembro de 2016.
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Artigo 3.0
Destinatarios

Os destinatarios da presente orientacdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 2 de novembro de 2016.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

Na Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), sdo alterados os anexos VII, VIII e XII e inseridos os anexos IX-A e IX-B,
como segue:

1. No anexo VII, a alinea b) do n.° 1 é substituida pela seguinte:

«b) no caso de incumprimento de uma obrigacdo prevista no artigo 154., n.° 1, alineas d) ou e), a sancdo pecunidria
¢ calculada utilizando a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicdvel no dia do inicio
da infragdo, acrescida de cinco pontos percentuais. No caso de, no decurso de um periodo de 12 meses (com
inicio no dia da primeira infra¢do), existirem incumprimentos repetidos das obrigagdes previstas no artigo 154.°,
n.e 1, alinea d), e no artigo 154.°, n.° 1, alinea ¢), a taxa de penalizagdo sofre um agravamento de 2,5 pontos
percentuais por cada incumprimento.»

2. No anexo VI, a alinea a) do n.° 5 é substituida pela seguinte:

«a) hd lugar a um prazo de tolerancia de sete dias de calenddrio se o incumprimento tiver resultado de uma alteracio
da avaliagdo, sem que tenham sido submetidos instrumentos de divida sem garantia adicionais e sem que tenham
sido removidos ativos de garantia da pool total, com base no seguinte:

i) o valor dos instrumentos de divida sem garantia jd apresentados tiver aumentado, ou se
ii) o valor total dos ativos de garantia na pool tiver diminuido.

Em tais casos, a contraparte fica obrigada a ajustar, dentro do prazo de tolerdncia, o valor total dos ativos dados
em garantia efou o valor dos referidos instrumentos de divida sem garantia de forma a assegurar a observancia
do limite aplicavel.»;

3. No anexo VII, o n.° 6 ¢ substituido pelo seguinte:

«6. Se, tendo em atencdo o disposto no artigo 154.°, n.° 4, a contraparte tiver fornecido informacio que, na 6tica do
Eurosistema, afete negativamente o valor dos ativos de garantia prestados, como, por exemplo, informacio
erronea (falsa ou desatualizada) sobre o montante em divida de um direito de crédito utilizado, ou se
a contraparte ndo fornecer atempadamente as informagdes exigidas por forca do artigo 101.°, n.° 1, alinea a),
subalinea iv), leva-se em conta no calculo da san¢do pecunidria prevista no n.> 3 o montante (valor) dos ativos de
garantia quem tenham sido negativamente afetados, nio havendo lugar a qualquer prazo de tolerancia. Se
a informagio errénea for corrigida dentro do prazo de notificagio aplicavel, por exemplo, no que respeita aos
direitos de crédito, no decurso do primeiro dia atil seguinte por for¢a do artigo 109., n.° 2, ndo hd lugar
a sancoes».

4. No anexo VII, o n.° 7 é substituido pelo seguinte:

«7. Em caso de incumprimento de uma obrigagdo resultante do artigo 154.°, n.° 1, alineas d) ou e), as san¢des
pecunidrias serdo calculadas mediante a aplicacdo da taxa de penalizacdo, determinada com base no n.o 1,
alinea b), a0 montante ndo autorizado da facilidade permanente de cedéncia de liquidez a que a contraparte teve
acesso ou ao crédito obtido junto do Eurosistema e ndo reembolsado pela contraparte.»;

5. O anexo VIII € alterado do seguinte modo:

a) o titulo é substituido pelo seguinte:

«REQUISITOS DE REPORTE DOS ATIVOS SUBJACENTES AOS INSTRUMENTOS DE DIVIDA TITULA-
RIZADOS E PROCEDIMENTOS PARA A DESIGNACAO PELO EUROSISTEMA DOS REPOSITORIOS
DE DADOS REFERENTES AOS EMPRESTIMOS»;

b) a introdugdo é substituida pela seguinte:

«O presente anexo aplica-se a disponibilizacdo de dados, completos e harmonizados, ao nivel dos empréstimos
que constituam o conjunto de ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados, conforme se especifica
no artigo 78.°, e estabelece os procedimentos para a designagdo, pelo Eurosistema, dos repositdrios de dados
referentes aos empréstimos.»;

¢) na secgdo I, o n.° 1 é substituido pela seguinte:

«1. Os dados referentes aos empréstimos devem ser submetidos pelas partes relevantes para um repositério de
dados designado pelo Eurosistema. O referido repositério procede a publicagdo eletrénica desses dados.»;
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d) é aditada a seguinte seccdo IV:

V. DESIGNACAO DOS REPOSITORIOS DE DADOS REFERENTES AOS EMPRESTIMOS
I.  Requisitos apliciveis a designacio

1. Para serem designados, os repositérios de dados devem obedecer aos requisitos estabelecidos pelo
Eurosistema, nomeadamente o livre acesso, a ndo discriminagdo, a cobertura, a adequada estrutura de
governacdo e a transparéncia.

2. No que respeita aos requisitos do livre acesso e da ndo discriminagdo, um repositério de dados referentes
aos empréstimos:

a) ao facultar o acesso aos dados referentes aos empréstimos, nio deve estabelecer discriminagdes injusti-
ficadas entre os utilizadores dos dados;

b) deve aplicar critérios de acesso aos dados que sejam objetivos, ndo discriminatérios e publicamente
disponiveis;

¢) deve restringir o menos possivel o acesso, por forma a cumprir com o requisito de proporcionalidade;

d) deve estabelecer procedimentos justos para os casos em que recusa o acesso a utilizadores de dados
ou a fornecedores de dados;

e) deve dispor das capacidades técnicas necessdrias para facultar o acesso tanto a utilizadores de dados
como a fornecedores de dados em todas as circunstancias suscetiveis de acontecer, nomeadamente, de
procedimentos de salvaguarda de dados, de medidas de protecio dos dados e de dispositivos de
recuperagio dos mesmos em caso de avarias;

f) ndo pode imputar custos aos utilizadores de dados respeitantes ao fornecimento ou a extragio de
dados referentes aos empréstimos que resultem em discriminacdes ou limita¢des indevidas no acesso
a esses dados.

3. No que respeita ao requisito de cobertura, um repositério de dados referentes aos empréstimos:

a) deve instalar e manter sistemas tecnoldgicos sélidos e controlos operacionais que lhe permitam
processar os dados referentes aos empréstimos de forma a satisfazer os requisitos do Eurosistema
aplicveis aos ativos elegiveis objeto das obriga¢bes de reporte previstas no artigo 78.° e no presente
anexo;

b) deve demonstrar de forma credivel ao Eurosistema que possui as capacidades técnicas e operacionais
para alcancar uma cobertura substancial em caso de designagdo como repositério de dados referentes
a empréstimos.

4. No que respeita aos requisitos em matéria de estrutura de governagdo adequada e transparéncia, um
repositério de dados referentes a empréstimos:

a) deve instituir mecanismos de governagio que sirvam os interesses dos participantes no mercado de
instrumentos de divida titularizados, na promogio da transparéncia;

b) deve estabelecer mecanismos de governacdo claramente documentados, respeitar padrdes de
governagdo adequadas e assegurar a manutengdo e a operacionalizagdo de uma estrutura organizativa
apropriada que assegure a continuidade e o bom funcionamento do repositério; e

¢) deve conceder ao Eurosistema suficiente acesso a documentos e informacdo de suporte que lhe
permitam monitorizar, de modo continuado, a adequacdo da estrutura de governagdo do repositério
de dados referentes a empréstimos.

II. Procedimentos de designagdo e de revogacio da designacio

1. O pedido de designacdo pelo Eurosistema como repositério de dados referentes a empréstimos deve ser
apresentado a Dire¢do de Gestdo do Risco do BCE. O pedido deve ser corretamente fundamentado e
acompanhado de documentos comprovativos completos que demonstrem o cumprimento pelo
requerente dos requisitos aplicdveis aos repositérios de dados referentes a empréstimos estabelecidos na
presente Orientacio. O pedido, a fundamentacdo e os documentos comprovativos devem ser
apresentados por escrito e, sempre que possivel, em formato eletrénico.
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2. No prazo de 25 dias tteis a contar da data de rececio do pedido, o BCE avalia se o mesmo estd
completo. Se o pedido ndo estiver completo, o BCE fixard um prazo durante o qual o repositdrio de
dados referentes aos empréstimos terd de fornecer as informacdes adicionais.

3. Depois de considerar que o pedido estd completo, o BCE notificard o repositério de dados referentes aos
empréstimos, em conformidade.

4. O Eurosistema analisard, num prazo razodvel, tal como previsto no n° 6, o pedido de designacio
apresentado por um repositério de dados referentes aos empréstimos, baseando-se no cumprimento dos
requisitos estabelecidos na presente orientagio. Como parte integrante da sua andlise, o Eurosistema
pode solicitar ao repositério de dados referentes aos empréstimos que proceda a uma ou mais demons-
tragdes interativas, em tempo real, ao pessoal do Eurosistema, a fim de evidenciar as capacidades
técnicas do repositério no que respeita ao cumprimento dos requisitos enunciados na seccdo IV.1, n.os 2
e 3. A solicitagdo da demonstragdo, se ocorrer, deverd ser considerada como requisito imperativo do
processo de candidatura.

5. O Eurosistema pode prorrogar o prazo de andlise por 20 dias tteis, nos casos em que considere
necessérios esclarecimentos adicionais ou em que tenha sido solicitada uma demonstracdo nos termos
do ne 4.

6. O Eurosistema procurard adotar uma decisdo fundamentada de designagdo ou de recusa de designacio
no prazo de 60 dias tteis a contar da data da notificacdo referida no n.° 3 ou no prazo de 80 dias tteis
a contar da mesma data em caso de aplicacdo do disposto no n.e 5.

7. O Eurosistema notificard o repositorio de dados referentes aos empréstimos no prazo de 5 dias tteis
a contar da data de adocio de uma decisdo nos termos do n.° 6. Nos casos em que recusar ou revogar
a designacio de um repositério de dados referentes aos empréstimos, o Eurosistema indicard os motivos
da sua decis3o na notificacdo.

8. A decisdo tomada pelo Eurosistema nos termos do n.° 6 produzird efeitos no 5. dia util a contar da
data em que for notificada nos termos do n.° 7.

9. O repositorio de dados referentes aos empréstimos designado deve notificar, sem demora injustificada,
o Eurosistema de quaisquer altera¢des substancialmente relevantes para o cumprimento dos requisitos
de designacdo.

10. O Eurosistema revogard a designagdo se o repositorio de dados referentes aos empréstimos:
a) tiver obtido a designagdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer outro meio irregular; ou
b) deixar de satisfazer os requisitos de concessio da designacio.

11. A decisdo de revogagio da designagdo de um repositério de dados referentes aos empréstimos produz
efeitos imediatos. Os instrumentos de divida titularizados cujos dados dos empréstimos foram disponibi-
lizados por um repositério cuja designagdo tenha sido revogada em conformidade com o n.° 10 podem
permanecer elegiveis como garantia para operacdes de crédito do Eurosistema, na condigdo de estarem
preenchidos todos os demais requisitos, durante o periodo:

a) que decorre até a data subsequente de reporte de dados referentes aos empréstimos especificada na
seccdo 1.3; ou

b) de trés meses subsequentes a data da decisdo prevista no n.° 10, se o prazo concedido nos termos da
alinea a) for tecnicamente invidvel para a parte que reporta os dados referentes aos empréstimos e se,
até a data subsequente de reporte obrigatério de dados referentes aos empréstimos especificada na
seccdo 1.3, tiver sido apresentada uma explicacdo escrita a0 BCN que avalia a elegibilidade.

Uma vez expirado este prazo, os dados referentes aos empréstimos subjacentes a instrumentos de divida
titularizados devem ser disponibilizados através de um repositorio de dados referentes aos empréstimos
que satisfaca todos os requisitos do Eurosistema aplicéveis.
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12. O Eurosistema publicard no sitio web do BCE a lista dos repositérios de dados referentes aos
empréstimos designados em conformidade com o disposto na presente orientagdo. Esta lista serd
atualizada no prazo de cinco dias tteis subsequentes & adogdo de uma decisdo nos termos do n.° 6 ou
do n.° 10.»;

6. E inserido o anexo IX-A o seguinte:

«ANEXO IX-A

Requisitos de cobertura minimos para as instituicdes externas de avaliacio de crédito no
quadro de avaliacio de crédito do Eurosistema

O presente anexo ¢ aplicdvel a aceitagdo de uma agéncia de notagdo de crédito (ANC) como instituicio externa de
avaliagdo de crédito (IEAC) no ambito do quadro de avaliacdo de crédito do Eurosistema (Eurosystem credit assessment
framework — ECAF), tal como especificado no artigo 120.°, n.° 2.

1. REQUISITOS DE COBERTURA

1. No que respeita a cobertura atual, em cada uma de, pelo menos trés das quatro categorias de ativos
a) obrigacBes bancdrias sem garantia, b) obriga¢des de empresa, ¢) obrigacdes com ativos subjacentes e
d) instrumentos de divida titularizados, a agéncia de notagdo de crédito deve proporcionar uma cobertura
minima de:

i) 10 % do universo elegivel de ativos da drea do euro, calculados em termos de ativos notados e de
emitentes notados, exceto no que respeita a categoria de ativos dos instrumentos de divida titularizados,
aos quais se aplica apenas a cobertura em termos de ativos notados;

ii) 20 % do universo elegivel de ativos da drea do euro, calculado em termos de montante nominal em divida;

i) em, pelo menos, 2/3 dos paises da drea do euro com ativos elegiveis nas categorias de ativos relevantes,
a agéncia de notacdo de crédito deve proporcionar a cobertura exigida dos ativos notados, dos emitentes
notados e dos montantes nominais notados, prevista nas subalineas i) e ii).

2. A agéncia de notacdo de crédito deve fornecer nota¢des soberanas relativamente, no minimo, a todos os paises
de residéncia dos emitentes da drea do euro nos quais os ativos de uma das quatro categorias mencionadas no
ne° 1 sdo notados pela agéncia em causa, com exce¢do dos ativos relativamente aos quais o Eurosistema
considera que a avaliacio do risco do respetivo pais é irrelevante para a notagdo de crédito fornecida pela
agéncia relativamente a emissdo, ao emitente ou ao garante.

3. No que respeita a cobertura histdrica, a agéncia de notacdo de crédito deve satisfazer, pelo menos, 80 % dos
requisitos de cobertura minimos especificados nos n.>s 1 e 2 em cada um dos trés anos que precedem o pedido
de aceitagio para efeitos do ECAF, e deve satisfazer 100 % desses requisitos na data da apresentagdo do pedido
e durante todo o periodo de aceitagdo no ambito do ECAF.

2. CALCULO DA COBERTURA

1. A cobertura é calculada com base nas nota¢des de crédito emitidas ou aprovadas pela agéncia de notagio de
crédito em conformidade com o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 e que satisfacam todos os demais requisitos
para efeitos do ECAF.

2. A cobertura proporcionada por uma determinada agéncia de notacdo de crédito tem por base as notagdes de
crédito de ativos elegiveis para as operacdes de politica monetdria do Eurosistema e é calculada em
conformidade com as regras de prioridade estabelecidas no artigo 84.° e tendo apenas em conta as notagdes da
agéncia em causa.

3. No célculo da cobertura minima proporcionada por uma agéncia de nota¢do de crédito ainda ndo aceite para

efeitos do ECAF, o Eurosistema inclui igualmente as notac¢des de crédito relevantes atribuidas a ativos que ndo
sejam elegiveis por falta de notagdo por uma IEAC aceite no 4mbito do ECAF.

3. ANALISE DA CONFORMIDADE

1. A conformidade das IEAC aceites com os referidos requisitos de cobertura serd analisada anualmente.

2. O ndo cumprimento dos requisitos de cobertura pode dar lugar a aplicacdo de san¢Oes nos termos das regras e
procedimentos do ECAF.»;
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7. E inserido o anexo IX-B seguinte:
«ANEXO IX-B

Requisitos minimos do quadro de avaliacio de crédito do Eurosistema apliciveis a novas
emissdes e aos relatérios de acompanhamento dos programas de obrigacdes com ativos
subjacentes

1. INTRODUGCAO

Para os efeitos do quadro de avaliacio de crédito do Eurosistema (ECAF), as instituicdes externas de avaliagio de
crédito (IEAC) devem, nos termos do artigo 120.°, n.> 2-A, satisfazer critérios operacionais especificos em matéria
de obrigagdes com ativos subjacentes, em vigor a partir de 1 de julho de 2017. Incumbe de modo particular as
[EAC:

a) explicar, num relatério de notacdo de crédito disponivel ao publico, os programas de obrigagdes com ativos
subjacentes que tenham sido objeto de notagdo recente; e

b) elaborar e disponibilizar trimestralmente relatérios de acompanhamento sobre programas de obrigacdes com
ativos subjacentes.

O presente anexo enuncia em pormenor os referidos requisitos minimos.

O cumprimento destes requisitos pelas IEAC serd periodicamente analisado. Se os critérios ndo estiverem
preenchidos relativamente a um determinado programa de obriga¢des com ativos subjacentes, o Eurosistema pode
considerar que a notacdo de crédito ptiblica respeitante ao programa de obriga¢des com ativos subjacentes em
causa nio satisfaz os elevados padrdes de crédito do ECAF. Consequentemente, as notagdes de crédito ptiblicas da
IEAC em causa ndo podem ser utilizadas para avaliar o cumprimento dos requisitos de qualidade de crédito
aplicdveis aos ativos transaciondveis emitidos no dmbito desse programa especifico de obrigacdes com ativos
subjacentes.

2. REQUISITOS MINIMOS

a) o relatério publico de notacdo de crédito (relatério sobre uma nova emissdo) referido no n.° 1, alinea a), deve
incluir uma andlise abrangente dos aspetos estruturais e juridicos do programa, uma avaliacio detalhada da
pool de ativos subjacente, uma andlise dos riscos de refinanciamento e de mercado, uma andlise dos partici-
pantes na operacgdo, os pressupostos e as métricas da IEAC, bem como uma andlise de quaisquer outros
detalhes da transagdo que sejam relevantes;

A=

os relatérios de acompanhamento referidos na alinea b) do n.° 1 devem ser publicados pelas IEAC no prazo
méximo de oito semanas apds o fim de cada trimestre. Os relatérios de acompanhamento devem conter as
informagdes seguintes:

i) todos os pardmetros préprios da IEAC, incluindo as dltimas métricas disponiveis utilizadas na
determinagio da notagdo. Se a data a que os pardmetros préprios se referem for diferente da data de
publicacio do relatério, a data a que os pardmetros proprios se referem deve ser especificada,

ii) uma visdo de conjunto do programa que inclua, no minimo, informagido sobre os saldos do ativo e do
passivo, o emitente e outras partes relevantes na transacdo, o principal tipo de ativos de garantia,
o quadro juridico que rege o programa e a notagdo de crédito do programa e do emitente,

i) os niveis de sobrecolateralizagdo, nomeadamente a sobrecolateralizago atual e a prevista,

iv) o perfil das responsabilidades dos ativos, incluindo o tipo de vencimento das obrigagdes com ativos
subjacentes, por exemplo, hard bullet (prazo de vencimento fixo), soft bullet (em caso de ndo pagamento,
o prazo de vencimento é prorrogavel) e pass-through (em caso de nio pagamento, o prazo de vencimento
¢ prorrogével até ao prazo de vencimento médximo dos ativos subjacentes), a duragdo média ponderada
das obrigagdes com ativos subjacentes e da pool de garantia e informacdes sobre taxas de juro e desfasa-
mentos da denominagdo da moeda,

v) os acordos de swap de taxa de juro e de divisas em vigor na data de publicagdo do relatério, incluindo os
nomes das contrapartes dos swaps e, quando disponiveis, os respetivos identificadores de entidade juridica,

vi) a desagregagio por moedas, nomeadamente em termos de valor, tanto ao nivel dos ativos subjacentes
como ao nivel das obrigagdes,

vii) os ativos subjacentes, incluindo o saldo dos ativos, os tipos de ativos, 0 nimero e o montante médio dos
empréstimos, seasoning (duragdo da pool de ativos subjacentes), prazos de vencimento, desagregacdo por
regides e por créditos vencidos,

viii) os ativos de substituicio na pool, incluindo o saldo dos ativos,

ix) a lista de todos os titulos com notagdo de crédito que fazem parte do programa, identificados pelo
respetivo nimero de identificagdo internacional de titulos (ISIN). Esta comunicagdo pode igualmente ser
efetuada através de um ficheiro separado suscetivel de ser exportado, publicado no sitio web da IEAC,
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8. No anexo XII, a sec¢do VI € alterada do seguinte modo:

x) a lista das definices e das fontes de dados utilizadas na elaboragdo do relatério de acompanhamento. Esta
comunicagdo pode igualmente ser efetuada através de um ficheiro separado, publicado no sitio web da

IEAC.»

a) o quadro 1 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 1

Ativos transaciondveis utilizados nas operagdes

Caracteristicas
Designagao Categoria de ativo Data de venci- Definige:lo do Frequéncia do Prazo residual Marg.emNde
mento cupio cupio avaliagdo
Ativo A Obrigacdo com ati- | 30.8.2018 Taxa fixa 6 meses 4 anos 2,50 %
vos subjacentes do
tipo Jumbo con-
forme com a Dire-
tiva OICVM
Ativo B Obrigacdo da ad- | 19.11.2018 | Taxa varidvel | 12 meses 4 anos 0,50 %
ministracdo central
Ativo C Obrigagdo de em- | 12.5.2025 | Cupdo zero > 10 anos 13,00 %
presa
Pregos em percentagens (incluindo juros corridos) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Os pregos apresentados para uma data de valorizagdo especifica correspondem ao preco mais representativo no dia ttil que
antecede esta data de valorizagdo.»;

b) on.e 1 sob o titulo <SISTEMA DE GARANTIAS INDIVIDUAIS» é substituido pelo seguinte:

«1. No dia 30 de julho de 2014, a contraparte contrata uma opera¢do de reporte com o BCN, o qual compra
50,6 milhdes de euros do Ativo A. O Ativo A é uma obrigagdo com ativos subjacentes do tipo Jumbo
conforme com a Diretiva OICVM, com cupio de taxa fixa com vencimento em 30 de agosto de 2018, corres-
pondendo a uma qualidade de crédito de nivel 1-2. A obrigacdo de cupdo zero tem um prazo residual de
quatro anos e, por conseguinte, a margem de avaliagdo ¢ de 2,5 %. O preco de mercado do ativo A no
mercado de referéncia, nesse dia, ¢ de 101,61 %, incluindo o juro corrido do cupdo. A contraparte ¢ exigida
a entrega de um montante do Ativo A, que — apds a deducdo de 2,5 % da margem de avaliagdo — exceda
o montante colocado de 50 milhdes de euros. Portanto, a contraparte entrega o Ativo A num montante
nominal de 50,6 milhdes de euros, cujo valor de mercado ajustado, nesse dia, é 50 129 294 euros.»
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