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IRANYMUTATASOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2016/2298 IRANYMUTATASA
(2016. november 2.)

az eurorendszer monetdris politikihoz k6t8dG keretének végrehajtisirél sz6lé (EU) 2015/510
irdnymutatds médositdsirél (EKB[2016/31)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerzddésre és kiilonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsG francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydra és kiilonosen annak
3.1. cikke els§ francia bekezdésére, a 9.2., 12.1., 14.3. és 18.2. cikkére, valamint 20. cikke elsé bekezdésére,

mivel:

(1)

()
)

Az egységes monetdris politika elérése magdval vonja azon eszkozok, instrumentumok és eljdrdsok meghatd-
rozdst, amelyeket az eurorendszer, amely az Eurépai Kozponti Bankbdl (EKB) és azon tagdllamok nemzeti
kozponti bankjaibdl (a tovdbbiakban: NKB-k) dll, amelyek pénzneme az euro, alkalmaz annak érdekében, hogy e
politika végrehajtdsa egységes mddon torténjen azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme az euro.

A monetaris politikai mtiveletek céljara az eurorendszer végezhet rogzitett kamatti tendereljarasokat vagy véltozd
kamatd tendereljardsokat. Az (EU) 2015/510 eurdpai kozponti banki irdinymutatdst (EKB/2014/60) (') modositani
kell a tendereljardsok miiveleti lépéseihez kapcsolédé bizonyos szitkséges technikai és szerkesztési finomitasok
beiktatdsa érdekében.

Az eurorendszer szitkségesnek tartja fedezeti keretszabdlyozasdban a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok
vagy azokkal szoros kapcsolatban dllo szervezetek dltal kibocsatott, el6bbre sorolt fedezetlen hitelviszonyt
megtestesit értékpapirokra vonatkozé elfogadhatésagi feltételek modositasat és a kockdzatkezelési intézkedések
kiigazitdsat annak érdekében, hogy figyelembe vegye a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
tagdllamokban torténd végrehajtasat.

Az eurorendszer a fedezetként elfogadhatd eszkozokre vonatkozd egységes keretet alakitott ki annak érdekében,
hogy az eurorendszer valamennyi hitelmdGveletére harmonizalt médon, az (EU) 2015/510 irdnymutatds
(EKB/2014/60) végrehajtsa ttjan keriiljon sor azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme az euro. A Kormany-
zétandcs szitkségesnek tartja az eurorendszer fedezeti keretszabdlyozasanak néhdny ponton torténd modositdsat
annak érdekében, hogy lehet6vé viljon a forgalomképes eszkozok potencidlisan negativ pénzdramldst
eredményezd kamatszelvény-struktiirdinak bevondsa.

Az eurorendszer megkoveteli az eszkozfedezetii értékpapirokat fedezs, pénzdramldst generdlé eszkozok portfo-
lijara vonatkozé atfogd és standardizalt kolcsonszintl adatok rendelkezésre bocsatdsat. A kolcsonszint(i adatokat
az érintett feleknek az eurorendszer altal kijelolt kolcsonszint(i adattdr részére kell szolgaltatniuk. Az atlathatosdg
érdekében tovabb kell pontositani az eurorendszernek a kolcsonszintli adattdrak kijelolésére vonatkozd kovetel-
ményeit, valamint a tényleges kijelolési eljarast.

Az eurorendszerhez benyujtott fedezetek megfelelGségének biztositdsa céljdbol mddositani kell a hitelkovetelések
elfogadhat6sagi feltételeit és kiillondsen az érvényesitéssel kapcsolatos korldtozdsokra vonatkozé feltételt. Az NKB-
knak konkrét intézkedéseket kell hozniuk a beszdmitdsi kockdzat kizdrdsa vagy jelentSs csokkentése érdekében,
amikor hitelkoveteléseket fogadnak el fedezetként. A 2018. janudr 1. eltt keletkezett hitelkovetelések, amelyekre
ezen intézkedések nem vonatkoztak, 2019. december 31-ig fedezetként mobilizdlhat6k, amennyiben minden mds
elfogadhatdsagi feltétel teljesiil.

Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdris politikdhoz kot6dé
keretének végrehajtdsardl (EKB/2014/60) (Az dltalinos dokumentdciora vonatkozé irinymutatds) (HLL 91.,2015.4.2., 3. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitasat és
szandldsat célzé keretrendszer létrehozdsdrol és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet modositdsarél (HLL 173.,2014.6.12.,190.0.).
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(7)  Annak érdekében, hogy az iigyfél nemteljesitése esetén megvédjék az eurorendszert a pénziigyi veszteség
kockdzatatdl, az eurorendszer hitelmtveletei céljdra fedezetként mobilizdlt elfogadhaté eszkozokre az (EU)
2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) negyedik részének VI. cimében meghatdrozott kockazatkezelési intézke-
déseket kell alkalmazni. Az eurorendszer kockdzatkezelési keretszabédlyozdsa rendszeres feliilvizsgdlatinak eredmé-
nyeként a Kormdnyzétandcs dlldspontja szerint tobb ponton kiigazitdst kell eszkozolni.

(8) Az elfogadhatd eszkozoknek meg kell felelnitik az eurorendszer hitelmingségi kovetelményeinek, amelyeket az
eurorendszer hitelminésit6 keretrendszere (ECAF) hatdroz meg, amely rogziti az eurorendszer elfogadhatd
eszkozokre vonatkozd magas hitelmindségi kovetelménye fenntartdsanak biztositdsara szolgald eljarasokat,
szabédlyokat és modszereket. Az ECAF szabdlyainak feliilvizsgilata nyomdn konkrét viltoztatdsokat kell
eszkozolni, killonosen a kiils§ hitelmindsitd intézetekre (ECAI) vonatkozé dltaldnos elfogadhatésagi feltételeket,
valamint a fedezett kotvények tekintetében a kiilsG hitelmindsits intézetekre vonatkozé tovabbi miikodési kovetel-
ményeket illetGen.

(9) Az egyértelm(ség érdekében tobb kisebb technikai modositast kell eszkozolni, példaul a fedezett kotvényekkel
kapcsolatos terminoldgia esetében.

(10)  Ezért az (EU) 2015/510 irdnymutatdst (EKB/2014/60) megfelelGen médositani kell,
ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk
Moédositdsok

Az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) a kovetkezGképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) A 12. pont helyébe a kovetkezd széveg 1ép:
,12. »fedezett kotvény« olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapir, amely kettSs biztositékkal rendelkezik:

a) kozvetlenill vagy kozvetetten valamely hitelintézet révén; és b) egy dinamikus fedezeti alap révén,
tovabbd amelynek esetében nem keriil sor a kockazat tigyletrészsorozatba soroldsara;”

b) A széveg a kovetkez 46a. ponttal egésziil ki

,A46a. »befektetési villalkozds<: az 575/2013[EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja értelmében vett
befektetési véllalkozds;”

c) A 48. pont helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,48. »jumbo kotvény« legaldbb 1 millidrd EUR kibocsdtdsi értékd fedezett kotvény, amelyre legaldbb hdrom
piacvezetd rendszeresen ad és kér ajanlatokat;”

d) A 71. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.7 1. »egyéb fedezett kotvények« strukturalt fedezett kotvények vagy multi cédulas;”

€) A 74. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,74. »nyilvdnos hitelmindsités«: olyan hitelmindsités, amelyet: a) az Unidban nyilvantartdsba vett és az
eurorendszer altal kiilsé hitelmindsité intézetként elfogadott hitelmingsitd intézet adott ki vagy fogadott be;
és b) nyilvanossdgra hoznak vagy eléfizetés alapjan terjesztenek;”

f) A 88. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,88. »strukturdlt fedezett kotvény« olyan fedezett kotvény, a multi cédulas kivételével, amely nem a 2009/65/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfelelGen
keriil kibocsatdsra;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jdlius 13.) az dtruhdzhaté értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatdsi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).”
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g) A 94. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,94. »AEKBV-el6irisoknak megfelels fedezett kotvény«: olyan fedezett kotvény, amely a 2009/65[EK irdnyelv
52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfelelGen kertil kibocsatdsra;”

2. A 25. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) Az (1) bekezdés 4. tabldzata helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
4. tdbldzat

A tendereljirdsok miiveleti 1épései

1. lépés A tender kiirdsa
a) EKB dltali nyilvinos meghirdetés

b) NKB-k dltali nyilvinos meghirdetés és az egyes iigyfelek kozvetlen értesitése (amennyiben ezt
szitkségesnek tartjak)

2. 1épés Az tgyfelek elkészitik és benyujtjdk ajanlataikat
3. 1épés Az eurorendszer Osszegy(jti az ajanlatokat

4.1épés A tender allokdldsa és eredményhirdetés
a) Az EKB hatdrozata a tenderallokédldsrol

b) Az allokélds eredményeinek EKB altali nyilvanos kihirdetése
5.1épés Az egyedi allokdlds eredményeirdl val6 értesités

6.1épés Az tigyletek elszdmoldsa”

b) A (2) bekezdés 5. és 6. tdbldzata helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

5. tdbldzat

A standard tendereljirisok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az idGpontok kozép-eurdpai idG ()
szerint keriiltek feltiintetésre)

| T-1 ‘ ‘ Uzletkotési nap (T) ‘ | ]
16.00 09.00. 10.00 11.00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
E 1a
—
2 3
5 1
6
15.40 09.30 11.30
Tenderkiirds Az tigyfelek A tendereredményck
ajanlatai kihirdetése
benytjtdsinak
hartarideje

(') A kozép-eurdpai id6 figyelembe veszi a kozép-eurdpai nydri idGszamitdst.
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6. tdbldzat

A gyorstender-eljirisok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az idGpontok kozép-eurdpai id6
szerint keriiltek feltiintetésre)

Uzletkotési nap (T)
1 6ra 2 6ra 3 6ra 4 6ra
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
lalC_J B
1b
2 3
Tenderkiirds
Az iigyfelek ajénlatai
benyjtisdnak
hatdrideje
A
tendereredmények
kihirdetése”

3. A 30. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,(1) A standard tendereljirdsokat az EKB el6zetesen nyilvinosan meghirdeti. Ezenkiviil az NKB-k a standard
tendereljdrdsokat nyilvanosan is meghirdethetik, és ha sziikséges, az tigyfeleket kozvetleniil is értesithetik.

(2) A gyorstender-cljdrdsokat az EKB elGzetesen nyilvdnosan meghirdetheti. Az el8zetesen nyilvdnosan
meghirdetett gyorstender-eljardsok esetén az NKB sziikség esetén kozvetlenil is kapcsolatba léphet a kivalasztott
tigyfelekkel. Nyilvanosan el6re meg nem hirdetett gyorstender-eljarasok esetén az NKB-k a kivalasztott tigyfelekkel
kozvetlentil lépnek kapcsolatba.”

4. A 43. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

(1) Az EKB a tender eredményeit illetGen a tenderallokaldsrol szol6 hatdrozatit nyilvanosan kihirdeti. Ezenkiviil
az NKB-k az EKB tenderallokdldsr6l sz6lé hatdrozatdt nyilvdnosan kihirdethetik, és az tigyfeleket kozvetlenill is
értesithetik, amennyiben ezt sziikségesnek tartjak.”

5. Az 55a. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3)  Fioktelepek esetén az (1) bekezdés alapjan jelentett informdcidknak arra az intézményre kell vonatkozniuk,
amelyhez a fidktelep tartozik.”

6. A 61. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az EKB a honlapjin megjelolt moédszerekkel Osszhangban honlapjan kozzéteszi az elfogadhatd
forgalomképes eszkozok naprakésszé tett listdjdt, és azt minden olyan napon aktualizdlja, amikor a TARGET2
muikodik. Az elfogadhat6 forgalomképes eszkozok listdjan szerepld forgalomképes eszkozok az eurorendszer
hitelmiveleteiben val6 felhaszndlds céljdra a listan valé kozzétételitk idGpontjdban vélnak elfogadhatévd. E szabdly
aloli kivételként az azonos értéknapi elszdmoldst, rovid lejaratd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiilonleges
esetében az eurorendszer az elfogadhatdsigot a kibocsdtds napjatdl biztosithatja. A 87. cikk (3) bekezdésével
osszhangban értékelt eszkozoket az elfogadhaté forgalomképes eszkozok e listdjan nem teszik kozzé.”

7. A 63. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az elfogadhatésdg érdekében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak a végsd visszavdsdrldsig az aldbbi
kamatszelvény-struktardk egyikével kell rendelkezniiik:

a) olyan rogzitett kamatozdst, kamat nélkiili, vagy tobblépcsds kamatszelvények, amelyek el6re meghatdrozott
kamatfizetési struktardval és el6re meghatdrozott kamatértékkel rendelkeznek; vagy
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b) olyan véltozé kamatozdsii kamatszelvények, amelyek az aldbbi struktirdval rendelkeznek: kamatszelvény
kamatldba = (referenciakamatldb * 1) £ x, tovdbbd f < kamatszelvény kamatldba < ¢, ahol:

i. a referencia-kamatldb egy adott id6pontban kizdr6lag az aldbbiak egyike:
— euro pénzpiaci kamat, példdul EURIBOR, LIBOR, vagy hasonlé indexek,
— egy allando lejératt swap kamata, példdul CMS, EIISDA, EUSA,

— egy egyéves vagy anndl rovidebb lejérattal rendelkezd eurodvezeti dllamkotvény hozama, vagy szdmos
ilyen kotvény indexéhez kapcsolt hozam,

— egy eurodvezeti inflacids index;

ii. az f (alsé hatdr), c (fels6 hatdr), 1 (t6kedttétel/t6kedttétel-csokkenés) és x (feldr), olyan szdmok, amelyek —
amennyiben rendelkezésre allnak — vagy a kibocsataskor el6re meghatdrozottak, vagy idével csak a kibocsd-
taskor el6re meghatdrozott palydn véltozhatnak meg, ahol az | értéke meghaladja a nulldt az eszkoz teljes
élettartama alatt. Az infliciés indexhez kapcsolt referencia-kamatldbi véltozé kamatozdst kamatszelvény
esetében az | értéke egy.”

8. A szoveg a kovetkezd 77a. cikkel egészil ki:

.7 7a. cikk
A befektetésekre vonatkozé korlitozdsok eszkbzfedezetii értékpapirok esetén

Az dgyleti dokumentdcié alapjin a kibocsdté vagy barmely kozvetit6 kilonleges céld gazdasdgi egység
bankszdmldjat megillet6 pénzosszegek befektetése nem dallhat — teljes mértékben vagy részben, ténylegesen vagy
eshetGlegesen — mas eszkozfedezetd értékpapirok tigyletrészsorozataibdl, hitelkockdzathoz kapesolt értékpapirokbdl,
swapokbol vagy egyéb szarmaztatott eszk6zokbdl, szintetikus értékpapirokbél vagy hasonlé kovetelésekbdl.”

9. A 73. cikk (7) bekezdését el kell hagyni.

10. A 78. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
J(1) Az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd, pénzdramldst generdlé eszkozok portfélidjara vonatkozdan
a VIIL mellékletben (amely az eldirt adatmindségi értékre vonatkozé informdciokat, valamint a kolcsonszintd
adattdrak eurorendszer dltali kijelolésére vonatkozd kovetelményeket tartalmazza) rogzitett eljardsokkal osszhangban
atfogd és standardizalt kolcsonszintl adatokat kell rendelkezésre bocsdtani. Az elfogadhatdsdg értékelése sordn az
eurorendszer az aldbbiakat veszi figyelembe: a) az adatszolgdltatds elmaraddsa; és b) milyen gyakran fordul el6, hogy
az egyedi kolcsonszintli adatmezékben nem szerepelnek érdemi adatok.”

11. A negyedik rész II. cime 1. fejezetének 2. szakasza a kovetkezd 4. alszakasszal egésziil ki:
,4. alszakasz

Bizonyos fedezetlen hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra vonatkozé kiilonleges el-
fogadhatésdgi feltételek

81a. cikk
Bizonyos fedezetlen hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozé elfogadhatdsagi feltételek

(1) Az eurorendszer hitelmveletei céljira val6 elfogadhatésdg érdekében a hitelintézetek vagy befektetési véllal-
kozdsok, vagy a 138. cikk (2) bekezdésében meghatrozottak szerint ezekkel szoros kapcsolatban 4llé szervezetek
altal kibocsétott fedezetlen hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknak eleget kell tenniiik az 1. szakaszban rogzitett,
a forgalomképes eszk6zok valamennyi tipusdra vonatkozé dltalinos elfogadhatdsagi feltételeknek, a 64. cikkben
szerepld kovetelmény kivételével, amennyiben a fedezetlen hitelviszonyt megtestesité értékpapirra jogszabalyban
rogzitett aldrendelés vonatkozik.

(2)  Ezen alszakasz alkalmazdsiban a jogszabdlyban rogzitett aldrendelés valamely fedezetlen hitelviszonyt
megtestesitd, olyan értékpapir kibocsdtdjra alkalmazandd jogszabalyi kereten alapulé aldrendelés, amely hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapirra a feltételei alapjin nem vonatkozik aldrendelés, vagyis nem vonatkozik rd
szerzGdéses aldrendelés.”
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12. A 83. cikk a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) ECAI kibocsatdsi minGsités: a kibocstdsra vonatkozd, vagy — az ugyanattdl az ECAI-tl szdrmazd,
a kibocsdtasra vonatkozé hitelmindsités hidnyaban — arra a programra vagy kibocsdtasi sorozatra vonatkozd
ECAI-hitelmdsitést jelent, amelynek keretében az eszkozt kibocsatottdk. A programra vagy kibocsitasi sorozatra
vonatkozé ECAI-mindsités csak abban az esetben bir jelentGséggel, ha a szoban forgd adott eszkozre vonatkozik
és azt az ECAI kifejezetten és egyértelmiien osszekapcesolja az eszkoz ISIN-kddjaval, tovdbba nincs az ugyanattdl
az ECAI-tdl szdrmazé eltér§ kibocsitdsi mindsités. Az ECAI kibocsdtdsi mindsitések esetében az eurorendszer
nem tesz kiilonbséget az eszkoz eredeti futamidejét illetGen.”

13. A 104. cikk a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

,(32)  2018. janudr 1-jét6l az NKB-k az ezen idSpontot kovetSen keletkezett hitelkovetelések fedezetként vald
elfogaddsa esetén olyan mechanizmust alkalmaznak, amely biztositja a beszdmitdsi kockdzat kizdrdsdt vagy jelentés
csokkentését. A 2018. janudr 1. el6tti eredetd hitelkovetelések, amelyekre e mechanizmus nem vonatkozott, 2019.
december 31-ig fedezetként mobilizdlhatok, amennyiben minden mds elfogadhatdsagi feltétel teljesiil.”

14. A 120. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) Az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(1) Az ECAF alkalmazdsdban az ECAI-k dltalinos elfogadhatdsigi feltételei a kovetkezdk:

a) Az ECAl-kat az 1060/2009/EK rendelettel osszhangban az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésignak nyilvan-
tartdsba kell vennie.

b) Az ECAl-knak kiilonféle mtkodési kritériumoknak kell megfelelniitk és megfelels lefedettséget kell biztosi-
taniuk, hogy biztositsdk az ECAF hatékony megvaldsitdsat. Igy kilonosen, egy ECAI hitelmindsités felhasz-
naldsa attdl fiigg, hogy az eurorendszernek vannak-e informadcidi ezekrdl a mindsitésekrdl, valamint olyan
informdcioi, amelyek segitségével Gsszehasonlithatja a mindsitéseket az eurorendszer hitelmindségi besorold-
saival, megfeleltetheti 6ket ez utdbbiaknak, valamint lefolytathatja a 126. cikk szerinti teljesitményértékelési
eljarast.

(2) Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy dontson arrdl, indit-e ECAF elfogadasi eljarast valamely
hitelmindsit6 intézet kérelmére. Dontése meghozatala sordn az eurorendszer tobbek kozott figyelembe veszi,
hogy a hitelmindsitd intézet biztosit-e relevans lefedettséget az ECAF hatékony, a IXa. melléklet kovetelményeivel
osszhangban torténg végrehajtisdhoz.”

b) A szoveg a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

,(2a) Az ECAF elfogadasi eljards meginditdsdt kovetGen az eurorendszer megvizsgal minden tovdbbi, az ECAF
hatékony végrehajtdsdnak biztositdsa szempontjdbdl relevansnak itélt informdciot, beleértve az ECAI arra vald
képességét, hogy a IX. mellékletben meghatdrozott kovetelményekkel 6sszhangban megfeleljen az ECAF teljesit-
ményértékelési eljardsa feltételeinek és szabdlyainak, valamint (adott esetben) a IXb. mellékletben meghatdrozott
killonleges feltételeknek. Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy a rendelkezésére bocsdtott
informdci6k, valamint sajat due diligence értékelése alapjan dontson arrél, elfogad-e valamely ECAI-t az ECAF
céljara.”

15. A 122. cikk (3) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,b) az illetékes hat6sdg éltali naprakész értékelés, amely titkrozi az IRB-rendszer fedezettel kapcsolatos célokra val6
felhasznaldsdt érint§ valamennyi kérdésre, valamint az ECAF teljesitményértékelési folyamat céljara felhasznalt
adatokhoz kapcsolddé valamennyi kérdésre vonatkozdan aktudlisan rendelkezésre all6 informdacidkat;”

16. A 137. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A forgalomképes eszkozokre vonatkozdan a negyedik rész II. cimében rogzitett, dltalinos elfogadhat6sdgi
feltételek alkalmazanddak, azzal a kivétellel, hogy a forgalomképes eszkozok:

a) kibocsdthatok, tarthatok és elszimolhatok az EGT-n kiviil;
b) lehetnek az eurdtdl killonboz8 pénznemben denominalva; és

¢) nem rendelkezhetnek negativ pénzdramldst eredményez8 kamatszelvény értékkel.”
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17. A 138. cikk (3) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) az ugyfél és EGT-beli, adokivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet kozotti szoros kapcsolatok, vagy azon
esetek, amelyekben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra egy vagy tobb EGT-beli, addkivetésre jogosult
kozszektorbeli szervezet vdllalt garancidt, és a széban forgd garancia megfelel a 114. cikkben rogzitett
jellemzdéknek, valamennyi esetben a 139. cikk (1) bekezdésének fenntartdsaval;”

18. A 139. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A1) Az tigyfél, vagy az tigyféllel a 138. cikk (2) bekezdésében meghatdrozottak szerinti szoros kapcsolatban all6
barmely mads szervezet altal kibocsdtott, és egy vagy tobb EGT-beli addkivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet
dltal teljes mértékben garantélt, fedezetlen hitelviszonyt megtestesits értékpapirok nem mobilizdlhatok fedezetként
az eurorendszer hitelmtiveletei céljéra az ilyen tigyfél altal:

a) sem kozvetleniil;
b) sem kozvetve, amennyiben fedezett kotvényekbdl dllé portfélioban szerepelnek.”
19. A 141. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(1) Az ugyfél nem nydjthat be vagy hasznalhat fel fedezetként hitelintézet vagy e hitelintézettel szoros
kapcsolatban dll6 barmely mds szervezet altal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat,
amennyiben az adott hitelintézet vagy azzal szoros kapcsolatban dll6 szervezet altal kibocsdtott fedezet értéke
egyiitt meghaladja az tigyfél altal fedezetként felhaszndlt eszk6zok haircut alkalmazdsa utdni teljes értékének
2,5 %-at. Ez a 2,5 %-os kiiszob nem alkalmazandé az aldbbi esetekben:

a) ha ezen eszk6zok értéke az alkalmazand6 haircut utdn nem haladja meg az 50 millié6 EUR-t; vagy

b) ha ezen eszkozoket addkivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet garantilja a 114. cikkben rogzitett
jellemzdknek megfelel§ garancia ttjan.”

20. A 143. cikket el kell hagyni.

21. A szoveg a kovetkez8 144a. cikkel egésziil ki:

,144a. cikk
Negativ pénzdramldssal rendelkezd elfogadhaté eszkozok

(1) Az NBK-knak dgy kell rendelkezniiik, hogy az iigyfél felel6s marad az altala fedezetként benydjtott vagy
felhasznalt elfogadhaté eszkozokhoz kapcsoldédd negativ pénzdramlds Osszegének megfelel6 iddben torténd
megfizetéséért.

(2)  Amennyiben az tigyfél nem teljesit fizetést megfelel§ id6ben az (1) bekezdésnek megfelelGen, az eurorendszer
teljesitheti a vonatkozé fizetést, azonban erre nem koteles. Az NBK-knak tigy kell rendelkezniiik, hogy az tigyfélnek
az eurorendszer felszolitdsdra haladéktalanul vissza kell fizetnie az eurorendszer részére az eurorendszer dltal az
tigyfél mulasztdsa kovetkeztében kifizetett negativ pénzaramlds osszegét. Amennyiben az tigyfél nem teljesit fizetést
megfelel6 id6ben az (1) bekezdésnek megfelelden, az eurorendszer jogosult arra, hogy haladéktalanul és elzetes
értesités nélkiill megterhelje az eurorendszer dltal az tigyfél nevében fizetendd 6sszegnek megfelelS Gsszeggel:

a) az érintett ugyfél fizetési modul (PM) szdmlajat a TARGET2-ben, az EKB[2012/27 irdnymutatds II. melléklete
36. cikkének (6) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen; vagy

b) valamely kiegyenlit6 bank elGzetes engedélyével a kiegyenlit6 bank TARGET2 PM-szdmldjit, amelyet az
eurorendszer azon hitelmtveletei céljdra haszndlnak, amelyekben az érintett tigyfél részt vesz; vagy
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c) az érintett tigyfél NKB-ndl vezetett barmely mds szdmldjat, amely az eurorendszer monetdris politikai mtiveletei
céljéra felhasznélhato.

(3) Az eurorendszer altal a (2) bekezdés alapjan fizetett barmely Gsszeg, amelyet az tigyfél felszolitdsra nem fizet
vissza haladéktalanul, és amellyel az eurorendszer nem tudja megterhelni a (2) bekezdésben megjelolt egyik
vonatkoz6 szamlat sem, az eurorendszer dltal nydjtott hitelnek tekintends, amelyre a 154. cikknek megfelelGen
szankci6 alkalmazando.”

22. A 154. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) a penzids ligyletek és a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok tekintetében az tigyfél részére
allokdlt osszegre vonatkozdan a miivelet teljes idGtartama alatt (ideértve az NKB dltali id§ el6tti felmondds
esetén a mdvelet fennmaradd Osszegére vonatkozoan a mivelet hdtralev idStartama alatt) a megfelel§ fedezet-
nyujtasra és elszdmoldsra vonatkozd, a 15. cikkben foglaltak szerinti kotelezettség;”

23. A 154. cikk (1) bekezdése a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:
,€) a 144a. cikk (3) bekezdése szerinti barmely fizetési kotelezettség.”

24. A 156. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) pénziigyi szankcié keriilt alkalmazdsra;”

25. A 156. cikk (4) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:
,a) pénziigyi szankcid keriilt alkalmazdsra;”

26. A 166. cikk a kovetkez8 (4a) bekezdéssel egésziil ki:

,(4a) Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy
a székhely szerinti NKB mindenkor olyan jogi helyzetben legyen, hogy pénziigyi szankciét réhasson ki a hitel vagy
eszkozok lejaratkor vagy egyébkénti esedékességkor torténd dtaddsanak iigyfél dltali elmulasztasdért, amennyiben
a 166. cikk (2) bekezdése alapjan nem 4all rendelkezésére korrekcids intézkedés. A pénziigyi szankciot ezen
iranymutatds VII. melléklete I. szakasza (1) bekezdésének a) pontja, valamint VI melléklete I. szakaszanak (2) és
(4) bekezdése alapjan kell kiszamitani, figyelembe véve azon pénzosszeget, amelyet az iigyfél nem tudott megfizetni
vagy visszafizetni, illetve azon eszkozok Osszegét, amelyeket az tigyfél nem tudott dtadni, valamint azon naptari
napok szdmat, amelyek alatt az iigyfél nem fizette meg vagy fizette vissza az Osszeget, illetve nem adta 4t az
eszkozt.”

27. A VIL, VIIL és XII. melléklet ezen irdnymutatds mellékletének megfeleléen modosul, és a széveg ezen irdnymutatds
mellékletének megfelelGen 4j [Xa. és IXb. melléklettel egésziil ki.

2. cikk

Hatélybalépés és végrehajtis

(1)  Ez az irdnymutatds az azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjaival torténé kozlésének napjdn 1ép hatdlyba,
amelyek pénzneme az euro.

(2)  Azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjai, amelyek pénzneme az euro, kotelesek meghozni az ezen irdnymuta-
tisnak valé megfeleléshez szitkséges intézkedéseket és azokat 2017. janudr 1-jétdl alkalmazni. A nemzeti kozponti
bankok legkésébb 2016. december 5-ig tdjékoztatjdk az EKB-t az ezen intézkedésekhez kapcsolodd szovegekrdl és
eszkozokrol.
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3. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnymutatdsnak cimzettje az eurorendszer valamennyi kozponti bankja.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2016. november 2-dn.

az EKB Kormdnyzdtandcsa részérdl
az EKB elnike
Mario DRAGHI
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MELLEKLET

Az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) VIL, VIIL és XII. melléklete a kovetkez8képpen médosul, és a szoveg
a kovetkez§ 1j [Xa. és IXb. melléklettel egésziil ki:

1. A VIL melléklet (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,b) A 154. cikk (1) bekezdésének d) vagy e) pontjdban meghatirozott kotelezettség nemteljesitése esetén a pénzbiin-
tetést azon aktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba plusz 5 szdzalékpontos biintetGkamatldb haszndlatdval kell
kiszdmitani, amely azon a napon volt irdnyadd, amikor a kotelezettség nemteljesitése megkezdSdott. A 154. cikk
(1) bekezdésének d) pontjdban foglalt kotelezettségnek vagy a 154. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban foglalt
kotelezettségnek — az els§ kotelezettség-nemteljesités napjatél szamitott — 12 hénapon belil torténd ismételt
megszegése esetén a biintetGkamatldb mértéke tovabbi 2,5 szdzalékponttal emelkedik minden egyes kotelezettség-
nemteljesités vonatkozasdban.”

2. A VIL melléklet (5) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) Hét naptdri napos tirelmi idgszak alkalmazand6 abban az esetben, ha a kotelezettségszegés az értékelésben
bekovetkezs valtozds eredménye, tovabbi ilyen fedezetlen addssdginstrumentumok benydjtisa és eszkozoknek
a teljes osszevont fedezeti alapbdl val6 visszavondsa nélkiil, az aldbbiak alapjan:

i. ezen mdr benytjtott fedezetlen addssdginstrumentumok értéke megnéovekedett; vagy
ii. a fedezeti alap teljes értéke csokkent.

Ezekben az esetekben az iigyfélnek a vonatkozé korldtnak valé megfelelés érdekében a tiirelmi iddszak alatt ki
kell igazitania a teljes Osszevont fedezeti alap értékét és/vagy az ilyen fedezetlen addssaginstrumentumok értékét.”

3. A VIL melléklet (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,6. Ha az ugyfél 145. cikk (4) bekezdésére tekintettel az eurorendszer szempontjdbdl a fedezeti értéket negativan
befolydsolé informécidkat — példdul egy hitelkovetelés kinnlevs Osszegérél téves (hibds vagy nem naprakész)
informacidkat — szolgaltatott, vagy ha az tgyfél megfelel§ id6ben nem szolgédltatja a 101. cikk (1) bekezdése
a) pontjanak iv. alpontjdban el8irt informdciokat, a kedvezétleniil érintett fedezet mértéke (értéke) keriil figyelem-
bevételre a (3) bekezdésben foglalt pénzbiintetés kiszdmitdsa sordn, és a tiirelmi id6szak nem érvényesil.
a 109. cikk (2) bekezdésének megfelelGen a kovetkez§ munkanap folyamdn — megtorténik, Ggy szankcid
kiszabasdra nem keriil sor.”

4. A VIL melléklet (7) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

7. A 154. cikk (1) bekezdésének d) vagy e) pontjdban meghatdrozott kotelezettség megszegése esetén a pénzbiintetést
az (1) bekezdés b) pontjdban foglaltakkal 6sszhangban a biintet6kamatlab alkalmazasaval kell kiszdmitani az aktiv
oldali rendelkezésre allds tigyfél altali jogosulatlan igénybevételének vagy az eurorendszer dltal nydjtott, visszafize-
tetlen hitel értéke alapjan.”

5. A VIIL melléklet a kovetkezSképpen mddosul:

a) A cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,AZ ESZKOZFEDEZETU ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO KOLCSONSZINTU ADATSZOLGAL-
TATASI KOVETELMENYEK ES A KOLCSONSZINTU ADATTARAK EURORENDSZER ALTALI
KIJELOLESERE VONATKOZO ELJARAS”

b) A bevezet§ szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Ez a melléklet vonatkozik az eszkozfedezetii értékpapirokat fedezd, pénzaramldst generdld eszkozok portfolidjara
(pool) vonatkozd, dtfogd és szabvényositott kolcsonszint( adatoknak a 78. cikkben foglaltak szerinti szolgalta-
tdsdra, valamint meghatdrozza a kolcsonszinti adattdrak eurorendszer dltali kijelolésére vonatkozd eljardst.”

¢) Azl szakasz (1) bekezdése helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»1. A kolcsonszintii adatokat az érintett feleknek az eurorendszer dltal kijelolt kolesonszintd adattér részére kell
szolgaltatniuk. A kolcsonszintd adattdr az ilyen adatokat elektronikus aton teszi kozzé.”
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d) A sz6veg a kovetkezd 4j IV. szakasszal egésziil ki:

V. A KOLCSONSZINTU ADATTARAK KIJELOLESE
I. A kijel6lésre vonatkoz6 kovetelmények

1. A kijelolés érdekében a kolcsonszintd adattiraknak meg kell felelniitk az eurorendszer vonatkozé kovetel-
ményeinek, amelyek tobbek kozott: a nyilt hozzéaférés, a megkilonboztetésmentesség, a lefedettség,
a megfeleld irdnyitasi struktira és az atlathatdsdg.

2. A nyilt hozzaférés és a megkiilonboztetésmentesség kovetelményét illetSen a kolcsonszint(i adattdr:

a) nem alkalmazhat az adatfelhaszndlok kozotti tisztességtelen megkiilonboztetést a kolcsonszinti
adatokhoz val6 hozzaférés biztositdsa sordn;

b) a kolcsonszintli adatokhoz valé hozzaférés tekintetében koteles objektiv, megkiilonboztetésmentes és
nyilvanosan elérhetd kritériumokat alkalmazni;

) az ardnyossig kovetelményének valé megfelelés érdekében a hozzéférést csak a lehet§ legsziikebb
korben korldtozhatja;

d) koteles tisztességes eljdrdsokat meghatdrozni azokra az esetekre, amikor az adatfelhaszndloktol vagy az
adatszolgéltatokt6l megtagadja a hozzaférést;

e) koteles rendelkezni az ahhoz sziikséges technikai kapacitdsokkal, hogy minden észszerti koriilmények
kozott hozzéférést tudjon biztositani az adatfelhaszndldk és az adatszolgédltatok szdmadra, ideértve
a biztonsdgimdsolat-készitési eljdrdsokat, adatbiztonsdgi biztositékokat, valamint katasztréfa-helyredl-
litasi intézkedéseket;

f) nem réhat az adatfelhaszndlokra olyan koltségeket a kolesonszintii adatok rendelkezésre bocsatdsaért
vagy kinyeréséért, amelyek hatranyos megkilonboztetést valdsitanak meg vagy a kolcsonszintd
adatokhoz val6 hozzaférés indokolatlan korldtozdsihoz vezetnek.

3. A lefedettség kovetelményét illetGen a kolcsonszint(i adattarnak:

a) stabil technoldgiai rendszereket és operativ ellendrzést kell kialakitania és fenntartania, amelyek
lehet6vé teszik szdmdra a kolcsonszintd adatok oly médon torténd feldolgozdsit, amely megfelel az
eurorendszer kolcsonszinti adatok benyujtdsira vonatkozé kovetelményeinek a 78. cikkben és e
mellékletben meghatdrozottak szerinti kolcsonszinttiadat-kozlési kotelezettség hatdlya ald tartozd
eszkozfedezet( értékpapirok tekintetében;

b) hiteles médon igazolnia kell az eurorendszer felé, hogy technikai és operativ kapacitdsa lehet§vé tenné
szamadra a jelentds lefedettség elérését, amennyiben kijelolt kolesonszintii adattarkénti jogélldst kapna.

4. A megfelel§ iranyitasi struktiira és az dtlathatdsag kovetelményét illetGen a kolesonszintd adattdrnak:

a) olyan irdnyitdsi rendszert kell kialakitania, amely az dtldthatésdg el6mozditdsa Utjdn szolgdlja az
eszkozfedezetd értékpapirok piacdn az érdekeltek érdekeit;

b) egyértelmden dokumentalt irdnyitdsi rendszert kell kialakitania, eleget kell tennie a megfelel§ irdnyitdsi
kovetelményeknek, és biztositania kell megfelel§ szervezeti struktiira fenntartdsit és mtkodtetését
a folytonossdg és a rendes miikodés biztositasa érdekében; és

¢) a dokumentumokhoz és az alapul szolgal6 informaciékhoz valé megfelel6 hozzaférést kell biztositania
az eurorendszer szdmdra ahhoz, hogy az eurorendszer folyamatosan figyelemmel tudja kisérni
a kolesonszintii adattdr irdnyitdsi struktiirdjanak folyamatos megfelelGségét.

II. A kijelolésre és a kijel6lés visszavondsira vonatkozo eljirisok

1. Az eurorendszer ltal kolcsonszint(i adattdrként torténd kijelolés irdnti kérelmet az EKB Kockdzatkezelési
Igazgatésagahoz kell benydjtani. A kérelemnek megfelel6 indokoldst és teljes kord aldtimasztd
dokumentdciét kell tartalmaznia, amelyek bemutatjdk, hogy a kérelmezd megfelel a kolcsonszintd
adattdrakra vonatkozdan ezen irdnymutatdsban meghatdrozott kovetelményeknek. A kérelmet,
indokoldst és aldtdmaszté dokumentdciét irdsban, és lehetdség szerint elektronikus formdban kell
benytjtani.
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2. A kérelem kézhezvételétdl szdmitott 25 munkanapon beliil az EKB ellendrzi, hogy a kérelem hidnytalan-
e. Ha a kérelem hidnyos, az EKB hatdrid6t szab meg, amelynek leteltéig a kolcsonszint(i adattdrnak
tovabbi informdciokat kell benyijtania.

3. Az EKB azt kovetden, hogy megdllapitotta a kérelem hidnytalansdgdt, ennek megfelelGen értesiti
a kolcsonszintl adattdrat.

4. Az eurorendszer a (6) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen észszerti iddn belill megvizsgélja a kolcson-
szint(i adattdr dltal benyujtott, kijelolés irdnti kérelmet annak alapjdn, hogy a kolcsonszint(i adattdr
megfelel-e az ezen irdnymutatdsban meghatdrozott kovetelményeknek. E vizsgalat részeként az
eurorendszer felszolithatja a kolcsonszint adattdrat arra, hogy hajtson végre egy vagy tobb él§
interaktiv demonstréci6t az eurorendszer alkalmazottaival annak érdekében, hogy szemléltesse a kolcson-
szint(i adattdr technikai kapacitdsait a IV.I szakasz (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények
tekintetében. Amennyiben az eurorendszer ilyen demonstraciéra szdlit fel, Ggy az a kérelmezési eljards
kotelezd kovetelményének tekintendd.

5. Az eurorendszer a vizsgdlat idStartamdt 20 munkanappal meghosszabbithatja az olyan esetekben,
amikor az eurorendszer tovadbbi pontositdst tart sziikségesnek, vagy amennyiben a (4) bekezdésnek
megfelel6en demonstraciora szélitott fel.

6. Az eurorendszer torekszik arra, hogy a (3) bekezdésben emlitett értesitéstdl szdmitott 60 munkanapon
beliil, vagy ha az (5) bekezdés alkalmazandé, 80 munkanapon beliil a kijelolésrdl vagy a kijel6lés elutasi-
tdsdrol szol6 indokoldssal elldtott hatdrozatot hozzon.

7. Az eurorendszer a (6) bekezdés szerinti hatdrozat elfogaddsdtdl szdmitott 6t munkanapon beliil kozli
hatdrozatat az érintett kolcsonszintd adattirral. Amennyiben az eurorendszer elutasitja a kolcsonszinti
adattdr kijelolését, vagy visszavonja a kolcsonszintli adattdr kijelolését, az értesitésben kozli hatdro-
zatanak indokait.

8. Az eurorendszer dltal a (6) bekezdésnek megfeleléen hozott hatdrozat a (7) bekezdésnek megfelelGen
tortént kozlésétsl szamitott 6todik munkanapon 1ép hatilyba.

9. A kijelolt kolcsonszinti adattdrnak indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell az eurorendszert
a kijelolésre vonatkozd kovetelményeknek valé megfelelésében bekovetkezd barmely 1ényeges
valtozasrol.

10. Az eurorendszer visszavonja a kolcsonszintd adattdr kijelolését, amennyiben a kolcsonszintd adattar:
a) a kijelolést hamis nyilatkozatok addsdval vagy egyéb szabdlytalan médon érte el; vagy
b) mér nem felel meg azoknak a kovetelményeknek, amelyek alapjan kijelolésére sor keriilt.

11. A kolcsonszint( adattdr kijelolésének visszavondsardl sz6l6 hatdrozat haladéktalanul hatalyba 1ép. Azon
eszkozfedezetli értékpapirok, amelyek tekintetében olyan kolcsonszintl adattiron keresztill tettek
elérhet6vé adatokat, amelynek kijelolése a (10) bekezdésnek megfelelGen visszavondsra kerilt, az
eurorendszer hitelmtveletei céljara fedezetként elfogadhatéak maradhatnak, amennyiben minden egyéb
kovetelmény teljesiil,

a) az L szakasz (3) bekezdésében meghatirozott, kovetkezd eldirt kolesonszinttiadat-szolgéltatdsi
id8pontig; vagy

b) amennyiben az a) pont alapjin megengedett idGszak technikailag nem megval6sithaté a kolcsonszint(
adatokat benytijté fél szdmdra, és a kovetkezd, az L. szakasz (3) bekezdésében meghatdrozott, el8irt
kolesonszintiadat-szolgéltatdsi idSpontig irdsbeli magyardzattal szolgdltak az elfogadhat6sdgot
értékel6 NKB szdmdra, a (10) bekezdés szerinti hatdrozattdl szamitott hdrom hénapig.

Ezen idGszak leteltét kovetGen az ilyen eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé koélcsonszintdi adatokat
kijelolt kolcsonszintti adattdron keresztiil kell elérhet6vé tenni, az eurorendszer valamennyi vonatkozd
kovetelményével osszhangban.
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12. Az eurorendszer az EKB honlapjan kozzéteszi az ezen irdnymutatdssal 6sszhangban kijelolt koleson-
szint(i adattdrak listdjat. E listdt a (6) vagy a (10) bekezdés szerinti hatdrozatok elfogaddsdtél szdmitott 6t
munkanapon belul frissiteni kell.”

6. A szoveg a kovetkezd IXa. melléklettel egészil ki:
,IXa. MELLEKLET

Minimdlis lefedettségi kovetelmények kiilsG hitelmingsitd intézetek szdmdra az eurorendszer
hitelmingsitd keretrendszerében

1oz 2 7.

Ez a melléklet a hitelmindsit§ intézeteknek az eurorendszer hitelmindsit keretrendszerében (ECAF) a 120. cikk
(2) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen kiilsg hitelmindsitd intézetként (ECAI) torténd elfogadasira alkalmazando.

1. LEFEDETTSEGI KOVETELMENYEK

2 o2

1. Az aktudlis lefedettséget illetéen a hitelmindsitd intézetnek az a) fedezetlen banki kotvények, b) vallalati
kotvények, c) fedezett kotvények, és d) eszkozfedezetl értékpapirok négy eszkozkategéria koziil legaldbb
hédromban legaldbb az aldbbi mértékd lefedettséget kell biztositania:

i. az euroovezeti eszkdzok elfogadhat6 sszességének 10 %-a, a minGsitett eszkozok és mindsitett kibocsatok
tekintetében szdmitva, kivéve az eszkozfedezetli értékpapirok eszkozosztilyt, amelynek esetében csak
a mindsitett eszk6zok tekintetében fenndll lefedettség alkalmazando;

ii. az euroovezeti eszkozok elfogadhatd Osszességének 20 %-a, a fenndllo névleges Gsszegek tekintetében
szdmitva;

iii. a hitelmindsit§ intézetnek az adott eszkozosztilyokban elfogadhaté eszkozokkel rendelkezd eurodvezeti
orszdgok legaldbb 2/3-dban biztositania kell a mindsitett eszkozok, mindsitett kibocsdték vagy mindsitett
névleges Osszegek tekintetében el8irt, az i. és ii. pontban emlitett lefedettséget.

2. A hitelmingsit8 intézetnek allamaddssdg-mindsitést kell biztositania legaldbb az Gsszes olyan eurodvezeti
kibocsatdi rezidens orszagra vonatkozdan, ahol ezen hitelmingsit8 intézet az 1. pontban emlitett négy eszkoz-
osztaly egyikébe tartozd eszkozoket mindsit, azon eszkozok kivételével, amelyek esetében az eurorendszer az
adott orszdg kockazatértékelését irrelevansnak tekinti a hitelmindsitd intézet altal a kibocsdtdsra, kibocsdtéra
vagy garanciavéllaléra vonatkozdan adott hitelmindsités szempontjabol.

3. A torténeti lefedettséget illetGen a hitelmindsits intézetnek az 1. és 2. pontban vézolt minimdlis lefedettségi
kovetelmények legalabb 80 %-at teljesitenie kell az ECAF elfogadds irdnti kérelmet megel6z8 hirom év
mindegyikében, és e kovetelmények 100 %-at teljesitenie kell a kérelem id8pontjaban és az ECAF elfogadis
teljes idGtartama alatt.

2. A LEFEDETTSEG KISZAMITASA

P

1. A lefedettséget a hitelmindsit8 intézet dltal az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban kiadott vagy befogadott
és az ECAF valamennyi egyéb kovetelményének megfelel hitelmindsitések alapjan kell kiszdmitani.

2. Egy adott hitelmindsitd intézet altal biztositott lefedettség az eurorendszer monetdris politikai miiveletei céljara
elfogadhat6 eszkozok hitelmindsitésén alapul, és a 84. cikk szerinti elsdbbségi szabalyoknak megfelelGen keriil
kiszdmitdsra, csak az adott hitelmingsit8 intézet minGsitéseinek figyelembevételével.

3. Az ECAF céljira még nem elfogadott hitelminésit§ intézet minimdlis lefedettségének kiszdmitdsa sordn az
eurorendszer figyelembe veszi az olyan eszkozokre vonatkozdan adott relevans hitelmindsitéseket is, amelyek
az ECAF dltal elfogadott ECAI-k dltali minGsités hidnya miatt nem elfogadhatdak.

3. A MEGFELELOSEG FELULVIZSGALATA

1. Az elfogadott ECAI-k e lefedettségei kovetelményeknek valé megfelelése évente feliilvizsgdlatra keriil.

2. A lefedettségi kovetelményeknek valé meg nem felelés az ECAF szabdlyaival és eljdrdsaival 6sszhangban
szankciondlhat6.”
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7. A szoveg a kovetkezd IXb. melléklettel egésziil ki:

JIXb. MELLEKLET

Az eurorendszer hitelmindsité keretrendszerének minimumkévetelményei a fedezettk6tvény-
programokrdl sz616 j kibocsitisi és feliigyeleti jelentésekre vonatkozéan

1. BEVEZETES

Az eurorendszer hitelmindsitd keretrendszere (ECAF) céljdra a kiils§ hitelmindsitd intézeteknek (ECAI) a 120. cikk
(2a) bekezdése tekintetében a fedezett kotvényeket illetGen 2017. jalius 1-jétdl kiilonleges operativ kovetelmé-
nyeknek kell megfelelniitk. Az ECAI-knak igy kiilonosen:

a) nyilvdnosan elérhetS hitelmindsitési jelentésben kell bemutatniuk az djonnan mindsitett fedezettkotvény-
programokat; és

b) negyedévente a fedezettk6tvény-programokrél szol6 feliigyeleti jelentéseket kell elérhet6vé tenniiik.

E melléklet ezeket a minimumkovetelményeket hatdrozza meg részletesen.

Rendszeresen ellendrzésre keriil majd, hogy az ECAI-k megfelelnek-e ezen kovetelményeknek. Ha a kovetelmények
egy adott fedezettkotvény-program tekintetében nem teljesiilnek, az eurorendszer tekintheti tigy, hogy az érintett
fedezettk6tvény-programhoz kapcsolédé nyilvanos hitelmindsités(ek) nem felel(nek) meg az ECAF magas hitelmi-
ndségi kovetelményeinek. Igy az érintett ECAI nyilvanos hitelmindsitése az adott fedezettkotvény-program
keretében kibocsdtott forgalomképes eszkozok esetében nem haszndlhaté fel a hitelmingségi kovetelmények
fennélldsanak megéllapitdsihoz.

2. MINIMUMKOVETELMENYEK

a) Az 1. pont a) alpontjdban emlitett nyilvanosan elérhet§ hitelmindsitési jelentésnek (iij kibocsdtdsra vonatkozd
jelentés) tartalmaznia kell a program strukturdlis és jogi aspektusainak dtfog6 elemzését, a fedezeti portf6lio
részletes értékelését, a refinanszirozdsi és a piaci kockdzat elemzését, az iigylet résztvevéirdl szol6 elemzést, az
ECAI sajat feltételezéseit és mérszdmait, valamint az tigylet barmely egyéb relevans jellemzdinek elemzését.

b) Az 1. pont b) alpontjdban emlitett feliigyeleti jelentést az ECAl-nak legkésébb minden negyedév végétdl
szamitott nyolc héten belil kozzé kell tennie. A feliigyeleti jelentéseknek a kovetkezd informdcidkat kell
tartalmazniuk.

i. Az ECAI sajat mérGszdmai, beleértve a mindsités meghatdrozdsdhoz felhaszndlt legtijabb elérhetd sajat
dinamikus mérdszamokat. Amennyiben az az id6pont, amelyre a sajit mérészdmok vonatkoznak, eltér
a jelentés kozzétételének idSpontjdtdl, meg kell jelolni, hogy a sajit mérdszdmok mely idSpontra
vonatkoznak.

ii. A program dttekintése, amely feltiinteti legaldbb a fenndllé eszkozoket és forrdsokat, a kibocsatét és az
tigylet egyéb f6bb résztvevdit, a {6 fedezeti eszkoztipust, a jogi keretet, amelynek hatalya ald a program
tartozik, valamint a program és a kibocsdté mindsitését.

iii. A tobbszoros biztositéknydjtds szintje, beleértve az aktualis és a vallalt tobbszoros biztositéknyjtast.

iv. Az eszkoz-forrds profil, beleértve a fedezett kotvények futamidejének tipusit (példdul hard bullet, soft bullet
vagy pass through), a fedezett kotvények és a fedezeti portf6lié sdlyozott dtlagos élettartamat, valamint
a kamatldbak, illetve a devizanemek kozotti eltérésekre vonatkoz informdcidk.

v. A jelentés kozzétételének idépontjaban fennallé kamatlab- és devizaswapok, beleértve a swap iigyfelek
nevét, és jogalany-azonositdjukat, amennyiben rendelkezésre all.

vi. A devizdk megoszldsa, beleértve az érték tekintetében torténd bontdst mind a fedezeti portfdlid, mind az
egyes kotvények szintjén.

vii. A fedezeti portf6liéba tartozé eszkozok, beleértve az eszkozegyenleget, eszkoztipusokat, a hitelek szdmat
és atlagos nagysagit, a fedezeti portf6li6 fenndlldsinak idGtartamdt (seasoning), futamid6t, hitelfedezeti
ardnyt (loan-to-valuation ratio), regionalis megoszldst és a hdtralékok megoszldsit.

viil. A fedezeti portf6li6 helyettesit eszkozei, az eszkozegyenleget is beleértve.
ix. A programba tartozé valamennyi minGsitett értékpapir felsoroldsa, nemzetkozi értékpapir-azonositd

szdmuk (ISIN) szerint azonositva. Ez a kozzététel torténhet az ECAI honlapjan kozzétett kiilon letolthetd
f&jl atjan is.
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x. A feliigyeleti jelentés Osszedllitdsa sordn haszndlt adatmeghatdrozdsok és adatforrdsok felsoroldsa. Ez
a kozzététel torténhet az ECAI honlapjan kozzétett kiilon letolthetd fajl Gtjan is.”

8. A XIL melléklet VI. szakasza a kovetkez8képpen méddosul:
a) Az 1. tabldzat helyébe a kovetkezd tablazat 1ép:
, 1. tdbldzat

Az iigyletekben mobilizilt forgalomképes eszkozok

Jellemzdk
Név Eszkézosztdl Lejarat Kamatozds Kamatozds Hatralévg Diszkontélds
Y idépontja gyakorisdga futamidg (haircut)
»Ac eszkoz | Az AEKBV-el6ird- | 2018.8.30. | Fix kamato- | 6 hénap 4 év 2,50 %
soknak megfelel§ zas
jumbo kotvény
»Be eszkoz Allamkotvény 2018.11.19. Viltozo 12 hénap 4 év 0,50 %
»C« eszkoz Villalati kotvény | 2025.5.12. | Kamatszel- > 10 év 13,00 %
vény nélkili
kotvény
Arfolyamok szdzalékban (kamattal egyiitt) (*)
2014.7.30. 2014.7.31. 2014.8.1. 2014.8.4. 2014.8.5. 2014.8.6. 2014.8.7.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Egy adott értékelési napra feltiintetett drak megfelelnek az értékelési napot megel6z§ tizleti nap legjellemzébb drdnak.”

b) ,AZ EARMARKING RENDSZER” cim alatti 1. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,1. 2014. jalius 30-dn az ugyfél visszavasarlasi megdllapodast kot az NKB-val, amely az »A« eszkozbdl 50,6 milli6
eurdnyit vasarol. Az »A« eszkoz egy fix kamatozdsu és 1-2. szintli hitelmindségi besoroldssal rendelkezd, az
AEKBV-el6irasoknak megfelel6 jumbo kotvény 2018. augusztus 30-i lejdrattal. A lejdratig hatralevs futamidé
négy év, igy az értékelési haircut 2,5 %. Azon a napon az »A« eszkoz piaci dra a referenciapiacon 101,61 %,
amely tartalmazza a kuponszelvényen felhalmozdodott kamatot. Az iigyfélnek olyan mennyiségii »A« eszkozt
kell szolgdltatnia, amely a 2,5 % haircut levondsa utdn meghaladja a kiosztott 50 millié eurdt. Ezért
az tgyfél 50,6 millié euro névértékben szallit »A« eszkozt, amelynek kiigazitott piaci értéke azon a napon
50 129 294 euro.”
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