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SMJERNICE

SMJERNICA (EU) 2016/2298 EUROPSKE SREDI§N)E BANKE
od 2. studenoga 2016.

o izmjeni Smjernice (EU) 2015/510 o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava
(ESBJ2016/31)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredisnje banke, a posebno prvu alineju njegova
Clanka 3. stavka 1., ¢lanak 9. stavak 2., ¢lanak 12. stavak 1., ¢lanak 14. stavak 3., ¢lanak 18. stavak 2. te ¢lanak 20. prvi
stavak,

buduéi da:

(1)  Ostvarenje jedinstvene monetarne politike iziskuje odredivanje sredstava, instrumenata i postupaka koje koristi
Eurosustav, koji se sastoji od Europske sredi$nje banke (ESB) i nacionalnih sredi$njih banaka drzava ¢lanica cija je
valuta euro (dalje u tekstu: nacionalne sredi$nje banke), radi provedbe te politike na jedinstven nacin u drzavama
¢lanicama ¢ija je valuta euro.

(2)  Za potrebe operacija monetarne politike, Eurosustav moZze provoditi aukcije s fiksnom kamatnom stopom ili
aukcije s promjenjivom kamatnom stopom. Smjernicu (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke
(ESB/2014/60) (') trebalo bi izmijeniti tako da ukljuci neka potrebna tehni¢ka i urednicka pobolj$anja u odnosu
na operativne faze aukcija.

(3)  Eurosustav smatra potrebnim izmijeniti kriterije prihvatljivosti i prilagoditi mjere za kontrolu rizika primjenjive
na neosigurane duznicke instrumente s pravom prvenstva koje su izdale kreditne institucije ili investicijska
drustva ili s njima blisko povezani subjekti unutar svog okvira kolaterala kako bi se uzela u obzir provedba
Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (%) u drzavama ¢lanicama.

(4)  Eurosustav je razvio jedinstveni okvir za imovinu prihvatljivu kao kolateral, tako da se svi kreditni poslovi
Eurosustava provode uskladeno provedbom Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) u svim drzavama ¢lanicama
Cija je valuta euro. Upravno vijee smatra potrebnim uvesti neke promjene u okvir kolaterala Eurosustava radi
omogucavanja uklju¢ivanja strukture kupona s mogudéim negativnim novéanim tokovima za utrzivu imovinu.

(5)  Eurosustav zahtijeva dostavu sveobuhvatnih i standardiziranih podataka na razini pojedinacnog kredita o skupu
imovine koja stvara nov¢ani tok i kojom su osigurani vrijednosni papiri osigurani imovinom. Odgovarajuce
strane moraju dostaviti podatke na razini pojedinacnog kredita repozitoriju podataka na razini pojedinacnog
kredita koji je odredio Eurosustav. Zahtjeve Eurosustava za odredivanje repozitorija podataka na razini
pojedina¢nog kredita i postoje¢i postupak odredivanja potrebno je detaljnije pojasniti radi transparentnosti.

(6) S ciljem zastite adekvatnosti kolaterala Eurosustava, potrebno je izmijeniti kriterije prihvatljivosti za kreditna
potraZzivanja, a posebno kriterij ogranicenja realizacije. Nacionalne sredi$nje banke trebaju poduzeti posebne
mjere radi isklju¢ivanja ili znacajnog umanjivanja rizika prijeboja kad prihvacaju kreditna potrazivanja kao
kolateral. Kreditna potraZivanja nastala prije 1. sije¢nja 2018. na koja se nisu odnosile te mjere mogu biti
mobilizirana kao kolateral do 31. prosinca 2019. pod uvjetom da su ispunjeni svi drugi kriteriji prihvatljivosti.

(") Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredisnje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi monetarne politike Eurosustava (ESB/2014/60)
(Smjernica o op¢oj dokumentaciji) (SLL 91, 2.4.2015., str. 3.).

(%) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija
i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004[25[EZ, 2005/56/EZ,
2007/36[EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36EU, te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
(SLL173,12.6.2014., str. 190.).
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(7)  Radi zastite Eurosustava od rizika financijskih gubitaka u slucaju nastanka statusa neispunjenja obveze druge
ugovorne strane, prihvatljiva imovina koja je mobilizirana kao kolateral za kreditne poslove Eurosustava trebala
bi biti podvrgnuta mjerama za kontrolu rizika utvrdenim u glavi VL Cetvrtog dijela Smjernice (EU) 2015/510
(ESB/2014/60). Zbog redovitog preispitivanja okvira za kontrolu rizika Eurosustava, Upravno vije¢e smatra da je
potrebno izvrsiti odredene prilagodbe.

(8)  Prihvatljiva imovina mora udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava navedenim u Okviru za kreditnu
procjenu Eurosustava (ECAF) koji odreduje postupke, pravila i tehnike radi osiguravanja udovoljavanju zahtjevima
Eurosustava za visokim bonitetnim standardima za prihvatljivu imovinu. Nakon preispitivanja pravila ECAF-a,
potrebno je izvrsiti odredene promjene, posebno u odnosu na opde kriterije za prihvacanje vanjskih institucija za
kreditnu procjenu (VIKP) i dodatne operativne zahtjeve za vanjske institucije za kreditnu procjenu u odnosu na
pokrivene obveznice.

(9)  Potrebno je izvrsiti odredene manje tehnicke izmjene radi jasnoce, primjerice u odnosu na strune nazive u vezi s
pokrivenim obveznicama.

(10)  Smjernicu (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) stoga treba na odgovaraju¢i nacin izmijeniti,
DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.
Izmjene

Smjernica (EU) 2015/510 mijenja se kako slijedi:
1. Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 12. zamjenjuje se sljededim:

,12. ,pokrivena obveznica’ zna¢i duznicki instrument koji ima dvostruku ulogu: (a) izravnu ili neizravinu prema
kreditnoj instituciji; i (b) prema dinami¢nom pokrivenom skupu odnosne imovine, a za koji nema
transiranja rizika;”;

(b) umece se sljedeca tocka 46.a:

,46.a ,investicijsko drustvo’ znadi investicijsko drustvo sa znacenjem iz tocke 2. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013;7;

(c) tocka 48. zamjenjuje se sljedecim:
,48. ,pokrivena obveznica velikog iznosa’ zna¢i pokrivena obveznica s opsegom izdanja od najmanje
1 milijardu eura, za koju najmanje tri odrZavatelja trziSta osiguravaju redovne ponude na kupnju
i prodaju;”;
(d) tocka 71. zamjenjuje se sljedecim:
,71. ,ostale pokrivene obveznice’ znaci strukturirane pokrivene obveznice ili multi cédulas;”;
(e) tocka 74. zamjenjuje se sljedecim:
,74. javni kreditni rejting’ znaci kreditni rejting koji je: (a) izdan ili potvrden od strane agencije za kreditni
rejting registrirane u Uniji koja je prihvadena kao vanjska institucija za kreditnu procjenu od strane
Eurosustava; i (b) koji je javno objavljen ili raspodijeljen temeljem pretplate;”;

(f) tocka 88. zamjenjuje se sljedecim:

,88. strukturirana pokrivena obveznica’ zna¢i pokrivena obveznica, osim multi cédulas, koja nije izdana
u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

(*) Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302,
17.11.2009., str. 32).”;
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(g) tocka 94. zamjenjuje se sljedecim:

,94. ,pokrivena obveznica uskladena s UCITS-om’ znaci pokrivena obveznica izdana u skladu sa zahtjevima iz
Clanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ;”.

2. Clanak 25. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1. tablica 4. zamjenjuje se sljede¢im:
Tablica 4.

Operativne faze aukcija

Faza 1.  Najava aukcije
(@) Javna najava ESB-a

(b) Javna najava nacionalnih sredi$njih banaka i izravna najava pojedinim drugim ugovornim stra-
nama (ako se smatra potrebnim)

Faza 2. Priprema drugih ugovornih strana i dostava ponuda
Faza 3. Prikupljanje ponuda od strane Eurosustava

Faza 4.  Raspodjela na aukciji i objava rezultata aukcije
(@) odluka ESB-a o raspodjeli na aukciji

(b) javna objava ESB-a rezultata raspodjele
Faza 5.  Izdavanje potvrda o pojedinim rezultatima raspodjele

Faza 6.  Namira transakcija”;

(b) u stavku 2. tablice 5. i 6. zamjenjuju se sljedecim:

,Tablica 5.

Okvirni vremenski okvir za operativne faze standardnih aukcija (vremena su navedena prema
srednjoeuropskom vremenu (')

| T-1 | ’ Dan trgovanja (T) ‘ | T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
E 1a
1b
2 s Ui
1
2 v
15:40 9:30 11:30
Najava aukcije Rok za dostavu Objava rezultata
ponuda drugih aukcije
ugovornih strana

(*) Srednjoeuropsko vrijeme (SEV) uzima u obzir promjenu na srednjoeuropsko ljetno racunanje vremena.



17.12.2016. Sluzbeni list Europske unije L 344/105

Tablica 6.

Okvirni vremenski okvir za operativne faze brzih aukcija (vremena su navedena prema SEV-u)

Dan trgovanja (T) |
1.sat 2.sat 3.sat 4.sat
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1laC ] B
1b
2 3
Najava aukcije
Rok za dostavu
ponuda drugih

ugovornih strana

Objava rezultata
aukcije”

3. U ¢lanku 30. stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljede¢im:

,1.  ESB unaprijed javno najavljuje standardne aukcije. Osim toga, nacionalne sredi$nje banke mogu standardne
aukcije najaviti javno i izravno drugim ugovornim stranama, ako to smatraju potrebnim.

2. ESB mozZe unaprijed javno najaviti brze aukcije. Kod brzih aukcija koje su unaprijed javno najavljene, NSB
moze izravno stupiti u vezu s odabranim drugim ugovornim stranama, ako to smatra potrebnim. Kod brzih aukcija
koje nisu unaprijed javno najavljene, nacionalne sredi$nje banke izravno stupaju u vezu s odabranim drugim
ugovornim stranama.”.

4. U clanku 43. stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,1. ESB javno objavljuje odluku o raspodjeli na aukciji u odnosu na rezultate aukcije. Pored toga, nacionalne
sredi$nje banke mogu objaviti odluku ESB-a o raspodjeli na aukciji javno i izravno drugim ugovornim stranama,
ako to smatraju potrebnim.”.

5. U ¢lanku 55.a stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3. Kada se radi o podruznicama, informacije koje se dostavljaju na temelju stavka 1. odnose se na instituciju
kojoj podruznica pripada.”.

6. U ¢lanku 61. stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  ESB objavljuje azurirani popis prihvatljive utrZive imovine na svojoj mreZnoj stranici, u skladu s tamo
navedenim metodologijama, i aZurira taj popis svakog dana kada je otvoren sustav TARGET2. Utrziva imovina
ukljucena na popis prihvatljive utrzive imovine postaje prihvatljiva za upotrebu u kreditnim poslovima Eurosustava
nakon §to bude objavljena na popisu. Iznimno od navedenog, u pojedinom slucaju kratkoro¢nih duznickih
instrumenata s istim danom namire vrijednosti, Eurosustav moze dodijeliti prihvatljivost od datuma izdanja.
Imovina procijenjena u skladu s ¢lankom 87. stavkom 3. ne objavljuje se na ovom popisu prihvatljive utrzive
imovine.”.

7. U ¢lanku 63. stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju imati jednu od sljedecih struktura kupona do konacnog
otkupa:

(a) fiksni kupon, bez kupona ili viSestupanjski kuponi s unaprijed odredenim rasporedom kupona i unaprijed
odredenim vrijednostima kupona; ili
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(b) kuponi s promjenjivom kamatnom stopom koji imaju sljede¢u strukturu: kuponska stopa = (referentna kamatna
stopa * 1) £ x, s f < kuponske stope < ¢, gdje:

i. referentna kamatna stopa je samo jedna od sljedecih u odredenom trenutku:
— kamatna stopa na eurskom novcanom trzistu, npr. Euribor, LIBOR ili sli¢ni indeksi,
— kamatna stopa na ugovore o razmjeni s nepromjenjivim rokom dospije¢a, npr. CMS, EIISDA; EUSA,

— prinos na jednu drzavnu obveznicu iz europodrudja ili indeks nekolicine takvih obveznica s dospijeCem
od godine dana ili manje,

— indeks inflacije u europodrugju;

ii. f (donja granica), ¢ (gornja granica), 1 (faktor financijske poluge/smanjenja financijske poluge) i x (marza) su,
ako postoje, brojevi koji su ili unaprijed odredeni pri izdavanju, ili koji se tijekom vremena mogu mijenjati
samo kako je unaprijed odredeno pri izdavanju, kada je 1 veéi od nule tijekom cjelokupnog vijeka trajanja
imovine. Za kupone s promjenjivom kamatnom stopom s referentnom kamatnom stopom s indeksom
inflacije, 1 je jednako jedan.”.

8. Umece se sljedeci ¢lanak 77.a:

,Clanak 77.a
Ogranifenja investicija za vrijednosne papire osigurane imovinom

Svaka novcana investicija koja predstavlja potrazivanje na bankovnom rac¢unu izdavatelja ili bilo kojeg posrednickog
SPV-a prema dokumentaciji o transakcijama ne smije se sastojati, u cijelosti ili djelomi¢no, stvarno ili potencijalno,
od transi drugih vrijednosnih papira osiguranih imovinom, kreditnih zapisa, ugovora o razmjeni ili drugih izvedenih
instrumenata, sintetskih vrijednosnih papira ili sli¢nih potrazivanja.”.

9. U ¢lanku 73. stavak 7. brise se.
10. U ¢lanku 78. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Sveobuhvatni i standardizirani podaci na razini pojedinac¢nog kredita o skupu imovine koja stvara novcani
tok i kojom su osigurani vrijednosni papiri osigurani imovinom stavljaju se na raspolaganje u skladu s postupcima
utvrdenima u Prilogu VIIL koji uklju¢uju informacije o zahtijevanoj ocjeni kvalitete podataka i zahtjeve za
odredivanje, od strane Eurosustava, repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita. Pri procjeni prihvatljivosti
Eurosustav uzima u obzir: (a) svaki propust dostavljanja podataka; i (b) koliko Cesto pojedina polja s podacima na
razini pojedina¢nog kredita ne sadrzavaju smislene podatke.”.

11. U odjeljku 2. poglavlja 1. glave II. dijela cetvrtog umece se sljede¢i pododjeljak 4.:
,Pododjeljak 4.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za odredene neosigurane duznicke instrumente

Clanak 81.a
Kriteriji prihvatljivosti za odredene neosigurane duznicke instrumente

1. Da bi bili prihvatljivi za kreditne poslove Eurosustava, neosigurani duznicki instrumenti koje su izdale kreditne
institucije ili investicijska drustva ili s njima blisko povezani subjekti kako su odredeni u ¢lanku 138. stavku 2.
moraju udovoljiti opéim kriterijima prihvatljivosti u odnosu na sve vrste utrzive imovine utvrdene u odjeljku 1. s
izuzetkom zahtjeva utvrdenih u ¢lanku 64. u mjeri u kojoj je neosigurani duznicki instrument podreden na temelju
zakona.

2. Za potrebe ovog pododjeljka, podredenost na temelju zakona zna¢i podredenost, utemeljena na zakonskom
okviru primjenjivom na izdavatelja, neosiguranog duznickog instrumenta na koji se ne odnosi podredenost u skladu
s uvjetima duznickog instrumenta, tj. ugovorna podredenost.”.
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12. U ¢lanku 83. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) Rejting izdanja koje je dodijelio VIKP: ovaj rejting odnosi se na kreditnu procjenu VIKP-a dodijeljenu izdanju ili,
ako ne postoji rejting izdanja koje je dodijelio isti VIKP, program ili seriju izdanja pod kojom je imovina izdana.
Procjena VIKP-a dodijeljena programu ili seriji izdanja bitna je samo ako se odnosi na odredenu imovinu i ako
izri¢ito i nedvosmisleno odgovara ISIN oznaci imovine koju je dodijelio VIKP te ako ne postoji drugaciji rejting
izdanja dodijeljen od strane istog VIKP-a. Za rejtinge izdanja od strane VIKP-a, Eurosustav ne pravi razliku s
obzirom na izvorni rok dospijeca imovine.”.

13. U ¢lanku 104. umede se sljededi stavak 3.a:

,3.a  Od 1. sije¢nja 2018., nacionalne sredi$nje banke moraju koristiti mehanizam kojim osiguravaju isklju¢ivanje
ili znatno smanjenje rizika prijeboja kad prihvacaju kao kolateral kreditna potrazivanja koja su stvorena nakon tog
datuma. Kreditna potraZivanja koja su stvorena prije 1. sije¢nja 2018. koja nisu bila predmet tog mehanizma mogu
biti mobilizirana kao kolateral do 31. prosinca 2019. pod uvjetom da su ispunjeni drugi kriteriji prihvatljivosti.”.

14. Clanak 120. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 1.1 2. zamjenjuju se sljedecim:
,1.  Za potrebe ECAF-a, op¢i kriteriji za prihvacanje za vanjske institucije za kreditnu procjenu su sljedeci:

(a) Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala registrira vanjske institucije za kreditnu
% ) ) pap 1% 8 ) )
procjenu u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009.

(b) Vanjske institucije za kreditnu procjenu moraju ispunjavati operativne kriterije i osiguravati odgovarajuce
pokrice kako bi se osigurala u¢inkovita provedba ECAF-a. Kreditna procjena VIKP-a posebno se koristi ako
Eurosustav ima na raspolaganju informacije o tim procjenama, kao i informacije potrebne za usporedbu
i dodjelu odnosno rasporedivanje procjena na odredene stupnjeve kreditne kvalitete Eurosustava i za potrebe
provodenja postupka analize ucinkovitosti na temelju ¢lanka 126.

2. Eurosustav zadrZava pravo odluciti hoce li zapoceti postupak prihvacanja ECAF-a na zahtjev agencije za
kreditni rejting (CRA). Prilikom donoSenja odluke, Eurosustav uzima u obzir, izmedu ostalog, osigurava li
agencija za kreditni rejting odgovarajuce pokri¢e za uéinkovitu provedbu ECAF-a u skladu sa zahtjevima iz
Priloga [X.a.”;

(b) umece se sljededi stavak 2.a:

,2.a  Nakon zapocinjanja postupka prihvacanja ECAF-a, Eurosustav mora istraziti sve dodatne informacije
koje smatra potrebnim radi osiguravanja ucinkovite provedbe ECAF-a, uklju¢ujuéi sposobnost VIKP-a da ispuni
kriterije i pravila postupka analize ucinkovitosti ECAF-a u skladu sa zahtjevima iz Priloga IX. i posebnim
kriterijima iz Priloga IX.b (ako je primjenjivo). Eurosustav zadrzava pravo odluditi hoce li prihvatiti VIKP za
potrebe ECAF-a na osnovi dobivenih informacija i svoje vlastite dubinske analize.”.

15. U ¢lanku 122. stavku 3. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,(b) aZurnu procjenu od strane nadleznog tijela koja odrazava trenutno dostupne informacije o svim pitanjima koja
utjecu na koristenje IRB sustava za potrebe osiguranja i sva pitanja koja se odnose ne podatke koji se koriste za
postupak analize u¢inkovitosti ECAF-a;”.

16. U clanku 137. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Primjenjuju se opdi kriteriji prihvatljivosti za utrzivu imovinu koji su utvrdeni u glavi II. dijela ¢etvrtog, osim
§to utrziva imovina:

(a) moze biti izdana, moZe se drZati i namirivati izvan EGP-a;
(b) moze biti nominirana u valutama koje nisu euro; i

(c) ne smije imati vrijednost kupona koja dovodi do negativnog novéanog toka.”.
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17. U ¢lanku 138. stavku 3. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) bliske veze izmedu druge ugovorne strane i subjekta javnog sektora iz EGP-a koji ima pravo razrezivanja
poreza, ili slucajeve kada za duZnicki instrument jam¢i jedan ili viSe subjekata javnog sektora iz EGP-a koji ima
pravo razrezivanja poreza, a odgovarajuée jamstvo udovoljava obiljezjima navedenim u ¢lanku 114.; i u svim
slucajevima podlijeze ¢lanku 139. stavku 1.;".

18. U clanku 139. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Neosigurani duznicki instrumenti koje izdaje druga ugovorna strana ili drugi subjekt u bliskoj vezi s tom
drugom ugovornom stranom, kako je odredeno u stavku 2. ¢lanka 138., i za koje u cijelosti jam¢i jedan ili vise
subjekata javnog sektora iz EGP-a koji imaju pravo razrezivanja poreza, nee biti mobilizirani kao kolateral za
kreditne poslove Eurosustava niti od strane te druge ugovorne strane:

(a) izravno; niti
(b) neizravno, kada su ukljuceni u skup pokrivenih obveznica.”.
19. U clanku 141. stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Druga ugovorna strana ne smije dostaviti ili upotrebljavati kao kolateral neosigurane duznicke instrumente
koje je izdala kreditna institucija ili bilo koji drugi subjekt s kojim je ta kreditna institucija u bliskoj vezi, u mjeri
u kojoj vrijednost tog kolaterala koji je izdala ta kreditna institucija ili drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi, nakon
primjene vazeleg korektivnog faktora, prelazi 2,5 % ukupne vrijednosti imovine koju ta druga ugovorna strana
upotrebljava kao kolateral. Ovaj prag od 2,5 % ne primjenjuje se niti u jednom od sljedecih slucajeva:

(a) ako vrijednost takve imovine ne prelazi 50 milijuna EUR nakon primjene vazeceg korektivnog faktora; niti

(b) ako za takvu imovinu jam¢i subjekt javnog sektora koji ima pravo razrezivanja poreza, jamstvom koje ispunjava
obiljezja navedena u ¢lanku 114.”.

20. Clanak 143. brise se.

21. Umece se sljededi ¢lanak 144.a:

,Clanak 144.a
Prihvatljiva imovina s negativnim nov&anim tokom

1. Nacionalne sredi$nje banke osiguravaju da druga ugovorna strana ostane odgovorna za pravovremeno placanje
bilo kojeg iznosa negativnog novc¢anog toka povezanog s prihvatljivom imovinom koju je dostavio ili upotrijebio
kao kolateral.

2. Ako druga ugovorna strana pravovremeno ne izvrsi placanje u skladu sa stavkom 1. Eurosustav moze, ali nije
obvezan, izvriiti odgovarajule placanje. Nacionalne sredi$nje banke osiguravaju da druga ugovorna strana
nadoknadi Eurosustavu, odmah po primitku zahtjeva Eurosustava, svaki iznos negativnog novcanog toka koji je
Eurosustav platio kao rezultat neispunjavanja obveze druge ugovorne strane. Ako druga ugovorna strana
pravovremeno ne izvrsi placanje u skladu sa stavkom 1., Eurosustav ima pravo teretiti odmah i bez prethodne
obavijesti iznos jednak iznosu koji Eurosustav treba platiti u ime takve druge ugovorne strane:

(a) s odgovarajueg racuna platnog modula (PM) druge ugovorne strane u sustavu TARGET2, kako je propisano
u ¢lanku 36. stavku 6. Priloga II. Smjernici ESB[2012/27; ili

(b) s prethodnim odobrenjem banke za namiru, s TARGET2 PM racuna banke za namiru, koji se koristi za kreditne
poslove Eurosustava odgovarajue druge ugovorne strane; ili
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(c) s bilo kojeg racuna koji se moze koristiti za operacije monetarne politike Eurosustava i koji odgovarajuca druga
ugovorna strana ima kod NSB-a.

3. Svaki iznos koji je Eurosustav platio temeljem stavka 2. koji druga ugovorna strana nije nadoknadila odmah
po primitku zahtjeva i koji se ne moze teretiti od strane Eurosustava s bilo kojeg odgovarajueg ra¢una kako je
propisano stavkom 2. smatrat ¢e se kreditom Eurosustava, na koji se primjenjuje sankcija u skladu s ¢lankom 154.”.

22. U clanku 154. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

»(a) u odnosu na obratne transakcije i valutne ugovore o razmjeni za potrebe monetarne politike, obveze, kako je
utvrdeno u ¢lanku 15, da se na odgovarajuéi nacin osigura i namiri iznos koji je raspodijeljen drugoj
ugovornoj strani za vrijeme cijelog razdoblja odredene operacije ukljucujuéi svaki neotplaéeni iznos odredene
operacije u sluaju prijevremenog raskida od strane NSB-a za vrijeme preostalog razdoblja operacije.”.

23. U ¢lanku 154. stavku 1. dodaje se sljedeca tocka (e):
,(€) svaka obveza placanja u skladu s ¢lankom 144.a stavkom 3.”.
24. U clanku 156. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:
,(a) izreCena je nov¢ana kazna;”.
25. U ¢lanku 156. stavku 4. tocka (a) zamjenjuje se sljededim:
(@) izreCena je novcana kazna;”.
26. U ¢lanku 166. dodaje se sljededi stavak 4.a:

,4.a  Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da, u svako doba, mati¢ni NSB bude u pravnom
polozaju da izrekne nov¢anu kaznu za nepostupanje druge ugovorne strane da nadoknadi ili plati, u cijelosti ili
djelomic¢no, bilo koji iznos kredita ili cijene otkupa, ili da dostavi kupljenu imovinu, o dospijecu ili kad je inace
dospjela, u slucaju da nisu dostupna sredstva u skladu s ¢lankom 166. stavkom 2. Nov¢ana kazna izra¢unava se
u skladu s Prilogom VIL, odjeljkom I, stavkom 1. tockom (a) ove Smjernice i Prilogom VIL, odjelikom I,
stavcima 2. i 4. ove Smjernice, uzimajuéi u obzir iznos gotovine koju druga ugovorna strana ne moze platiti ili

ugovorna strana nije platila, nadoknadila ili isporucila.”.

27. Prilozi VIL, VIIL i XIL. mijenjaju se, a novi Prilog [X.a i Prilog IX.b umecu se u skladu s Prilogom ovoj Smjernici.

Clanak 2.

Stupanje na snagu i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu danom obavjeStavanja nacionalnih sredi$njih banaka drzava ¢lanica Cija je valuta
euro.

2. Nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro poduzimaju potrebne mjere kako bi se uskladile s
ovom Smjernicom i primjenjuju ih od 1. sije¢nja 2017. One su obvezne obavijestiti ESB o propisima i sredstvima u vezi
s tim mjerama najkasnije do 5. prosinca 2016.
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Clanak 3.
Adresati

Ova je Smjernica upudena svim sredi$njim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 2. studenoga 2016.

Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG

Prilozi VIL, VIIL i XII. Smjernici (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) mijenjaju se, a novi prilozi IX.a i IX.b umelu se, kako
slijedi:

1. U Prilogu VIL, stavak 1. to¢ka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,(b) za neispunjavanje obveze iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke (d) ili (e), nov¢ana kazna obracunava se upotrebom
kamatne stope na moguénost posudbe na kraju dana koja se primjenjuje na dan kada je zapocelo neispunjavanje
obveze, uvecane za 5 postotnih bodova. Za ponavljane povrede obveze iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke (d) ili
obveza iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke () unutar razdoblja od 12 mjeseci, pocevsi od dana prve povrede, zatezna
kamatna stopa povecava se za daljnja 2,5 postotna boda za svaku povredu.”

2. U Prilogu VIL, stavak 5. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,(a) Razdoblje poceka od sedam kalendarskih dana primjenjuje se kad povreda proizlazi iz promjene postupka
vrednovanja, bez dostave takvih dodatnih neosiguranih duznickih instrumenata i bez uklanjanja imovine iz
ukupnog skupa kolaterala, na temelju sljedeceg:

i. vrijednost ve¢ dostavljenih neosiguranih duznickih instrumenata se povecala; ili
ii. ukupna vrijednost skupa kolaterala se smanjila.

U takvim slucajevima od druge ugovorne strane zahtijeva se da uskladi vrijednost svog ukupnog skupa kolaterala
ifili vrijednost takvih neosiguranih duZznickih instrumenata unutar razdoblja poceka, a kako bi osigurala
postupanje u skladu s primjenjivim ograni¢enjem.”.

3. U Prilogu VIL, stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6. Ako je druga ugovorna strana dostavila informacije koje negativno utje¢u na vrijednost njezina kolaterala sa
stajaliSta Eurosustava u odnosu na ¢lanak 145. stavak 4., primjerice neto¢ne informacije o nepodmirenom iznosu
iskoristenog kreditnog potrazZivanja koja je pogresna ili je bila pogresna ili zastarjela, ili ako druga ugovorna
strana pravovremeno ne dostavi informacije kako se zahtijeva na temelju ¢lanka 101. stavka 1. tocke (a) podtocke
iv., iznos (vrijednost) kolaterala na koji se negativno utjecalo uzima se u obzir za izracun nov¢ane kazne na
temelju stavka 3. i ne primjenjuje se razdoblje poceka. Ako je neto¢na informacija ispravljena unutar
primjenjivog razdoblja za obavijest, npr. za kreditna potraZivanja tijekom sljede¢eg poslovnog dana u skladu s
¢lankom 109. stavkom 2., kazna se ne izrice.”.

4. U Prilogu VIL, stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:
,/. Za neispunjavanje obveza iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke (d) ili (), nov¢ana kazna izracunava se primjenom
zatezne kamatne stope, u skladu sa stavkom 1. to¢kom (b), do iznosa neovlastenog pristupa druge ugovorne
strane moguc¢nosti grani¢ne posudbe od sredi$nje banke ili nepladenog kredita Eurosustava.”.

5. Prilog VIIL. mijenja se kako slijedi:

(a) naslov se zamjenjuje sljedecim:

JZVJESTAJNI ZAHTJEVI U VEZI S PODACIMA NA RAZINI POJEDINACNOG KREDITA ZA
VRIEDNOSNE PAPIRE OSIGURANE IMOVINOM I POSTUPAK ZA ODREPIVANJE REPOZITORIJA
PODATAKA NA RAZINI POJEDINACNOG KREDITA OD STRANE EUROSUSTAVA”;

(b) uvodni tekst zamjenjuje se sljedeéim:

,Ovaj se prilog primjenjuje na dostavu sveobuhvatnih i standardiziranih podataka na razini pojedinacnog kredita
o skupu imovine koja stvara novéani tok i kojom su osigurani vrijednosni papiri osigurani imovinom, kao $to je
odredeno u clanku 78. i utvrduje postupak za odredivanje repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita
od strane Eurosustava.”;

() odjeljak 1.1 zamjenjuje se sljede¢im:
,1. Odgovarajule strane moraju dostaviti podatke na razini pojedinacnog kredita repozitoriju podataka na razini

pojedinacnog kredita koji je odredio Eurosustav. Repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita
objavljuje te podatke u elektroni¢kom obliku.”;
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(d) umece se sljedeéi novi odjeljak IV.:
,IV.  ODREDIVANJE REPOZITORIJA PODATAKA NA RAZINI POJEDINACNOG KREDITA
. Zahtjevi za odredivanje

1. Kako bi bili odredeni, repozitoriji podataka na razini pojedina¢nog kredita moraju udovoljavati
primjenjivim  zahtjevima Eurosustava, ukljuCujuéi otvoreni pristup, nediskriminaciju, pokrice,
odgovarajucu strukturu upravljanja i transparentnost.

2. U odnosu na zahtjeve za otvoreni pristup i nediskriminaciju, repozitorij podatak na razini pojedinacnog
kredita:

(a) ne smije nepravedeno praviti razliku izmedu korisnika podataka kada odobrava pristup podacima na
razini pojedina¢nog kredita;

(b) mora primijeniti kriterije za pristup podacima na razini pojedinacnog kredita koji su objektivni,
nediskriminirajuéi i javno dostupni;

(c) smije ograni¢it pristup samo u najmanjoj mogucoj mjeri, tako da udovolji zahtjevu proporcio-
nalnosti;

(d) mora uspostaviti postene postupke za slucajeve kada odbija pristup korisnicima podataka ili osigura-
vateljima podataka;

(e) mora imati potrebne tehnicke moguénosti za omogucavanje pristupa korisnicima podataka i osigura-
vateljima podataka u svim razumnim okolnostima, ukljucujuéi postupke sigurnosne pohrane
podataka, zastitu sigurnosti podataka i postupke za oporavak od katastrofe;

(f) ne smije nametnuti troskove korisnicima podataka za dostavljanje ili vadenje podataka na razini
pojedina¢nog kredita koji su diskriminirajuéi ili dovode do neprimjerenog ogranienja pristupa
podacima na razini pojedina¢nog kredita.

3. U odnosu na zahtjev za pokri¢em, repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita:

(a) mora uspostaviti i odrZavati pouzdane sustave tehnologije i operativne kontrole radi omogucavanja
obrade podataka na razini pojedina¢nog kredita na nacin koji podupire zahtjeve Eurosustava za
dostavu podataka na razini pojedina¢nog kredita u odnosu na prihvatljivu imovinu u skladu sa
zahtjevima za dostavu podataka na razini pojedina¢nog kredita, kako je navedeno u ¢lanku 78. i u
ovom Prilogu;

(b) mora vjerodostojno pokazati Eurosustavu da bi mu njegova tehnitka i operativna sposobnost
dozvolila da postigne znacajno pokri¢e ako bi dobio status odredenog repozitorija podataka na
razini pojedina¢nog kredita.

4. U odnosu na zahtjeve prikladne upravljacke strukture i transparentnosti, repozitorij podataka na razini
pojedina¢nog kredita:

(a) mora uspostaviti sustave upravljanja koji sluZe interesima dionika na trziStu vrijednosnih papira
osiguranih imovinom pri jaCanju transparentnosti;

(b) mora uspostaviti jasno dokumentirane sustave upravljanja, postovati odgovarajue standarde
upravljanja te osigurati odrzavanje i djelovanje odgovarajue organizacijske strukture radi
osiguravanja trajnosti i urednog funkcioniranja; i

(c) mora odobriti Eurosustavu dovoljan pristup dokumentima i dodatnim informacijama radi pracenja,
na trajnoj osnovi, kontinuirane prikladnosti upravljacke strukture repozitorija podataka na razini
pojedina¢nog kredita.

II.  Postupci odredivanja i povlacenja odredivanja

1. Zahtjev za odredivanje repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita od strane Eurosustava
mora biti dostavljen ESB-ovoj Upravi Upravljanja rizicima. Zahtjev mora osigurati odgovarajuce razloge
i potpunu dodatnu dokumentaciju koja pokazuje uskladenost podnositelja zahtjeva sa zahtjevima za
repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita utvrdenim u ovoj Smjernici. Zahtjev, obrazloZenje
i dodatna dokumentacija mora biti dostavljena u pisanom obliku i, kada je mogude, u elektronickom
obliku.
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2. ESB (e procijeniti je li zahtjev potpun u roku od 25 radnih dana od dana primitka zahtjeva. Ako
zahtjev nije potpun, ESB ¢e utvrditi rok do kojega repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita
mora dostaviti dodatne informacije.

3. Nakon sto utvrdi da je zahtjev potpun, ESB ¢e na odgovarajudi nacin obavijestiti repozitorij podataka
na razini pojedinacnog kredita.

4. Eurosustav Ce, u razumnom roku, kako je navedeno u stavku 6., ispitati zahtjev za odredivanje koji je
dostavio repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita u odnosu na uskladenost repozitorija
podataka na razini pojedina¢nog kredita sa zahtjevima navedenim u ovoj Smjernici. Kao dio ispitivanja,
Eurosustav mozZe zatraziti od repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita da provede jednu ili
viSe interaktivnih demonstracija s osobljem Eurosustava koja ¢e se provesti uZivo, da bi prikazao
tehnicke moguénosti repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita u odnosu na zahtjeve
navedene u odjeljku IV, stavcima 2. i 3. Ako se traZi takva demonstracija, smatrat e se obveznim
zahtjevom postupka podnosenja zahtjeva.

5. Kada Eurosustav smatra da su potrebna dodatna pojasnjenja ili kada se trazi demonstracija u skladu sa
stavkom 4., Eurosustav mozZe produZiti razdoblje ispitivanja za 20 radnih dana.

6. Eurosustav ¢e nastojati donijeti obrazlozenu odluku za odredivanje ili odbijanje odredivanja u roku od
60 radnih dana od obavijesti iz stavka 3. ili u roku od 80 radnih dana od obavijesti u slucaju primjene
stavka 5.

7. U roku od pet radnih dana od donosenja odluke na temelju stavka 6. Eurosustav ¢e o svojoj odluci
obavijestiti doti¢ni repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita. Kada Eurosustav odbije odrediti
repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita ili kada povuce odredivanje repozitorija podataka
na razini pojedina¢nog kredita, obrazlozit ¢e svoju odluku u obavijesti.

8. Odluka koju je Eurosustav donio u skladu sa stavkom 6. stupa na snagu peti radni dan nakon obavijesti
u skladu sa stavkom 7.

9. Odredeni repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita mora, bez nepotrebnog odgadanja,
obavijestiti Eurosustav o svakoj znacajnoj promjeni u odnosu na svoju uskladenost sa zahtjevima za
odredivanje.

10. Eurosustav ¢e povuéi odredivanje repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita:

(a) ako je repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita dobio odredivanje temeljem laznih izjava
ili drugim nezakonitim sredstvima; ili

(b) ako repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita viSe ne ispunjava uvjete prema kojima mu
je odredivanje dano.

11. Odluka o povlacenju odredivanja za repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita stupa na snagu
odmah. Vrijednosni papiri osigurani imovinom u odnosu na koje su podaci na razini pojedina¢nog
kredita ucinjeni dostupnim putem repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita ¢ije odredenje je
povuceno u skladu sa stavkom 10. mogu ostati prihvatljivi kao kolateral za kreditne poslove
Eurosustava, pod uvjetom da su ispunjeni svi drugi zahtjevi, za razdoblje

(a) do sljedeceg datuma dostavljanja podataka na razini pojedina¢nog kredita navedenog u odjeljku L.3.;
ili

(b) tri mjeseca nakon dono$enja odluke temeljem stavka 10. — ako je dozvoljeno razdoblje pod (a)
tehnicki neostvarivo za stranu koja podnosi podatke na razini pojedina¢nog kredita i dano je pisano
obrazlozenje NSB-u koji procjenjuje prihvatljivost do sljedeceg zahtijevanog datuma za dostavljanje
podataka na razini pojedinacnog kredita navedenog u odjeljku 1.3.

Nakon isteka ovog razdoblja podaci na razini pojedinacnog kredita za te vrijednosne papire osigurane
imovinom moraju se uciniti dostupnim putem odredenog repozitorija podataka na razini pojedinac¢nog
kredita u skladu s primjenjivim zahtjevima Eurosustava.
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12. Eurosustav ¢e na mreZnim stranicama ESB-a objaviti popis repozitorija podataka na razini pojedinacnog
kredita odredenih u skladu s ovom Smjernicom. Taj popis aZurirat ¢e se u roku od pet radnih dana
nakon donosenja odluke temeljem stavka 6. ili stavka 10.”.

6. Umece se sljedeéi Prilog IX.a:
»PRILOG IX.a

Minimalni zahtjevi za pokrie za vanjske institucije za kreditnu procjenu u okviru kreditne
procjene Eurosustava

Ovaj Prilog primjenjuje se na prihvacanje agencije za kreditni rejting (AKR) kao vanjske institucije za kreditne
procjenu (VIKP) u okviru kreditne procjene Eurosustava (ECAF), kako je navedeno u ¢lanku 120. stavku 2.

1. ZAHTJEVI ZA POKRICE

1. U pogledu tekuéeg pokrica, u svakoj od najmanje tri od Cetiri kategorije imovine (a) nepokrivene bankovne
obveznice, (b) korporativne obveznice, (c) pokrivene obveznice i (d) vrijednosni papiri osigurani imovinom,
agencija za kreditni rejting mora osigurati minimalno pokrice od:

i. 10 % u prihvatljivom skupu imovine iz europodrugja, obra¢unatom u odnosu na imovinu i izdavatelje koji
imaju rejting, osim za kategoriju imovine vrijednosnih papira osiguranih imovinom, za koje ¢e se
primijeniti samo pokri¢e u smislu imovine s rejtingom;

ii. 20 % u prihvatljivom skupu imovine iz europodrudja, obra¢unatom u odnosu na nepodmirene nominalne
iznose;

fii. u najmanje 2/3 drZava europodrucja s prihvatljivom imovinom u odredenim kategorijama imovine,
agencija za kreditni rejting mora osigurati zahtijevano pokriée imovine s rejtingom, izdavatelja s rejtingom
ili nominalnih iznosa s rejtingom kako je navedeno u tockama i. i ii.

2. Agencija za kreditni rejting mora osigurati neovisne rejtinge za, najmanje, drzave europodru¢ja u kojima je
izdavatelj rezident gdje se imovina nalazi u jednoj od Cetiri kategorije imovine iz stavka 1. s rejtingom od
strane ove agencije za kreditni rejting, osim imovine za koju Eurosustav smatra da je procjena rizika zemlje
nevazna za kreditni rejting izdan od strane agencije za kreditni rejting u odnosu na izdanje, izdavatelja ili
jamca.

3. U pogledu povijesnog pokrica, agencija za kreditni rejting mora zadovoljiti najmanje 80 % minimalnih zahtjeva
za pokrice iz stavaka 1. i 2. u svakoj od tri godine prije zahtjeva za prihvacanje u ECAF te mora zadovoljiti
100 % tih zahtjeva u vrijeme podnoSenja zahtjeva i tijekom c¢itavog razdoblja prihvacanja u ECAF-u.

2. IZRACUN POKRICA

1. Pokri¢e se izra¢unava na osnovi kreditnih rejtinga koje je izdala ili potvrdila agencija za kreditni rejting
u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 i udovoljavanju ostalim zahtjevima za potrebe ECAF-a.

2. Pokri¢e odredene agencije za kreditni rejting temelji se na kreditnim rejtinzima prihvatljive imovine za
operacije monetarne politike Eurosustava i racuna se u skladu s pravilima o prioritetima u skladu s
¢lankom 84. uzimajuéi u obzir samo rejtinge te agencije za kreditni rejting.

3. Pri izracunu minimalnog pokri¢a agencije za kreditni rejting koji jo§ nije prihvaden za potrebe ECAF-a,

Eurosustav takoder ukljucuje odgovarajuée kreditne rejtinge dane za imovinu koja nije prihvatljiva zbog
nedostatka rejtinga od strane VIKP-a prihvac¢enog od strane ECAF-a.

3. PREISPITIVANJE USKLADENOSTI

1. Uskladenost VIKP-a s ovim zahtjevima za pokrice preispituje se jednom godi$nje.

2. Neuskladenost sa zahtjevima za pokri¢e moze biti sankcionirana u skladu s pravilima i postupcima ECAF-a.”.
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7. Umece se sljedeci Prilog IX.b:

LPRILOG IX.b

Minimalni zahtjevi u okviru za kreditnu procjenu Eurosustava za nova izdanja i nadzorna
izvje$éa o programima pokrivenih obveznica

1. UVOD

Za potrebe okvira za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF), vanjske institucije za kreditnu procjenu (VIKP),
u odnosu na ¢lanak 120. stavak 2.a moraju udovoljiti posebnim operativnim zahtjevima u odnosu na pokrivene
obveznice, s pocetkom od 1. srpnja 2017. Posebno, vanjske institucije za kreditnu procjenu moraju:

(a) objasniti programe pokrivenih obveznica s novim rejtinzima u javno dostupnom izvjeS¢u o kreditnom
rejtingu; i

(b) izraditi nadzorna izvjes¢a o programima pokrivenih obveznica dostupna na tromjese¢noj osnovi.

Ovaj Prilog detaljno utvrduje te minimalne zahtjeve.

Uskladenost vanjskih institucija za kreditnu procjenu s tim zahtjevima redovito e se preispitivati. Ako zahtjevi
nisu ispunjeni za odredeni program pokrivenih obveznica, Eurosustav moZe smatrati da javni kreditni rejting
(rejtinzi) u odnosu na odredeni program pokrivenih obveznica ne udovoljava (udovoljavaju) visokim bonitetnim
standardima ECAF-a. Tako se odgovarajui javni kreditni rejting VIKP-a ne smije koristiti za uspostavljanje
zahtjeva kreditne kvalitete za utrzivu imovinu izdanu temeljem posebnog programa pokrivenih obveznica.

2. MINIMALNI ZAHTJEVI:

(a) Javno dostupna izvjesca o kreditnom rejtingu (izvjes¢e o novom izdanju) iz stavka 1. tocke (a) moraju ukljuciti
sveobuhvatnu analizu strukturnih i pravnih aspekata programa, detaljnu procjenu skupa kolaterala, analizu
rizika refinanciranja i trzi$nih rizika, analizu sudionika transakcije, vlasnicke pretpostavke VIKP-a i parametre
te analizu svih drugih relevantnih pojedinosti transakcije.

(b) VIKP mora objaviti nadzorna izvjes¢a iz stavka 1. tocke (b) najkasnije osam tjedana nakon kraja svakog
tromjese¢ja. Nadzorna izvje$¢a moraju sadrzavati sljedece informacije:

i.  Sve vlasnicke parametre VIKP-a, ukljucujuéi posljednje dostupne dinamicke vlasnicke parametre koristene
pri utvrdivanju rejtinga. Ako se podaci na koje se vlasnicki parametri odnose razlikuju od datuma objave
izvjesca, podaci na koje se odnose vlasnicki parametri moraju biti specificirani.

ii. Pregled programa mora ukljucivati, najmanje, stanja imovine i obveza, izdavatelja i druge klju¢ne strane
u transakciji, glavnu vrstu imovine koja ¢ini kolateral, pravni okvir kojeg je program subjekt te rejting
programa i izdavatelja.

iii. Razine prekomjerne kolateralizacije, uklju¢ujudi tekucu i provedenu prekomjernu kolateralizaciju.

iv. Profil imovine i obveza, ukljucujudi vrstu dospije¢a pokrivenih obveznica, npr. obveznica s ugovorenom
isplatom glavnice (eng. hard bullet), obveznica s isplatom glavnice po dospijecu, time da se rok dospijeca
moze produljiti (eng. soft bullet), ili obveznice s rokom dospijeta koji se moze produljiti kako bi bio
istovjetan dospijeCu odnosne imovine (eng. pass through), ponderirano prosje¢no trajanje pokrivenih
obveznica i skupa pokrica te informacije o kamatnim stopama i valutnim neuskladenostima.

v. Programi zamjene kamatnih stopa i valuta koji postoje u vrijeme objave izvjesca, ukljucujuéi nazive
drugih ugovornih strana u ugovorima o razmjeni i, gdje je potrebno, njihove identifikatore pravnog
subjekta.

vi. Raspodjela valuta, ukljucujuéi raspodjelu po vrijednosti na razini skupa za pokrie i pojedinacnih
obveznica.

vii. Imovina u skupu za pokrice, ukljucujuéi bilancu imovine, vrstu imovine, broj i prosjecnu veli¢inu kredita,
sezoniranje, dospijee, omjere kredita i vrednovanja, regionalnu raspodjelu i raspodjelu neplacenih
obveza.

viil. Zamjenska imovina u skupu za pokrice, ukljuc¢ujuéi bilancu imovine.
ix. Popis svih povezanih vrijednosnih papira u programu, utvrdenih po svom medunarodnom identifika-

cijskom broju vrijednosnog papira (ISIN). Ovo objavljivanje moze se izvrsiti putem posebne datoteke
objavljene na mreznim stranicama VIKP-a koju je moguce preuzeti.
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x. Popis definicija podataka i izvora podataka koristen u izradi nadzornog izvje§¢a. Ova objava mozZe se
takoder izvrsiti putem posebne datoteke objavljene na mreznim stranicama VIKP-a.”.

8. Prilog XII, odjeljak VI. mijenja se kako slijedi:
(a) tablica 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,Tablica 1.

Utrziva imovina mobilizirana u transakcijama

Obiljezja
Nazi I Datum dospi- Definicija Ucestalost Preostali rok Korektivni
aziv Kategorija imovine -, o
jeca kupona kupona do dospijeca faktor
Imovina A Pokrivena ban- 30.8.2018. Fiksni ku- 6 mjeseci 4 godine 2,50 %
kovna obveznica pon
velikog iznosa us-
kladena s UCITS-
om
Imovina B Obveznice sredis- | 19.11.2018. | Promjenjiva | 12 mjeseci 4 godine 0,50 %
nje drzave kamatna
stopa
Imovina C | Korporativna ob- | 12.5.2025. | Bez kupona > 10 godina 13,00 %
veznica

Cijene u postocima (uklju¢ujudi obracunate nedospjele kamate) (¥)

30.7.2014. 31.7.2014. 1.8.2014. 4.8.2014. 5.8.2014. 6.8.2014. 7.8.2014.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57

53,71 53,62

(*) Cijene prikazane za odredeni datum vrednovanja odgovaraju najreprezentativnijoj cijeni na radni dan prije tog datuma vred-
novanja.”;

(b) stavak 1. pod ,SUSTAV ZA RAZMJENU KOLATERALA” zamjenjuje se sljedecim:

,1. 30. srpnja 2014. druga ugovorna strana zakljucuje repo transakciju s NSB-om koji kupuje 50,6 milijuna EUR
imovine A. Imovina A je pokrivena bankovna obveznica velikog iznosa uskladena sa UCITS-om s fiksnim
kuponom koja dospijeva 30. kolovoza 2018. i dodijeljen joj je stupanj kreditne kvalitete 1-2. Tako ona ima
preostalo dospijece od 4 godine i stoga zahtijeva korektivni faktor od 2,5 %. TrZi$na cijena imovine A na
njenom referentnom trziStu na taj dan jest 101,61 %, $to ukljucuje obracunate nedospjele kamate po kuponu.
Od druge ugovorne strane zahtijeva se da osigura iznos imovine A, koji nakon odbitka korektivnog faktora
od 2,5 % prelazi raspodijeljeni iznos od 50 milijuna EUR. Druga ugovorna strana stoga dostavlja imovinu A
za nominalni iznos od 50,6 milijuna EUR, ¢ija uskladena trzisna vrijednost na taj dan iznosi

50 129 294 EUR.".
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