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DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2025/477 DA COMISSAO
de 6 de marco de 2025

sobre a aplicabilidade do artigo 34.° da Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho a
adjudicacio de contratos para as atividades relacionadas com a producio e venda por grosso de
eletricidade na Bélgica, com excecio da eletricidade produzida nas centrais nucleares Doel 4 e
Tihange 3

[notificada com o niimero C(2025) 1381]

(Apenas fazem fé os textos nas linguas francesa e neerlandesa)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de fevereiro de 2014, relativa aos
contratos publicos celebrados pelas entidades que operam nos setores da dgua, da energia, dos transportes e dos servigos
postais e que revoga a Diretiva 2004/17/CE ('), nomeadamente o artigo 35.°, n.° 3,

Apbs consulta do Comité Consultivo dos Contratos Publicos,

Considerando o seguinte:

(®)

1. MATERIA DE FACTO E TRAMITACAO PROCESSUAL

Em 24 de julho de 2024, as autoridades belgas apresentaram a Comissdo um pedido nos termos do artigo 35.°, n.° 1,
da Diretiva 2014/25/UE («pedido»), em nome da Luminus, da Norther e da @rsted (crequerentes»), relativo a
producdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica, com exce¢do da eletricidade produzida nas centrais
nucleares Doel 4 e Tihange 3. O pedido cumpre os requisitos formais estabelecidos no artigo 1.°, n.° 1, da Decisdo
de Execugdo (UE) 2016/1804 da Comissdo (?) e no anexo I dessa mesma decisdo de execucdo.

A Luminus ¢ detida a 68,63 % pela Electricité de France (EDF») Belgium SA, uma filial do Grupo EDF, e opera
principalmente nos mercados da eletricidade e do gds e nos mercados dos servicos energéticos em Franga e na
Bélgica.

A Norther é detida a 50 % pela Elnu NV, uma filial da Elicio SA-NV, detida a 100 % pela Nethys SA-NV e a 50 % pela
Boreas Wind Offshore NV, uma filial a 100 % da Eneco Wind Belgium NV. A Eneco Wind Belgium NV ¢ uma filial da
Eneco BV, um produtor e fornecedor internacional de eletricidade, gds natural e calor, e a Norther explora um parque
edlico maritimo no mar do Norte na zona econémica exclusiva belga.

A @rsted faz parte do grupo Drsted, que é detido a 50,12 % pelo Estado dinamarqués. A @rsted ndo tem atualmente
atividades de produgdo ou comercializagdo de energia na Bélgica, mas estd a ponderar iniciar atividades no dominio
das energias renovaveis nesse pais.

O pedido néo foi acompanhado de uma posi¢do fundamentada e justificada da autoridade belga da concorréncia.

(") JOL 94 de 28.3.2014, p. 243, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2014/25/oj.
(*) Decisdo de Execugdo (UE) 2016/1804 da Comissdo, de 10 de outubro de 2016, sobre as normas de execucdo do disposto nos artigos

34. e 35.° da Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a coordenacdo dos processos de adjudicagdo de
contratos nos setores da dgua, da energia, dos transportes e dos servigos postais (JO L 275 de 12.10.2016, p. 39, ELL http://data.
europa.eu/eli/dec_impl/2016/1804/0j).
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(13)

(14)

Em conformidade com o anexo IV, ponto 1, alinea a), da Diretiva 2014/25/UE, tendo em conta que o livre acesso ao
mercado pode ser presumido nos termos do artigo 34.°, n.° 3, primeiro pardgrafo, da mesma diretiva, tal como
também se indica no considerando 15 da presente decisio, a Comissdo deve adotar um ato de execugdo na acegdo
do artigo 35.° da Diretiva 2014/25/UE no prazo de 105 dias tteis.

Em 30 de julho de 2024, a Comissdo solicitou as autoridades belgas que confirmassem, no prazo de 10 dias dteis,
que os dados fornecidos pelos requerentes relativos as partes de mercado eram validos, mesmo que divergissem dos
dados oficiais publicados pela Comissdo Federal belga para a regulamentacio da eletricidade e do gds (CREG). A
Comissdo recebeu a confirmagio da CREG em 2 de setembro de 2024. A Comissio solicitou esclarecimentos
adicionais as autoridades belgas em 28 de novembro de 2024, que foram fornecidos em 27 de janeiro de 2025. Em
conformidade com o anexo IV, ponto 2, da Diretiva 2014/25/UE, o prazo para a adogio de uma decisdo de execugdo
é, por conseguinte, fixado em 6 de marco de 2025.

2. QUADRO JURIDICO

A Diretiva 2014/25/UE aplica-se a adjudicagdo de contratos para a realizacio de atividades relacionadas com a
producido e a venda por grosso de eletricidade, conforme o artigo 9., n.° 1, alinea b), da mesma diretiva, exceto
quando esta atividade esteja isenta nos termos do artigo 34.° da mesma diretiva.

A Diretiva 2014/25/UE impde as autoridades puiblicas e as empresas controladas pelo Estado nos setores da dgua, da
energia, dos transportes e dos servigos postais a disciplina em matéria de contratos publicos, a fim de garantir a livre
circulagio de mercadorias, a liberdade de estabelecimento e a liberdade de prestacio de servicos, bem como o
respeito pelos principios decorrentes dessas liberdades. Os motivos para esta escolha legislativa sdo, nos termos do
considerando 1 da diretiva, o facto de as autoridades nacionais continuarem a poder influenciar o comportamento
dessas entidades e o carater fechado dos mercados em que operam as entidades desses setores.

Nos termos do artigo 34.°, n.° 1, da Diretiva 2014/25/UE, os contratos destinados a permitir a realizacdo de uma
atividade a que ¢ aplicével a diretiva ndo estdo, a pedido de um Estado-Membro ou de uma entidade adjudicante,
abrangidos pela diretiva se, no Estado-Membro em que é exercida, a atividade estiver diretamente exposta a
concorréncia em mercados de acesso ndo limitado.

A exposicdo direta a concorréncia deve ser avaliada com base em critérios objetivos, tomando em consideragdo as
caracteristicas especificas do setor em causa. Esta avaliacdo é, no entanto, limitada pelos prazos reduzidos aplicéveis
e pela necessidade de a Comissdo se basear nas informagdes de que dispde. Essas informagdes provém de fontes ji
disponiveis ou de informacdes obtidas no contexto do pedido, nos termos do artigo 35.° da Diretiva 2014/25/UE, e
ndo podem ser complementadas por métodos mais morosos, incluindo, nomeadamente, inquéritos ptblicos
dirigidos aos operadores econdémicos em causa (°).

A exposigido direta a concorréncia num determinado mercado deve ser avaliada com base em varios critérios, sendo
que nenhum dos quais é, por si s6, decisivo.

Para avaliar a exposicio das atividades pertinentes a concorréncia direta nos mercados abrangidos pela presente
decisdo, hd que ter em conta a parte de mercado dos principais operadores, bem como a existéncia e o alcance de
regimes ptiblicos de apoio a producio e a venda por grosso de eletricidade de fontes renovaveis na Bélgica.

Como recordou o Tribunal Geral (), para que o requerente possa beneficiar de uma isengio da aplicacio da
Diretiva 2014/25/UE, incumbe-lhe o énus da prova de que as condigdes previstas no artigo 34.° da
Diretiva 2014/25/UE estdo preenchidas. Isto implica que o requerente deve acompanhar o seu pedido de elementos
de prova exaustivos que demonstrem que as condicdes para a isencdo estdo preenchidas.

() Ver processo T-575/20, SZ — Tovorni promet/Comissdo, ECLL: EU:T:2022:551, ponto 34.

(% Ver processo T-463/14 Osterreichische Post AG | Comissdo, ECLI: EU:T:2016:243, ponto 41, e processo T-575/20 SZ — Tovorni
promet [ Comissdo, ECLL: EU:T:2022:551, ponto 29.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/477oj
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3. AVALIACAO

Para efeitos da aplicagdo do artigo 34.° da Diretiva 2014/25/UE, a presente decisio tem de determinar se as
atividades abrangidas pelo pedido estio, em mercados de acesso ndo limitado na acecio dessa disposicio, expostas
a um nivel de concorréncia que garanta que, mesmo na auséncia da disciplina de contratagdo resultante das regras
pormenorizadas aplicdveis aos contratos ptiblicos definidas pela Diretiva 2014/25/UE, os contratos para o exercicio
da atividade em causa serdo executados de forma transparente e ndo discriminatéria, com base em critérios que
permitam aos compradores identificar a solucio globalmente mais vantajosa em termos econdmicos.

A presente decisdo baseia-se na situago juridica e factual existente em julho de 2024, nas informacdes apresentadas
pelos requerentes e em informacdes publicamente disponiveis. A decisio pode ser revista se, em consequéncia de
alteragdes significativas na situacdo juridica ou factual, as condi¢des de aplicabilidade do artigo 34.°, n.° 1, da
Diretiva 2014/25UE deixarem de estar preenchidas.

Acesso nio limitado ao mercado

Considera-se que o acesso a um mercado ndo ¢ limitado se o Estado-Membro em causa tiver transposto e aplicado os
atos juridicos pertinentes da Unido enumerados no anexo IIl da Diretiva 2014/25/UE, incluindo, no que diz respeito
a produgdo e a venda por grosso de eletricidade, a Diretiva (UE) 2019/944 do Parlamento Europeu e do Conselho ().

Com base nas informacdes de que a Comissdo dispde, a Bélgica transpos e aplica a Diretiva (UE) 2019/944 (°). Por
conseguinte, considera-se que o acesso ao mercado relevante ndo é limitado na acecdo do artigo 34.°, n.° 3, da
Diretiva 2014/25/UE.

Avaliacio da concorréncia

Definigio do mercado do produto relevante

Segundo os requerentes, o mercado do produto relevante é o mercado da producio e venda por grosso de
eletricidade convencional e renovével. Isto estd em consondncia com a pratica deciséria da Comissdo no que diz
respeito aos pedidos de isengdo relacionados com a produgdo e a venda por grosso de eletricidade. A defini¢do do
mercado do produto constante da presente decisdo ndo prejudica a aplicagdo das regras de concorréncia da Unido.

Em decisdes anteriores, a Comissdo concluiu que alguns regimes de subvengio nio invalidavam a conclusdo de que a
producio de eletricidade que deles beneficia podia pertencer ao mercado do produto relevante. Na sua Decisdo de
Execu¢do (UE) 2018/71 () relativa aos Paises Baixos, a Comissdo observou, nos considerandos 19 e 21, que a
eletricidade produzida a partir de fontes renovaveis era vendida diretamente no mercado e que o sistema neerlandés
Stimulering Duurzame Energieproductie (SDE+) encorajava a concorréncia entre as propostas, ao passo que as
empresas concorrentes procuravam minimizar os seus custos (0 que justificava o prémio de aquisicio que
receberiam). Por conseguinte, a Comissdo considerou que a eletricidade produzida a partir de fontes renovéveis
pertencia a0 mesmo mercado que a producdo de eletricidade convencional. Na sua Decisdo de Execugdo

Diretiva (UE) 2019/944 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de junho de 2019, relativa a regras comuns para o mercado
interno da eletricidade e que altera a Diretiva 2012/27/UE (JO L 158 de 14.6.2019, p. 125, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2019/
944/0j).

A Diretiva 2009/72/CE, referida no anexo Il da Diretiva 2014/25/UE, foi substituida pela Diretiva (UE) 2019/944.

Decisdo de Execucdo (UE) 201871 da Comissdo, de 12 de dezembro de 2017, que isenta a producdo e a venda por grosso de
eletricidade nos Paises Baixos da aplicagdo da Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos contratos
publicos celebrados pelas entidades que operam nos setores da dgua, da energia, dos transportes e dos servigos postais e que revoga a
Diretiva 2004/17/CE JOL 12 de 17.1.2018, p. 53, ELL: http:|/data.ecuropa.eu/eli/dec_impl/2018/71/0j).
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(UE) 2020/1499 (%) relativa a Itdlia, a Comissdo observou, nos considerandos 37 e 38, que alguns regimes de
eletricidade renovavel estavam sujeitos a um procedimento de concurso com um elevado nimero de requerentes.
Consequentemente, a Comissdo considerou que a produgdo de eletricidade que beneficiava desses regimes fazia
parte do mesmo mercado que a produgio de eletricidade convencional. Na sua Decisio de Execugdo
(UE) 2020/1500 (*) relativa a Lituania, a Comissdo declarou, no considerando 30, que a eletricidade produzida no
ambito do terceiro regime de apoio recebeu apoio sob a forma de um prémio estabelecido através de um
procedimento de concurso e concluiu que essa eletricidade fazia parte do mesmo mercado que a eletricidade
convencional. Na sua Decisdo de Execugdo (UE) 2022/1376 (') relativa a Dinamarca, a Comissdo observou, no
considerando 29, que a atribuicdo de financiamento ptiblico estava sujeita a concorréncia através de um
procedimento de concurso que determinou o comportamento dos produtores de eletricidade renovével em matéria
de contratacdo ptiblica. Consequentemente, concluiu que as instala¢des de produgio de eletricidade renovével
objeto do pedido pertenciam ao mesmo mercado que a produgio de eletricidade convencional. Na sua Decisdo de
Execugdo (UE) 2023/1978 (") dirigida a Alemanha, a Comissdo concluiu, no considerando 47, que a produgio e
venda por grosso de eletricidade a partir de fontes renovaveis que ndo recebem subvengdes ou subvencdes
diretamente relacionadas com o prego de mercado estavam diretamente expostas a concorréncia.

(21) De forma geral, a Comissdo concluiu que se podia considerar que a producio de eletricidade renovavel concorria

com a producio de eletricidade convencional, tanto no caso de ndo receber subvengdes como no caso de as
subvengdes recebidas serem concedidas através de um mecanismo que garantisse que o respetivo nivel estava
diretamente ligado a um preco de mercado. Num certo nimero de casos, a Comissdo considerou que a existéncia de
um procedimento de concurso tinha garantido que as subvengdes estavam associadas a um prego de mercado.

(22) A Comissdo observa que a produgdo de eletricidade na Bélgica é apoiada por trés categorias de regimes com

caracteristicas diferentes. Trata-se do mecanismo de remuneracio da capacidade ((MRC»), do regime de subvencdes
para as centrais nucleares Doel 4 e Tihange 3, tal como prorrogado para além de 2025 (*?), e dos regimes de
subvengdes a favor da eletricidade renovavel.

3.2.1.1. Mecanismo de Remuneragdo da Capacidade (MRC)

(23)  Os requerentes descrevem a situagdo do seguinte modo. A Bélgica tenciona encerrar todos os reatores nucleares no

seu territério até 2025, com excegdo dos dois mais recentes, um em Doel e outro em Tihange. De acordo com o
operador da rede de transporte belga Elia (’), este encerramento ird exigir a instalagdo de uma capacidade adicional
de entre 2 e 4 GW até 2030. No entanto, o funcionamento dos mercados grossistas ndo proporciona incentivos
suficientes para esse investimento. E, contudo, essencial que o sistema energético disponha de uma capacidade
flexivel. Do ponto de vista da procura, as energias renovaveis, que sdo intermitentes e aleatdrias, tém de ser
complementadas por meios de producio suficientemente flexiveis.

Decisdo de Execugdo (UE) 2020/1499 da Comissdo, de 28 de julho de 2020, sobre a aplicabilidade da Diretiva 2014/25/UE do

Parlamento Europeu e do Conselho a produgio e a venda por grosso de eletricidade a partir de fontes renovéveis em Itdlia (O L 342
de 16.10.2020, p. 8, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2020/1499/0j).

Decisdo de Execugdo (UE) 2020/1500 da Comissdo, de 28 de julho de 2020, relativa a aplicabilidade da Diretiva 2014/25/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho aos contratos adjudicados por atividades relacionadas com a produgdo e a venda por grosso de
eletricidade na Lituania (JO L 342 de 16.10.2020, p. 15, ELL: http://data.europa.cu/eli/dec_impl/2020/1500/0j).

Decisdo de Execucdo (UE) 2022/1376 da Comissdo, de 26 de julho de 2022, relativa a aplicabilidade do artigo 34.° da
Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho a producio e venda por grosso de eletricidade na Dinamarca (JO L 206
de 8.8.2022, p. 42, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dec_impl/2022[1376/oj).

Decisdo de Execugdo (UE) 2023/1978 da Comissdo, de 21 de setembro de 2023, relativa a aplicabilidade do artigo 34.° da
Diretiva 2014/25|UE do Parlamento Europeu e do Conselho a adjudicacdo de contratos para as atividades relacionadas com a
produgdo e a venda por grosso de eletricidade de fontes renovaveis na Alemanha, com excegdo da eletricidade produzida a partir de
fontes renovaveis em instalagdes que entraram em funcionamento antes de 1 de agosto de 2014 e que continuam a receber
financiamento publico, bem como para as atividades relacionadas com a produgio e a venda por grosso de eletricidade de parques
edlicos maritimos em funcionamento apds 1 de janeiro de 2012 e sujeitos a Lei das Energias Renovaveis de 2012 (Erneuerbare-
-Energien-Gesetz) na Alemanha (JO L 235 de 25.9.2023, p. 13, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/1978/o0j).

(") Atendendo a que a producdo e a venda por grosso de eletricidade das centrais Doel 4 e Tihange 3 ndo sdo abrangidas pelo pedido, a

Comissdo ndo analisard este regime.

(V) Ver Elia, Adequacy & flexibility study for Belgium (2024-2034), 29 de junho de 2023, p. 15, 191, 205, 223, 269, disponivel em

https:/[issuu.com/eliagroup/docs/adequacy_flexibility_study_for_belgium_2024-203?fr=sOTBhANDYXxOTUwWMTY.
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(24)  Os requerentes acrescentam que a Bélgica introduziu o MRC por este motivo. A partir do momento em que um
produtor pode garantir a disponibilidade da sua producio, torna-se elegivel para o mecanismo, independentemente
da tecnologia ou da fonte da energia utilizada. O MRC, que entrou em vigor em marco de 2021, incentiva o
investimento ao garantir uma rentabilidade suficiente para os projetos que proporcionem picos de producio e
mecanismos de equilibrio. O MRC baseia-se em leildes competitivos. Este mecanismo foi aprovado pela Decisdo
(UE) 2022/639 da Comissdo (**) em 2021.

(25)  Segundo os requerentes, as atividades que beneficiam do mecanismo MRC pertencem ao mercado geral da produgio
e venda por grosso de eletricidade, uma vez que i) a eletricidade é vendida diretamente no mercado grossista, ii) ndo
beneficia da prioridade de injecio, iii) ndo beneficia da isen¢do da responsabilidade em matéria de compensagio; iv) a
subveng¢do nio fornece cobertura contra o risco de mercado; e v) o montante da subven¢do apenas cobre os
sobrecustos liquidos associados aos custos de construcdo, manutengio e funcionamento de uma central
termoelétrica destinada a garantir a seguranca do aprovisionamento, apds dedugdo das receitas de mercado dessa
central. A Comissdo partilha este ponto de vista.

3.2.1.2.  Regimes de subvengio a favor da eletricidade renovdvel

(26)  Os requerentes propuseram agrupar os regimes de subvencdo aplicaveis a produgdo de eletricidade renovavel na
Bélgica nas seguintes categorias:

3.2.1.2.1. Prémios fixos e legalmente definidos

(27) Esta categoria inclui: os parques edlicos maritimos C-Power, Belwind, Northwind e Nobelwind, o primeiro regime de
certificados verdes da regido de Bruxelas (instalagdes construidas entre 2004 e junho de 2011), o primeiro e o
segundo regimes de certificados verdes da regido da Valénia (instalagdes construidas entre 2002 e julho de 2014) e
o primeiro regime de certificados verdes da regido da Flandres (instalagdes construidas entre 2009 e 2012).

(28)  Os requerentes alegam que esses parques edlicos maritimos devem ser considerados como pertencendo ao mercado
geral da produgdo e da venda por grosso, uma vez que as subvengdes recebidas apenas cobrem os sobrecustos
liquidos dos projetos. Contudo, nas decisdes referidas no considerando 18, a Comissdo considerou repetidamente
que as instalagdes que beneficiam de subvencdes fixas ndo fazem parte do mercado geral da producio e venda por
grosso de eletricidade. Para a Comissdo, essas subvencdes protegem os beneficidrios contra a concorréncia,
proporcionando niveis de receitas garantidos. A Comissdo ndo vé qualquer razdo para se afastar desta abordagem.

3.2.1.2.2. Prémios dependentes do prego do mercado da eletricidade e legalmente definidos

(29) Esta categoria inclui: o segundo regime de certificados verdes da regido de Bruxelas (instalagdes construidas a partir
de julho de 2011), o terceiro regime de certificados verdes da regido da Valdnia (instalagdes construidas a partir de
julho de 2014), o primeiro regime de certificados verdes da regido da Flandres (instalagdes construidas a partir de
2013), e os parques edlicos maritimos Norther, Rentel, Seamade e Northwester I1.

(30) Para os regimes regionais, os custos dos projetos sio reavaliados anualmente e o custo estimado dos projetos
instalados é indexado de modo a ter em conta as varia¢des nas despesas de funcionamento. Para os parques edlicos
maritimos, a subvencdo estd sujeita a uma indexacdo mensal especifica do projeto que se baseia num indice de
pregos no consumidor.

(31) Os requerentes alegam que as instalaces que recebem subvencdes que dependem do preco do mercado da
eletricidade e cujo prémio é legalmente definido fazem parte do mercado geral da produgio e venda por grosso de
eletricidade. A Comissdo concorda com este ponto de vista, uma vez que essas subvengdes estdo associadas a um
prego de mercado.

(") Decisdo (UE) 2022639 da Comissdo, de 27 de agosto de 2021, relativa ao regime de auxilio SA.54915 — 2020/C (ex 2019/N) —
Bélgica — Mecanismo de remuneragdo da capacidade JO L 117 de 19.4.2022, p. 40, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2022/639/0j).
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3.2.1.2.3. Prémios dependentes do pre¢o do mercado da eletricidade, definidos através de um
processo de leildo competitivo

(32) Esta categoria inclui os projetos da zona denominada Princess Elisabeth. Na opinido dos requerentes, dado que as
futuras instalacdes que irdo beneficiar deste regime receberdo subvencdes definidas através de um processo de leildo
competitivo, as mesmas devem fazer parte do mercado geral da produgio e venda por grosso de eletricidade. A
Comissdo partilha deste ponto de vista, uma vez que as referidas subvengdes estio associadas a um preco de
mercado.

3.2.1.2.4. Subveng¢do baseada na capacidade — nivel de subvencdo definido através de um processo
de leildo competitivo

(33) Esta categoria inclui os projetos solares e edlicos terrestres de pequena ou média capacidade instalados na Flandres
entre 2021 e 2023. Na opinido dos requerentes, dado que essas instalagdes recebem subvengdes definidas através de
um processo de leilio competitivo, devem fazer parte do mercado geral da producio e venda por grosso de
eletricidade. A Comissio partilha deste ponto de vista, pois as referidas subvengdes estdo associadas a um prego de
mercado.

3.2.1.2.5. Instalagdes que deixaram de receber subsidios

(34) Os requerentes alegam que as instalagdes que deixaram de receber subvengdes devem fazer parte do mercado geral
da producio e venda por grosso de eletricidade. A Comissdo concorda com este ponto de vista, uma vez que estas
instalacdes ndo recebem qualquer subvencio e vendem a sua producio recebendo apenas o preco do mercado da
eletricidade. Isto estd em consonancia com a abordagem adotada em anteriores decisdes de isengdo, como a Decisdo
de Execugdo (UE) 20231978 relativa & Alemanha.

(35) A Comissdo constata que o mercado geral da producio e venda por grosso de eletricidade é composto pela producio
e venda por grosso de eletricidade convencional, pela produgdo e venda por grosso de eletricidade apoiada pelo
MRC, e pela produgdo e venda por grosso de eletricidade renovavel que recebem subvengdes baseadas nos precos
do mercado. A produgio e venda por grosso de eletricidade a partir de fontes de energia renovaveis que recebem
prémios fixos e legalmente definidos constituem um mercado distinto.

3.2.2.  Definigdo do mercado geogrifico relevante

(36) Segundo os requerentes, com base na pratica deciséria da Comissdo, o mercado geogréfico relevante deve ser
definido como nacional, compreendendo o territério da Bélgica (**). Os requerentes sublinham que a Bélgica tem
fortes ligacdes com os outros paises da Europa Central e Ocidental (Austria, Bélgica, Franca, Alemanha,
Luxemburgo e Paises Baixos).

(37) Na sua pratica anterior ('), a Comissdo considerou que o mercado da produgio e venda por grosso de eletricidade
tem um ambito nacional. A posi¢do dos requerentes é consentanea com a pratica da Comissdo.

(38) Na auséncia de qualquer indicagio em contrdrio, para efeitos da avaliagdo ao abrigo da presente decisdo e sem
prejuizo da legislagdo da UE aplicdvel em matéria de concorréncia, pode considerar-se que o dmbito geogréfico da
producdo e venda por grosso de eletricidade de fontes convencionais e renovéveis corresponde ao territério da
Bélgica.

3.2.3. Andlise do mercado

(39) A Comissdo pretende avaliar, nesta fase, se as atividades abrangidas pelo pedido estdo ou ndo expostas a um nivel de
concorréncia suficiente para garantir que a disciplina em matéria de contratos publicos prevista na
Diretiva 2014/25/UE néo é necessdria. No caso em aprego, os fatores a ter em conta para efetuar esta avaliacdo sdo
as partes de mercado, os niveis de concentracdo e a influéncia das importacdes de eletricidade sobre a concorréncia
no mercado belga da produgio e venda por grosso de eletricidade.

(") Pedido, ponto 3.2.

(") Ver Decisdo de Execugdo (UE) 2018/71, Decisdo de Execucdo (UE) 2020/1500, Decisdo de Execucdo (UE) 2023/1978, op. cit.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/477oj



JO L de 13.3.2025

PT

3.2.3.1.  Instalagdes de produgdo de eletricidade renovdvel que recebem prémios fixos e legalmente definidos

(40) Tal como o fizera ji nas suas decisdes anteriores referidas no considerando 18, a Comissdo considera, no caso em
apreco, que as subvengdes fixas e legalmente definidas destinadas a apoiar a producio de eletricidade renovavel ndo
garantem que as instalacdes que delas beneficiam estdo diretamente expostas a concorréncia.

(41) Por conseguinte, uma vez que as condi¢des estabelecidas no artigo 34.° da Diretiva 2014/25/UE ndo estdo
preenchidas, a Diretiva 2014/25|UE deve continuar a aplicar-se aos contratos destinados a permitir a realizagio de
atividades de produgdo de eletricidade renovavel na Bélgica que recebem prémios fixos e legalmente definidos.

3.2.3.2.  Partes de mercado no mercado geral da produgdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica

(42) Os requerentes apresentam a seguinte panoramica das partes de mercado no periodo de 2019-2023 no mercado da
produgdo e venda por grosso de eletricidade.

Partes de mercado dos cinco
maiores produtores da Bélgica 2019 2020 2021 2022 2023
(energia produzida, em MWh)
Engie 64 % 64 % 62,4 % 53,5% 52,2 %
Luminus 13,7 % 13,7 % 11,9 % 13,7 % 14,1 %
RWE 2,6 % 2,6 % 3% 2,8% 2,7 %
Eneco 3,1% 3,1% 3,2% 4,4 % 4,2 %
Total Energies 2,5% 2,5% 3,5% 3,5% 3,3%
Partes de mercado dos cinco
maiores Produfores naBélgica 2019 2020 2021 2022 2023

(capacidade instalada, em

MW)

Engie 43,7 % 43,7 % 41,9 % 37,8 % 33,5%
Luminus 11,4 % 11,4 % 11,1% 10,5 % 10,2 %
RWE 2,6 % 2,6 % 2,4 % 2,4 % 2,5%
Eneco 4,2 % 4,2% 4,1 % 4,3 % 4,5%
Total Energies 3,7% 3,7 % 3,5% 3,8% 3,9%

(43) A diminui¢do da parte de mercado da Engie em 2022 e 2023 deveu-se principalmente ao encerramento dos reatores
nucleares Doel 3 (setembro de 2022) e Tihange 2 (margo de 2023).

(44) Prevé-se que a parte de mercado da Engie continue a diminuir a partir de 2025, com o encerramento de trés outros
reatores, Doel 1, Doel 2 e Tihange 1. Os restantes reatores nucleares, Doel 4 e Tihange 3, serdo explorados até 2035,
em virtude de um acordo entre o Governo belga e a Engie.

(45) Segundo os requerentes, a parte de mercado da Engie na produgio e venda por grosso de eletricidade na Bélgica terd

sido de 52 % em 2023 e de 44 % em 2024 e de 32 % em 2025. Tal deve-se ao facto de se considerar que, a partir de
2025, a produgdo dos dois reatores nucleares restantes fica dividida entre a Engie e o Estado belga; com efeito, estes
reatores serdo explorados pela BE-NUC, uma empresa comum entre a Engie e o Estado belga, detendo cada um 50 %.
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(46)

(47)

(48)

O indice Herfindahl-Hirschman (HHI), que mede a concentragdo do mercado, situa-se nos seguintes niveis (muito
elevados a elevados) para o mercado da produgdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica:

HHI 2019 2020 2021 2022 2023

4108 3996 4343 4115 3150

Prevé-se que diminua significativamente (2 253) a partir de 2025, uma vez que a produgdo a partir de reatores
nucleares permanecerd estavel, enquanto a produgio a partir de fontes renovaveis aumentard.

A parte de mercado das trés maiores empresas no mercado da produgio e venda por grosso de eletricidade diminuiu
de 79 % para 72 % entre 2019 ¢ 2023.

A Comissdo observa que o mercado belga da producio e venda por grosso de eletricidade tem estado, até agora,
altamente concentrado. A concentra¢io deverd sofrer uma redugio apds 2025 devido ao encerramento previsto de
trés outros reatores nucleares.

3.2.3.3.  Andlise da pressdo concorrencial exercida pelas importacdes de eletricidade

(49)

(50)

(1)

(53)

Os requerentes explicam que, embora a concentracio do mercado seja elevada, as importagdes de eletricidade
exercem uma importante pressio concorrencial.

A Comissdo reconhece que, efetivamente, as importacdes de eletricidade exercem alguma pressdo concorrencial. No
entanto, a Comissdo observa igualmente que, nos dltimos dez anos, a Bélgica exportou eletricidade principalmente
para paises vizinhos. De acordo com os dados fornecidos pelos requerentes ('), a Bélgica foi um importador liquido
de eletricidade em 2023, mas um exportador liquido entre 2018 e 2022. Nos préximos anos, é provavel que a
Bélgica venha a importar mais eletricidade devido ao encerramento de reatores nucleares.

Os requerentes comparam a situa¢do da Bélgica com a da Lituania, onde a Comissdo reconheceu a importincia das
importagdes de eletricidade (**). Contudo, os dois casos sdo diferentes, j4 que, na Litudnia, as importacdes
representaram 80 % da procura de eletricidade em 2018, ao passo que na Bélgica as importagdes apenas deverdo
representar 20 a 40 % da procura de eletricidade nos préximos 10 anos, de acordo com um estudo da CREG
referido no pedido ().

Por conseguinte, a Comissdo ndo partilha a opinido dos requerentes segundo a qual a importancia das importagdes é
compardvel nos casos belga e lituano. Tendo em conta as diferengas expostas nos considerandos 46 e 47, a Comissdo
conclui que as importagdes de eletricidade ndo podem ser consideradas um fator decisivo para medir a exposigdo a
concorréncia no mercado belga da produgio e venda por grosso de eletricidade.

Todavia, a Comissdo reconhece que as importagdes de eletricidade podem exercer uma pressdo concorrencial sobre a
produgdo de eletricidade no futuro, dado que a capacidade da Bélgica ficara reduzida com o encerramento previsto
de trés reatores nucleares em 2025. Esta tendéncia ainda ndo se concretizou, visto que, nos tltimos cinco anos, a
Bélgica foi sobretudo um exportador liquido.

3.2.3.4.  Entidades adjudicante ativas no mercado geral da produgdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica

(54)

Os requerentes explicam que a Luminus é uma entidade adjudicante, ja que é detida a 68,63 % pela EDF Belgium SA,
filial a 100 % do grupo EDF, uma sociedade anénima de direito francés detida pelo Estado francés.

(") N.2 121 do pedido.

(**) Ver considerandos 51 e 52 da Decisdo de Execucdo (UE) 2020/1500, op. cit.
(**) Ver quadro 9 do anexo II do pedido.
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(55) Os requerentes consideram que a Norther é uma entidade adjudicante, pois é detida a 50 % pela Nethys, ela propria
uma filial detida a 100 % pela Enodia, uma empresa «ntermunicipal» detida pela provincia de Liége, por 74
municipios da zona de Liege e pela regido da Valonia. A Comissdo concorda que a Norther deve ser considerada
uma entidade adjudicante. Para além da Norther, a Nethys controla, através da sua filial Elicio, vérias filiais na
Bélgica (*) ativas na producdo e venda por grosso de eletricidade renovével (a seguir, «as outras filiais da Nethys»),
que a Comissdo considera serem entidades adjudicantes.

(56) Segundo os requerentes, as partes de mercado combinadas das entidades adjudicantes (um grupo no qual os
requerentes incluem a Luminus e a Norther, mas por enquanto ndo a Qrsted, uma vez que esta dltima ainda ndo
estd ativa na Bélgica) no mercado geral da produgdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica representaram
entre 20 e 30 % da capacidade e entre 15 e 20 % da produgdo no periodo de 2019-2023 (*!).

(57) Apesar de indicarem que a Engie é detida a 23,64 % pelo Estado francés, que controla 33,97 % dos direitos de voto,
os requerentes afirmam que a Engie ndo opera nas plataformas europeias de contratacdo puiblica porque, a seu ver,
ndo estd sujeita a diretiva (*).

(58) A Caisse des Dépots et Consignations («CDC»), uma institui¢do publica francesa, detém 3,63 % das agdes e 3,53 %
dos direitos de voto (). Os acionistas publicos franceses, com 27,27 % das acdes e 38,03 % dos direitos de voto,
tém uma minoria de bloqueio.

(59) Os restantes acionistas importantes da Engie sio The Capital Group Companies (6,37 % das agdes, 5,05 % dos
direitos de voto), a Blackrock (4,51 % das acdes e 3,44 % dos direitos de voto) e os trabalhadores da Engie (3,49 %
das agdes e 4,18 % dos direitos de voto). Assim, as entidades adjudicantes francesas sio, de longe, o maior acionista
da Engie.

(60) Nas ultimas cinco assembleias gerais anuais (AGA) dos acionistas da Engie, o Estado francés e a CDC detinham mais
de metade dos votos efetivamente expressos pelos acionistas. Com base nas folhas de voto das AGA disponiveis no
sitio Web da Engie (**), a Comissdo efetua o seguinte cdlculo para o exercicio dos direitos de voto:

2020 2021 2022 2023 2024

Parte das entidades puablicas | 36,9 36,91 37,3 37,3 38,03
francesas (Estado + CDC) (em
% do total dos direitos de
voto)

(*) Elicio plateau de Bassenge, Elicio Wind for Water NV, Elicio WP NV, Elicio Bastogne NV, Elicio Maldegem NV, Elicio Berlare NV, Elicio
SLH NV e Elicio Plus NV, tal como mencionado no anexo 1 da resposta das autoridades belgas de 27 de janeiro de 2025.

(*) N.° 116 do pedido.

(*) N.° 164 do pedido.

(*) Ver https:|/[www.engie.com/en/shareholders/engie-share/shareholder-structure.

(* Ver https://www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2024-05/R%C3%A9sultat%20Des%20Votes%20VF%20AGM%
2030.04.2024.pdf
https:/[www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2023-04/R%C3%A9sultat%20Des%20Votes.pdf
https://www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2022-04/ENGIE%20-%20Re%CC%8 1sultat%20du%20scrutin¥%20en%
20franc%CC%A7ais.pdf
https:/[www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2021-05/ENGIE%20-%20R%C3%A9sultat%20du%20scrutin%20en%
20fran%C3%A7ais.pdf
https://www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2020-05/ENGIE%20-%20R%C3%A 9sultat%20du%20scrutin%20AG%
20du%2014-05-2020.pdf.
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

2020 2021 2022 2023 2024
Percentagem de votos 71,682 68,472 70,6 74,17 72,1
expressos (em % do total dos
direitos de voto)
Percentagem dos direitos de | 51,48 53,9 52,83 50,29 52,75

voto detidos pelas entidades
adjudicantes francesas (em %
dos votos expressos)

Nos termos da legislagdo francesa (¥), o Estado francés tem igualmente a possibilidade de transformar uma agdo
ordindria da Engie numa «golden share» (direitos especiais) através de um decreto, se estiverem em causa interesses
nacionais essenciais, designadamente a continuidade e a seguranga do aprovisionamento. Esta «golden share»
confere direitos especificos ao Estado, que pode assim opor-se a venda de ativos estratégicos a terceiros ou a
subordinar ao acordo do ministro da Economia a entrada de novos acionistas no capital da sociedade acima de um
determinado limiar.

A Comissdo deu a Engie a oportunidade de apresentar observagdes sobre este ponto especifico, o que a empresa fez
em 24 de dezembro de 2024. A Engie alega que o Estado e a CDC ndo devem ser considerados como uma entidade
adjudicante tnica e que, mesmo que o fossem, ndo se pode presumir que exercem uma influéncia dominante sobre a
Engie. A empresa acrescenta que o Estado francés apenas nomeia trés dos catorze membros do conselho de
administragio da Engie.

Alega ainda que, nos termos do artigo 4.°, n.° 2, alinea b), da diretiva, s6 a maioria dos votos correspondentes as
acOes emitidas pela empresa ¢ relevante, e ndo a percentagem de votos expressos nas assembleias gerais de
acionistas. No entanto, a definicio de empresa publica constante do artigo 4.°, n.° 2, primeira frase, da diretiva inclui
a influéncia dominante exercida pelas entidades adjudicantes através da maioria dos votos expressos nas assembleias
gerais de acionistas. A influéncia dominante através do controlo da maioria dos votos associados as a¢des emitidas
pela empresa, a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, alinea b), é um dos casos em que se presume essa influéncia
dominante; tal ndo exclui uma influéncia dominante noutras situagdes.

A Comissdo considera que, tendo em conta os elementos descritos nos considerandos 57 a 63, as autoridades
adjudicantes exercem uma influéncia dominante sobre a Engie na ace¢do do artigo 4°, n° 2, da
Diretiva 2014/25|UE. Por conseguinte, a Engie deve ser considerada uma entidade adjudicante nos termos do
referido artigo.

A Comissdo considera que a situagdo concorrencial da Engie e da Luminus, por um lado, e, por outro, a da Norther,
das outras filiais da Nethys e da @rsted, é muito diferente. Tanto a Engie como a Luminus tém uma forte presenca de
longa data no mercado belga da produgdo e venda por grosso de eletricidade. Em 2019, as suas partes de mercado
foram de 64 % e 13,7 %, respetivamente, ¢ em 2023 foram de 52,2 % e 14,1 % (*%). Mesmo apds 2025, com base
nas previsdes dos requerentes, a Engie e a Luminus manterdo uma posi¢do muito forte no mercado belga da
producdo e venda por grosso de eletricidade, uma vez que se espera que continuem a ser, de longe, os maiores
operadores no mercado até, pelo menos, 2034 (¥).

As fortes posi¢des cumuladas da Engie e da Luminus no mercado belga de producdo e venda por grosso da
eletricidade sdo reforcadas pela diversificacdo das suas carteiras de producdo. Estas incluem a producio das centrais
nucleares situadas na Bélgica (*), o que lhes dd acesso a uma fonte de produgio de eletricidade de base estdvel,
flexivel e — gracas ao seu baixo custo marginal — competitiva. Além disso, ambas exploram também centrais
hidroelétricas e centrais a gds na Bélgica, que asseguram uma produgio flexivel de eletricidade durante os picos de
procura.

(*) Artigo L111-69 do Cddigo da energia, alterado pela Lei 2019-486 relativa ao crescimento e a transformagdo das empresas («Loi

Pacte»).

(*) Ver quadro 8 do anexo II do pedido.

(¥) Ver quadro 8 do anexo II do pedido.

(*) Tanto a Engie como a Luminus beneficiam igualmente de direitos de saque em algumas centrais nucleares francesas. O acionista
maioritdrio da Luminus (a EDF) explora uma frota de 56 reatores nucleares em Franga. A produgdo francesa de eletricidade nuclear
pode ser importada na Bélgica através das interconexdes entre os dois paises.
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(67)

(69)

Além disso, o indice HHI, referido no considerando 46, revela niveis elevados de concentragio do mercado e, no que
toca as partes de mercado, demonstra que os concorrentes demoram muito tempo a impor-se face a posicio
dominante dos operadores bem estabelecidos. Com efeito, a concentragio do mercado s6 devera diminuir significa-
tivamente na sequéncia do encerramento previsto de reatores nucleares na Bélgica, e nio devido a novas entradas no
mercado ou ao alargamento deste.

A situagdo das entidades adjudicantes Norther, outras filiais da Nethys e @rsted é, no entanto, diferente. Atualmente,
a Norther apenas explora um parque edlico. A produgio de eletricidade a partir do vento nio é flexivel e depende
das condi¢des meteoroldgicas. A @rsted ainda ndo estd presente no mercado belga da producio e venda por grosso
de eletricidade. Mesmo nos préximos dez anos, ndo se prevé que estas duas empresas se tornem intervenientes
importantes na Bélgica (**). Ambas enfrentam a concorréncia dos principais operadores, a Engie e a Luminus. Assim
sendo, as atividades da Norther e da @rsted no mercado de produgido e venda grossista de eletricidade na Bélgica
devem ser consideradas como estando diretamente expostas a concorréncia.

Embora a isencdo prevista nos artigos 34.° e 35.° da Diretiva 2014/25[UE tenha até agora sido concedida ou
recusada, em func¢io das circunstincias, relativamente a atividade no mercado relevante considerada no seu
conjunto, 0 caso em aprego apresenta caracteristicas que tornariam essa abordagem incompativel com o objetivo
perseguido pela diretiva, a saber, garantir o respeito, pelos operadores de redes detidos pelo Estado, das liberdades
do mercado interno em matéria de contratagio sem sobrecarregar desnecessariamente as atividades que estdo
diretamente expostas a concorréncia.

Os setores econ6émicos abrangidos pela Diretiva 2014/25[UE caracterizam-se pela presenca de antigos monopdlios
estatais que continuam a ser controlados ou influenciados pelas autoridades publicas, que podem estar a enfrentar
diferentes graus de concorréncia e cujas partes de mercado, embora em declinio, permanecem frequentemente
elevadas. A influéncia das autoridades publicas sobre as entidades adjudicantes acarreta o risco de, na auséncia de
aplicabilidade da diretiva relativa aos contratos publicos, os fornecedores nacionais serem favorecidos aquando da
adjudicagdo dos contratos publicos da entidade adjudicante em causa. A situagdo ¢, porém, diferente no caso em
apreco, uma vez que alguns dos requerentes sdo entidades adjudicantes com uma pequena parte de mercado, que,
por vezes, si0 meramente concorrentes potenciais ou novos operadores no mercado relevante. Parece que, apesar
de se poder considerar que a atividade de alguns dos requerentes estd, por esse motivo, diretamente exposta a
concorréncia, nomeadamente por parte das entidades adjudicantes estabelecidas que sdo operadores histéricos com
grandes partes de mercado, ndo pode ser concedida uma isengdo a todos os requerentes, nem a atividade considerada
no seu conjunto no mercado da producdo e da venda grossista de eletricidade na Bélgica exercida por todas as
entidades que nele operam. Contudo, recusar conceder a isencdo aos requerentes cujas atividades estio diretamente
expostas a concorréncia pelo facto de as atividades de outros intervenientes importantes no mercado ndo estarem
diretamente expostas a concorréncia seria contrdrio ao objetivo perseguido pelo artigo 34.° da
Diretiva 2014/25/UE. Por conseguinte, a Comissdo considera adequado, tendo em conta as caracteristicas do
mercado no caso em apreco, conceder a isen¢do a apenas alguns dos requerentes.

4. CONCLUSAO

Uma vez que as condi¢des para a concessdo de uma isencdo estabelecidas no artigo 34.° da Diretiva 2014/25/UE ndo
estdo preenchidas, a Diretiva 2014/25/UE deve continuar a aplicar-se aos contratos destinados a permitir a
realizacdo de atividades de producio de eletricidade renovavel que recebem prémios fixos e legalmente definidos na
Bélgica.

Tendo em conta os fatores examinados nos considerandos 40 a 70, deve considerar-se que a condigdo de exposigio
direta a concorréncia estabelecida no artigo 34.°, n.° 1, da Diretiva 2014/25/UE ndo estd satisfeita na Bélgica no que
diz respeito as atividades da Engie e da Luminus relacionadas com o mercado geral da produgio e venda por grosso
de eletricidade na Bélgica.

A Diretiva 2014/25[UE deve, por conseguinte, continuar a aplicar-se nos casos em que a Engie e a Luminus
adjudicam contratos destinados a permitir essas atividades ou quando sdo organizados concursos de concegio, tal
como definidos no artigo 2.°, ponto 17, da Diretiva 2014/25/UE, para o exercicio dessas atividades na drea
geografica em causa.

(*) Ver quadro 8 do anexo II do pedido.
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(74) Tendo em conta os fatores analisados nos considerandos 40 a 70, deve ser considerar-se que a condicio de exposicio
direta a concorréncia estabelecida no artigo 34.°, n.° 1, da Diretiva 2014/25/UE estd satisfeita na Bélgica no que diz
respeito as atividades da Norther, das outras filiais da Nethys e da @rsted relacionadas com o mercado geral da
produgdo e venda por grosso de eletricidade na Bélgica.

(75) Pelo contrdrio, a Diretiva 2014/25/UE néo deve aplicar-se nos casos em que a Norther, as outras filiais da Nethys e a
Qrsted adjudicam contratos destinados a permitir essas atividades ou quando sio organizados concursos de
concegdo, tal como definidos no artigo 2.°, ponto 17, da Diretiva 2014/25/UE, para o exercicio dessas atividades na
drea geografica em causa.

(76) A presente decisdo ndo prejudica a aplicagio das regras da Unido relativas a concorréncia e das disposi¢des noutros
dominios do direito da Unido. Em especial, os critérios e a metodologia adotados para avaliar a exposi¢do direta a
concorréncia nos termos do artigo 34.° da Diretiva 2014/25/UE nio sdo necessariamente idénticos aos utilizados
para realizar uma avaliagio nos termos do artigo 101.° ou 102.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia ou do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (*), como confirmou o Tribunal Geral da Unido
Europeia (*),

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

A Diretiva 2014/25/UE continua a ser aplicavel a adjudicacdo, pelas entidades adjudicantes, de contratos destinados a
permitir a realizacdo, na Bélgica, de atividades de produgdo e venda por grosso de eletricidade a partir de fontes de energia
renovaveis que recebam prémios fixos e legalmente definidos.

Artigo 2.°

Sem prejuizo do artigo 1.°, a Diretiva 2014/25/UE nio ¢ aplicével a adjudicagio pela Norther, pelas outras filiais da Nethys
e pela Grsted, de contratos destinados a permitir a realizagdo, na Bélgica, de atividades de producio e venda por grosso de
eletricidade. A Diretiva 2014/25/UE continua a ser aplicdvel a adjudicacdo, por outras entidades adjudicantes, de contratos
destinados a permitir a realizagdo, na Bélgica, de atividades de produgio e venda por grosso de eletricidade.

Artigo 3.°

O destinatdrio da presente decisdo é o Reino da Bélgica.

Feito em Bruxelas, em 6 de marco de 2025.

Pela Comissdo
Stéphane SEJOURNE
Vice-Presidente Executivo

(*°) Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho, de 20 de janeiro de 2004, relativo ao controlo das concentragdes de empresas
(«Regulamento das concentragdes comunitdrias») (JO L 24 de 29.1.2004, p. 1, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2004/139/0j).

(') Ac6rddo do Tribunal Geral, de 27 de abril de 2016, no processo Osterreichische Post AG contra Comissio, T-463/14, ECLL
EU:T:2016:243, n.° 28. Ver também a Diretiva 2014/25/UE, considerando 44.
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