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LEMUMI

KOMISIJAS LEMUMS (ES) 2020/1183
(2020. gada 25. februaris)

par valsts atbalstu SA.34445 (2012/C), ko Danija sniegusi, lai istenotu ar ipasumu saistito FIH aktivu
nodosanu FSC

(Autentisks ir tikai teksts anglu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Ipasi ta 62. panta 1. punkta a) apak$punktu,

péc uzaicindgjuma dalibvalstim un citim ieinteresétajam personam iesniegt piezimes saskana ar minétajiem
noteikumiem (!),

ta ka:
1. PROCEDURA

(1) Danija 2009. gada 30. junija ieguldija 1,9 miljardus DKK ka 1. limena hibridkapitalu FIH Erhvervsbank A/S, tostarp
tas meitasuznémumos (turpmak tekstd “FIH”), saskana ar Danijas Likumu par valsts finansétiem kapitala
ieguldjjumiem (?).

(2)  Danija 2012. gada 6. marta pazinoja par pasakumu kopumu FIH atbalstam. Komisija ar 2012. gada 29. jinija
lémumu (turpmak teksta “lémums par glabsanu un procedaras saksanu”) (°) uz laiku apstiprinaja $os pasakumus (%),
atzistot to atbilstibu iek$&jam tirgum.

(3)  Ar minéto lémumu Komisija ari saka procediiru, kas paredzéta Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (turpmak
teksta “Ligums”) 108. panta 2. punkta, jo tai radas $aubas par So pasakumu piemérotibu, par atbalsta ierobezosanu
lidz nepiecieSsamajam minimumam un par bankas pasas lidzdalibu, jo ipasi nemot véra potenciali mazo atlidzibu,
kas tiktu sanemta, istenojot par labu FIH pieskirtos samazinatas vértibas aktivu pasakumus.

(4)  FIH2012. gada 2. julija atmaksaja kapitalu 1,9 miljardu DKK apméra, ko ta bija sanémusi 2009. gada saskana ar
Danijas Likumu par valsts finansétiem kapitala ieguldijumiem (°).

(5)  Saskapa ar lemumu par glabsanu un procediras saksanu Danija 2013. gada 4. janvari iesniedza parstrukturéSanas
planu (%), ko péc tam parveidoja. Danija 2013. gada 24. junija iesniedza minéta plana galigo atjauninajumu
(turpmak teksta “parstrukturésanas plans”).

(6) Danija 2014. gada 3. februarl iesniedza laika grafiku, nosakot FIH parstrukturéSanas terminus, kurus Danija
apnémas ieverot (turpmak teksta “saistibas”).

() OVC359,21.11.2012., 1. Ipp.

() “Likums par valsts finansétiem kapitala ieguldijumiem” (Lov om statsligt kapitalindskud) ir 2009. gada 3. februara Likums Nr. 67 un
saskana ar to izdotie istenoganas rikojumi. Sis likums tika apstiprinats ar Komisijas 2009. gada 3. februira lémumu (OV C 50,
3.3.2009., 4. Ipp.).

() Komisijas 2012. gada 29. jiinija Lémums lieta SA.34445 (2012/C) (ex 2012/N) (OV C 359, 21.11.2012,, 1. Ipp.).

(*) Minétie atbalsta pasakumi ir siki izklastiti lémuma par glabsanu un procediiras sakanu 10.-23. apsvéruma.

() Sk.1.apsvérumu.

(®) Plana péc tam tika veikti grozijumi.
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(7)  Danijas iestades sniedza papildu informaciju laikposma no 2012. gada 30. jinija lidz 2014. gada 3. februarim.

(8)  Komisija 2014. gada 11. marta pienéma lémumu (’), kura ta konstatéja, ka par labu FIH istenotie pasakumi ir valsts
atbalsts, kas saskana ar Liguma 107. panta 3. punkta b) apak$punktu ir saderigs ar ieks$gjo tirgu, nemot véra
parstrukturéanas planu un saistibas, ko Danija uznémas (turpmak teksta “2014. gada lémums”).

(9)  FIH un tas matesuznémums FIH Holding A/S (turpmak teksta “FIH Holding”) 2014. gada 24. maija iesniedza prasibu
atcelt 2014. gada lémumu. Vinu ricibas rezultata Visparéja tiesa ar 2016. gada 15. septembra spriedumu (%) atcéla
2014. gada lemumu. Apelacijas kartiba Vispargjas tiesas spriedums tika atcelts ar Tiesas 2018. gada 6. marta
spriedumu (°) un lieta tika nositita atpaka] Vispargjai tiesai. Visparéja tiesa 2019. gada 19. septembri pasludinaja
spriedumu ("), kura konstatéja, ka Komisija, aprékinot kapitala atvieglojuma summu, kas iegiita, nododot aktivus
ESC, ir izmantojusi nepareizu raditaju. Lai gan $o nepareizo raditaju iepriek$ bija izmantojusas FIH un Danijas
Finan$u uzraudzibas iestade, tas velak tika izlabots no 375 miljoniem DKK uz 275 miljoniem DKK (). Tapéc
Vispargja tiesa atc€la 2014. gada lémumu. Attiecigi izmekléSana, kas tika sakta ar lémumu par glabsanu un
procediiras sakSanu, bija jaatsak, lai nemtu véra tiesas procediras iznakumu saskana ar Liguma 266. pantu, un
Komisijai bija japienem jauns lémums par izmeklesanas izbeigsanu un iepriek$ minétas neatbilstibas novérsanu.

(10)  Atsaktas oficialas izmeklésanas ietvaros Danijas iestades 2020. gada 13. janvari sniedza papildu informaciju. Saja
véstulé Danijas iestades ari apstiprinaja, ka, ta ka visas saistibas, par kuram ta informgja 2014. gada 3. februarf (sk.
6. apsverumu), bija vai nu izpilditas, vai kluvuSas nebitiskas, Danijas iestades neatsauks iIstenotas saistibas.
Pamatojoties uz Danijas iestaZu iesniegto jauno informaciju, Komisija ar $o lémumu var pabeigt oficialo
izmeklésanu.

(11)  Steidzamibas dé] Danija piekrita 32 lémuma pienemsanai anglu valoda iznémuma karta (*3).
2. APRAKSTS

2.1. Atbalsta sanéméjs

(12) FIH ir sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kuras darbibu laika, kad tika pienemts 2014. gada lémums, reguléja Danijas
tiesibu akti banku nozaré un uzraudzija Danijas Finansu uzraudzibas iestade (turpmak teksta “FSA”). Ta tika dibinata
1958. gada, un tas galvena mitne atrodas Kopenhagena, Danija. Ta pilniba pieder FIH Holding A/S (turpmak teksta
“FIH Holding”).

(13) FIH grupu veido FIH Holding un FIH Erhvervsbank, kopa ar FIH Erhvervsbank pilniba piederosiem
meitasuznémumiem. Kop§ 2012. gada 31. decembra Sie meitasuzpémumi ir FIH Partners A/S (darbojas tada
uznémejdarbibas segmenta ka korporativas finanses), FIH Kapital Bank A/S (), FIH Realkredit A/S, kas ir
hipotekaras kreditesanas iestade (*), un FIH Leasing and Finans A/S. FIH darbiba sastav no trim segmentiem: banku
darbibas (%), tirgiem (') un korporativajam finansém (V).

() Komisijas Lémums 2014/884/ES (2014. gada 11. marts) par valsts atbalstu SA.34445 (12/C), ko Danija sniegusi ar Ipa§umu saistito
FIH aktivu nodosanai FSC (OV L 357, 12.12.2014., 89. lpp.).

) Vispargjas tiesas 2016. gada 15. septembra spriedums, T-386/14, ECLLEU:T:2016:474.
°) Tiesas 2018. gada 6. marta spriedums, C-579/16 P, ECLLEU:C:2018:159.

%) Vispargjas tiesas 2019. gada 19. septembra spriedums, T-386/14 RENV, ECLLEU:T:2019:623.

) Sikaku informaciju sk. 120. un 121. apsvéruma.

1) Atteikums attieciba uz valodu tika iesniegts 2020. gada 13. janvari.

) Ta apvienojas ar FIH Erhvervsbank A/S 2013. gada 23. augusta ka turpindjuma uznémums.

) Ta tika likvidéta 2013. gada, sk. 64. apsvérumu.

) Sakotngji banku darbibu veidoja: 1) korporativa banku darbiba, kas attiecas uz FIH kreditéSanas pasakumiem, jo ipasi tiem, kas bija
paredzéti maziem un vidéjiem uznémumiem; 2) iegades finansé$ana, nodrosinot strukturétu finanséjumu uznémumu apvieno$anai
un iegadei Skandinavijas tirgl; un 3) ipasuma finansé$ana, nodrosinot kapitala un konsultaciju pakalpojumus ipasuma iegulditajiem.
2014. gada lemuma pienemsanas diena ipasuma finanséSana vairs nebija FIH uznémgjdarbibas joma, ka paskaidrots 43. apsvéruma.
(") Tirgu segments nodrosindja finandu konsulticiju pakalpojumus lielajiem un vidgjiem uzpémumiem, pieméram, attieciba uz riska
parvaldibu, atbildibas parvaldibu un kapitala struktiiru. Tirgu segments atbildgja ari par tirdzniecisko un uz klientiem orientéto
pasakumu Istenoanu procentu likmju, valiitas mainas un vértspapiru tirgos.

Korporativo finansu segments nodro$inaja finansu konsultaciju pakalpojumus uzpémumu apvienosanas un iegades, privatizacijas,
kapitala ieguldijumu u. c. jomas.

S
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(14) FIH Holding2012. gada 31. decembri piederéja Danijas Darba tirgus papildu pensiju fondam, kas turéja 48,8 % FIH
Holding akciju, PF I A/S (*%), kas tur€ja 48,8 % akciju, un $is sabiedribas valdei un augstakajiem vaditajiem, kuri
turja 2,3 % akciju, bet pati FIH Holding turéja 0,1 % savu akciju.

(15) FIH grupas bilancé 2011. gada beigas bija 84,16 miljardi DKK (11,28 miljardi EUR), un tas kopégjais kapitala
raditajs (**) bija 17,8 %, palielinoties Iidz 21,2 % 2012. gada 31. decembri. FIH bilancé 2012. gada 31. decembri bija
60,76 miljardi DKK (8,1 miljards EUR) (%), un tas riska sveértie aktivi (turpmak teksta “RWA”) bija 29,84 miljardi
DKK (3,98 miljardi EUR).

(16) FIH ir specializéta nisas banka, kas pievérsas vidéja termina finanséSanai, ka arf riska parvaldibas konsultacijam un
korporativiem finansu pakalpojumiem, ko sniedz Danijas uzpémumiem, un tas bilance parsniedz 10 miljonus DKK
(1,34 miljonus EUR). Sakotngji FIH banku darbiba attiecas uz trim segmentiem — IpaSuma finanséSanu, iegades
finanséSanu un korporativo banku darbibu.

(17) Laika, kad tika pienemts lémums par glabsanu un procediras sak3anu, FIH bija Danijas sesta lielaka banka péc darba
kapitala (%), grupas limeni apkalpojot vairak neka 2 000 banku klientu. FIH tirgus dala banku un hipotekara
kreditésana tolaik tika lésta ka 1,7 %. Tas tirgus dala MVU/korporativaja kredité$ana bija 2,5 %. FIH tirgus dala
2012. gada junija bija 2,1 % no kopgja uzpémumu (banku un hipotéku banku) kreditesanas tirgus.

(18) Dazus gadus pirms 2014. gada lémuma pienemsanas FIH grupas darbibas rezultati bija vaji. Ta 2009. gada 25. jinija
pieteicas Danijas Rekapitalizacijas shémas (*?) atbalstam un 2009. gada 30. junija sanéma valsts finansétu 1. limena
hibridkapitala ieguldijumu 1,9 miljardu DKK apméra ka ilgtermina paradzimi. Sis paradzimes kupona vértiba bija
11,46 % gada. Attieciba uz 2009. gadu kopuma FIH grupa zinoja par zaud&jumiem pirms nodokliem 148 miljonu
DKK (19,9 miljonu EUR) apméra.

(19) Kaut ar FIH grupai 2010. gada izveidojas pelna pirms nodokliem 316 miljonu DKK (42,5 miljonu EUR) apméra, $o
pelnu lielakoties radija vienreizgjas pozitivas tirgus vértibas korekcijas, tostarp nerealizéta pelpa no netiesas
lidzdalibas. FIH grupa 2011. gada zinoja par zaud&umiem pirms nodokliem 1,27 miljardu DKK (170 miljonu EUR)
apméra, ko radjja kreditu vertibas samazindjuma izmaksas un negativas tirgus vértibas korekcijas. FIH grupas
zaud&umi pirms nodokliem 2012. gada 31. decembri bija 47 miljoni DKK (6,4 miljoni EUR). 2013. gada beigas
budzeta izveidojas pelna pirms nodokliem 95 miljonu DKK (12,8 miljonu EUR) apméra. Tresa ceturksna neto pelpa
no turpinamam darbibam pirms nodokliem 2013. gada bija 23,2 miljoni DKK (3,09 miljoni EUR). Attieciba uz
kopgjo darbibu péc nodokliem 2012. gada FIH registréja zaud&jumus 20,1 miljona DKK (2,71 miljona EUR) apmeéra.

(20)  Moody’s 2009. un 2010. gada samazinaja FIH reitingu no A2 uz Baa3. FIH Ipa$nieki (Islandes Finansu uzraudzibas
iestade un Islandes Centrala banka) () 2010. gada piekrita pardot savas FIH akcijas pasreizéjiem Ipasniekiem. Tika
gaidits, ka Ipasnieku maina radis batiskus uzlabojumus FIH kreditreitingd, jo iepriekséjais ipasnieks Kaupthing Bank
hf bija viens no galvenajiem iemesliem, kadé] Moody’s radas bazas par FIH. Tomér galvenokart saistiba ar apstakliem,
kas konkréti attiecas uz FIH, pieméram, valdibas garantéto obligaciju emisiju refinansé$anu, kreditu kvalitati un
Ipaduma sektora ietekmi, 2011. gada Moody’s atkartoti pazeminaja FIH reitingu lidz B1 ar negativu prognozi.

("% PF I A/S ir holdinga sabiedriba, kas izveidota ki FIH Holding Tpaumtiesibu turétaja PFA Pension, Folksam Omsesidig Livsforskring/
Folksam Omsesidig Sakforsikring un C.P. Dyvig & Co A/S.

(") ParstrukturéSanas plana tiek izmantots termins “maksatspéjas koeficients”. Tomér termins “maksatspéjas koeficients” finansu
parskatos nozimé uzpémuma pelnas (péc nodoklu un amortizacijas atskaitiSanas) attiecibu pret kopéjam saistibam. Tadgjadi ar to
méra uzpémuma sp&u nokartot paradsaistibas. Tas izsaka skaitliski uzpémuma ienakumu lielumu péc nodokliem, neskaitot
bezskaidras naudas amortizacijas izmaksas, salidzinajuma ar kopé&jam paradsaistibam. Tas ari sniedz vértgjumu par varbiitibu, ka
uznémums turpinds uzkrat paradus. Tadé], kad minétais termins tiek lietots parstrukturésanas plana, is lemums attiecas uz “kopéjo
kapitala koeficientu”, proti, bankas kopéja kapitala attiecibu pret tas kopgjiem riska svértajiem aktiviem.

(*) Valdtas mainas kurss 2012. gada 31. decembri: 1 EUR = 7,4610 DKK (ECB).

(*) Darba kapitals tiek definéts ka noguldijumu, emitéto obligaciju, subordinéta parada un pasu kapitala summa.

(*) Sk. 2. zemsvitras piezimi.

() FIH grupu 2010. gada pardoSanai nodeva ieprieksgjais ipaSnieks, Islandes Kaupthing Bank hf, kas 2008. gada saka likvidacijas

procediru.
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(21) Reitinga pazeminasana 2011. gada notika saskana ar valdibas negarantéto FIH obligaciju ta laika tirgus cenam — FIH
2-4 gadu parads tika novértéts par 600-700 bazes punktiem (turpmak teksta “bps”) augstak neka EURIBOR
piesaistits mijmainas darfjums ar lidzveértigu terminu.

2.2. Notikumi, kas rosindja atbalsta pasakumu veiksanu

(22) FIH 2011. un 2012. gada paredzgja griitibas saistiba ar paradu, kura atmaksas terminam bija jaiestajas 2012. un
2013. gada. No ta izrietoSo finansé$anas problému lielakoties radija FIH kreditreitinga pazeminasanas un izmainas
kapitala tirgus apstaklos (). FIH 2009. gada jilija jau bija sanémusi likviditates palidzibu ka valdibas garantiju par
kopéjo summu 50 miljardi DKK (6,31 miljards EUR), un ta tika pilniba izmantota. Ta bija sanémusi no valsts ar1 1.
limena hibridkapitala ieguldijumu 1,9 miljardu DKK (255 miljonu EUR) apméra saskana ar Danijas Garantiju
shému. FIH 2011. gada 31. decembr turja valdibas garantétas obligacijas 41,7 miljardu DKK (5,56 miljardu EUR)
apmeéra, un tie bija 49,94 % no $is bankas bilances.

(23) Ar $im valsts garantétajam obligacijam, kuru termin$ iestajas 2012. un 2013. gada, FIH gatavojas risinat
finanséSanas problemu. FSA 2011. gada otraja pusé aplésa, ka pastav salidzinosi augsts risks, ka FIH turpmakajos
12-18 ménesos nespés izpildit likviditates prasibas, jo bija gaidams, ka ta nespés iegiit finanséjumu atklatos tirgos.

(24)  Lai varétu noveérst §is gaidamas likviditates problémas, FIH bija javeic bitiska bilances samazinasana.
2.3. Atbalsta pasakumi

samazinatas vértibas aktivu pasakumu, kas lautu nodot problematiskos FIH Ipasuma finanséSanas aktivus jaunam
FIH Holding meitasuznémumam (turpmak teksta “Newco”). Vienlaikus Danija apnémas nodrosinat Newco
finansésanu un rekapitalizaciju, tiklidz ta bas nepiecie$ama.

(26) “Pasakumus” (¥) veidoja divu posmu akciju iegades noligums (*) un vairaki blakus noligumi, saskana ar kuriem
Newco tika nodoti FIH grupas aktivi par summu aptuveni 17,1 miljarda DKK (2,3 miljardu EUR jeb 28 % no
kopgjiem FIH aktiviem $is nodosanas laika) apméra. Tad Newco (¥) iegadajas Danijas Finansu stabilitates sabiedriba
(turpmak teksta “FSC”) (%), un péc tam ta bija jalikvidé parastaja kartiba saskana ar apstiprinato Danijas likvidacijas
shému (¥), ievérojot §is shémas principus (**). Paredzams, ka likvidacijas process turpinasies lidz 2016. gada 31.
decembrim, taCu to var pagarinat lidz 2019. gada 31. decembrim, lai pabeigtu. FSC spéja finansét gandriz visu
kapitala summu 2 miljardu DKK apmeéra, kas bija nepiecie$ama Newco iegadei, pirms termina atpérkot 1,9 miljardus
DKK vérto 1. limena hibridkapitala ilgtermina paradzimi (*!), ko valsts pieskira FIH 2009. gada. FSA apstiprinaja to,
ka FIH atmaksa valsts kapitala ieguldijumu 2012. gada 2. jalija, pamatojoties uz maksatspéjas un likviditates analizi,
kas paredzgja ari aktivu nodoSanas pasakumu (*2).

(*) Sk. 20. apsvérumu.

(*) Sk. 4. zemsvitras piezimi. Pasakumi ir sikak izklastiti 27.—33. apsvéruma.

(*) Slégsanas memorands, kas 2012. gada 2. julija noslégts starp FIH un FSC.

(*) Newco péc tam, kad to iegadajas FSC, tika pardévéta par FS Property Finance A/S, tomér ta joprojam atradas taja pasa adresé, kura

atradas FIH galvena mitne.

(*) FSC ir Danijas valstij piedero$s mehanisms, kas atbild par dazadiem pasakumiem saistiba ar valsts lidzeklu izmantoSanu finansu
iestadés finansu krizes apstaklos.

(*) Sk.2010. gada 30. septembra Lémumu N 407/2010 (OV C 312, 17.11.2010., 7. Ipp.); 2010. gada 7. decembra Lémumu SA.31938
(N 537/2010) (OV C 117, 15.2.2011., 2. Ipp.); 2011. gada 28. junija Lémumu SA.33001 (2011/N) — A daja (OV C 237, 13.8.2011.,
2. Ipp.); 2011. gada 1. augusta Lémumu SA.33001 (2011/N) - B dala (OV C 271, 14.9.2011., 4. Ipp.); 2011. gada 9. decembra
Lémumu SA.33757 (2011/N) (OV C 22, 27.1.2012., 5. Ipp.); un 2012. gada 17. februara Lemumu SA.34227(2012/N) (OV C 128,
3.5.2012., 1. Ipp.), ka arf 2011. gada 7. oktobra Lémumu SA.33639 (2011/N) — Glabsanas atbalsts Max bankai (OV C 343,
23.11.2011., 13. Ipp.).

(*) Minétas shémas mérkis ir neveiksmigu banku vértibas saglabasana, izmantojot kontrolétu likvidaciju un pakapeniski risinot radusas
problémas, ta vietd, lai uzsaktu $o banku bankrota procesus. Saskana ar sakotnéjo shemu neveiksmigo banku pasu kapitala turétaji un
subordinéto obligaciju turétaji tiek pilniba izslégti. Aktivi un atlikudas saistibas tiek nodotas FSC ka valstij piederosam likvidacijas
uznémumam. Pardodamie aktivi tiek pardoti iegulditajiem, un atlikusie aktivi tiek norakstiti. lenémumi no aktivu pardoSanas un
norakstisanas tiek izmantoti kreditoru kompensacijam (izmaksati privilegétajiem obligaciju turétajiem un nogulditajiem).

(") Sk. 1.un 4. apsvérumu.

(*) Apstiprinajums ieklauts FSA 2013. gada 18. aprila véstulé, kas iesniegta Komisijai e-pasta 2013. gada 29. aprili.
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(30)

(32)

(33)

Pirmaja posma notika FIH Erhvervsbank un FIH Kapital Bank aktivu un pasivu nodaliSana Newco, jaunaja
meitasuznémuma, kas piederéja FIH Holding. Newco nodotie aktivi bija nekustama ipasuma krediti un vértspapiri
15,2 miljardu DKK (2,1 miljarda EUR) apméra un atvasinatie lidzekli 1,6 miljardu DKK (215 miljonu EUR) apmeéra.
Newco sakotnéjas saistibas veidoja divi aizdevumi (pirmais aizdevums un otrais aizdevums) ar atlikuso pasu kapitala
dalu 2 miljardu DKK apmeéra.

Pirmais aizdevums bija zaudéjumu segSanas kredits, ko FIH izsniedza Newco 1,65 miljardu DKK (221 miljona EUR)
apméra. So aizdevumu Newco atmaksas FIH tikai tad, ja Newco nodoto aktivu likvidacijas procesa radisies ienémumi,
kas parsniegs FSC iegades cenu 2 miljardu DKK (268 miljonu EUR) apméra. Ka atlidziba par pirmo aizdevumu
Newco ir jamaksa Danijas valdibas piecgadu obligaciju likme, kam pieskaita 1,15 % (*).

Otrais aizdevums bija FIH Erhvervsbank aizdevums Newco aptuveni 13,45 miljardu DKK (1,8 miljardu EUR) apméra.
Ka atlidziba par otro aizdevumu Newco ir jamaksa FIH CIBOR trismeéne$u likme DKK, kam pieskaita 1,12 %. Otra
aizdevuma atmaksas termin$ atbilst to aizdevumu atmaksas terminiem, kurus FIH ieprieks izsniedza, izmantojot
valsts garantiju. Tadéjadi otra aizdevuma un 3o atbilstigo aizdevumu termini pilniba iestajas 2013. gada vidd, un
liguma bija paredzéts, ka péc tam, kad Newco biis atmaksajusi aizdevumus FIH, FIH atmaksas atlikusos aizdevumus,
ko bija garantéjusi valdiba. Ta ka Newco bija atmaksajusi FIH otra aizdevuma nosacito summu, FSC izmaksaja
finansgjumu Newco tadas summas, kadas bija nepiecieamas Newco aktivu refinansésanai.

Otraja posma, kas tika istenots talit péc pirma posma pabeigsanas, FSC atpirka visas Newco akcijas no FIH Holding.
Cena, ko FSC sakotngji samaksaja (**) FIH Holding par Newco, bija pasu kapitals (ta neto vértiba) 2012. gada 1.
janvari, un tas summa bija 2 miljardi DKK.

Tad FIH Holding varéja izmantot naudas ienémumus ka talitgju likviditati, lai atmaksatu dazus valdibas garantétos
paradus. Vienlaikus aktivu nodosana izraisija nekustama ipasuma kreditu aizstaSanu ar kreditiem valdibas atbalstitai
struktiirai, tadéjadi samazinot FIH RWA aptuveni par 10 miljardiem DKK (*).

Papildus akciju pirkuma noligumam pasakumi ietvéra ari vairakus blakus noligumus starp FIH Holding un FSC:

a) FIH Holding2012. gada 1. julija (*%) sniedza neierobezotu zaudéjumu atlidzinasanas garantiju FSC, garantgjot, ka,
sadalot Newco, FSC pilniba atgiis visu finanséjumu un kapitalu, ko ta bas nodrosinajusi Newco. Atlidziba par $o
garantiju tika ieklauta akciju pirkuma noliguma mainigaja pirkuma cen;

b) FSC2012. gada 1. jalija apnémas nodrosinat finanséjumu Newco, kad iestasies otra aizdevuma termins (2013.
gada vida). FSC sanemtu procentus no Newco, kas lidzvértigi ES bazes likmei, pieskaitot 100 bazes punktus. Lai
varétu Istenot $o apnemsanos, FSC nodrosinaja Newco 13 miljardu DKK (1,64 miljardu EUR) kreditliniju, par ko
ta nesanems nekadu maksu;

¢) FSC apnémas finansét un rekapitalizét Newco, ja tas biis nepiecieSams pirms galiga likvidacijas procesa.

Sadalot Newco, saskana ar ligumu FSC ir tiesibas atgfit vismaz tas sakotnéjo 2 miljardu DKK ieguldijumu, atskaitot
izmaksas, kas darfjuma gaita radusas FIH un FSC. Ja likvidacijas procesa radusies ienémumi biis mazaki par pirkuma
cenu 2 miljardu DKK apmeéra, FIH segs starpibu attiecigi no pirma aizdevuma, zaud&umu segSanas kredita un
garantijas. Ja likvidacijas procesa radusies ienémumi parsniegtu 1,5 miljardus DKK, FSC tiktu izmaksati papildu
25 % no jebkuras parsnieguma summas papildus minimalajai summai 2 miljardu DKK apméra, kas tai bija jasanem.
Jebkura cita parsnieguma summa tiktu izmaksata FIH Holding. Faktiski, ja galigie iepémumi bfitu mazaki par
1,5 miljardiem DKK, FSC iegfitu 2 miljardus DKK. Ja, pieméram, galigie ienémumi biitu 1,9 miljardi DKK, FSC
sanemtu 2,1 miljardu DKK.

Saskana ar ligumu Newco ir jamaksa speka eso$a Danijas valdibas divgadu, trisgadu vai piecgadu obligaciju likme, kam pieskaita 1,15
%, atkariba no ta, kadu terminu izvelas FIH. Tomér faktiski ta ir kluvusi par piecgadu obligaciju likmi.

Pirkuma cena sastav no fiksétas summas 2 miljardu DKK apméra un mainigas summas, kas atkariga no Newco vértibas galigas
realizacijas, ka izklastits 33. apsvéruma.

Apstiprinajums ieklauts Danijas Uzraudzibas iestades FSA 2009. gada 18. aprila véstulg, sk. arT 32. zemsvitras piezimi.

Principiala vienoSanas, kura bija ieklautas daudzas akciju pirkuma noliguma un ta blakus noligumu detalas, tika parakstita 2012. gada
1. marta, bet galigie nosléguma dokumenti tika parakstiti 2012. gada 1. jalija.
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2.4. Oficiala izmeklésanas procediira

(34) Lémuma par glabsanu un procediras sak§anu Komisija pauda Saubas par to, vai veiktie pasakumi bija samérigi, vai
tie tika ierobezoti lidz nepiecieSamajam minimumam, vai FIH grupas pasu ieguldijums bija pietickams un vai
konkurences izkroplojumi tika pietiekami ierobeZoti.

(35) Sis bazas radija pasakumu liela sarezgitiba, jo tie Skita parak komplicéti, lai varétu noteikt FIH likviditates problémas
nakotné. Jo Ipasi nebija skaidrs, kada méra dazadie blakus noligumi un to savstarpéja saistiba atlidzibas formula bija
nepiecieSama, piemerota un pareizi mérkorientéta 2008. gada Banku darbibas pazinojuma nolakiem (¥).

(36) Turklat laika, kad tika pienemts lémums par glabsanu un procediiras saksanu, FIH planoja agresivi ienakt interneta
mazumtirdzniecibas noguldijumu tirgd, pildot “cenu noteicgja” funkciju. Sada ienaksana interneta mazumtirdz-
niecibas noguldijumu tirgh bija FIH stratégijas pamatelements, risinot finansésanas problemas.

(37) Turklat kita loti maz ticams, ka piedavata atlidziba, kas izmaksajama FSC par nodotajiem aktiviem un pasiviem, biis
atbilstosa atlidzibas limenim, kas paredzéts pazinojuma par samazinatas vertibas aktiviem (*) 21. punkta, saskana ar
kuru bankam biitu maksimala apméra jasedz zaud&umi, ko rada samazinatas vértibas aktivi. Minétaja 21. punkta ir
paredzéta pareiza valsts atlidziba par aktivu glabsanas pasakumu neatkarigi no ta veida, lai nodrosinatu vienadu
akcionara atbildibu un izmaksu sloga sadaljjumu neatkarigi no izraudzita konkréta modela.

3. PARSTRUKTURESANA

3.1. ParstrukturéSanas plans

(38) Danija 2013. gada 24. junija iesniedza galigo atjauninato FIH grupas parstrukturéSanas plana redakciju par
laikposmu no 2012. lidz 2016. gadam. Plana bija ieklauts labakais un sliktakais scenarijs (**), lai uzskatami paraditu
FIH spgju atjaunot tas ilgtermina dzivotsp&ju, nodro$inat pietickamu sloga sadaljumu un veikt atbilstoSus
pasakumus, lai varétu novérst konkurences izkroplojumus.

(39) ParstrukturéSanas plana pamata bija pienémumi par izmainam iek§zemes kopprodukta izaugsmé, ko prognozgjis
Starptautiskais Valiitas fonds, un par istermina un vidéja termina procentu likmju izmainam saskana ar Danijas
Uznéméjdarbibas un izaugsmes ministrijas aplésém par Istermina procentu likmju attistibu laikposma lidz 2014.
gadam. Plana bija paredzéta iek$§zemes kopprodukta pieauguma mérena atjaunosanas 2013. gada un turpmak.

(40) Labakaja scenarija (*) bija paredzéts, ka FIH pastavigi uzlabos savus rezultatus lidz 2016. gadam. Budzeta tika
planots, ka normalizéta pasu kapitala (*) rentabilitate pirms nodokliem grupas limeni 201 3. gada 31. decembri biis
10,3 % un 2016. gada 31. decembri-11,2 % (*).

(41) Sliktaka scenarija (¥) pamata bija mazak labveligi pienémumi par tirgus situaciju, tostarp tirgus situacijas
pasliktinasanos attieciba uz banku finansé$anu gan apjoma, gan cenu zina; mazaks pieprasijums péc aizdevumiem
un konsultaciju pakalpojumiem; nelabvéligas izmainas valttas mainas likmés, procentu likmés utt.; ka ari vértibas
samazinasanas izmaksu saglabasanas virs vésturiska limena visa uznéméjdarbibas cikla. Saskana ar FIH aplésem $is
izmainas grupas limeni kopuma raditu normalizéta pasu kapitala rentabilitati pirms nodokliem 0,9 % apmeéra
2013. gada 31. decembriun 2,0 % apmeéra 2016. gada 31. decembri.

(*) Pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar pasreizéjo
globalo finansu krizi (OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.).

) Komisijas pazinojums par samazinatas vértibas aktiviem piemérojamo rezimu Kopienas banku nozaré (OV C 72, 26.3.2009., 1. Ipp.).

) Ar dazadiem papildu scenarijiem.

) Papildu scenarijs ar zemakajam vértibas samazinasanas izmaksam.
) Aprékinats, pamatojoties uz pasu kapitala apméru, kas atbilst pamatkapitala likmei 16 %, nemot véra bankas riska pozicijas un
pienemot, ka neradisies ietekme uz pelnu/zaudéumiem.

(*) Japiebilst — ja pienem, ka neto izmaksu pieaugums 2013. gada biis 310,25 miljoni DKK, veicot izmaksas saskana ar pazinojumu par
samazindtas vértibas aktiviem un pieskaitot procentus, ka ari, ja pienem, ka administrativas maksas atmaksajumi sasniegs 61,7
miljonus DKK (sk. 124. apsvérumu talak), neto pelnas un zaudgjumu raditajs bankai 2013. gada, visticamak, biis negativs abos
scenarijos. FIH liela méra kompenséja So ietekmi, veicot likviditates parvaldibas pasakumu 2013. gada decembri. letekme 2016. gada
batu nenozimiga, jo raditaji liecina par “normalizétu” pasu kapitala rentabilitati.

(¥) Papildu scenarijs ar augstam veértibas samazinasanas izmaksam.
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(42)

(48)

(49)

Abos gadjjumos bija salidzino$i zems pasu kapitala rentabilitates limenis, lielakoties tadél, ka bija aizliegtas
dividendes un kuponu maksajumi, ka paredzéts Danijas saistibas, kas tika pienemtas izmekléSanas par valsts
atbalstu konteksta. So saistibu rezultata FIH grupa paturétu pelnu lidz parstrukturéanas perioda beigam un kamér
tiktu veikti norékini par pasakumiem.

Sakotngji FIH banku darbiba attiecas uz trim segmentiem — ipaSuma finanséSanu, iegades finanséSanu un
korporativo banku darbibu. Ipasuma finanséSanas uznéméjdarbibas segments tika izbeigts FIH parstrukturé$anas
ietvaros, jo krediti IpaSuma finanséSanai 2012. gada tika pardoti FSC. Turklat tiktu pakapeniski partraukta ari
kreditu izsniegsana iegades finansé$anas uznémeéjdarbibas nodala. Tapéc korporativa banku darbiba bis vieniga
uzpémejdarbibas nodala, kas turpinas darbu. Pastavigo darbinieku skaits 2013. gada marta bija samazinats no 356
uz 214.

Saskana ar parstrukturé$anas planu bilancei lidz 2013. gada 31. decembrim bija jasamazinas lidz 27,68 miljardiem
DKK (3,74 miljardiem EUR). FIH prognozgja, ka 2016. gada 31. decembri kopéja kapitala attieciba biis 19,6 %.

Bija paredzams, ka likuma noteiktais likviditates raditajs (*), kas 2012. gada 31. decembri bija 214 %, 2013. gada 31.
decembri biis 239,7 %.

Bija paredzams, ka parstrukturéSanas perioda kopéja kapitala attieciba biis 19,6 %, bet likuma noteiktais likviditates
raditajs — 175 %, tadgjadi batiski parsniedzot regulativas prasibas.

Saskana ar labako scenariju (¥) parstrukturéanas plana ta saukta normalizéta pasu kapitala (*) rentabilitate pirms
nodokliem tika ieplanota budzeta 9 % apméra 2013. gada 31. decembri un 10,1 % apméra 2016. gada 31.
decembri. Sliktakaja scenarija $ie raditaji bija attiecigi 0,9 % un 4,7 % (¥).

Bankas stavoklis batiski uzlabojas no 2011. gada vidus, kad FSA prognozéja, ka FIH radisies nozimigas likviditates
vajadzibas, ko ta nespés apmierinat. FIH bija atmaksajusi atliku§as neapmaksatas valdibas garantétas obligacijas, un
tadgjadi refinanséanas probléma tika atrisinata lidz 2013. gada 13. junijam. Turklat 2013. gada 2. jalija FIH atpirka
valdibas 1. limena hibridkapitalu.

Laika, kad tika pienemts 2014. gada lémums, FIH nebija problému izpildit ne regulativas prasibas attieciba uz
maksatspéju, ne likviditates prasibas.

3.2. Danijas veiktas darbibas, lai novérstu Komisijas paustas bazas

Lai noveérstu Komisijas paustas bazas saistiba ar [emumu par glabsanu un procediiras sak$anu, Danija un FIH grupa
veica vairakus pasakumus.

FIH veica “vienreiz&u” maksajumu FSC 310,25 miljonu DKK (39,12 miljonu EUR) apméra ar valutéSanas datumu
2013. gada 4. decembri (*).

FIH samaksaja Newco summu 61,7 miljonu DKK apméra ar valuté$anas datumu 2013. gada 18. decembri ka dalgju
tas maksas atmaksdjumu, kas tika sapemta saskana ar administréSanas noligumu par 2012. gadu, un ta ar
atpakalejosu datumu samazinaja parvaldibas maksu par administré$anu un riska ierobeZoSanu 2013. gada, kas tika
iekaséta no Newco, lidz 0,05 % no nenokartota kreditportfela.

FIH samazinaja savus kopgjos aktivus no 109,3 miljardiem DKK (14,67 miljardiem EUR) 2010. gada 31. decembri
uz 60,8 miljardiem DKK (8,16 miljardiem EUR) 2012. gada 31. decembr, un tas bija samazinajums par 44 %.

Likuma noteiktais likviditates raditajs tiek definéts ka pasreizéja likuma noteikta likviditates pozicija procentos no likuma noteiktas
likviditates prasibas. Likuma noteiktas prasibas izpildei bija nepieciesams 100 % raditajs, tade] 214 % raditajs vairak neka divtik
parsniedza likuma noteikto prasibu.

Labakaja gadijuma tika paredzétas zemakas vidgjas finanséSanas izmaksas un lielaki ienakumi no tirgu un korporativas finansésanas
darbibam.

Sk. 41. zemsvitras piezimi.

Sliktakaja gadijuma tika paredzétas bitiskas negativas izmainas makroekonomikas limeni ar mazaku kreditu pieprasijumu un
vésturiski augstam vértibas samazinasanas izmaksam (lai gan tika pienemts, ka parstrukturésanas laika tas samazinasies).

No 2013. gada 4. decembra FIH parskaitija FSC summu 310,25 miljonu DKK apmeéra (51 summa tika noguldita 2013. gada 30.
septembri). Papildus FIH parskaitija summu 6 575 342 DKK apmeéra. Sk. 124. apsvérumu.
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(54)

(58)

(59)

(65)

(66)

FIH arT samazinaja savu kreditrezervi no 58,0 miljardiem DKK (7,79 miljardiem EUR) 2010. gada 31. decembri uz
16,2 miljardiem DKK (2,17 miljardiem EUR) 2012. gada 31. decembr, proti, kopuma par 41,8 miljardiem DKK, un
tas bija samazinajums par 72 %.

Turklat FIH batiski samazinaja riska linijas tirgu segmenta (*).

FIH samazindja savu pastavigo darbinieku skaitu no 356 darbiniekiem 2010. gada 31. decembri uz 214
darbiniekiem 2013. gada 31. marta, un tas bija samazinajums par 41 %.

Turklat FIH samazinaja savu geografisko klatbiitni, sledzot divus no cetriem regionalajiem birojiem.

3.3. Danijas ierosinatas saistibas

Nemot véra Komisijas paustds bazas [émuma par glabsanu un procediiras saksanu un lai nodrosinatu atbilstibu
pazinojumam par samazinatas vértibas aktiviem, jo ipasi attieciba uz pareizu atlidzibu par aktivu nodoSanas
pasakumiem, Danija uznémas papildu saistibas, kas izklastitas 59.—6 5. apsvéruma. Danija sava véstulg, ko iesniedza
2020. gada 13. janvari, apstiprinaja, ka visas s saistibas ir vai nu izpilditas, vai ari ir kluvusas nebitiskas. Turklat
Danija apnémas neatcelt izpilditas saistibas.

FIH katru gadu veiktu maksajumu FSC 2,1 miljona DKK (0,3 miljonu EUR) apméra, sakot no 2014. gada 30.
septembra lidz darfjuma galigai apmaksai, veicot ACT/ACT (*°) laikam proporcionalu maksajumu par ieprieksgjo
periodu samaksas datuma (tas varétu ilgt lidz pat 2019. gada 31. decembrim). Visas summas, ko FIH jau ir
samaksajusi FSC, parsniedzot So summu saskana ar 2014. gada lémumu un parsniedzot visas summas, kuras FIH
maksa saskana ar $o lémumu, tiktu atmaksatas FIH bez procentiem.

FIH samazinatu parvaldibas maksu, ko ta izmaksa FSC, vai veiktu vienreiz&ju maksajumu FSC péc tabriza
samazinajuma vértibas, vai maksajumu, kas lidzvértigs 143,2 miljoniem DKK (19,09 miljoniem EUR).

Lai sasniegtu $adu rezultatu, FIH samaksaja Newco summu 61,7 miljonu DKK apméra ka dalgu tas maksas
atmaksajumu, ko FIH sanéma no Newco saskana ar administré$anas noligumu par 2012. gadu. FIH ari samazinaja
no Newco iekas€jamo parvaldibas maksu par administréSanu un riska ierobeZoSanu lidz 0,05 % no nesamaksata
kreditportfela par 2013. gadu.

Turklat FIH samazinatu no Newco iekas€jamo parvaldibas maksu par administréSanu un riska ierobezosanu lidz 0,05
% gada no nesamaksata kreditportfela, sakot no 2014. gada 1. janvara.

FIH maksas ikgadgju papildu maksu FSC 47,2 miljonu DKK (6,29 miljonu EUR) apméra gadijuma, ja FSA mainis
savas regulativas nostadnes attieciba uz kapitala prasibam holdinga limeni 3, lai FIH reglamentéto kreditéSanas
sp&ju ar turpmak neierobezotu FIH Holding kapitala stavoklis.

Sis saistibas arT paredzéja FIH atkapsanos no noteiktam uznéméjdarbibas linijam (fpasuma finansésanas, privata pasu
kapitala, privata kapitala parvaldiSanas), ka ari vairakus uzvedibas ierobeZojumus, tostarp cenu noteik$anas
aizliegumu noguldijumiem, komerciali agresivas prakses aizliegumu, iegades aizliegumu un FIH Realkredit A/S
likvidaciju - ta bija FIH grupas hipoteku banka. FIH Realkredit A/S tika likvidéta 2013. gada.

Pilns $o saistibu saraksts (*'), ko Danijas iestades pédgjo reizi atjauninaja sava 2020. gada 13. janvara véstulg, ir
ieklauts pielikuma.

4. DANIJAS IESTAZU NOSTAJA

Pazinojot pasakumus Komisijai, Danijas sakotnéja nostaja (*?) bija tada, ka pasu kapitila nodoSana Newco ietver ari
valsts atbalstu Newco, bet jebkuram $adam atbalstam ir jabat saderigam ar ieksgjo tirgu saskana ar Liguma 107.
panta 3. punkta b) apakspunktu.

Piem@ram, riskam paklauta vértiba tika samazinata no 50 miljoniem DKK (6,71 miljona EUR) 2011. gada 31. decembri uz 35
miljoniem DKK (4,7 miljoniem EUR) 2013. gada 22. aprili.

Atsauce uz vieno$anos par procentu maksasanas dienu uzskaiti, kas paredz izdalit faktisko dienu skaitu iepriek3gja perioda (no pédéja
maksajuma datuma lidz nakamajam) ar faktisko dienu skaitu laika starp diviem 30. septembriem péc kartas.

Tas ietilpst ta sauktaja “Terminu lapa”.

SANI2012. gada 2. marta pazinojums 6783, FIH nota Komisijai — galiga redakcija, 3. punkts.
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(67) Taja pasa iesnieguma Danija apgalvoja, ka FIH grupa nav sanémusi nekadu valsts atbalstu, jo FSC par Newco maksatu
tirgus cenu. Kaut ari $is apgalvojums netika kvantitativi pamatots, ne atsaucoties uz attiecigiem tirgus datiem, ne ar
izskaidrojot to, ka veidojas darfjjuma izmaksas, Danija uzsvéra, ka:

a) bija izstradatas procediras darfjuma tirgus cenas noteik3anai;
b) sakotnéjo finans¢jumu un garantijas nodrosinaja FIH grupa;
¢) FIH grupai bija jasedz visas darfjuma un likvidacijas izmaksas;

d) FIH uznémas papildu saistibas attieciba uz $o darijumu, jo ipasi pienakumu iesniegt uznémeéjdarbibas planu.

(68) Danija secindja, ka FIH nesanemtu nekadas prieksrocibas. Gadijuma, ja Komisijai biitu cits viedoklis par §o tematu,
Danija apgalvoja, ka jebkuru atbalstu FIH vargja atzit par saderigu ar ieksgjo tirgu, jo $is mehanisms paredzéja tikai
FIH parstrukturéSanu saskana ar pazinojumu par parstrukturéanu (*%).

(69) Danija papildinaja savu sakotngjo iesniegumu ar 2012. gada 20. marta prezentaciju (**), kura noradija, ka FIH netika
pieprasijusi $os pasakumus un laika, kad FIH pabeidza minétos pasakumus, ta bija samazinajusi alternativas saistibas,
un tas pamatoja apgalvojumu, ka 3is darfjums tika apspriests saskana ar tirgus prasibam. Danija ari apgalvoja, ka
sakotngja aktivu bilances vértibas norakstisana 1,4 miljardu DKK apméra un turpmaka riska korekcijas atlaide 1,3
miljardu DKK apmeéra atbilda tirgus cenai. Turklat jebkurus pelnas zaudgjumus korigétu akciju pirkuma noliguma
mainiga formula, tadé] faktiskais ex post korekcijas mehanisms nodro$initu cenu noteikSanu atbilstosi tirgus
situdcijai. Danija neprecizéja piedavatas atlaides un riska korekcijas summu un iemeslus, kadé] ta batu uzskatama
par atbilsto$u tirgus cenai.

(70) Turpmakaja saraksté ar Komisiju (**) Danija apgalvoja, ka maksimalie zaud&umi, kas radas FSC, bija 1,05 miljardi
DKK, proti, ta bija starpiba starp zaud&umu segSanas kreditu 1,65 miljardu DKK apméra, no vienas puses, un
norakstitas bilances vertibas un FSC provizoriskas riska korekcijas summu, kas kopa veidoja 2,7 miljardus DKK, no
otras puses. Danija arl apgalvoja, ka valsts izmantoja bitisku riska samazindgjumu saistiba ar FIH valsts
garantétajiem kreditiem un FIH atmaksato ieprieksgjo kapitala ieguldijumu 1,9 miljardu DKK apmeéra.

(71) Memoranda, kas tika iesniegts 2012. gada 23. aprili (%), Danija informéja Komisiju, ka ta “paslaik nesniegs Komisijai
papildu argumentus attieciba uz tirgus ekonomikas iegulditaja principa pieméroSanu”. Vienlaikus ta sniedza vairakus
paskaidrojumus par valutésanas metodikam, ko izmantoja FSC juridiskais konsultants.

(72) Péc tam, 2012. gada 16. maija, Danija apgalvoja, ka FIH Holding un FSC ir apspriedusi darfjuma noteikumus,
pamatojoties uz normaliem komercialiem apsvérumiem attieciba uz riska un pelnas daliSanu, un apgalvoja, ka
darfjums noticis, balstoties uz tirgus nosacijumiem. So zigojumu apstiprindja FSC gramatvedibas uzpémums
KPMG ().

(73) Danija 2012. gada 7. junija iesniedza KPMG zinojumu, kura novertéti pasakumi, vienlaikus izskatot visus batiskos
elementus. KPMG nesaskatija “nevienu iemeslu secinat, ka noliguma noteikumi nebitu atbilstosi FSC riskiem”,
noradot uz augsto nodrosindjuma limeni, iesp&u izmantot segtas obligacijas, zaud&jumu segSanas kreditu un FSC
25 % pelnu.

(**) Komisijas Pazinojums (2009. gada 23. jdlijs) par finansu nozares dzivotspgjas atjaunosanu un tas parstrukturéSanas pasakumu
novért&jumu pasreizgjas krizes apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (OV C 195, 19.8.2009., 9. Ipp.).

(*") FIH aktivu nodo3ana FSC, ko Danija iesniedza 2012. gada 20. marta.

(**) Danijas elektroniska pasta véstule Komisijai 2012. gada 29. marta.

(%) “Atbildes uz 2012. gada 4. aprila anketas jautajumiem par FSC veikto akciju iegadi no FIH Holding”, ko Danija iesniedza Komisijai
2012. gada 23. aprili.

(") “Zinojums — FIH Erhvervsbank”, bez datuma, iesniegts Komisijai 2012. gada 16. maija.
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Atbildot uz procesa saksanu, Danija 2012. gada 11. septembri tiesa veida neapstridéja Komisijas viedokli, ka Sie
pasakumi ir uzskatami par valsts atbalstu, bet atsaucas uz 2012. gada 29. marta sniegtajiem argumentiem (*%),
apgalvojot, ka jebkuru akciju nodoSanu, parsniedzot tirgus vértibu, kompensétu zaud&jumu seganas kredits un
cenu korekcijas garantija, ko pieskiris FIH Holding. Turklat Danija mingja atjauninajumu rezerves palielina§anos un
izpirkSanas raditaju, kas bija augstaks neka planots, ka piemérus, kas pamato $adu viedokli, tomér ta skaidri
neuzsvera, ka piemérotu tirgus ekonomikas dalibnieka principu (turpmak teksta “TEDP”) (*).

Ta vieta Danija apgalvoja, ka sie pasakumi ir saderigi, sniedzot argumentus, kas pierada, ka tie bija pieméroti, atbalsts
bija ierobezots lidz nepiecieS$amajam minimumam un konkurences izkroplojumi bija ierobezoti (*°).

Danijas iestades ar atgadinaja savu nostaju, kas pausta 2012. gada 23. aprila nota, proti, ka Sie pasakumi izriet no
sarunam starp FIH un FSC (*!), un apgalvoja, ka vairaki noradijumi, kas ieklauti Banku darbibas pazinojuma (%), ir

x ¢ =

likusi paaugstinat pasakumu sarezgitibas pakapi (%), apstridot, ka sarezgitiba varétu apdraudét to piemérotibu.

Kad Komisija informéja Daniju par ekspertu vértejumu attieciba uz $o pasakumu tirgus vértibu un realo ekonomisko
vértibu, Danija apstridéja rezultdtus un iesniedza vairakus jautdjumus un paskaidrojumus laikposma no
2013. gada 7. februara lidz 11. septembrim.

Danija piebilda, ka atbalsts bija ierobezots lidz nepiecieSamajam minimumam (%), jo ta piepéma, ka nodosanas
vértibai nebatu japarsniedz reala ekonomiska vértiba, tomér ta atzina, ka $o faktu var apstiprinat tikai Komisijas
veikta galiga valutéSana.

Papildus valutéSanas aspektiem Danija mingja akciju nodosanas pozitivo ietekmi uz FIH regulativo poziciju, kas
atbilda parstrukturésanas plana paredzétajam mérkim par ilgtermina dzivotspéjas atjaunosanu.

Danija ari apgalvoja, ka FIH noguldijumu iegades stratégija nav atkariga no valsts atbalsta pasakuma un neliecina par
nodomu klit par “cenu noteicju”, bet ir §3 uzpémuma finanséanas stratégijas biitiska sastavdala. Tomer, lai kliedétu
Komisijas bazas, Danija iesniedza apnemsanos, ka FIH ievéros cenu noteik$anas aizliegumu.

5. VERTEJUMS

5.1. Valsts atbalsta esiba

Saskana ar Liguma 107. panta 1. punktu valsts atbalsts ir jebkur$ atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai kas jebkada cita
veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku
konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu precu razo$anai, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

Komisija uzskata, ka 25.-33. apsvéruma minétie pasakumi FIH atbalstam ir javérté visi kopa. Sie pasakumi ir viena
darfjuma sastavdalas un savstarpgji atkarigi elementi (hronologiski un struktaras zina), un tie ir izstradati visi kopa,
lai risinatu FIH finansé$anas problému.

Sk. 55. zemsvitras piezimi un 70. apsvérumu.

Tirgus ekonomikas iegulditaja princips (TEIP) $aja Iémuma ir termins, kas lidzvértigs tirgus ekonomikas dalibnieka principam (TEDP).
Terminu TEDP izmanto, raksturojot iegulditaju un citu tirgus dalibnieku (piem., aizdevéju, kreditoru) situaciju.

2012. gada 11. septembra iesnieguma 2., 3. un 4. punkts.

2012. gada 11. septembra iesnieguma 5. Ipp.

Sk. 37. zemsvitras piezimi.

2012. gada 11. septembra iesnieguma 2. punkts, 5. Ipp.

2012. gada 11. septembra iesnieguma 6. un 7. lpp.
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*)

(%)

5.1.1. Valsts lidzekli

Pasakumiem, kas izklastiti 25.-33. apsvéruma, ir izmantoti valsts lidzek]i, jo tos tiesa veida finanséja FSC, kas ir
valstij piedero$s uznémums (ar Danijas Uznémejdarbibas ministrijas starpniecibu) un atbild par dazadu pasakumu
nodro$inasanu Danijas bankam saistiba ar finandu krizi (*). Pirmkart, FSC nodrosindja 2 miljardus DKK skaidra
nauda Newco akciju pirkuma noligumam. Otrkart, FSC apnémas finansét Newco aktivus, kamér FIH atmaksaja savus
valsts garantétos aizdevumus. Sis apnemsanis apmérs varéja parsniegt 13 miljardus DKK. Treskart, FSC pienéma
lémumu atteikties no procentu summas, lai varétu apmaksat garantiju, ko sniedza FIH Holding.

5.1.2. Prieksrocibas esiba

Ar pasakumiem, kas minéti 25.-33. apsvéruma, tika pieskirta prieksrociba, jo tie lava glabt aktivus FIH laba, tadgjadi
uzlabojot grupas kapitala raditagjus un vienlaikus dodot iespéju bankai efektivak risinat savas finansé$anas
problémas.

Danijas iestades apgalvoja, ka $ie pasakumi atbilda TEDP un tadé] nebija uzskatami par valsts atbalstu FIH grupai.

Tadeé] Komisija vértés, vai pasikumi FIH grupas atbalstam iztur TEDP parbaudi. Sada parbaudé izveérts, vai tirgus
dalibnieks batu piedalijies konkrétaja darbiba ar tadiem paSiem noteikumiem ka valsts iegulditajs laika, kad tika
pienemts lémums par valsts lidzeklu pieskirsanu. Valsts atbalsta nav, ja valsts lidzekli tiek pieskirti tados apstaklos
un ar tadiem noteikumiem, kas atbilst tirgus situacijai.

Tadeé] 3aja konkrétaja FIH grupas gadijuma Komisija uzskata, ka ir btiski izvértét, i) vai sakotnéji bija kads privats
iegulditajs, kas vélgjas finansét Sos pasakumus ar tadiem pasiem noteikumiem ka dalibvalsts, ii) ja bija, kadu
ienakumu no ieguldijuma vin3 prasija, salidzinot ar ienakumu, ko guva valsts, un iii) ja nebija privatas intereses,
kada biitu $o pasakumu paredzama atdeve (**) un kads biitu potencialas pelnas sadalijums par labu valstij, salidzinot
ar to, ko vargja gaidit tirgus iegulditajs, ja biitu uznémies Sos pasakumus parasta tirgus ekonomikas situacija. Ja valsts
piekrit Siem vai labakiem nosacijumiem, pasakumi uzskatami par atbilstodiem tirgus prasibam. Jo Ipasi svarigi ir
parbaudit, vai darfjums kopuma rada pozitivu naudas plismu, jo neviens privats tirgus dalibnieks, kas tiecas
maksimali palielinat pelnu, neiesaistitos darbiba, kas rada zaud&jumus.

Skaidrakais pieradijums tam, ka darfjums atbilst TEDP, ir uzskatami paradit, ka darfjuma nosacijumi batu ne tikai
pienemami hipotétiskam tirgus ekonomikas dalibniekam, bet ka patiesiba ir tads dalibnieks, kur§ piedalas tada pasa
ieguldijuma ar tadiem pasiem noteikumiem ka valsts. Citu iegulditaju dalibu Komisija uzskata par kritériju, vértgjot
TEDP piemeérojamibu.

Laika, kad Danija veica pasakumus, neviens tirgus dalibnieks nebija gatavs pieskirt FIH lidzigus pasakumus tiem,
kurus pieskira valsts kontrolétas struktiiras. Jo Ipasi neviens ipasnieku konsorcijs, ne ari kada tresa persona
neinforméja par nodomu ieguldit FIH. Komisijai nav pamata secinat, ka $ados apstaklos tirgus ekonomikas
dalibnieks velétos piedalities minétajos pasakumos. Privatas intereses trikums liecina par bankas finandu graitibam
un vajo stavokli.

FSC darbibu regulé Likums par finansu stabilitati un Finanu uznémeéjdarbibas likums, ka arT to Isteno$anai pienemtie rikojumi. Turklat
uz FSC attiecas Ipasi noteikumi par valstij piederodiem uznémumiem. Citi iepriek§ FSC nodrosinatie pasakumi tika atziti par
attiecinamiem uz Danijas valsti ar Komisijas 2008. gada 10. oktobra Lémumu NN 51/08 (“Garantiju shéma bankam Danija”) (OV C
273, 28.10.2008., 2. Ipp.).

Pasakumu paredzamo atdevi aprékina, pamatojoties uz naudas plismu turpmako intensitati, kas diskontéta, lai iegiitu neto pasreizéjo
vertibu (sk. 94. un 95. apsvérumu).



11.8.2020. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 261/27

(90) Kad nav uznéméja, kas iegulditu, pamatojoties uz tadiem pasiem noteikumiem ka valsts, pasakums tomér var nebiit
atbalsta pasakums, ja lidzigos apstaklos privats tirgus dalibnieks iegulditu tadu pasu finansgjumu, pieprasot atdevi,
kas biitu vismaz tada pati ka valsts sanemta pelna. Sads novértgjums principa biitu japamato ar uznéméjdarbibas
planu, nemot véra pieejamo informaciju un gaidamas izmainas laika, kad tika pieskirts valsts finans¢jums, un to
nedrikst balstit uz vélakas situacijas analizi.

(91) Turklat viena no situacijam, kura ir visgraitak piemérot TEDP, ir situacija, kad uznémums jau sanem valsts atbalstu.
Saja gadijuma FIH jau bija sanémusi rekapitalizaciju 2009. gada 30. jiinija un atmaksdja to 2012. gada 2. jilija.
Rekapitalizacijai izmantotie hibridinstrumenti tika atlidzinati ar 11,45 %. FIH piedalijas ari Danijas garantiju shéma.
Kaut arl minétie fakti pasi par sevi neizslédz TEDP piemérosanu $aja gadijuma, tie liecina par FIH gratibam un
ietekmétu privato iegulditaju vélmi ieguldit pasakumos. leprieksgjais atbalsts jau kroplo ekonomikas apstaklus,
radot prieksstatu par valsts atbalsta turpinaanos. Komisija sava vérté§juma néma véra $adu prieksrocibu aizstasanu
ar jaunam.

(92) FSA uzskatija, ka FIH stavoklis nav stabils, jo bija liels risks, ka FIH nespés izpildit likuma paredzétas prasibas
attieciba uz likviditati, kad beigsies valdibas garantétais parads. Sada situacija attiecigi varétu likt anulét FIH bankas
licenci (). Tade] FSA nostaja sakrit ar Komisijas vért&jumu, ka, visticamak, tirgus dalibnieks nebttu ieguldijis FIH.
Kaut ari var apgalvot, ka FSA zinojums nebija publiski pieejams, tirgus dalibnieks vargja iepazities ar FIH valdibas
garantéta parada atmaksas profilu un tadgjadi izdarit tadu pasu secinajumu.

(93) Ta ka faktiski nebija privata iegulditaja, lai varétu sikak parbaudit TEDP piemérojamibu, Komisijai ir janoveérte, vai
kopégjie FIH gitie ienémumi no pasikumiem sasniedza vai parsniedza gaidamo pelnu, ko biitu prasijis hipotétisks
privats iegulditajs par $ada ieguldijjuma veikSanu. No pasakumiem gaidama pelna ir atkariga no turpmakiem
ienémumiem, ko rada naudas plismas un kas ir jadiskonté pret Sodienu, lai iegiitu neto pasreiz&jo vértibu,
izmantojot piemeérotu diskonta likmi.

(94) Palaujoties uz ekspertu slédzieniem, Komisija aplésa Newco aktivu tirgus vértibu un model&a gaidamo FSC pelnu
visam Newco pasu kapitala likviditates vértibu sadalfjumam. Saja jautdjuma ta néma véra visus akciju pirkuma
noliguma elementus, pieméram, neto likviditates vértibu, FSC un FIH grupas iepémumus un izmaksas un pirkuma
cenas korekciju, kas ietvéra zaud&jumu segSanas kreditu. Ir jaizmanto sadalijuma modelis, lai varétu aprékinat neto
pasreiz€jo vertibu gan ieguvumiem, ko raditu 25 % kapitala apversta daliba, gan negativajai ietekmei, ko raditu lielie
aktivu zaud&umi Newco un FIH Holding saistibu neizpilde, ja istenotos $ads scenarijs (*%).

(*’) FSA2012. gada 16. maija nota par FIH Erhvervsbank A/S, kas iesniegta Komisijai.

() Sadu paradibu finansu tirgos sauc par “nepareiza cela risku”. Komisija pé&c ekspertu ieteikuma pienéma, ka vidgjie izrietosie
kumulativie zaudgjumi ir gaidami 16 % apméra. Tomeér tie tika sadaliti lineari, aptverot negativos ienémumus, tadé] 91 % zaud&umu
prognoze tika piemérota tikai galéja gadijuma, kad aktivu portfela vértiba samazinatos par 5,1 miljardu DKK, un netika prognozéti
zaud@jumi gadijuma, ja aktiviem rastos pozitivi ienémumi.



L 261/28 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 11.8.2020.
Grafiks
FSC pasakuma neto pasreizéja vértiba
DKK 4 lenémumi no 2 miljardu DKK kapitala ieguldijuma Newco aktivu 8%
~ - - . . - - -] - o
dazadam likvidacijas vértibam

DKK 2 - 7%
DKK O - - 6%

o~ {e] i n o < [9))] o

0 @ «H N < N 8 0

— — o~ o~ o~ o~ o~ o~

“Y ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ x x

o X 4 4 b4 X 4 X X
-DKK 2 Te—e—6e—6—6——~ o o 5%
-DKK 4 - : 4%
-DKK 6 - 3%
-DKK 8 - ; : 2%

i FSC pelna, nemot véra FIH Holding saistibu neizpildes 5
:' varbutibu, kas pieaug, pasliktinoties Newco aktiviem (kreisas ™,
puses skala, miljardos DKK) ..
-DKK 10 3 s 1%
deeee $a scenarija tirgus radita varbtiba (labas puses skala) "._.

-DKK 12— 0%

(95) Attieciba uz dazadam Newco aktivu likvidacijas vértibam (no 5,1 miljarda DKK lidz 28,3 miljardiem DKK) grafika ir
uzskatami paradita akciju pirkuma noliguma neto pasreiz€ja vértiba. Katra scenarija varbatiba ir noradita ar
punktliniju attieciba pret skalu labaja pusé (no 0,1 % lidz 7,5 %). Visticamakajos scenarijos atdeve ir nedaudz
negativa.

(96) Turklat, ka paradits grafika, akciju pirkuma noliguma darbibas kopgja vidéja neto pasreizéja vertiba, kas svérta

)

attieciba uz varbiitibu, ari bija negativa. Ekspertu aprékini liecina, ka ta bija 726 miljoni DKK. Tadgjadi akciju
pirkuma noligums rada zaud&umus, nevis pelnu. Tirgus ekonomikas dalibnieks par lidzigu 2 miljardu DKK
ieguldijumu batu pieprasijis atlidzibu par kapitalu vismaz 10 % (**) gada, un tas bitu radijis aptuveni 1,33 miljardus
DKK lielus ienémumus Newco septinu gadu pastavesanas laika. Tade] Komisija secina, ka neviens tirgus ekonomikas
dalibnieks nebiitu vélgjies veikt ieguldijumu ar noteikumiem, kas lidzvértigi noteikumiem akciju pirkuma noliguma.
Lidz ar to $ie pasakumi neatbilst TEDP ().

Pamatojuma Komisija norada, ka krizes situacija rekapitalizacijas tirgus atlidzibas limeni varétu viegli parsniegt 15 % (J. P. Morgan.
European Credit Research. 2008. gada 27. oktobris, un Merrill Lynch dati par euro denominéto 1. limena paradu ieguldjjumu kategorijas
iestadém). FIH pati 2009. gada varja iegiit rekapitalizaciju tikai no Danijas valdibas, un par to bija jaapmaksa 11,45 % kupons.
Visbeidzot, 2012. gada marta sakuma, laika, kad tika noslégts akciju pirkuma noligums, FIH augstaka limena nenodrosinatais parads,
pieméram, ISIN XS0259416757 ar ikgad&jo kuponu 4,91 % un terminu 2021. gada, tika kotéts tirgi par 67 % no ta vértibas, tadé]
pelna veidoja vairak neka 10,50 %. Tadgjadi ir logiski pienemt, ka attieciba uz kapitdlu ar daudz zemaku kredita poziciju tirgus
iegulditajs bitu pieprasijis daudz lielaku atdevi.

Neatbilstiba tirgus situacijai tika noteikta, pat nenemot veéra citus elementus, kas ieklauti slégsanas noliguma, pieméram, maksu, ko
Newco maksa par sakotnéjo finanséjumu un zaudéumu segSanas kreditu, ka ari administrativo maksu, ko FIH sanem par aktivu
parvaldibu un riska ierobezoanu un kas 106.-109. apsvéruma ir pieskaitita kopgjai atbalsta summai.
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(97) Japiebilst, ka aprekinos, kas izklastiti 94., 95. un 96. apsvéruma, Komisija néma véra Danijas 2013. gada 7. februara
un 11. marta véstules, ka arT turpmako saraksti ('), kura Danija sniedza ieprieks neizpaustu informaciju, pieméram,
konkrétas interpretacijas par mainigas pirkuma cenas komponentiem, atsauces datumu iesniegtajiem kreditriska
darfjumiem, kas bija ieziméti nodo$anai Newco no FIH, informaciju par kreditportfela kvalitates izmainam
laikposma no 2011. gada decembra lidz 2012. gada septembrim un sikdku analizi par “neizmantotajam
kreditlinijam” $aja portfeli.

(98) Turklat kvantitativie dati, kas ieklauti Danijas argumentos (?), neiztur parbaudi. Pirmkart, ex ante norakstitas
summas un riska noteikumi netika pamatoti ar neatkarigu valutésanas zinojumu (). Tapat, apsverot iespé&ju, ka FIH
grupa nespés laikus segt ex post garantijas, nav nekada iemesla, kadé] Newco zaud&umi nevarétu parsniegt
2,7 miljardus DKK, jo tad saskana ar ligumu varétu prasit, lai FSC (un tatad arT Danijas valdiba) rekapitalizétu Newco
pirms tas galigas likvidacijas. Komisija tadgjadi secina, ka nav pamata prasibai, lai visi ieguldfjumu zaud&umi
neparsniegtu 1,05 miljardus DKK.

(99) Tas, ka pasakumu noteikumi tika apspriesti starp FSC un FIH Holding, obligati nenozimé, ka pasakumi tika istenoti
saskana ar tirgus noteikumiem. Ja Danija vélgjas pieskirt batisku papildu atbalsta summu bankai, kurai radas
smagas likviditates problémas, $is fakts pats par sevi neizslédza sarunas starp iestadém un minéto banku par
konkrétiem darfjuma aspektiem. Ta ka sarunas bija divpusgjas, tam nebija tadu pazimju ka, pieméram, atklata
nediskrimingjosa konkursa procediira vai salidzindjums ar citiem lidzigiem tirgus darfjumiem. Tadé] no sarunu
norises fakta automatiski neizriet pasakumu atbilstiba tirgus apstakliem.

(100) Attieciba uz KPMG 2012. gada 7. jinija zinojumu Komisija piekrit, ka pasakumu sarezgitibas dé| to noteikumi ir
javérte kopuma, jo nav tadu atsevisku noteikumu, ko varétu piesaistit atlidzibai par katru atsevisko elementu. Tomér
analizg, kas ieklauta minétaja KPMG zinojuma, tika izskatita arT daudz galgjaku lejupslides scenariju iesp&ja, kad FIH
Holding nespétu laikus izpildit savas saistibas. Turklat $aja analize netika aplikota atlidziba par 2,0 miljardiem DKK
ieguldita kapitala. Ka minéts 98. apsvéruma, atbilstiba tirgus uzvedibai nav iespéjama, ja netiek izmaksata ikgadéja
atlidziba par kapitalu un jebkura augsupéja kapitala daliba ir tikai 25 % visa septinu gadu ieguldijumu perioda — gan
atseviski nemot, gan ka visa atlidzibas modela parametrs (™.

(") Apkopots divas notas, ko Danija iesniedza 2013. gada 24. jiinija, un turpmakajas paskaidrojosajas notas, kas iesniegtas 2013. gada 29.
augusta un 11. septembri.

() Sk. 69.un 70. apsvérumu.

() Uz vienas lapas iesniegtaja kopsavilkuma dokumenta Brev vedr FIH nedskrivning ir minéta valutéSanas grupa, kas stradaja FSC varda —
un tadé] nebija neatkariga — un secindja, ka saskana ar Starptautisko finansu zino3anas standartu noteikumiem biitu janoraksta 3,2
miljardi DKK. Turklat riska korekciju 1,3 miljardu DKK apméra pamato 10 % nodro$inajuma samazinajums, kas pats par sevi netika
paskaidrots. Tas, ka valutéSanas grupa nebija neatkariga, tika apstiprinats Danijas 2013. gada 11. marta iesnieguma, kura bija sikak
izklastits FSC veiktais valutéSanas pasakums.

(™) Tie$s kapitala ieguldijums nozimétu 100 % dalibu kapitala atdevé. Komisija uzskata, ka $is kapitala atdeves samazinasana lidz 25 %
bija nepietickama atlidziba par to, ka FIH Holding garantéja kapitala zaud&jumu segSanu, jo FIH un FIH Holding kredita stavoklis bija
vajs. Turklat Komisija vélas ievérot piesardzibu, vértéjot augsupéja kapitala dalibas sniegto ieguldijumu, jo lielaka dala Newco pamata
aktivu bija nekustama ipaSuma krediti, kuru atdeve aprobeZzojas ar procentiem un pamatsummu, tadé] Newco aktivu likvidacijas
vértibam, kas parsniedza 25 miljardus DKK, ka minéts 94. apsvéruma sniegtaja modeli, bija ne vien zema iestasanas varbitiba, bet tas
pat varéja pilniba izslégt. Tade], ja dalibas procentualo ipatsvaru korigétu uz augsu (piem., lidz 50 %), netiktu pienacigi novértéta valsts
atbalsta summa izmantotaja modeli.
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(101) Saja saistiba Komisija norada, ka ieprieksja 1. limena hibrida rekapitalizacija (”®) FIH katru gadu bija jaapmaksa
ikgadgjais kupons 11,46 % apmeéra. Turklat 2012. gada marta sakuma FIH augstaka limena parads tika kotéts tirgd,
ta ietvertajai pelnai parsniedzot 10 %. Tadéjadi Komisijas minétie iemesli, kadé] atlidzibai par kapitalu ir jabat
vismaz 10 %, ir pamatoti. Tirgus dalibnieks varbat pieprasitu atlidzibu, kas parsniedz $o limeni, nemot véra ipasos
riskus saistiba ar Newco nekustama ipaSuma portfela koncentraciju un zemo kvalitati (), ka ari $ada kapitala
ieguldijuma kreditkategorijas zemo pakapi. Tadgjadi atlidziba 6,5 % apmeéra, ko noteica Danija (7), acimredzami ir
nepietieckama. Japiebilst arf, ka $is darfjums rada negativu gaidamo atdevi.

(102) Komisija secina, ka pasakumi FIH atbalstam neatbilst TEDP. Sis novértgjums un jo ipasi tas, ka Komisijai nav janem
véra finansu riski, kuriem FSC bija paklauts 2009. gada atbalsta pasakumu dé], tika apstiprinats Tiesas 2018. gada
6. marta sprieduma (%).

5.1.3. Selektivitate

(103) Pasakumu izmantosana attiecas tikai uz FIH grupu un Newco. Tapéc pasakumi bija selektivi.

5.1.4. Konkurences traucgjumi un ietekme uz tirdzniecibu starp dalibvalstim

(104) Pasakumi palidzgja FIH nostiprinat tas kapitala un likviditates poziciju, salidzinot ar konkurentu pozicijam, kuri
nevargja sanemt $adu pasakumu atbalstu. Tadgjadi sie pasakumi lava FIH uzlabot stavokli tirga. Tapéc $ie pasakumi
varétu izkroplot konkurenci.

(105) Nemot véra banku darbibas tirgus integraciju Eiropas limeni, FIH sapemtas prieksrocibas konkurenti izjuta gan
Danija (kura darbojas bankas no citam dalibvalstim), gan citas dalibvalstis. Tadgjadi Sie pasakumi ir jauzskata par
tadiem, kas var ietekmét tirdzniecibu starp dalibvalstim.

5.2. Atbalsta apjoms

(106) Pasakumu kopéjais atbalsta apjoms () ir aprékinats ka aptuveni 2,25 miljardi DKK (aptuveni 300 miljoni EUR).
Kvantitativi nosakot atbalsta apjomu, Komisija néma véra:

a) atbalstu, kas saistits ar akciju pirkuma noliguma formulu (0,73 miljardi DKK) (*);
b) nesanemto atlidzibu par kapitala ieguldijumu (1,33 miljardi DKK) (*');

¢) Newco parmaksatos procentu maksajumus par pirmo aizdevumu, zaud&jumu segSanas kreditu un sakotngjo
finansgjumu (0,33 miljardi DKK);

d) parmaksato administréSanas maksu (0,14 miljardi DKK).

(107) Par mikstino$u apstakli Komisija atzina valdibas garantiju savlaicigo anuléSanu 0,28 miljardu DKK apméra, kas ir
jaatskaita no atbalsta kopsummas.

() Sk. 1. apsvérumu.

(") Danijas 2013. gada 2. aprila iesnieguma uzsverts, ka atsauces datuma 2012. gada jinija aptuveni 25 % aktivu bija saistibu neizpildes
stavokli un vél 25 % bija “zems” reitings. Turklat ekspertu zinojuma (“Konsultaciju pakalpojumi saistiba ar FIH lietu”, 2012. gada 20.
decembris) $is apgalvojums tiek pamatots, noradot, ka tikai 6,3 % no portfela bija FIH kredita kvalitates reitings 7 vai augstaks,
atbilstosi “leguldijuma kategorijai”. Ta ka vairak neka 90 % portfela nesasniedza ieguldjjuma kategoriju un 25 % faktiski atradas
saistibu neizpildes stavokli, Komisija uzskata, ka kapitala ieguldiSana $ada portfeli ir riskanta un tada, par ko ir japrasa augsta atlidziba.
(”7) lesniegts Danijas 2013. gada 11. marta notas un atkartots 2013. gada 24. jiinija kopsavilkuma notas 1. pielikuma.

(%) Sk. konkrétak minéta sprieduma 62. un 63. punktu.

(") Paredzéts 2012. gada 1. marta akciju pirkuma noliguma un turpmakajos 2012. gada 2. julija slég3anas noligumos.

(*) Sk. 100. apsvérumu.

() Sk. 100. apsvérumu.
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(108) Ka mingts 82. un 100. apsvéruma, Komisija izmantoja visaptvero$u pieeju, noveértéjot visas procentu un citas naudas
plismas, maksas un sniegtas garantijas, nemot véra:

a) Danijas bazas, ka Komisija nepievérsis pietieckamu uzmanibu ekonomikas faktiskajai situacijai saistiba ar visiem
pasakumu aspektiem, pieméram, zaud&umu segSanas kreditu;

b) to, ka ne visus darfjuma elementus varéja saistit ar konkrétu punktu atlidzibas aprekinasanas formula.

(109) Saskana ar pazinojumu par samazinatas vertibas aktiviem Komisija izmantoja ar€ju ekspertu ieteikumus attieciba uz
valutésanu (*2).

5.3. Valsts atbalsta saderiba

5.3.1. Atbalsta saderibas juridiskais pamats

(110) Liguma 107. panta 3. punkta b) apak$punkta paredzéts, ka valsts atbalstu var uzskatit par saderigu ar iek$€jo tirgu, ja
ta snieg$ana “noveér§ nopietnus traucgjumus kadas dalibvalsts tautsaimnieciba”. Nemot véra pasreiz€jo situaciju un
ari situaciju finansu tirgos laika, kad tika pienemts lémums par glabsanu un procediiras sak$anu, Komisija uzskata,
ka minétos pasakumus var noveértét saskana ar $o noteikumu.

(111) Komisija piekrit, ka finansu krize ir radijusi arkartas apstaklus, kad vienas bankas bankrots var apdraudét uzticibu
finansu sistémai kopuma gan valsts, gan starptautiska limeni. Tas var attiekties pat uz nelielu banku, kas nav
nonakusi talitgjas gratibas, bet atrodas finansu regulatora pastiprinata uzraudziba, pieméram, FIH. Minétas bankas
2-4 gadu parads tika novertéts par 600-700 bazes punktiem augstak par EURIBOR laika, kad tika pienemts
lemums par glabsanu un procediiras saksanu. Sads cenas noteik3anas limenis skaidri liecina par pastavigu spriedzi.
Sados gadijumos var biit nepieciesama savlaiciga iejauksanas, lai novérstu attiecigas iestades iespgjamo nestabilitati,
novérSot draudus finansialajai stabilitatei. Jo Ipasi ta var gadities neliela ekonomika, kada ir Danija, kur partneri var
necensties nodalit atseviskas bankas, tadgjadi attiecinot uzticibas zaud&umu, ko izraisa vienas bankas
maksatnespéja, uz visu nozari. Tadgjadi juridiskais pamats, novértgjot visu $aja lemuma minéto pasakumu saderibu,
ir Liguma 107. panta 3. punkta b) apak$punkts.

(112) Attieciba konkréti uz aktivu nodosanas FSC saderibu Komisija vértés pasakumus, pamatojoties uz pazinojumu par
samazinatas vertibas aktiviem.

(113) Péc tam Komisija vértés parstrukturéSanas pasakumu saderibu, pamatojoties uz pazinojumu par parstrukturéanu.

5.3.2. Pasakumu saderiba ar pazinojumu par samazinatas vértibas aktiviem

(114) Pazinojuma par samazinatas vértibas aktiviem ir noteikti principi samazinatas vértibas aktivu valuté$anai un
nodosanai, ka ari pasakumu atbilstibai Ligumam. Ir janovérté, vai atbalsts ir ierobeZots lidz minimumam un vai ir
bijis pietiekams bankas un tas akcionaru pasu ieguldijums.

(115) Saskapa ar pazinojuma par samazinatas vértibas aktiviem 21. punktu bankam maksimala méra ir jasedz zaudé&jumi,
kas saistiti ar samazinatas vértibas aktiviem. Pazinojuma 21. punkta ir paredzéta pareiza valsts atlidziba par aktivu
glabsanas pasakumu neatkarigi no ta veida, lai nodro$inatu vienadu akcionara atbildibu un izmaksu sloga
sadalijumu neatkarigi no izraudzita konkréta modela.

(*) Galigais zinojums “Konsultaciju pakalpojumi saistiba ar FIH lietu”, Il posms, lieta SA.34445 Danija, 2013. gada 19. septembris.
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(116) Sakotngja veida pasakumu konteksta bija paredzéta atlidziba, kas bija vienada ar Danijas valdibas finanséSanas
izmaksam, ka ari tikai 100 bazes punkti par likviditati. Nebija paredzéta atlidziba par kapitala ieguldiSanu, iznemot
dal&ju (25 %) palielinajumu gadijuma, ja neto atrisindgjums nodrosinas parpalikumu ar cenu korekcijas mehanisma
starpniecibu. Turklat negativa scenarija gadijuma, ja Newco aktivu portfelis batiski pasliktinatos, kompensaciju FSC
nodrosinatu FIH Holding, kas $ados apstaklos varblit nemaz nespétu laikus izpildit savus pienakumus. Tade] skita
maz ticams, ka minéts lémuma par glabsanu un procediras sakSanu 66.—73. apsvéruma, ka atlidziba un pasu
ieguldijums biitu pietickams, lai atbalsts klitu saderigs ar iek$€jo tirgu saskana ar pazinojuma par samazinatas
vértibas aktiviem sniegtajiem noradjjumiem.

(117) Tadgjadi saskana ar pazinojuma par samazinatas vértibas aktiviem 39. punktu Komisijai riipigi izanalizéja pasakumu
tirgus vértibu. Ar argja eksperta palidzibu ta aplésa Newco aktivu portfela rezultatu varbitéjo sadaljumu un
aprékinaja ietekmi uz iespgjamam galigajam likvidacijas aktivu vértibam, pamatojoties uz akciju pirkuma noligumu.

(118) Komisija sava vért§juma konstatgja prieksrocibas, ko radija nesapemta atlidziba par kapitdlu, un iesp&amos
zaud&jumus saistiba ar FIH Holding kreditu kvalitati, parmaksatus procentus par zaud&umu segSanas kreditu,
parmérigus FIH térinus par Newco finanséSanu un parak augstu maksu par administréSanu un atvasinato riska
ierobezoSanu. Komisija konstatéja ari mikstinoSus apstaklus, pieméram, laikus anulétas valdibas garantijas. Kopuma
pasakumi ietvéra valsts atbalsta elementu aptuveni 2,25 miljardu DKK apmeéra.

(119) Nemot véra pazinojuma par samazindtas vértibas aktiviem 40. un 41. punktu, starpiba starp nodoanas vértibu un
realo ekonomikas vertibu tika vértéta, izmantojot tadus pasus aprékinus ka tirgus vértibas vért&juma, bet ar diviem
preciz&jumiem. Pirmkart, rezultatu sadalijums tika balstits uz aktivu portfela faktiskajam ekonomikas vértibam,
nevis tirgus vértibam. Otrkart, pieprasita atlidziba par kapitalu tika balstita uz pasakumu nodrosinato faktisko neto
kapitala atvieglojumu.

(120) 2014. gada lémuma, pamatojoties uz FSA deklaraciju, Komisija novértéa pasikumu bruto kapitala atvieglojuma
ietekmi 375 miljonu DKK apméra (*). So summu varéja sadalit $adi:

a) 275 miljoni DKK samazinata likviditates riska dél;

b) 100 miljoni DKK ienémumu riska dél.

(121) lenémumu risks atbilda riskam, ka FIH biis japiesaista papildu kapitals nakamaja gada paredzéto zaud&jumu
segSanai. Tomér $aja gadijuma FIH kltdaini bija atsaukusies uz pozitivu attistibu ienakumu riska aprékina, jo
pienéma, ka ir paredzami procentu ietaupfjumi, tapéc ka priekslaicigi tika atpirkti 1,9 miljardi DKK
hibridkapitala (*%). Sadi uzkrajumi nevargja radit papildu kapitala nepieciesamibas risku, un tapéc FIH ienakumu
riska pozicija neradas kapitala atvieglojumi. Sis nepareizais aprékins tika atkartots FSA pazinojuma, bet velak tika
labots turpmakaja saraksté. Tomér, ta ka Komisija 2014. gada lemuma palavas uz sakotngjo aprekinu, ta noteica
kapitala atvieglojuma ietekmi 375 miljonu DKK, nevis 275 miljonu DKK apméra. $a iemesla dé| Visparéja tiesa ar
2019. gada 19. septembra spriedumu atcéla 2014. gada lemumu. No ta izriet, ka pareiza atbalsta pasakumu bruto
kapitala atvieglojuma summa biitu janosaka 275 miljonu DKK apméra. Sis kapitala atvieglojums biitu pienacigi
jaatlidzina, lai pasakums biitu saderigs ar pazinojumu par samazinatas vértibas aktiviem. Komisija 183, ka atlidzibai,
kas nepieciesama, lai kapitala atvieglojums biitu saderigs ar pazinojumu par samazinatas vértibas aktiviem,
vajadzetu bit vismaz 10 % gada (¥).

(*) Komisija piekrita, ka, lai gan FSA noradija kapitala atvieglojumu FIH Erhvervsbank A/S 847 miljonu DKK apméra (kas bija lidzvértigs
riska svértajiem aktiviem 10,5 miljardu DKK apméra), neierobezota zaudgjumu garantija, ko sniedza FIH Holding, butiski samazinaja
vispargjo ietekmi uz grupas kreditriska svérto kapacitati. Lai mazinatu Komisijas bazas, Danija papildus uznémas saistibas palielinat
atlidzibu, ko FIH izmaksa FSC, ja FSA mainis regulativo viedokli par kapitala prasibam holdinga liment ta, lai FIH kreditsp&ju vairs
neierobezotu FIH Holding kapitala pozicija.

(*) Sk. atbildes, ko 2019. gada 8. februari FIH Holding un FIH iesniedza Visparéjai tiesai lieta T-384/14 RENV, 9. un 10. Ipp.

(*) Komisija norada, ka 3i atlidzibas robezveértiba tika atbalstita Vispargjas tiesas 2019. gada 19. septembra sprieduma.
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(122) Turklat Komisija ari konstatéja, ka aktivu nodosanas vértiba bija par 254 miljoniem DKK lielaka neka to faktiska
ekonomiska vértiba (*), par ko bija jasanem atlidziba un kas bija jaatgtist.

(123) Turklat bija jaatmaksa parmaksata maksa 143,2 miljonu DKK apmeéra.

(124) Lai padaritu pasakumus atbilstigus pazinojumam par samazinatas vértibas aktiviem:

a) FIH2013. gada 4. decembri atmaksdja summu, par kuru parskaitijuma vértiba parsniedza aktivu faktisko
ekonomisko vértibu, proti, 254 miljonus DKK (¥');

b) 2013. gada 4. decembriFIH ari maksaja atlidzibu 10 % gada no sakotngjas kapitala atvieglojuma summas (proti,
275 miljoniem DKK) par laikposmu no 2012. gada marta lidz 2013. gada 4. decembrim (*);

¢) FIH ar maksatu FSC atlidzibu 10 % gada par mainito pasakumu kapitala atvieglojuma ietekmi, ko pieméro no
2013. gada 4. decembra, proti, 21 miljonu DKK (275 miljoni DKK minus 254 miljoni DKK);

d) FIH atmaksatu parmeérigo administrésanas maksu (**).

(125) Danija nodrosinja, lai FIH samaksatu $Is summas (%), ka ari laikus izpilditu visus noligumus, kas paredzéti
pasakumu sléganas dokumentos ().

(126) Danija piekrita, ka FIH nemaksas dividendes lidz Newco kontu galigai sakartosanai saskana ar akciju pirkuma
noligumu, lai mikstinatu kreditrisku, kas radisies FIH Holding attieciba uz FSC.

(127) Nosleguma jasecina, ka pasakumi kopuma bija proporcionali, ierobeZoti lidz minimumam un nodrosinaja
pietiekamu FIH pasu ieguldfjumu. Turklat saistiba ar maksajumu, kas tika veikts 2013. gada 4. decembri () FSC, ka
arl papildu saistibam attieciba uz atlidzibu un maksu, pasakumi nodro$inaja piemérotu atlidzibu saskana ar
pazinojumu par samazinatas vértibas aktiviem.

5.3.3. Atbalsta saderiba ar pazinojumu par parstrukturé$anu un 2011. gada pazinojumu par pagarinasanu (%)

i) Dzivotspéja

(128) Saskana ar pazinojumu par parstrukturéSanu, lai finansu iestades parstrukturéSana pasreizéjas finansu krizes
apstaklos biitu saderiga ar iek3gjo tirgu saskana ar Liguma 107. panta 3. punkta b) apakS$punktu, tai ir jaatjauno
bankas dzivotspéja vai janodrosina tas pienaciga likvidacija, nodrosinot, ka atbalsts tiek ierobezots lidz
nepiecieSamajam minimumam un ietver pietiekamu sanéméja pasu ieguldijumu (sloga dali§ana), un taja ir ietverti
pietiekami pasakumi, lai ierobeZotu konkurences izkroplojumus.

(*) Komisijas analize tika apstiprinata eksperta zinojuma, kura tika nemta véra visa Danijas sniegta informacija saraksté lidz pat 2013.
gada 24. junija kopsavilkuma notai (ieskaitot), ka arf 2013. gada 29. augusta paskaidrojumi.

(*) Sk.122. apsvérumu. Ta bija daJa no 310,25 miljoniem DKK, kas tika iemaksati depozita 2013. gada 30. septembri un péc tam 2013.
gada 4. decembri izmaksati FSC (sk. 51. apsvérumuy).

(*) Ta bija dala no 310,25 miljoniem DKK, kas minéti 88. zemsvitras piezimé, un ari no 6 575 342 DKK, kas minéti 48. zemsvitras
piezimé. Janem véra, ka 2013. gada 4. decembri faktiski samaksatas summas bija lielakas, neka bija jamaksa saskana ar Danijas
saistibam, kas pievienotas §im lémumam, jo to pamata bija kapitala atvieglojuma summa, kas tika atzita par nepareizu saskana ar
Visparéjas tiesas 2019. gada 19. septembra spriedumu.

(*) Parmaksata administréSanas maksa tika aplésta 143,2 miljonu DKK apmeéra visa pasakumu darbibas laika. Danija to mazindja,
atmaksajot 61,7 miljonus DKK Newco ki pelnas parsniegumu, kas radies lidz 2014. gada lémuma pienemsanas dienai, un samazinot
turpmako administré$anas maksu lidz 0,05 % no atlikusa maksajuma, un tas atbilda tirgus praksei.

(") Sk. 51.apsvérumu.

(") Janem véra, ka, ta ka 2013. gada 4. decembri samaksata atlidziba tika aprékinata, pamatojoties uz nepareizu (un lielaku) kapitala
atvieglojuma summu, visus maksajumus, kas lielaki par tiem, kuri bija javeic saskana ar §im lémumam pievienotajam Danijas
saistibam, varétu atgriezt FIH.

(*» Sk. 51. apsverumu.

(*’) Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu pieméro$anu no 2012. gada 1. janvara atbalsta pasakumiem banku laba saistiba
ar finansu krizi (OV C 356, 6.12.2011., 7. Ipp.).
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(129) Saskana ar pazinojumu par parstrukturéSanu dalibvalstij ir jaiesniedz visaptveross parstrukturéSanas plans, kas
apliecina, ka tiks atjaunota sapéméja ilgtermina dzivotspéja bez valsts atbalsta pamatota laika posma un ne vélak ka
piecos gados. llgtermina dzivotspéja ir nodrosinata, kad banka spéj konkurét tirghi par kapitalu péc saviem ieskatiem
saskana ar attiecigam regulativam prasibam. Lai banka to varétu, tai ir jaspéj segt visus izdevumus un ir janodro$ina
piemérota kapitala atdeve, nemot véra §is bankas riska profilu. Dzivotspéjas atjaunosana ir japanak galvenokart ar
ieksgjiem pasakumiem, pamatojoties uz ticamu parstrukturéSanas planu.

(130) Parstrukturésanas plana, ko Danija iesniedza par FIH attieciba uz laikposmu lidz 2016. gada 31. decembrim, bija
paredzéta dzivotspgjas atjaunoSana minéta parstrukturéSanas perioda beigas. Tika paredzéts, ka banka saglabas
pelnu un uzlabos savus gada raditajus, jo Ipasi 2013.-2016. gada perioda, nodrosinot pietickamu kapitala atdevi
jaunizveidotaja uznémgjdarbibas joma. Sliktaka scenarija gadijuma banka joprojam pelnitu, un tas neto pelna
uzlabotos no 51 miljona DKK (6,8 miljoniem EUR) 2013. gada lidz 122 miljoniem DKK (16,27 miljoniem EUR)
2016. gada.

(131) Saskana ar parstrukturéSanas planu lidz 2016. gada 31. decembrim FIH kopgjais kapitala raditajs sasniegtu 19,6 %,
bet likuma noteiktais likviditates raditajs bija paredzéts 160 % apméra. Visi Sie raditaji batiski parsniegtu tiesibu
aktos noteiktas minimalas prasibas. Tadél grupa biitu pietickami kapitalizéta un atrastos érta likviditates stavokli.

(132) Péc pasakumu veikSanas, jo ipasi péc kreditu nodosanas, FIH spéja ne vien noteiktaja termina atpirkt valdibas
garantétas paradzimes 2013. gada, bet arT 2013. gada 2. jalija atmaksat no valdibas sanemto hibridkapitalu.

(133) Pasakumi uzlaboja FIH likviditates profilu, un 2012. gada 31. decembri ta sp&ja sasniegt likuma paredzéto
likviditates raditaju 214 %, bet 2013. gada 31. decembri bija paredzéts sasniegt 239,7 % (**), tadgjadi batiski
parsniedzot tiesibu aktos noteiktas likviditates prasibas.

(134) Jo ipasi tika novérstas finanséSanas nepilnibas, kas iepriek$ apdraudéja FIH, veicot aktivu sadaliSanu un izmantojot
finanséSanas mehanismu 13 miljardu DKK apméra, ko FSC nodro$inaja Newco. Turklat FSC appémas vajadzibas
gadijuma rekapitalizét Newco pasakumu darbibas laika (**). Tadgjadi FIH tika novérstas jebkuras talitéjas
rekapitalizacijas problémas.

(135) Kopuma, ta ka ir nodroginata rentabilitate un likviditate, ka arT pietickama kapitala baze, skiet, ka FIH bija labas
izredzes saviem spekiem nodrosinat ilgtermina dzivotspgju.

(136) Kaut ari sliktaka scenarija gadijuma normalizéta kapitala atdeve pirms nodokliem budzeta tika planota tikai 0,9 %
apmeéra 2013. gada 31. decembri un 2,0 % apmeéra (*) 2016. gada 31. decembri, labakaja scenarija tika prognozéta
normalizéta kapitala atdeve 10,3 % un 11,2 % apméra attiecigi 2013. un 2016. gada.

(137) Komisija parasti neizmanto jédzienu “normalizéts kapitals”, jo tas regulari uzrada lielaku kapitala atdevi neka tad, ja
aprékini tiktu veikti, pamatojoties uz faktisko kapitalu. Tomér $aja gadijuma Danija bija apnémusies nodrosinat, ka
FIH Holding un FIH saglabas augsta limena uzkrato pelnu, lai labak garantétu atbilstodu maksajumu FSC. Jo Ipasi
gadijuma, ja Newco gitu bautiski mazakus ienémumus neka planojusi FIH, FIH (izmantojot zaudgjumu seg3anas
kreditu) un FIH Holding (izmantojot garantiju, kas sniegta FSC) segtu izmaksas, lai nodrosinatu tada limepa FIH
atlidzibu, kas atbilst valsts atbalsta noteikumiem. Tomér saglabatas pelnas uzkrajumi palielindja pasu kapitalu lidz
salidzinosi augstam limenim (8,4 miljardiem DKK labakaja gadfjuma un 7,3 miljardiem DKX sliktakaja gadjjuma), ta
samazinot kapitala atdeves raditaju. FIH nevaréja pretdarboties §im procesam, iznemot, ja rastos zaud&umi (un tie
nav ne paredzéti, ne ari velami). Tade] $aja gadijuma ir vélams izmantot jédzienu “normalizéts kapitals”, lai Komisija
varétu pienacigi noveértét bankas rentabilitati, nenemot véra saglabatas pelnas uzkrasanas rezultatus.

(* Sk. 45. apsverumu.

(**) Tada vajadziba rastos, ja aktivu vértiba turpinatu pasliktinaties. Ja ta notiktu, Newco varétu izveidoties negativs kapitals, un tad tai
saskana ar standarta komerctiesibam biitu japieprasa bankrota procediira. $ads iznakums tika novérsts, ieviesot rekapitalizacijas
klauzulu, kas noziméja, ka vajadzibas gadijuma Newco sanemtu jaunu kapitala injekciju no FSC un to FSC sanemtu atpaka] no FIH
Holding tikai tad, kad tiktu veikti darfjuma galigie norékini (no 2016. gada 31. decembra lidz 2019. gada 31. decembrim).

(*) Sk. 41. apsverumu.
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(138) FIH ari partrauktu darbibu salidzinosi riskantaja iegades finanséSanas uznéméjdarbibas joma, ta samazinot savas

uzpémejdarbibas riskus un nostadot savu uzpémejdarbibas modeli uz stingraka pamata. Turklat $kita, ka, ta ka FIH
kopéjais kapitala raditajs parstrukturésanas perioda beigas bija 20,8 % (*), tas kapitals tika parmerigi palielinats (*%)
§im uzpémeéjdarbibas modelim un tade] to daudz mazak ietekméja tirgus riski, kas vairak neka agrak spgja
apdraudét tas darbibas turpinasanos.

(139) Tapéc Komisija uzskata, ka parstrukturésanas plans bija piemérots FIH ilgtermina dzivotspéjas atjaunosanai.

i) Sloga dalisana

(140) Danija apnémas nepieprasit FIH parstrukturé$anas posma izmaksat nekadas dividendes un atmaksat iepriekséjo

valsts rekapitalizaciju 1,9 miljardu DKK apmera. FIH ari neveiktu kuponu maksajumus iegulditajiem
hibridinstrumentos vai jebkuros citos instrumentos, kuriem finansu iestades drikst péc saviem ieskatiem apmaksat
kuponus vai izshtit uzaicinajumus, — neatkarigi no to regulativas klasifikacijas, tostarp subordinétajos parada
instrumentos, ja nav juridiska pienakuma veikt $adus maksajumus.

(141) Turklat, ka secinats 127. apsvéruma, atlidziba par samazinatas vértibas aktivu pasakumiem bija noteikta pienaciga

limeni.

(142) Tapéc Komisija uzskata, ka ar parstrukturésanas planu tika pietiekama méra izpildita sloga daliSanas prasiba.

iii) Konkurences izkroplojumi

(143) ParstrukturéSanas plana bija paredzéts, ka FIH izstasies no vairakam uznéméjdarbibas jomam (ipa§uma finanséanas,

privata pasu kapitala un privata kapitala parvaldibas). Jo ipasi nodosanai Newco tika nodaliti 15,4 miljardi DKK ka
Ipa§uma finansésanas aktivi (25 % no 2012. gada bilances).

(144) Grozitaja terminu lapa bija paredzéts ari cenu noteikSanas aizliegums noguldijumu joma, ja FIH tirgus dala

parsniegtu 5 %. ST apnemsanas Java FIH vél vairak uzlabot finanséjuma stavokli, piesaistot noguldfjumus tirgi un
vienlaikus nosakot robezu, lai novérstu parmérigu darbibu 3aja joma. Turklat tiktu aizliegta komerciali agresiva
prakse, lai pasargatu konkurentus no parmeérigas aktivitates tirgi. Japiebilst, ka neviens tirgus dalibnieks neiesniedza
piezimes par FIH politiku attieciba uz cenu noteik§anu noguldijumiem, kad Komisija saka procedaru $aja joma.

(145) FIH ari atbrivotos no ieguldijumiem privata kapitala fondos un citos kapitala ieguldijumos, un péc 2014. gada 31.

decembra tas uznémuma struktiira vairs nebiitu hipotéku iestades. Tadéjadi $is uzpemejdarbibas jomas ari tiktu
atdotas konkurentiem un FIH klatbatne tirgt attiecigi samazinatos.

(146) Turklat FIH Realkredit (*) tika likvidets 2013. gada un tika partraukta visa uznéméjdarbiba iegades finansésanas

joma.

(147) Turklat FIH jau bija samazinajusi savus kopgjos aktivus no 109,3 miljardiem DKK (14,67 miljardiem EUR) 2010.

gada 31. decembri uz 60,8 miljardiem DKK (8,16 miljardiem EUR) 2012. gada 31. decembri, un tas bija
samazinajums par 44 %.

(148) Kopuma $is saistibas pietickami mikstinaja konkurences izkroplojumus, jo uznéméjdarbibas iespéjas, kas potenciali

vargja but ienesigas FIH, tika atstatas un atdotas konkurentiem.

Sis raditajs biitu 19,6 % péc “vienreizéja” maksajuma 310,25 miljonu DKK apméra.

Parmerigu kapitalizaciju izraisija tikai un vienigi tas, ka parstrukturéSanas perioda FIH bija jasaglaba pelna, tade] ta nedrikstéja
izmaksat dividendes visa 3aja laikposma, lai saglabatu augstu kapitala rezervi. Sada riciba bija piesardzibas pasakums, lai nodroginatu
pareizu un pilnigu atlidzibu par samazinatas vértibas aktivu pasakumiem, jo FIH un FIH Holding garantéja galigo maksajumu valstij.
Sk. 13. un 64. apsvérumu.



L 261/36

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 11.8.2020.

5.4. Secinajums un oficialas izmekléSanas procediiras slégSana

(149) Lémuma par glabsanu un procediras sakSanu Komisija pauda Saubas par to, vai konkrétie pasakumi ir pareizi

mérkorientéti, ka paredzets 2008. gada Banku darbibas pazinojuma (1*). Jo ipasi tolaik nebija skaidrs, vai iegulditaji
atzitu, ka FIH ir pilniba atbrivota no sliktakajiem aktiviem, un vai vini biitu gatavi nodrosinat finansgjumu ar
piemérotiem nosacijumiem. FIH parstrukturéSanas plans uzskatami paradija, ka $ai bankai bija pietickama kapitala
rezerve pat spriedzes scenarija gadjuma un ka ta, visticamak, saglabatu savu dzivotsp&u ari nelabvéligos
makroekonomikas apstak]os.

(150) Lemuma par glabsanu un procediiras sak§anu Komisija pauda Saubas arl par to, vai pasakumi bija ierobeZoti lidz

minimumam un vai tajos bija paredzéts pietickams pasu ieguldijums ('*!), jo Ipasi nemot véra So pasakumu
sarez§itibu.

(151) Pec atsevisku elementu un to saiSu detalizétas novertéSanas Komisija atzist, ka atlidziba, ko FIH maksatu par

minétajiem pasakumiem, ir uzskatdma par pietiekamu pasu ieguldjjumu un atbilst pazinojumam par samazinatas
vértibas aktiviem. Komisija atzinigi vérté vienreizéjo maksajumu FSC un saistibas $aja joma ('?). Komisija ari
norada, ka pasakumi uzlaboja bankas likviditates profilu un ta jebkura scenarija gadijuma saglabaja likviditati un
dzivotspgju saskana ar parstrukturésanas planu.

(152) Lemuma par glabsanu un procediiras saksanu Komisija pauda Saubas ari par to, vai tika izpildita prasiba ierobezot

konkurences izkroplojumus. Tomer Danija péc tam apnémas nodrosinat, ka FIH tiks piemérots kuponu aizliegums,
dividenzu aizliegums, cenu noteikSanas aizliegums (tostarp noguldijumiem) un komerciali agresivas prakses
aizliegums, ka arf atsavinasanas saistibas.

(153) Kopuma Komisija norada, ka Danijas iesniegtaja parstrukturéSanas plana pietiekami tika risinatas dzivotspgjas, sloga

dalidanas un konkurences izkroplojumu problémas, tapéc tas atbilda prasibam, kas ieklautas pazinojuma par
parstrukturéSanu un pazinojuma par samazinatas vértibas aktiviem.

(154) Pamatojoties uz 3adu vértgjumu, Komisija secina, ka pasakumi bija pareizi mérkorientéti, ierobezoti lidz

minimumam un nodrosinaja konkurences izkroplojumu ierobezosanu. Tadgjadi Komisijas $aubas par pasakumu
saderibu, kas sakotnéji tika paustas 1émuma par glabsanu un procedaras saksanu, ir izkliedétas.

6. PASAKUMU ATBILSTIBA NOTEIKUMIEM, KAS IZKLASTITI EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA
2014/59/ES (*)PAR BANKU ATVESELOSANU UN NOREGULEJUMU

(155) Lai arT dalibvalstis transponéja Direktivu 2014/59/ES savos tiesibu aktos, Komisijai ir janovérté, vai ar minéto

pasakumu netiek parkapti nesaraujami saistitie Direktivas 2014/59/ES noteikumi.

(156) Sis pienakums ir saskana ar Savienibas tiesu judikatiiru, kura konsekventi ir secinats ('*%), ka “tie atbalsta aspekti, kas

(104)

(IOS)

ir pretruna ar Ipasiem Liguma noteikumiem, kas nav [Liguma 107. un 108. pants], var biit tik nesaraujami saistiti ar
atbalsta mérki, ka nav iespéjams tos novértét atseviski, un tadé] to ietekme uz atbalsta saderibu vai nesaderibu
kopuma noteikti ir jaizverté atbilstosi [108. panta] paredzétajai procedirai” (:%).

Sk. lemuma par glabsanu un procediiras saksanu 2.1. punktu.

Sk. lemuma par glabsanu un procediiras saksanu 2.2. punktu.

Sk. 124. apsvérumu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido kreditiestazu un ieguldjumu brokeru
sabiedribu atveselosanas un noregulgjuma reZimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.).

Sk. cita starpa Tiesas 1992. gada 12. novembra spriedumu Kerafina-Keramische/Griekija, apvienotas lietas C-134/91 un C-135/91, EU:
(:1992:434, 20. punkts; Pirmas instances tiesas 2000. gada 27. septembra spriedumu BP Chemicals/Komisija, T-184/97, EU:
T:2000:217, 55. punkts; un 2008. gada 12. februara spriedumu BUPA un citi/Komisija, T-289/03, EU:T:2005:78, 313. un 314.
punkts.

Tiesas 1977. gada 22. marta spriedums Ianelli/Meroni, 74/76, EU:C:1977:51, 14. punkts.
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(157) Lai novértétu, vai Savienibas tiesibu aktu parkapums ir nesaraujami saistits ar pasakumu, ir janoskaidro, vai ar valsts
atbalsta pasakumu tie$am ir parkapts kads konkréts Savienibas tiesibu akta noteikums, kas ir batisks saderibas
analiz€ saskana ar Liguma 107. panta 2. un 3. punktu.

(158) Sis lémums attiecas uz pasakumiem, ko Danijas iestades ieviesa pirms Direktivas 2014/59/ES pienemsanas.
Direktiva 2014/59/ES patiesam tika pienemta 2014. gada 15. maija, un termins tas transponé$anai dalibvalstu

tiesibu aktos bija 2015. gada 1. janvaris (1*), savukart pasakumi, uz kuriem attiecas i lieta, tika istenoti 2012. gada.
Tapéc Direktiva 2014/59/ES uz 3o lietu neattiecas.

7. SECINAJUMS
(159) Pamatojoties uz Danijas pazinojumu un nemot véra tas iesniegtas (un 2020. gada 13. janvar iesniegtaja véstule
apstiprinatas) saistibas, tiek secinats, ka pasakumi, par kuriem tika pazinots, ir valsts atbalsts un ka tie ir saderigi ar
ieksgjo tirgu. So pasikumu piemérotiba un bankas dzivotspéja, ka ari pasu ieguldijums un pasakumi konkurences
izkroplojumu mikstinasanai ir pietiekami. Lidz ar to $ie pasakumi ir jaapstiprina saskana ar Liguma 107. panta 3.
punkta b) apak$punktu un uzsakta procediira ir jaslédz,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

FIH grupas aktivu nodoSana Danijas Finan$u stabilitates uznémumam kopa ar blakus noligumiem ir uzskatama par valsts
atbalstu Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. panta 1. punkta nozimeé.

Sis valsts atbalsts ir saderigs ar ieksgjo tirgu Liguma 107. panta 3. punkta b) apak$punkta nozimé, nemot vera
parstrukturéSanas planu un saistibas, kas izklastitas pielikuma.
2. pants

Sis lemums ir adreséts Danijas Karalistei.

Brisel, 2020. gada 25. februari
Komisijas varda —
priekSsedetajas izpildvietniece
Margrethe VESTAGER

(") Direktivas 2014/59/ES 130. panta 1. punkts.
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PIELIKUMS

TERMINU LAPA (LIETA SA.34445) — Danija — FIH parstrukturéSanas plans

1. PAMATINFORMACIJA

Danijas Karaliste apnemas nodroginat, lai 2013. gada 24. junija iesniegtais FIH parstrukturéSanas plans tiktu pareizi un
pilniba istenots. Saja dokumenta (turpmak teksta “Terminu lapa”) ir paredzéti noteikumi (turpmak teksta “Saistibas”)
attieciba uz FIH Erhvervsbank A/S, tostarp tas meitasuzpémumu (turpmak teksta “FIH"), parstrukturé$anu, kurus Danijas
Karaliste ir apnémusies izpildit.

2. DEFINICIJAS

Saja dokumenta, ja vien konteksts nenosaka citadi, vienskaitlis ietver daudzskaitli (un otradi), bet taja lietotajiem terminiem,
kas apziméti ar lielo sakumburtu, ir talak minéta nozime.

Termins Nozime
Saistibas ir $aja Terminu lapa ieklautas apnemsanas attieciba uz FIH
parstrukturésanu
Lemums ir Eiropas Komisijas lémums par FIH parstrukturé$anu, sai-

stiba ar kuru ir pienemtas $is Saistibas un kuram pielikuma ir
pievienota §1 Terminu lapa

ParstrukturéSanas periods ir laika posms, kas minéts 3.2. punkta

ParstrukturéSanas plans ir plans, kuru 2013. gada 24. junijaFIH iesniedza Eiropas
Komisijai ar Danijas Karalistes starpniecibu, kopa ar raksti-
skaja saraksté veiktajiem grozijumiem un papildinajumiem

FIH vai FIH grupa ir FIH Erhvervsbank A/S kopa ar meitasuznémumiem

FIH Holding ir FIH Holding A/S

FIH Holding grupa ir FIH Holdting A/S kopa ar tieSajiem un netieSajiem meita-
suzpémumiem

ES Property Finance A[S ir Finansu stabilitates uzpémumam FSC pilniba piedeross

meitasuznémums, kas [émuma noradits ari ka Newco

legades finansésana ir atseviska un ipasa uznémejdarbibas vieniba, kuras darbi-
nieki pieversas tikai finansialiem risindgjumiem saistiba ar
uzpémumu apvienosanos un iegddém, un tos ipasi pardod
tikai esosajiem un potencialajiem klientiem

3. VISPARIGA INFORMACIJA

3.1. Danijas Karaliste apnemas nodrosinat, lai Saistibas tiktu pilniba ievérotas, istenojot Parstrukturéanas planu.

3.2. ParstrukturéSanas periods beigsies 2016. gada 31. decembri. Saistibas pieméro ParstrukturéSanas perioda, ja vien nav
noradits citadi.

3.3. Visas saistibas ir vai nu izpilditas, vai kluvusas nebatiskas, ja vien nav noradits citadi. Danijas Karaliste apnemas
neatcelt izpilditas saistibas.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

5.1.

5.2.

STRUKTURALIE PASAKUMI

Iegades finansésana

FIH partrauks visa veida uznémejdarbibu legades finanséSanas joma lidz 2014. gada 30. janijam. Eso3ais portfelis tiks
nodots likvidacijai lidz 2014. gada 30. junijam.

Ipasuma finansesanas uznemejdarbibas slegsana

FIH izstajas no uznéméjdarbibas jomas attieciba uz ieguldjjumu ipasumiem (') un slédza $o jomu 2013. gada 31.
decembri. Darbiba 3aja uznémgjdarbibas joma netiks atjaunota, un tas jo ipa$i nozimé, ka netiks uzsakta jauna
(kapitala) kreditéSana, lai finansétu ieguldiSanu ieguldijumu IpaSumos Danija, Zviedrija, Vacija vai jebkura cita
valsti ().

Privata kapitila uznémeéjdarbibas nodalisana

FIH iespéjami driz nodalis atseviski ieguldjjumus privata kapitala fondos no citiem kapitala ieguldijumiem tada méra,
ka to atlauj likums, bet jebkura gadijuma ne vélak ka 2016. gada 31. decembr. Ja nodali$ana [idz minétajam datumam
nav iesp&jama, Sie ieguldijumi tiks virziti likvidacijai un tas jo ipasi nozime, ka Sos ieguldijumus vairs nedrikstés
finansét vai atjauninat (). Turklat no Lémuma pienemsanas datuma vairs netiks veikti jauni privata kapitala vai citi
ieguldijumi (iznémumi ir uzskaititi 3. zemsvitras piezimé).

Hipotéku banka

Lidz 2014. gada beigam FIH uzpémuma struktrd vairs nebis hipotéku iestades, un péc $a datuma FIH vairs
nedarbosies ka hipotéku banka.

UZVEDIBAS PASAKUMI UN KORPORATIVA PARVALDIBA

legades aizliegums: FIH neiegadasies nekadu dalu neviena uznémuma. Tas attiecas gan uz uznémumiem, kam juridiski
ir uznémuma statuss, gan uz aktivu kopam, kas veido uznémumu.

Darbibas, uz ko neattiecas iegades aizliegums: So aizliegumu nepieméro iegadém, kas javeic arkartas apstaklos, lai
saglabatu finansialo stabilitati, vai efektivas konkurences interesés, ar nosacijumu, ka tas ieprieks ir apstiprinajusi
Komisija. To nepieméro ari iegadém, kas notiek parastas banku uznémeéjdarbibas gaita, parvaldot eso$os prasijumus
pret gritibas nonakusiem uzpémumiem, un likvidacijai un parstrukturéSanai FIH Holding grupas ietvaros.

Atbrivojumi, kam nav nepiecieSams iepriekséjs Komisijas apstiprinajums: FIH var iegadaties dalas uznémumos, ar
nosacijumu, ka pirkuma cena, ko par jebkuru iegadi samaksa FIH, ir mazaka par 0,01 % no FIH bilances apjoma
Komisijas lémuma pienemsanas datuma un kumulativa pirkuma cena, ko par visam $adam iegadém samaksa FIH visa
parstrukturéanas perioda, ir mazaka par 0,025 % no FIH bilances apjoma Komisijas lémuma pienemsanas datuma.

Komerciali agresivas prakses aizliegums: FIH neiesaistisies agresiva komerciala praksé visa ParstrukturéSanas plana
darbibas laika.

Definéti ka aizdevumi, kas pieskirti, lai finansétu veikalus, birojus, daudzdzivoklu namus, noliktavas, izstazu telpas, fabrikas vai citas
lidzigas telpas, ja tos pieskir uznémumam, kas neatrodas 3ajas telpas ka primaraja uznémeéjdarbibas veiksanas vieta, vai uzpémumam,
kas specializgjies nekustama ipasuma attistisana.

Nav spéka sados gadijumos: a) FIH Holding/FIH/cita pasreizéja vai nakama FIH Holding grupas struktiira atpérk FSPF A/S (vai arT FSPF
A/S kreditportfeli vai ta dalu); b) liguma/tiesibu aktos ir paredzéts, ka FIH ir piendkums izsniegt $adu aizdevumu, vai ari $o aizdevumu
izsniedz saistiba ar parstrukturéSanas/refinansésanas|/rekapitalizacijas/darbibas izbeiganas risindjumu attieciba uz FIH vai FSPF
debitoriem; vai ¢) ar aizdo$anu nesaistitu konsultaciju pakalpojumu gadijumos.

Tas neattiecas uz parasto banku uznéméjdarbibu (piem., ja FIH klast par akcionaru debitoru parstrukturésanas vai cita lidziga veida) un
gadijumiem, kad ar tiesibu aktiem FIH tiek uzlikts pienakums veikt $adu ieguldijumu.
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5.3. Noguldijumi: FIH nepiedavas labvéligakas cenas par noguldjjumu produktiem (jo Ipasi, bet ne tikai, par nelielajiem
noguldijumiem FIH Direct Bank) neka divi konkurenti, kas piedava labakas cenas attiecigaja tirg.

So ierobezojumu nepieméro, ja FIH daja kopéja noguldijumu tirg@i ir mazaka par 5 % (*).

5.4. Reklama: FIH nedrikst izmantot reklamas noliikos atbalsta pasakumu pieskir§anu vai jebkuras citas prieksrocibas, kas
no tiem izriet. Turklat tas kopgjie izdevumi reklamai nedrikst parsniegt 1 miljonu EUR gada.

5.5. Kuponu maksajumu aizliegums: parstrukturésanas perioda FIH atturésies no jebkuriem maksajumiem par kapitala
instrumentiem, ja vien $ie maksajumi neizriet no juridiska pienakuma, un neizsolis un neatpirks $os instrumentus
bez iepriekséja Komisijas apstiprindjuma. Valsts turétos kuponus par kapitala instrumentiem var apmaksat, ja vien
$adi maksajumi neizraisa kuponu maksajumus citiem iegulditdjiem un pretgja gadijuma tie nebiitu obligati. So
appems$anos parstrukturé§anas perioda neapmaksat kuponus nepieméro jaunizdotajiem instrumentiem (proti,
instrumentiem, kas izdoti péc parstrukturésanas plana galigas apstiprinasanas Komisija), ar nosacjjumu, ka neviens
§ads kuponu maksdjums par minétajiem jaunizdotajiem instrumentiem nerada juridisku pienakumu veikt kadu
kuponu maksajumu par FIH vértspapiriem, kuri eksistéja laika, kad tika pienemts Komisijas lémums par
parstrukturéSanu.

5.6. DividenZu izmaksaSanas aizliegums: visas dividendes, ko sanem FIH Holding, tiks saglabatas attiecigi lidz akciju
pirkuma noliguma apmaksai vai parstrukturésanas perioda beigam, atkariba no ta, kas iestasies vélak. Tadgjadi FIH
Holding nesadala lidzek]us akcionariem dividenZu izmaksas vai kada cita veida lidz pirkuma cenas noliguma galigajai
apmaksai. Lai paturétu ienémumus FIH Holding grupa, FIH neizmaksa dividendes citam struktfiram, ka tikai FIH
Holding.

5.7. lerobezojumi FIH Holding saistiba ar ipa§uma tiesibam: FIH Holding neiekila savas FIH akcijas. Darfjumi ar saistitam
personam notiek godigas konkurences apstaklos. Netiek pienemts neviens lémums, kas varétu ietekmét FIH Holding
kreditspé&ju vai likviditati, apdraudot sp&ju nepiecieamibas gadjjuma samaksat negativu mainigo pirkuma cenu.

FIH Holding tiek atlauts veikt uznémeéjdarbibu tikai ka holdinga sabiedribai attieciba uz FIH, un nekadi akcionaru
aizdevumi netiek atmaksati.

5.8. Hibridkapitala instrumentu vai citu kapitala instrumentu atpirksana:

attieciba uz tadu hibridkapitala instrumentu vai citu kapitala instrumentu atpirkSanu, kuri 2012. gada 2. marta
eksistéja FIH, FIH ievéros noteikumus attieciba uz 1. limena un 2. limena kapitala darfjumiem, kas noteikti 2008.
gada 8. oktobra dokumenta MEMO/09/441 (). Jebkura gadijuma FIH pirms 1. limena un 2. limena kapitala darjjumu
izsludinasanas tirgsi apspriedisies ar Komisiju.

6.  KAPITALA ATVIEGLOJUMS

FIH izmaksas atlidzibu par pasakumu saskana ar IAC. Jo ipasi papildus vienreiz&jam maksajumam 295,25 miljonu
DKK + 27,5 miljonu DKK x N/365 apmera, kur N ir dienu skaits starp 2013. gada 30. septembri un galigas samaksas
datumu, kas péc Danijas iestazu sniegtas informacijas jau ir iestajies ar valutéSanas datumu 2013. gada 4. decembrd,
FIH:

— katru gadu no 2014. lidz 2020. gadam vai gada péc pirkuma cenas noliguma galigas apmaksas atkariba no ta, kas
iestdjas agrak, samaksa gada maksu 2,1 miljona DKK apméra ar valutéSanas datumu 30. septembri (vai, ja
attiecigais 30. septembris neiestajas darba diena, nakamaja darba diena). Galigo maksu FIH samaksas pirkuma
cenas noliguma apmaksas diena, un to samazinas pro rata temporis (atbilstosi faktiskajam laikam) par laikposmu
starp priek$pédgjo maksas maksajumu (30. septembri) un pirkuma cenas noliguma apmaksas datumu, ka ari par
pirmo periodu —no 2013. gada 4. decembra lidz 2014. gada 30. septembrim,

(*) FIH tirgus da]u atvasina no Danijas Centralas Bankas MFI statistikas (www.statistikbanken.dk/DNMIN). Ta balstas uz Danijas rezidentu
kopéjo noguldjjumu summu Danijas MFI nozaré attieciba pret Danijas rezidentu noguldjumiem FIH.
() http://europa.eu/rapid/press-release_ MEMO-09-441_en.htm
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— samazinas no FS Property Finance A/S iekasgjamo parvaldibas maksu par administré$anu un riska ierobezosanu
lidz 0,05 % gada no nesamaksata kreditportfela, kas retrospektivi bija spéka no 2013. gada 1. janvara,

— samaksas FSC gada maksu 47,2 miljonu DKK apmera, ja FSA mainis regulativo viedokli par kapitala prasibam
holdinga limeni ta, lai FIH kreditspéju vairs neierobezotu FIH Holding kapitala pozicija. Pieméros valuté$anas
datuma un laika ierobezojumus, kas lidzigi ieprieks pirmaja ievilkuma minétajiem (°).

7. ZINOSANA

7.1. Danijas Karaliste nodrosinas, ka ParstrukturéSanas plana pilniga un pareiza istenosana un visu $aja Terminu lapa
minéto Saistibu pilniga un pareiza istenosana tiek pastavigi uzraudzita.

7.2. Danijas Karaliste divreiz gada lidz Parstrukturésanas perioda beigam informés Komisiju par Parstrukturé$anas plana
un iepriek§ minéto saistibu izmainam.

7.3. Trijos ménesos péc darfjuma galigas apmaksas Danijas Karaliste iesniegs zinojumu par darjjuma norékinu precizitati,
ko sagatavojis argjs sertificéts gramatvedis.

(®) Janorada, ka i) FIH jau ir veikusi vienreizgju maksajumu 350,97 miljonu DKK apméra un ii) ir samaksajusi FS Property Finance A/S
summu 61,7 miljonu DKK apmeéra ka dalgju tas maksas atmaksajumu, kas sanemta saskana ar administré$anas noligumu par 2012.
gadu, un tas saskana ar Danijas iestaZzu sniegto informaciju jau ir noticis ar valuté$anas datumu 2013. gada 18. decembri. FSC atgriezis
maksajuma dalu bez procentiem, kas parsniedz $o saistibu 6. sadala minéto minimalo maksajumu.
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