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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2024/1706 DER KOMMISSION
vom 11. Mirz 2024

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 272/2012 im Hinblick auf die Harmonisierung
bestimmter Aspekte der Gebiihren, die Ratingagenturen von der Europiischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde in Rechnung gestellt werden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
tiber Ratingagenturen ('), insbesondere auf Artikel 19 Absatz 2,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)

Die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 272/2012 der Kommission () regelt die Art von Gebithren, die den
Ratingagenturen von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) in Rechnung gestellt
werden, die Berechnung dieser Gebiihren und die allgemeinen Zahlungsmodalitdten.

Im Rahmen ihrer Priiffungen im Jahr 2018 kamen sowohl der Interne Auditdienst der Kommission als auch der
Europdische Rechnungshof (*) zu dem Schluss, dass das Gebithrensystem der ESMA unnotig komplex ist. Um die
Gebiithrenerhebung zu vereinfachen und die Risiken, die sich aus einer fehlerhaften Berechnung oder ineffizienten
Zuweisung von Gebiihren ergeben, zu verringern, muss sichergestellt werden, dass die verschiedenen delegierten
Rechtsakte zu den Gebiihren, die die ESMA den direkt von ihr beaufsichtigten Unternehmen in Rechnung stellt, in
Bezug auf technische Aspekte stimmig sind.

Um die Ausgaben der ESMA fiir die Beaufsichtigung der Ratingagenturen in vollem Umfang zu decken, sollten die
Jahresaufsichtsgebiihren auf der Grundlage des jahrlichen Voranschlags samtlicher direkter Kosten, die der ESMA bei
der Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben entstehen, und eines angemessenen Anteils an den fixen und variablen
Gemeinkosten der ESMA festgelegt werden.

Damit die delegierten Rechtsakte iiber die an die ESMA zu entrichtenden Gebithren kohdrent sind und die ESMA fiir
die Vorausschitzung der von den Ratingagenturen an sie zu entrichtenden Gebiihren rechtzeitig iber gepriifte
Umsatzzahlen verfiigt, sollte das Jahr, auf das sich der gepriifte Abschluss fiir die Bestimmung des zugrunde zu
legenden Umsatzes bezieht, zwei Jahre vor dem Jahr liegen, fir das die ESMA der Ratingagentur Gebiihren in
Rechnung stellt.

Die ESMA sollte ihren Jahreshaushalt rechtzeitig auf der Grundlage gepriifter Umsatzdaten erstellen kénnen. Um der
ESMA die Berechnung der Gebiihren zu erleichtern, sollten die Ratingagenturen gepriifte Abschliisse mit einer
Aufschliisselung der Haupt- und Nebendienstleistungen vorlegen. Es sollte eine Frist festgelegt werden, innerhalb
derer die Ratingagenturen der ESMA ihre gepriiften Abschliisse vorlegen miissen.

Der zugrunde zu legende Umsatz der Ratingagenturen wird in Euro berechnet. Aus diesem Grund sollte ein
Mechanismus fiir die Umrechnung der in anderen Wihrungen generierten Einnahmen in Euro festgelegt werden.

Um Kohirenz zwischen den delegierten Rechtsakten iiber die an die ESMA zu entrichtenden Gebiithren
sicherzustellen, sollte die ESMA die bei Zahlungsverzug zu verhdngenden Zwangsgelder im Einklang mit den
Bestimmungen iiber Verzugszinsen in Artikel 99 der Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen
Parlaments und des Rates (*) berechnen.

ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 1, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2009/1060/oj.

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 272/2012 der Kommission vom 7. Februar 2012 zur Ergdnzung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Gebiihren, die den Ratingagenturen von der Europiischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde in Rechnung gestellt werden (ABL L 90 vom 28.3.2012, S. 6, ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2012/
272/0j).

Europdischer Rechnungshof, Jahresbericht iiber die Agenturen der EU fiir das Haushaltsjahr 2018 (ABL C 417 vom 11.12.2019, S. 29
und 85 ff.).

Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber die Haushaltsordnung fiir
den Gesamthaushaltsplan der Union, zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1296/2013, (EU) Nr. 1301/2013, (EU)
Nr. 1303/2013, (EU) Nr. 1304/2013, (EU) Nr. 1309/2013, (EU) Nr. 13162013, (EU) Nr. 223/2014, (EU) Nr. 283/2014 und des
Beschlusses Nr. 541/2014/EU sowie zur Authebung der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 (ABL. L 193 vom 30.7.2018, S. 1,
ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1706/oj
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Gemif der Delegierten Verordnung (EU) 2019/715 der Kommission (°) sollten die Gebiihren, die Ratingagenturen in
Rechnung gestellt werden, so festgesetzt werden, dass die Kosten der Diensterbringung durch die ESMA in vollem
Umfang gedeckt und gréRere Uberschiisse vermieden werden. Kommt es wiederholt zu einem erheblichen
Haushaltsiiberschuss oder -defizit, sollte die Hohe der Gebiihren iiberpriift werden.

Um die Verwaltung der Gebithren weiter zu vereinfachen und sicherzustellen, dass die ESMA iiber die zur
Ausfithrung ihrer geplanten Aufsichtstitigkeiten notwendigen Mittel verfiigt, sollten die Jahresaufsichtsgebithren
wihrend der ersten drei Monate des Kalenderjahres, fiir das sie fillig sind, in einer einzigen Tranche gezahlt werden.
Jahresaufsichtsgebithren sollten nicht zuriickerstattet werden.

Die Registrierungsgebiihr soll die Kosten decken, die der ESMA bei der Priifung entstehen, ob die betreffende
Ratingagentur alle Voraussetzungen erfiillt. Zieht eine Ratingagentur ihren Antrag zuriick, werden der ESMA bereits
Kosten entstanden sein, sodass sie nicht zur Riickerstattung der damit verbundenen Gebiihren verpflichtet sein sollte.

Um zu vermeiden, dass Ratingagenturen im Jahr ihrer Registrierung iiberhohte Aufsichtsgebiihren entrichten
miissen, sollte eine registrierte Ratingagentur eine anfingliche Aufsichtsgebiihr entrichten, deren Hohe proportional
dem Zeitraum entsprechen sollte, in dem die Ratingagentur in diesem ersten Jahr registriert ist.

Die Verwaltungskosten, die mit der erstjahrigen Aufsichtsgebiihr fiir eine im Dezember registrierte Ratingagentur
verbunden sind, stehen zu dieser Gebiihr in keinem Verhaltnis. Eine im Dezember registrierte Ratingagentur sollte
deshalb im Jahr ihrer Registrierung von der Pflicht zur Zahlung der Jahresaufsichtsgebiihr befreit sein.

Um die Zahlung der Zertifizierungsgebithren zu vereinfachen, sollten 50 % der Gebiihr zuriickerstattet werden,
wenn eine Ratingagentur ihren Antrag zuriickzieht, bevor die ESMA diesen der Ratingagentur gegeniiber fiir
vollstindig erklart hat. Zieht eine Ratingagentur ihren Antrag zuriick, nachdem die ESMA ihn ihr gegeniiber fiir
vollstindig erklirt hat, sollte die Zertifizierungsgebithr nicht zuriickerstattet werden. Zertifizierte Ratingagenturen
sollten die in Artikel 7 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 272/2012 vorgesehene Jahresaufsichtsgebiihr
in dem Jahr, in dem ihre Zertifizierung wirksam wird, nicht entrichten miissen.

Um in Bezug auf das laufende Gebiihrenerhebungsverfahren Rechtsunsicherheit zu vermeiden, sollte diese
Verordnung ab dem 1. Januar 2025 gelten.

Die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2722012 sollte daher entsprechend gedndert werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Anderung der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 272/2012

Die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2722012 wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 2 erhilt folgende Fassung:

LArtikel 2

Vollstindige Abgeltung der Aufsichtskosten

Die den Ratingagenturen in Rechnung gestellten Gebiihren decken Folgendes ab:

a) samtliche direkten und indirekten Kosten fiir die Beaufsichtigung der Ratingagenturen durch die ESMA gemifs
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, einschlieflich der Kosten fiir die Registrierung und Zertifizierung von
Ratingagenturen;

() Delegierte Verordnung (EU) 2019/715 der Kommission vom 18. Dezember 2018 iiber die Rahmenfinanzregelung fiir gemiff dem
AEUV und dem Euratom-Vertrag geschaffene Einrichtungen nach Artikel 70 der Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des
Europdischen Parlaments und des Rates (ABl. L 122 vom 10.5.2019, S. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/715/o0j).
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b) simtliche Kosten fiir die Riickvergiitung der direkten und indirekten Kosten der zustindigen Behorden, an die
die ESMA gemif$ Artikel 30 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 Aufgaben delegiert hat;

¢) samtliche Kosten fur die Riickvergiitung der direkten und indirekten Kosten der zustindigen Behorden, die die
ESMA gemifd Artikel 23c Absatz 4 und Artikel 23d Absatz 5 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 unterstiitzt
haben.”

2. Artikel 3 erhalt folgende Fassung:

JArtikel 3

Zugrunde zu legender Umsatz

(1)  Fur die Zwecke der Berechnung der in Artikel 5, Artikel 7 Absatz 1 und Artikel 11 Absitze 1 und 2
genannten Gebithren sind als Umsatz fiir ein bestimmtes Geschiftsjahr (n) die im gepriiften Abschluss des
Geschiftsjahres n-2 ausgewiesenen Einnahmen der Ratingagentur aus Ratingtitigkeiten und Nebendienstleistungen
anzusetzen.

(2)  War die Ratingagentur nicht wihrend des gesamten Geschiftsjahres (n-2) titig, werden die zugrunde zu
legenden Einnahmen durch Extrapolierung dieses Betrags auf das gesamte Geschiftsjahr geschitzt.

(3)  Die Ratingagenturen legen der ESMA jahrlich die gepriiften Abschliisse gemdfl Absatz 1 vor. In diesen
Abschliissen wird zwischen Einnahmen aus Ratingtitigkeiten und Nebendienstleistungen unterschieden; sie sind der
ESMA bis zum 30. September jedes Jahres (n-1) auf elektronischem Wege zu tibermitteln.

(4)  Werden die in Absatz 1 genannten Einnahmen in einer anderen Wahrung als in Euro gemeldet, so werden sie
von der ESMA zu dem in der jeweiligen Ertragsperiode geltenden durchschnittlichen Euro-Wechselkurs in Euro
umgerechnet. Fir die Umrechnung zieht die ESMA den von der Européischen Zentralbank veréffentlichten Euro-
Referenzwechselkurs heran.

3. Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Bei Zahlungsverzug werden Verzugszinsen gemafs Artikel 99 der Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des
Europdischen Parlaments und des Rates () fillig.

(*)  Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber die
Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union, zur Anderung der Verordnungen (EU)
Nr. 1296/2013, (EU) Nr. 13012013, (EU) Nr. 1303/2013, (EU) Nr. 1304/2013, (EU) Nr. 1309/2013, (EU)
Nr. 1316/2013, (EU) Nr. 223/2014, (EU) Nr. 283/2014 und des Beschlusses Nr. 541/2014/EU sowie zur
Authebung der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 (ABL L 193 vom 30.7.2018, S. 1, ELL
http://data.europa.cu/eli/reg/2018/1046/0j).

4. Artikel 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) der fur die Berechnung der Jahresaufsichtsgebiihr fiir ein bestimmtes Geschiftsjahr mafsgebliche Betrag ist
der Ausgabenvoranschlag gemifs Buchstabe a abziiglich der in Artikel 7 genannten Jahresaufsichtsgebiihr;*

b) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3) Die Jahresaufsichtsgebiihr ist spdtestens Ende Mirz des jeweiligen Jahres in einer einzigen Tranche zu
zahlen.

Die ESMA iibermittelt allen betroffenen Ratingagenturen spitestens 30 Kalendertage vor Ablauf der fir die
Jahresaufsichtsgebiihren geltenden Zahlungsfrist eine Rechnung, in der die Hohe der Jahresaufsichtsgebiihr
angegeben ist.

Die Jahresaufsichtsgebithr wird nicht zuriickerstattet.”
5. Artikel 6 Absitze 7 und 8 erhalten folgende Fassung:

.(7)  Zieht eine Ratingagentur ihren Registrierungsantrag zuriick, bevor der begriindete Beschluss der ESMA iiber
die Registrierung oder die Ablehnung der Registrierung ergangen ist, erstattet die ESMA die entrichtete Registrie-
rungsgebiihr nicht zuriick.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1706/oj
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(8)  Abweichend von Artikel 5 zahlt jede registrierte Ratingagentur, die gemaf8 Artikel 5 Absatz 1 eine Jahresauf-
sichtsgebiihr zu entrichten hat, im Jahr ihrer Registrierung eine anfingliche Aufsichtsgebiihr, die wie folgt berechnet
wird:

Aufsichtsgebiihr fiir eine registrierte Ratingagentur im ersten Jahr = Registrierungsgebiihr * Koeffizient

Anzahl der Kalendertage ab dem Registrierungsdatum
bis zum 31. Dezember im Jahr (n)
Anzahl der Kalendertage im Jahr (n)

Koeffizient =

Die Ratingagentur zahlt die Aufsichtsgebiihr fir das erste Jahr, nachdem sie von der ESMA iiber die erfolgreiche
Registrierung benachrichtigt wurde, innerhalb von 30 Kalendertagen nach der Ausstellung der Rechnung durch die
ESMA.

Wird eine Ratingagentur jedoch im Dezember registriert, so muss sie fiir das Jahr, in dem sie registriert wurde, keine
Jahresaufsichtsgebiihr entrichten.”

6.  Artikel 7 Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

»(2)  Die Jahresaufsichtsgebiihr fiir eine zertifizierte Ratingagentur ist Ende Mirz des betreffenden Jahres fillig.
Spitestens 30 Kalendertage vor diesem Termin iibermittelt die ESMA einer zertifizierten Ratingagentur eine
Rechnung, in der die Hohe der Jahresaufsichtsgebiihr angegeben ist.”

7. Artikel 8 Absitze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

,(3)  Zieht eine Ratingagentur ihren Antrag auf Zertifizierung zuriick, bevor die ESMA ihr gemafl Artikel 15
Absatz 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 mitgeteilt hat, dass der Antrag vollstindig ist, erstattet
die ESMA die Hilfte der Zertifizierungsgebithr zuriick. Wird der Antrag nach diesem Zeitpunkt, aber vor dem
begriindeten Beschluss der ESMA iiber die Zertifizierung oder die Ablehnung der Zertifizierung zuriickgezogen,
erstattet die ESMA die Zertifizierungsgebiihr nicht zuriick.

(4)  Abweichend von Artikel 7 ist eine zertifizierte Ratingagentur, die nach Artikel 7 Absatz 1 eine Jahresauf-
sichtsgebiihr zu entrichten hat, in dem Jahr, in dem ihre Zertifizierung wirksam wird, von der Zahlung der Aufsichts-
gebiihren befreit.

Die Jahresaufsichtsgebiihr ist von der zertifizierten Ratingagentur im Jahr nach ihrer Zertifizierung durch die ESMA
gemdf Artikel 7 zu entrichten.”
Artikel 2
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréftentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft. Sie gilt
ab dem 1. Januar 2025.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. Mirz 2024

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1706/oj
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