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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY (EU) 2018/570
zo 7. februdra 2018,

ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykonivani rimca menovej politiky Eurosystému
(ECB/2018/3)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prva zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmi na ¢lanok 3.1 prva
zardzku, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a ¢ldnok 20 prvy odsek,

kedze:

(1)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouZivat
Eurosystém, aby sa tato politika vykondvala jednotne prostrednictvom ¢lenskych statov, ktorych menou je euro.

(2)  Pokial ide o opericie menovej politiky, malo by sa usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/510
(ECB[2014/60) (') zmenif tak, aby sa zakomponovali niektoré nevyhnutné technické a redakéné spresnenia
tykajtce sa prevadzkovych aspektov.

(3)  Je potrebné vykonat niektoré technické a redakéné spresnenia pravidiel pre zmluvné strany. Rada guvernérov
okrem toho povazuje za nevyhnutné zaviest automatické obmedzenie pristupu zmluvnych strdn k operdcidm
menovej politiky v pripade, ked prislusny orgdn rozhodne, ze zmluvnd strana ,zlyhdva alebo pravdepodobne

zlyha*.

(4)  Eurosystém vypracoval jednotny rdmec pre aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka, aby sa vSetky tiverové operdcie
Eurosystému uskuto¢fiovali harmonizovanym spdsobom  prostrednictvom implementacie usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) vo vietkych ¢lenskych $tatoch, ktorych menou je euro. Rada guvernérov povaZzuje za
nevyhnutné zaviest niektoré zmeny rdmca Eurosystému pre zdbezpeku vratane vylicenia investiénych fondov ako
akceptovatelnych emitentov alebo rucitelov kvoli Specifickym rizikdm, ktoré vyplyvaji z nestability
mechanizmov financovania investi¢nych fondov, ako aj zmeny tpravy vynimiek zo zdkazu pouzitia vlastnych
akceptovatelnych aktiv, pravidiel pre pouzitie zabezpecenych nezarucenych dlhovych ndstrojov vydanych
zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory s fiou md dzke vizby, pravidiel pre pouzitie zabezpecenych
nezarucenych dlhovych ndstrojov vydanych tverovou institiciou alebo subjektom, ktory s fiou ma tzke vizby
a Upravy poziadaviek na transparentnost ratingového hodnotenia krytych dlhopisov.

(5)  Cenné papiere zabezpeCené hypotekdrnymi Gvermi na komer¢né nehnutelnosti by v rdmci Eurosystému pre
zdbezpeku uZ nemali byt akceptovatelné ako zdbezpeka, kedZe rizikd spojené s tymito cennymi papiermi a ich
zloZitost sa v porovnani s inymi cennymi papiermi krytymi aktivami, ktoré st Eurosystémom akceptované ako
zdbezpeka, znacne lisia, tak pokial ide o podkladové aktiva, ako aj o $trukturdlne prvky.

(6)  Eurosystém vyZaduje poskytovanie komplexnych a Standardizovanych tdajov o dveroch tykajicich sa siboru
aktiv vytvdrajiicich penazné toky, ktoré kryja cenné papiere kryté aktivami. Udaje o tveroch musia prislusné
subjekty poskytovat do databdzy tdajov o tveroch uznanej Eurosystémom. V zdujme transparentnosti je
potrebné dokladnejsie objasnit poziadavky Eurosystému na uznanie databdz ddajov o Gveroch, ako aj samotny
postup uznania tychto databdz.

(7)  Vyzaduje sa, aby akceptovatelné aktiva splnali poziadavky Eurosystému na kreditni kvalitu vymedzené v ramci
Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment framework — ECAF), ktory ustanovuje
postupy, pravidld a techniky na zabezpelenie zachovania poziadavky Eurosystému na vysoké Standardy na
hodnotenie kreditného rizika pre akceptovatelné aktiva. Je potrebné vykonat niektoré nevyhnutné technické
a redakéné spresnenia tykajiice sa ECAF.

() Usmernenie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rdmca menovej politiky Eurosystému
(ECBJ2014/60) (U.v.EUL 91, 2.4.2015, 5. 3).
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(8)  Je potrebné spresnif pravidld tykajice sa sankcii, ktoré md Eurosystém uloZit v pripade poruseni povinnosti
zmluvnych strén.

(9)  Zmluvné strany Eurosystému vyuZivaju systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (securities settlement
system — SSS) a prepojenia tychto systémov prevadzkovanych centrdlnymi depozitirmi cennych papierov s cielom
mobilizovat primeranti zdbezpeku pre verové operacie Eurosystému.

(10) Podla ¢lanku 18.2 Statdtu Eurdpskeho systému centrdlnych bdnk a Eurdpskej centrdlnej banky je Eurdpska
centrdlna banka (ECB) povinnd stanovit vieobecné zdsady operacii na volnom trhu a Gverovych opericii, ktoré
uskutoctiuje ECB alebo narodné centrélne banky, vratane zdsad oznamovania podmienok, na zdklade ktorych sii
pripravené uzatvarat takéto operacie.

(11)  Eurosystém vypracoval jednotny rdmec pre obchodovateIné a neobchodovatelné aktiva akceptovatelné ako
zdbezpeka, ktoré mozu byt mobilizované na vnitrostitnom alebo cezhrani¢nom zaklade. Systémy vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi a ich prepojenia sa moéZu pouzit na mobilizdciu obchodovatelnych aktiv v rdmci
Eurosystému iba vtedy, ked ich Eurosystém vyhodnoti ako akceptovatelné.

(12) Eurosystém od roku 1998 uplatiiuje pouzivatelské Standardy na hodnotenie systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a ich prepojeni na tcely postidenia ich akceptovatelnosti na pouzitie pri Gverovych
operacidch Eurosystému.

(13) V savislosti s prijatim nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (') a stvisiacich technickych
predp1sov medzi ktoré patria regulacne technické predpisy a vykonavacie technické predpisy, a vzhladom na to,
Ze sa poziadavky nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a pouzwatelske $tandardy Eurosystému vo Velkej miere prelinaj,
sa Eurosystém rozhodol zefektivnit postup hodnotenia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi a ich
prepojent.

(14) Mali by sa vymedzit osobitné poziadavky Eurosystému, ktoré sa tyka]u centrdlnych depozitdrov cennych
papierov, a ktoré nie st stcastou poziadaviek ustanovenych v nariadeni (EU) ¢. 909/2014.

(15) Eurosystém vypracoval Standardy na vyuZivanie triparty agentov pri tuverovych operdcidch Eurosystému. Na
vietkych triparty agentov, ktori poskytuji bud cezhrani¢né, alebo domdce sluzby, by sa mali vztahovat podobné
hodnotiace postupy.

(16) Je potrebné vykonat viaceré tpravy, ktoré zohladnia zmeny, o ktorych rozhodla Rada guvernérov v sivislosti
s kritériami akceptovatelnosti zdbezpeky v tiverovych operdcidch Eurosystému, ktoré platia pre nezabezpecené
bankové dlhopisy.

(17) V zdujme zrozumitelnosti by sa mali vykonaf viaceré mensie technické zmeny, okrem iného v suvislosti
s cennymi papiermi vydanymi viacerymi emitentmi, s pravidlom implicitného hodnotenia kreditného rizika
a s ustanoveniami, ktoré sa tykaji neplnenia povinnosti.

(18)  Preto by sa malo usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) zodpovedajiicim sposobom zmenit,
PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa meni takto:
1. Clanok 2 sa meni takto:
a) bod 7 sa nahradza takto:

,7. centrilnym depozitirom cennych papierov' (CDCP) sa rozumie centralny depozitar cennych papierov, ako
je vymedzeny v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*);

(*) Nariadenie Eur(’)pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcif s cennymi papiermi v Eurépskej tnii, centralnych depozitdroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢ 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, 5. 1).%

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepsen{ vyrovnania transakcif s cennyml papiermi
v Eurépskej tinii, centralnych depozitroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65EU a nariadenia (EU) & 236/2012
(U.v.EUL257,28.8.2014,s. 1).
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b) vkladd sa tento bod 22a:

,22a. priamym prepojenim‘ sa rozumie Uprava vzfahu medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi prevadzkovanymi centrdlnymi depozitdirmi cennych papierov, na zdklade ktorej sa
jeden CDCP stane priamym tcastnikom v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadz-
kovanom druhym CDCP tak, Ze zriadi tcet cennych papierov s ciefom umozZnif prevod cennych
papierov prostrednictvom zaknihovania;*;

c) vkladaju sa nasledujice body 25a a 25b:

»25a. akceptovatelnym prepojenim‘ sa rozumie priame alebo pridruzené prepojenie, ktoré Eurosystém
vyhodnotil ako splnajiice kritérid akceptovatelnosti na pouzitie pri tiverovych operdcidch Eurosystému
ustanovené v prilohe Vla, a ktoré st uverejnené v zozname akceptovatelnych prepojeni Eurosystému na
internetovej strainke ECB. Akceptovatelné pridruzené prepojenie pozostiva z podkladovych akceptova-
telnych priamych prepojent;

25b. akceptovatelnym systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi’ sa rozumie systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi prevadzkovany CDCP, ktory Eurosystém Vyhodnotll ako spliajtici kritérid
akceptovatelnosti na pouzitie pri Gverovych operdcidch Eurosystému ustanovené v prilohe VIa, a ktoré
si uverejnené v zozname akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
Eurosystému na internetovej stranke ECB;*;

d) bod 33 sa vypusta;
€) bod 35 sa nahrddza takto:

,35. [finan¢nou korporiciou’ sa rozumie finan¢nd korporicia, ako je vymedzend v prilohe A k nariadeniu
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 (*);

(*) Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5492013 z 21. mdja 2013 o eurdpskom systéme
ndrodnych a regiondlnych Gétov v Eurépskej tnii (ESA 2010) (U. v. EU L 174, 26.6.2013, 5. 1).%

f) bod 46 sa nahrddza takto:

,46. ,vnitrodennym dverom‘ sa rozumie vnatrodenny tver, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 bod 26 usmernenia
ECB[2012/27 (*);

(*) Usmernenie ECB/2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeurépskom automatizovanom expresnom systéme
hrubého vyrovnania platieb v redlnom ¢ase (TARGET2) (U. v. EU L 30, 30.1.2013, s. 1).%

g) vklada sa tento bod 46b:

,46b. investi¢tnym fondom' sa rozumie fond pefiazného trhu alebo fond nepenazného trhu, ako st vymedzené
v prilohe A k nariadeniu (EU) & 549/2013;%

h) vkladd sa tento bod 76a:

,76a. jpridruzenym prepojenim' sa rozumie prepojenie systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
prevadzkovanych dvomi roznymi centrdlnymi depozitirmi cennych papierov, v ktorych k vymene
transakcii s cennymi papiermi alebo k ich prevodom dochddza prostrednictvom treticho systému
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevddzkovaného CDCP, ktory vystupuje ako sprostred-
kovatel, alebo, v pripade systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovanych
centrdlnymi depozitirmi cennych papierov, ktoré sa zhlastiiuji na TARGET2-Securities, k vymene
transakcii s cennymi papiermi dochddza prostrednictvom viacerych systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi prevddzkovanych centrdlnymi depozitirmi cennych papierov, ktoré vystupujii ako
sprostredkovatelia;*;

i) bod 82 sa nahrddza takto:

,82. systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi* (securities settlement system — SSS) sa rozumie systém
vyrovnania obchodov s cennym1 papiermi, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bod 10 nariadenia (EU)
¢. 909/2014, ktory umoziiuje prevod cennych papierov, a to bud bezodplatne, alebo za odmenu (dodanie

proti platbe);;

j) bod 95 sa nahrddza takto:
,95. triparty agentom‘ (TPA) sa rozumie CDCP, ktory prevddzkuje akceptovatelny systém vyrovnania

obchodov s cennymi papiermi, ktory uzavrel zmluvu s ndrodnou centrdlnou bankou, podla ktorej mé
tento CDCP poskytovat urcité sluzby riadenia zdbezpeky ako agent danej ndrodnej centrdlnej banky;“.
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2. V¢lanku 4 sa tabulka 1 nahrddza takto:
,Tabulka 1
Prehlad charakteristik operécii menovej politiky eurosystému
Kategorie operdcii menovej Druhy ndstrojov
8 glitik ) Splatnost Frekvencia Postup
pontiky Dodanie likvidity Stiahnutie likvidity
Hlavné refinanéné | Reverzné obchody — Jeden tyzden Tyzdenna Standardné tendre
operdcie
Dlhodobejsie Reverzné obchody — Tri mesiace () Mesacnd (*) Standardné tendre
refinanéné
operacie
Doladovacie Reverzné obchody | Reverzné obchody | Nestandardizovand | NeStandardizovand | Tendre
operacie Dvojstranné
£33
2 o o postupy (**)
*é Devizové swapy Devizové swapy
o
£
)
>
s — Prijimanie
L terminovanych
Q
g vkladov
=9
o
Strukturalne Reverzné obchody | Reverzné obchody | Nestandardizovand | Nestandardizovand | Standardné
operdcie tendre (***)
— Emisia dlhovych Menej ako
certifikitov ECB 12 mesiacov
Priame ndkupy Priame predaje — Dvojstranné
postupy
Tendre (***¥)
Jednodnové Reverzné obchody — Jednodnova Pristup podla uvdzenia zmluvnej strany
o | refinancné
5 | operécie
]
2.
9
=
-2 | Jednodiové — Vklady Jednodiovd Pristup podla uvdzenia zmluvnej strany
£ | sterilizacné
£ | operacie
=
<

(*) Podla ¢linku 7 ods. 2 pism
(**) Podla clanku 8 ods. 2 pism

, Clanku 7 ods. 2 pism. ¢), clanku 7 ods. 3 a ¢lanku 7 ods. 4.
, Clanku 10 ods. 4 pism. ¢), ¢lanku 11 ods. 5 pism. ¢) a ¢ldnku 12 ods. 6 pism. c.

.b

) -9
(***) Podla ¢clanku 9 ods. 2 pism. ¢), ¢lanku 10 ods. 4 pism. ¢) a ¢lanku 13 ods. 5 pism. d).

) .0

(****) Podla ¢lanku 9 ods

. 2 pism

a ¢lanku 14 ods. 3 pism. ¢).“
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3. V dénku 6 ods. 2 sa pism. f) nahrddza takto:
Jf) st v stilade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti, ktoré musia spliiat vietky zmluvné strany,
ktoré predlozili ponuky pre tieto operacie;”.
4.V ¢ldnku 7 ods. 2 sa pism. f) nahrddza takto:
) st v sdlade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti, ktoré musia spifat vietky zmluvné strany,
ktoré predlozili ponuky pre tieto operacie;*.
5.V ¢lanku 8 ods. 2 sa pism. e) nahradza takto:
,€) st v stlade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych strdn stanovenymi v tretej Casti, v zavislosti od:
i) konkrétneho druhu néstroja na uskuto¢iovanie doladovacich operdcii a
ii) postupov uplatnitelnych pre tento konkrétny druh ndstroja;“.
6.  V¢lanku 9 ods. 2 sa pism. e) nahrddza takto:
,€) st v stlade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych strdn stanovenymi v tretej Casti, v zdvislosti od:
i) konkrétneho druhu néstroja na uskuto¢fiovanie Strukturdlnych operécif; a ii) postupov uplatnitelnych pre
tento konkrétny druh ndstroja;“.
7. Vclanku 10 sa odsek 4 nahrddza takto:
,4.  Pokial ide o ich charakteristické znaky, reverzné obchody na ticely menovej politiky:
a) sa mozu uskutociovat bud ako operécie na dodanie likvidity, alebo ako operdcie na stiahnutie likvidity;
b) maja frekvenciu a splatnost, ktoré zdvisia od kategdrie operdcif na volnom trhu, na ktorti sa pouZivaji;
¢) ktoré spadajii do kategérie operdcii na volnom trhu, sa vykondvaji prostrednictvom $tandardnych tendrov,
s vynimkou doladovacich opericii, kedy sa vykondvaji prostrednictvom tendrov alebo dvojstrannych postupov;
d) ktoré spadaja do kategérie jednodiovych refinanénych operacii, sa vykondvaji, ako je to uvedené v ¢lanku 18;
e) sa vykondvajii decentralizovane ndrodnymi centrilnymi bankami, bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 45
ods. 3
8. V¢lanku 11 sa odsek 6 nahradza takto:
,6.  Zmluyné strany, ktoré sa ziiCastiujii na devizovych swapoch na téely menovej politiky, musia spliiat
kritérid akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti, a to v zavislosti od postupu uplatnitelného pre dand operaciu.”
9.  V¢lanku 12 sa odsek 7 nahradza takto:
,7.  Zmluyné strany, ktoré sa zicastiiujt na prijimani terminovanych vkladov, musia spinat kritéria akceptova-
telnosti stanovené v tretej Casti, a to v zdvislosti od postupu uplatnitelného pre danti operaciu.”
10. V ¢ldnku 13 sa odsek 6 nahrddza takto:
,6.  Zmluvné strany, ktoré sa zdcastiuji na Standardnom tendri na emisiu dlhovych certifikitov ECB, musia
splnat kritérid akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti.”
11. V ¢cldnku 14 sa odsek 4 nahrddza takto:

4. Zmluyné strany, ktoré sa zdcastiiujii na priamych obchodoch, musia spifat kritérid akceptovatelnosti
stanovené v tretej casti.”
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12.  V cldnku 25 ods. 2 sa tabulky 5 a 6 nahrddzaja takto:

,Tabulka 5

Indikativny casovy rimec operalnych krokov Standardnych tendrov [asy sd uvddzané
v stredoeurépskom case ()]

T-1 Uzavretia obchodu (T) T+1
16:00 h 9:00 h 10:00 h 1T:00h
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
10
s 3

B
- G

15:40 h 9:30 h 11:30h

Vyhlésenie Termin na Vyhlésenie vysledkov tendra

tendra predkladanieponik

zmluvnych strén
(") Stredoeurdpsky ¢as zohladiuje prechod na letny stredoeurdpsky ¢as.

Tabulka 6

Indikativny Casovy rimec operaénych krokov standardnych tendrov [Casy si uvddzané
v stredoeurépskom case (1)]

Uzavretie obchodu (T)

Prvé hodina Druh4 hodina Tretia hodina §tvr£é -ho-dina
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
—— |
2 3 SRR
43
g SRR e i e
i

Vyhldsenie tendra

Termin na
predkladanie ponik
zmluvnych strén

Vyhldsenie vysledkov
tendra

(") Stredoeurdpsky ¢as zohladiuje prechod na letny stredoeurdpsky cas.”
13.  Clanok 55 sa nahradza takto:

,Cldnok 55

Kritérid akceptovatelnosti pre cast na opericiich menovej politiky Eurosystému

Vo vztahu k operdcidm menovej politiky Eurosystému a s prihliadnutim na ¢linok 57 Eurosystém umoZiuje len

Gcast institticidm, ktoré splnaji nasledujice kritérid:

a) podliehaji systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému podla ¢lanku 19.1 Statitu ESCB a nepozivaju
vynimku z povinnosti udrZiavat povinné minimdlne rezervy Eurosystému podla nariadenia (ES) ¢. 2531/98

a nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9);



13.4.2018 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 95/29

b) patria do niektorej z tychto kategérii:

i) institacie podheha}uce najmenej jednej forme harmonizovaného dohladu Unie[EHP vykonavaného
prisluinymi orgdnmi v sdlade so smernicou 2013/36/EU a nariadenim (EU) & 575/2013;

ii) tverové institicie vo verejnom vlastnictve v zmysle ¢ldnku 123 ods. 2 zmluvy, ktoré podliehaji dohladu
porovnatelnemu s dohladom vykonavanym prislusnymi organmi podla smernice 2013/36/EU a nariadenia
(EU) & 575/2013;

iii) institicie podliehajice neharmonizovanému dohladu vykondvanému prislusnymi orgdnmi, ktory je
porovnatelny s harmonlzovanym dohladom Unie/EHP vykonavanym prisluinymi orginmi podla smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (napr. pobocky institiicif registrovanych mimo EHP, zriadené
v Clenskych $tdtoch, ktorych menou je euro). Na ucely postdenia akceptovatel’nosti Gcasti institticie na
operdcidch menovej politiky Eurosystému sa neharmonizovany dohlad sprav1dla povazuje za porovnatelny
s harmonlzovanym dohladom Ume/EHP vykondvanym pr1slusnym1 organmi podla smernice 2013/36/EU
a nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak mozno dospiet k zdveru, ze do rezimu dohladu danej jurisdikcie boli
implementované prisluﬁné pravidla Bazilej III prijaté Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad;

¢) musia byt finan¢ne zdravé v zmysle ¢ldnku 55a;

d) splhajii vetky prevddzkové poziadavky uvedené v zmluvnych alebo zékonnych opatreniach uplatiovanych
domaécou ndrodnou centrdlnou bankou alebo ECB vzhladom na konkrétny néstroj alebo operaciu.”

14. V ¢ldnku 61 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  ECB uverejiiuje aktudlny zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv na svojej internetovej stranke
v stlade s metodikou tam uvedenou a aktualizuje ho kazdy def, ked je systém TARGET2 v prevddzke. Obchodo-
vatelné aktiva zaradené do zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv sa stant akceptovatelné na
pouzitie v rdmci Gverovych operdcii Eurosystému ich uverejnenim v zozname. Ako vynimku z tohto pravidla
moze Eurosystém v pripade dlhovych ndstrojov s vyrovnanim valuty v ten isty den priznat akceptovatelnost od
ddtumu emisie. Aktiva hodnotené v siilade s ¢linkom 87 ods. 3 sa v tomto zozname akceptovatelnych obchodo-
vatelnych aktiv neuverejiuja.

15. Clanok 66 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt vydané v EHP centrdlnou bankou alebo akceptova-
telnym systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Tym nie je dotknuty odsek 2%

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

»3. Medzinirodné dlhové nastroje vydané prostrednictvom medzmarodnych centrdlnych depozitirov
cennych papierov musia splfat, ak to prichddza do tvahy, nasledujiice kritérid.

a) Medzindrodné dlhové ndstroje znejice na globdlneho drzitela musia byt vydané vo forme novych
globédlnych zmeniek (new global notes — NGN) a uloZené u spolo¢ného spravcu, ktorym je medzindrodny
centrdlny depozitdr cennych papierov alebo centrdlny depozitdr cennych papierov, ktory prevddzkuje
akceptovatelny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Tdto poziadavka neplati pre
medzindrodné dlhové ndstroje znejice na globdlneho drzitela vydané vo forme klasickych globdlnych
zmeniek (classical global notes) pred 1. janudrom 2007 a zastupitelné navySované emisie (tap issuances)
takychto zmeniek vydané pod tym istym ISIN bez ohladu na ddtum navySovanej emisie.

b) Medzindrodné dlhové ndstroje vydané na meno v globalnej podobe (global registered form) musia byt vydané
v stlade s novou §truktirou tschovy medzindrodnych dlhovych ndstrojov. To neplati pre medzindrodné
dlhové néstroje vydané na meno v globalnej podobe pred 1. oktébrom 2010.

¢) Medzindrodné dlhové néstroje v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov (individual note form) st
akceptovatelné, iba ak boli vydané v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov pred 1. oktébrom
2010.°

16. Clénok 67 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:
,1.  Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt prevoditelné v zaknihovanej podobe a vedené
a vyrovnané v ¢lenskych Statoch, ktorych menou je euro prostrednictvom 4¢tu v ndrodnej centrdlnej banke

alebo v akceptovatelnom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, aby sa na bezchybnost
a realizdciu zdbezpeky vztahovalo pravo ¢lenského stitu, ktorého menou je euro.”
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b) vkladé sa tento odsek 1a:

,<la. Ak pouzitie takychto dlhovych ndstrojov zahfna sluzby riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby
triparty agenta (domdce afalebo cezhrani¢né), musia byt tieto sluzby poskytované triparty agentom, ktory bol
vyhodnoteny ako vyhovujiici podla dokumentu Eurosystem standards for the use of triparty agents (TPAs) in
Eurosystem credit operations, ktory je uverejneny na internetovej stranke ECB.%

¢) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Ak CDCP, v ramci ktorého sa aktivum emituje, a CDCP, v rdmci ktorého je aktivum vedené, nie st
totozné, musia byt systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkované tymito dvomi
centrdlnymi depozitdrmi cennych papierov spojené prostrednictvom akceptovatelného prepojenia v stlade
s ¢lankom 150."

17. Clinok 69 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt vydané alebo zarucené centrdlnymi bankami
¢lenskych stdtov, subjektmi verejného sektora, agentrami, Gverovymi institiiciami, finanénymi korpordciami
okrem tverovych institdcii, nefinan¢nymi korporaciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzind-
rodnymi organizdciami. Pre obchodovatelné aktiva s viacerymi emitentmi plati tito poziadavka pre kazdého
emitenta.”;

b) vkladd sa tento odsek 3:

,3.  Dlhové néstroje vydané alebo zarucené investiénymi fondmi st neakceptovatelné.”

18. V ¢lanku 70 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt vydané emitentom so sidlom v EHP alebo v krajine G10
mimo EHP s vynimkami uvedenymi v odsekoch 3 aZ 6 tohto ¢linku a v ¢lanku 81a odseku 4. Pre obchodovatelné
aktiva s viacerymi emitentmi plati tito poziadavka pre kazdého emitenta.”

19. Clénok 73 ods. 1 pism. b) sa vypasta.

20. Clanok 73 ods. 6 sa vypusta.

21.  Clanok 81a sa nahrddza takto:
,Cldnok 81a

Kritérid akceptovatelnosti pre urcité nezabezpecené dlhové ndstroje vydané dverovymi institdciami alebo
investiénymi spolocnostami alebo subjektmi, ktoré majii s nimi dzke vizby

1. Odchylne od ¢lanku 64 a za predpokladu, Ze spifajii vietky ostané kritérid akceptovatelnosti, st nasledujiice
podriadené nezabezpecené dlhové néstroje vydané tverovymi institdciami alebo investiénymi spolo¢nostami alebo
subjektmi, ktoré maji s nimi tizke vizby v zmysle ¢ldnku 141 ods. 3, akceptovatelné az do splatnosti, ak boli
vydané pred 31. decembrom 2018 a ich podriadenost nevyplyva zo zmluvnej podriadenosti v zmysle odseku 2,
ani zo §trukturdlnej podriadenosti podla odseku 3:

— dlhové néstroje vydané uznanymi agenttirami, ako s vymedzené v clanku 2 rozhodnutia Eurépskej centralnej
banky (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) (*),

— dlhové néstroje zarucené subjektom verejného sektora v Unii, ktory je oprdvneny vyberat dane zarukou, ktord
je v stlade s charakteristikami ustanovenymi v ¢lanku 114 ods. 1 az 4 a v ¢ldnku 115.

2. Na tcely odseku 1 sa zmluvnou podriadenostou rozumie podriadenost zaloZend na podmienkach nezabez-
peceného dlhového ndstroja bez ohladu na to, ¢i je tito podriadenost ustanovend pravnymi predpismi.

3. Nezabezpetené dlhové nastroje vydané holdingovymi spolo¢nostami vrdtane sprostredkovatelskych
holdingovych spolo¢nosti, ktoré podliehaji vnitrostitnym pravnym predpisom, ktorymi sa vykondva smernica
2014/59/EU alebo podobnym rdmcom pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii, si neakceptovatelné.

4. Emitent nezabezpecenych dlhovych ndstrojov vydanych Gverovymi institiiciami alebo investiénymi spolo¢-
nostami alebo subjektmi, ktoré maji s nimi tzke vizby v zmysle clinku 141 ods. 3, s vynimkou nezabezpecenych
dlhovych ndstrojov vydanych multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzindrodnymi organizdciami podla
¢lanku 70 ods. 4, musi mat sidlo v Unii.
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5. Nezabezpecené dlhové néstroje, ktoré boli akceptovatelné pred 16. aprilom 2018, ale nesplfajii poziadavky
akceptovatelnosti uvedené v tomto clanku, zostant akceptovatelné do 31. decembra 2018 za predpokladu, Ze
splnaja vetky ostatné kritérid akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva.

(*) Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2015/774 zo 4. marca 2015 o programe nakupu aktiv

verejného sektora na sekunddrnom trhu (U. v. EU L 121, 14.5.2015, 5. 20).“
22, V ¢lanku 84 pism. a) sa bod iii) nahrddza takto:

Jiii) Ak neexistuje Ziadny rating emisie od ECAI alebo ak v pripade krytych dlhopisov neexistuje rating emisie
spliajuci poziadavky ustanovené v prilohe IXb, Eurosystém moze prihliadnut na rating emitenta alebo
ruditela od ECAL Ak je k dispozicii viacero ratingov emitenta od ECAI afalebo ratingov rucitela od ECAI pre
rovnaki emisiu, tak Eurosystém zohladni prvy najlepsi z tychto ratingov.”

23.  Clanok 87 sa meni takto:

a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Ak st dlhové nistroje vydané alebo zarucené regiondlnou vlddou, alebo miestnym orgdnom alebo
subjektom verejného sektora’, ako je vymedzeny v ¢linku 4 ods. 1 bod 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (dalej
len ,subjekt verejného sektora podla CRR’), ktoré maji sidlo v ¢lenskom $tite, ktorého menou je euro,
hodnotenie kreditného rizika uskutoéni Eurosystém v sﬁlade s tymito pravidlami.

a) Ak st emitenti alebo rucitelia regiondlnymi vladami, miestnymi orgdnmi alebo subjektmi verejného sektora
podla CRR, s ktorymi sa na ucely kapitalovych poziadaviek zaobchddza v zmysle ¢lankov 115 ods.
alebo 116 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 rovnako, ako s dstrednymi vlddami, v ktorych Jurlsdlkcu
maju regiondlne vlddy, miestne orgdny alebo subjekty verejného sektora sidlo, dlhovym ndstrojom vydanym
alebo zaruenym tymito subjektmi sa prideli stupen kreditnej kvality, ktory zodpovedd najlepsiemu
tverovému ratingu od akceptovanej ECAI pridelenému dstrednej vlade, v ktorej jurisdikcii maji tieto
subjekty sidlo.

b) Ak st emitenti alebo ruitelia regiondlnymi vlddami, miestnymi orgdnmi alebo subjektmi verejného sektora
podla CRR, ktoré nie si uvedené v bode a), dlhovym ndstrojom vydanym alebo zaruCenym tymito
subjektmi sa prideli stupeni kreditnej kvality, ktory zodpovedd stupniu kreditnej kvality o jeden stupen
niz§iemu, ako je najlepsi kreditny rating od akceptovanej ECAI prideleny ustrednej vlade, v ktorej jurisdikcii
maji tieto subjekty sidlo.

¢) Ak s emitenti alebo rucitelia ,subjektmi verejného sektora’, ako si vymedzené v ¢lanku 2 bod 75
a nespadajil pod pism. a) a b), implicitné hodnotenie kreditného rizika sa neodvodi a dlhové néstroje vydané
alebo zarucené tymito subjektmi sa hodnotia rovnako ako dlhové ndstroje vydané alebo zarucené subjektmi
sukromného sektora.”

b) Tabulka 9 sa nahrddza takto:

,Tabulka 9

Implicitné hodnotenie kreditnej kvality pre emitentov alebo rucitelov bez hodnotenia
kreditnej kvality zo strany ECAI

Implicitné hodnotenie kreditnej kvality emitenta
alebo rucitela z prislusnej kategérie podla rimca
ECAF

Klasifikdcia emitentov a rucitelov podla nariadenia
(EU) & 575/2013 (CRR ()

Kategéria 1 | Regiondlne vlady, miestne orgdny a subjekty | Prideli sa hodnotenie kreditnej kvality zo
verejného sektora podla CRR, s ktorymi | strany ECAI platné pre tstrednt vladu, v ktorej
prislusné orgdny na tcely kapitdlovych | jurisdikcii ma subjekt sidlo

poziadaviek zaobchddzaji v zmysle clan-
kov 115 ods. 2 a 116 ods. 4 nariadenia (EU)
& 575/2013 rovnako, ako s ustrednou vli-
dou
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Implicitné hodnotenie kreditnej kvality emitenta
alebo rucitela z prislusnej kategérie podla rimca
ECAF

Klasifikdcia emitentov a rucitelov podla nariadenia
(EU) & 575/2013 (CRR (¥)

Kategéria 2 | Ostatné regiondlne vlddy, miestne organy | Prideli sa hodnotenie kreditnej kvality o jeden
a subjekty verejného sektora podla CRR stupen nizSie ako hodnotenie kreditnej
kvality (**) zo strany ECAI platné pre Gstrednii
vladu, v ktorej jurisdikcii ma subjekt sidlo

Kategoria 3 Subjekty verejného sektora, ako sii vyme- | Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo dl-
dzené v ¢lanku 2 bod 75, ktoré nie st sub- | Znici zo sikromného sektora
jekty verejného sektora podla CRR

(*) Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 je na tcely tejto tabulky taktiez oznacované ako CRR.
(**) Informdcie o stupiioch kreditnej kvality sti uvedené na internetovej strinke ECB.

24, Clanok 90 sa nahradza takto:
,Cldnok 90
Vyska istiny a kupény iverovych pohladivok
Aby boli tverové pohladdvky akceptovatelné, musia az do tplného splatenia zachovat:
a) pevne stanovenu vysku istiny neviazand na nijaké podmienky a

b) trokovil sadzbu, ktord nemdze viest k zdpornému toku hotovosti, pricom ide o niektorti z tychto drokovych
sadzieb:

i) ,nulovy kupén’,
ii) pevnd trokovd sadzba,

i) pohybliva tirokovd sadzba, t. j. s naviazanim na referen¢nt trokovii sadzbu a s takouto $truktirou: sadzba
kupénu = referen¢nd sadzba = x, s tym, Ze f < sadzba kupénu < ¢, pricom:

— referen¢nd sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto sadzieb:
— trokové sadzba na peniaznom trhu s eurom, napr. Euribor, LIBOR alebo podobné indexy,
— trokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jedného statneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych stitnych dlhopisov eurozény so
splatnostou najviac jeden rok,

— ak st &isla f [najnizsia hodnota (floor)] a ¢ [najvyssia hodnota (ceiling)] k dispozicii, ide o &isla, ktoré si
bud’ vopred ur¢ené pri emisii, alebo ktoré sa po ¢ase mdzu zmenit len spdsobom vopred uréenym pri
emisii. MarZa x sa moze liSit pocas doby platnosti iverovej pohladavky.

25.  V ¢lanku 138 sa odsek 3 mend takto:
a) pismeno c) sa nahrddza takto:
,¢) neobchodovatelné retailové hypotekarne zdlozné dlhové ndstroje;*;

b) vklada sa toto pism. d):

,d) multi cédulas vydané pred 1. mdjom 2015, ak podkladové cédulas splitajii kritérid uvedené v clanku 129
ods. 1 az 3 a ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.%.

26. V canku 139 sa dopliiajii tieto odseky 3 a 4:

,3. Ak je potrebné overit stilad s odsekom 1 pism. b), t. j. v pripade krytych dlhopisov, ak prislusnd legislativa
alebo prospekt nevylucujii dlhové néstroje uvedené v odseku 1 pism. b) ako aktiva skupiny aktiv, a ak emitent
alebo subjekt, ktory ma tzke vdzby s emitentom, vydal takéto dlhové ndstroje, narodné centrdlne banky mozu
prijat vSetky alebo niektoré z nasledujiicich opatreni na vykondvanie ad hoc kontroly sdladu s poziadavkami
odseku 1 pism. b).

a) Nérodné centrdlne banky moéZzu ziskat pravidelné monitorovacie spravy, ktoré poskytuji prehlad o aktivach
v skupine aktiv zabezpecujicich kryté dlhopisy;
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b) Ak monitorovacie sprivy neposkytuji dostato¢né informécie na téely overovania, ndrodné centrdlne banky
moézu ziskat zdvizné vyhldsenie zmluvnej strany mobilizujicej kryty dlhopis potencidlne v rozpore
s odsekom 1 pism. b), ktorym zmluvnd strana potvrdi, Ze skupina aktiv zabezpecujicich kryté dlhopisy
neobsahuje nezabezpecené bankové dlhopisy so Stitnou zdrukou vydané zmluvnou stranou (alebo subjektom,
ktory méd so zmluvnou stranou uzke vizby), ktord mobilizuje kryty dlhopis v rozpore s odsekom 1 pism. b).
Zavazné vyhldsenie zmluvnej strany musi podpisat vykonny riaditel zmluvnej strany, jej finanény riaditel alebo
manazér podobnej Grovne, resp. osoba opravnend podpisovat v mene niektorého z nich.

¢) Nirodné centrlne banky mozu ziskat raz za rok od zmluvnej strany mobilizujicej kryty dlhopis potencidlne
v rozpore s odsekom 1 pism. b) ex post potvrdenie externych auditorov alebo os6b dohliadajicich nad
skupinou aktiv o tom, Ze skupina aktiv zabezpecujtcich kryté dlhopisy neobsahuje nezabezpecené bankové
dlhopisy so stitnou zdrukou vydané zmluvnou stranou (alebo subjektom, ktory md so zmluvnou stranou tzke
vizby), ktord mobilizuje kryty dlhopis v rozpore s odsekom 1 pism. b).

4. Ak zmluvnd strana neposkytne na zdklade Zziadosti ndrodnej centrdlnej banky zdvizné vyhldsenie

a potvrdenie v stlade s odsekom 3, nesmie byt v silade s odsekom 1 kryty dlhopis touto zmluvnou stranou
mobilizovany ako zdbezpeka.”

27. Clanok 141 sa nahrddza takto:
,Cldnok 141

Obmedzenia v sivislosti s nezabezpefenymi dlhovymi ndstrojmi vydanymi dverovymi inStitdciami
a subjektmi, ktoré majii s nimi dzke vizby

1. Zmluvnd strana neposkytne ani nepouzije ako zdbezpeku nezabezpecené dlhové nastroje vydané Gverovou
institiciou alebo akymkolvek inym subjektom, s ktorymi mé tdto tverovd institticia tizke vizby v takom rozsahu,
aby hodnota takejto zdbezpeky vydanej danou tiverovou institiiciou alebo inym subjektom, ktory mé uzke vizby
s touto institdciou, spolu prevySovala 2,5 % z celkovej hodnoty aktiv pouzitych ako zdbezpeka touto zmluvnou
stranou po uplatnitelnej zrdzke. Tato hranica sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) ak hodnota takychto aktiv neprevysuje po uplatnitelnej zrazke 50 miliénov EUR;

b) ak sa za takéto aktiva zarucil subjekt verejného sektora, ktory je oprdvneny vyberat dane zdrukou, ktord je
v stlade s charakteristikami ustanovenymi v ¢lanku 114, alebo

) ak st takéto aktiva vydané agentrou (ako je vymedzend v ¢lanku 2 bode 2), multilaterdlnou rozvojovou
bankou alebo medzindrodnou organiziciou.

2. Ak sa vytvoria tzke vizby medzi dvoma alebo viacerymi emitentmi nezabezpecenych dlhovych ndstrojov

alebo dojde k ich zlaceniu alebo splynutiu, hranica uvedend v odseku 1 sa uplatiiuje po uplynuti Siestich mesiacov
od datumu vytvorenia tzkych vizieb alebo nadobudnutia G¢innosti zliicenia alebo splynutia.

3. Na tcely tohto ¢ldnku md pojem ,izke vdzby' medzi emitujicim subjektom a inym subjektom rovnaky
vyznam ako ,izke vizby' medzi zmluvnou stranou a inym subjektom, ako je uvedené v ¢lanku 138.

28. Clanok 148 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa pism. a) nahradza takto:

,a) obchodovatelné aktiva sa mobilizuji prostrednictvom: i) akceptovatelnych prepojeni; ii) prislusnych
postupov CCBM; iii) akceptovatelnych prepojeni v spojeni s CCBM; a*;

b) odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  Zmluvné strany uskutocnia prevod akceptovatelnych aktiv prostrednictvom svojich ¢tov na vyrovnanie
cennych papierov v akceptovatenom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.”;

c) odsek 6 sa nahrddza takto:

,6.  Zmluvnd strana, ktord nemd majetkovy ticet cennych papierov v tschove v ndrodnej centrdlnej banke
alebo Gcet na vyrovnanie cennych papierov v akceptovatelnom systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, mozZe transakcie vyrovnat prostrednictvom Gctu na vyrovnanie cennych papierov alebo prostred-
nictvom majetkového G¢tu cennych papierov v tschove v koreSpondencnej tiverovej institdcii.”
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29.  Clanok 150 sa nahradza takto:
.Cldnok 150
Akceptovatelné prepojenia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

1. Okrem CCBM mozu zmluvné strany na cezhrani¢ny prevod obchodovatelnych aktiv vyuzivat akceptovatelné
prepojenia. ECB uverejiiuje zoznam akceptovatelnych prepojeni na svojej internetovej stranke.

2. Aktiva vedené prostrednictvom akceptovatelného prepojenia sa moézu vyuzivat na dverové opericie
Eurosystému, ako aj na akykolvek iny téel, ktory si zmluvnd strana zvoli.

3. Pravidld tykajtice sa pouZivania akceptovatelnych prepojeni s vymedzené v prilohe VL

30. Clanok 151 sa nahrddza takto:
,Cldnok 151
CCBM v spojeni s akceptovatel nymi prepojeniami

1. Zmluvné strany moézu na cezhrani¢nd mobilizdciu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv vyuzit
v kombindcii s CCBM akceptovatelné prepojenia.

2. Pri vyuzivani akceptovatelnych prepojeni systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v kombindcii
s CCBM zmluvné strany vedi aktiva emitované v systéme emitenta na Gcte v systéme investora priamo alebo
prostrednictvom spravcu.

3. Aktiva mobilizované podla odseku 2 mozu byt vydané v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
z krajiny EHP mimo eurozény, ktory podla Eurosystému splia kritérid akceptovatelnosti ustanovené v prilohe VIa
za predpokladu, Ze existuje akceptovatelné prepojenie systému emitenta a systému investora.

4.  Pravidld tykajice sa pouZzivania CCBM v spojeni s akceptovatelnymi prepojeniami si vymedzené
v prilohe VL

31. V ¢ldnku 152 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  CCBM (vritane CCBM v spojeni s akceptovatelnymi prepojeniami) moze navySe slizif ako zdklad na
cezhrani¢né vyuZzivanie sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta. Cezhrani¢né vyuzivanie
sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta zahffia ndrodni centrdlnu banku, u ktorej s
sluzby riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta poniikané na cezhrani¢né vyuZivanie v rdmci
Eurosystému, a ktord vystupuje ako kore§pondent pre ndrodné centrdlne banky, ktorych zmluvné strany poziadali
o vyuzitie takychto cezhrani¢nych sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta na ucely
uverovych operdcii Eurosystému.

Aby mohol triparty agent v stlade s prvym pododsekom poskytovat sluzby riadenia zdbezpeky prostrednictvom
sluzby triparty agenta na cezhrani¢né vyuzivanie v rimci Eurosystému, musi splnat stibor dodato¢nych funkénych
poziadaviek ustanovenych Eurosystémom, ako je uvedené v dokumente s ndzvom Correspondent central banking
model (CCBM) — Procedures for Eurosystem counterparties (oddiel 2.1.3 druhy odsek).“

32.  V ¢lanku 156 sa odsek 4 nahrddza takto:

,4. Ak zmluvnd strana nedodrzi povinnost uvedent v ¢ldnku 154 ods. 1 pism. ¢) viac nez dvakrat v priebehu
dvandstich mesiacov a vo vztahu ku kazdému poruseniu povinnosti:

a) bola uloZend finan¢nd pokuta;
b) sa kazdé rozhodnutie o uloZeni finan¢nej pokuty ozndmilo zmluvnej strane;
c) sa kazdy pripad nedodrzania povinnosti tyka rovnakého druhu nedodrzania povinnosti,

Eurosystém v pripade treticho nedodrzania povinnosti pozastavi Gfast zmluvnej strany na prvej operdcii na
volnom trhu na dodanie likvidity pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv, ktoré nasleduje po
ozndmeni pozastavenia tcasti.

Ak nésledne zmluvnd strana opit nedodrzi uvedend povinnost, bude pozastavend jej ucast od prvej operdcie na
volnom trhu na dodanie likvidity pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv, ktoré nasleduje po
ozndmeni o pozastaveni, a jej G¢ast bude pozastavend aZ do uplynutia dvandstmesaéného obdobia, pocas ktorého
nedojde k ziadnemu dalsiemu nedodrzaniu povinnosti zmluvnou stranou.

Kazdé dvandstmesacné obdobie sa pocita odo dna ozndmenia o sankcii za nedodrZanie povinnosti uvedenej
v ¢ldnku 154 ods. 1 pism. c). Druhé a tretie porusenie, ku ktorému doéjde v obdobi 12 mesiacov od tohto
ozndmenia, bude zohladnené.”
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33.  Cldnok 158 sa meni takto:
a) odsek 3a sa nahrddza takto:

,3a.  Eurosystém moZe z dovodu obozretnosti pozastavit, obmedzit alebo vylacit pristup tych zmluvnych
strdn k operdcidm menovej politiky, ktoré smeruji likviditu Eurosystému do iného subjektu, ktory patri do
rovnakej bankovej ,skupiny* (ako je vymedzene v ¢linku 2 ods. 1 bod 26 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2014/59/EU a ¢lanku 2 bod 11 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (¥), ak je subjekt
prijimajici takato likviditu i) neakceptovatelnym likvida¢nym subjektom alebo ii) subjektom, na ktory sa
vztahuji diskre¢né opatrenia prijaté z dovodu obozretnosti.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych Gétovnych zdvierkach,
konsolidovanych actovnych zévierkach a stvisiacich spra’vach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v. EU L 182, 29.6.2013, 5. 19).%

b) odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Bez toho, aby boli dotknuté ostatné diskre¢né opatrenia, Eurosystém z dovodu obozretnosti obmedzi
pristup zmluvnej strany k operdcidm menovej politiky Eurosystému, ak prislusné orgny usddia, Ze dand
zmluvnd strana ,zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd‘ na zéaklade podmienok ustanovenych v ¢lanku 18 ods. 4
pism. a) az d) nariadenia (EU) & 806/2014 alebo vo vnttrostitnych prdvnych predp1soch ktorym1 sa
transponoval ¢lanok 32 ods. 4 pism. a) az d) smernice 2014/ 59/EU Obmedzenie zodpovedd drovni pristupu
k operacidm menovej politiky Eurosystému v Case, kedy sa usidi, Ze tdto zmluvna strana ,zlyhdva alebo pravde-
podobne zlyhd‘. Bez toho, aby bolo potrebné prijatie osobitného rozhodnutia, ndrodné centrdlne banky
zabezpecia prostrednictvom svojich zmluvnych alebo regulaénych opatreni automatické obmedzenie pristupu
vodi prislusnej zmluvnej strane tak, aby bolo toto obmedzenie pristupu G¢inné v deni nasledujici po dni, kedy
prislusné organy ustdia, Ze prislu§nd zmluvnd strana ,zlyhdva alebo pravdepodobne zlyhd'. Tymto obmedzenim
nie st dotknuté Ziadne dalsie diskre¢né opatrenia, ktoré moze Eurosystém prijat.“

34. V clanku 159 sa odsek 4 nahrddza takto:
,4.  Eurosystém moéZe zo zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv vylacit tieto aktiva:

a) aktiva, ktoré vydali, spolocne vydali, spravujii alebo za ktoré rucia zmluvné strany alebo sub]ekty, ktoré majt
so zmluvnymi stranami tzke Vazby, ktorym Unia podla ¢ldnku 75 zmluvy alebo ¢lensky §tdt zmrazili finanéné
prostriedky a/alebo ulozili iné opatrenia obmedzujice pouZivanie finanénych prostriedkov, afalebo

b) aktiva, ktoré vydali, spolo¢ne vydali, spravuji alebo za ktoré rucia zmluvné strany alebo subjekty, ktoré maji
so zmluvnymi stranami tzke vizby, ktorych pristup k operdcidm na volnom trhu alebo automatickym
operdcidm pozastavila, obmedzila alebo vylicila Rada guvernérov na zdklade rozhodnutia.”

35. V ¢ldnku 166 sa odsek 4a nahrddza takto:

,4a.  Kazd4d ndrodnd centrdlna banka uplatiiuje zmluvné alebo regulatné opatrenia, ktoré zabezpecia, aby mala
domdca ndrodnd centrlna banka vzdy také pravne postavenie, ktoré jej umozni ulozit finanénti pokutu v pripade,
7e zmluvnd strana Gplne alebo scasti nezaplati alebo nesplati akiikolvek sumu Gveru alebo cenu pri spitnom
odkipeni, alebo nedodd kiapené aktiva pri splatnosti alebo v Case, ked mala byt z iného dovodu uhradend,
v pripade, Ze nie je k dispozicii Ziadny opravny prostriedok podla ¢ldnku 166 ods. 2 Finan¢nd pokuta sa vypocita
v stlade s oddielom III v prilohe VII, pri zohladneni pefiaznej sumy, ktort zmluvnd strana nemohla zaplatit alebo
splatit, alebo vysky aktiv, ktoré zmluvnd strana nemohla dodat, a poctu kalenddrnych dni, pocas ktorych zmluvnd
strana vy$sie uvedené nezaplatila, nesplatila alebo nedodala.”

36. Vkladd sa novd priloha VIa a prilohy VII, VIII a IXa sa menia v stlade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Cldnok 2
Nadobudnutie @¢innosti a implementicia

1. Toto usmernenie nadobida Géinnost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centrilnym bankdm clenskych Stdtov,
ktorych menou je euro.
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2. Nérodné centrlne banky c¢lenskych statov, ktorych menou je euro, prijmd opatrenia potrebné na zabezpecenie
stladu s tymto usmernenim a uplatiuji ich od 16. aprila 2018 s vynimkou ¢lanku 1 bodu 24, v stivislosti s ktorym
prijmi potrebné opatrenia a uplatiiuja ich od 1. oktobra 2018. Najneskor do 16. marca 2018 informuji ECB o textoch
a prostriedkoch tykajiicich sa danych opatreni s vynimkou textov a prostriedkov tykajicich sa opatreni v stvislosti
s ¢lankom 1 bodom 24, o ktorych ndrodné centrdlne banky clenskych $titov, ktorych menou je euro, informuja
najneskor do 3. septembra 2018.

Cldnok 3
Adresiti

Toto usmernenie je adresované vSetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 7. februdra 2018

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA
1. Vkladd sa tato priloha Vla:

,PRILOHA VIa

KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI PRE POUZIVANIE SYSTEMOV VYROVNANIA OBCHODOV
S CENNYMI PAPIERMI A ICH PREPOJEN] V UVEROVYCH OPERACIACH EUROSYSTEMU

L. KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI SYSTEMOV VYROVNANIA OBCHODOV S CENNYMI PAPIERMI A ICH PREPOJENI

1. Eurosystém urcuje akceptovatelnost systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (SSS) prevadzko-
vaného centrdlnym depozitdirom cennych papierov (CDCP) so sidlom v ¢lenskom Stite, ktorého menou je
euro, alebo ndrodnou centrdlnou bankou alebo verejnym orgdnom v zmysle clanku 1 ods. 4 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (') z ¢lenského $titu, ktorého menou je euro (dalej len
,prevadzkovatel SSS'), na zdklade tychto kritéril’:

a) prevadzkovatel SSS v krajine eurozény splita poziadavky na povolenie Cinnosti CDCP ustanovené
v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 a

b) ndrodnd centrdlna banka ¢lenského Stdtu, v ktorom je prisluny systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi vykondva ¢innost, vytvorila a udrziava primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzko-
vatelom SSS v krajine eurozony, ktoré obsahuju poziadavky Eurosystému ustanovené v oddiele II.

Ak konanie o udelenie povolema CDCP v krajine eurozény podla hlavy Il nariadenia (EU) ¢. 909/2014
nebolo ukonéené, ustanovenia pism. a) a b) sa neuplatiiuji. V takomto pripade musi byt systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi prevddzkovany CDCP vyhodnoteny ako vyhovujici podla dokumentu
Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem
credit operations z janudra 2014, ktory je uverejneny na internetovej stranke ECB.

2. Eurosystém urcuje akceptovatelnost priameho alebo pridruzeného prepojenia na zdklade tychto kritérii:

a) priame prepojenie alebo, v prlpade pridruzeného prepojenia, kazdé z prlamych prepojeni, z ktorych
pridruzené pripojenie pozostdva, spiiia poziadavky ustanovené v nariadeni (EU) &. 909/2014;

b) ndrodné centrilne banky clenskych stdtov, v ktorych md sidlo SSS investora (systém investora), akykolvek
SSS sprostredkovatela (systém sprostredkovatela) a SSS emitenta (systém emitenta), vytvorili a udrZiavaji
primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzkovatelom SSS v krajine eurozény, ktoré obsahuju
poziadavky Eurosystému ustanovené v oddiele II tejto prilohy;

¢) systém investora, akykolvek systém sprostredkovatela a systém emitenta, ktoré si stCastou prepojenia,
povazuje Eurosystém vSetky za akceptovatelné.

Ak nebolo ukonéené konanie podla hlavy III nariadenia (EU) ¢. 909/2014 o udelenie povolenia CDCP, ktory
prevadzkuje systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory je sucastou prepojenia, ustanovenia
pism. a) az ¢) sa neuplatiuji. V takomto pripade musia byt prepojenia zahffiajice systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi prevddzkovany takymto CDCP vyhodnotené ako vyhovujiice podla
dokumentu Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use
in Eurosystem credit operations z janudra 2014.

3. Pred urcenim akceptovatelnosti priameho alebo pridruzeného prepojenia zahffiajiiceho jeden alebo viaceré
systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevddzkované centrdlnymi depozitdrmi cennych papierov

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepsen{ vyrovnania transakcif s cennyml papiermi
v Eurépskej tinii, centralnych depozitroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65EU a nariadenia (EU) & 236/2012
(U.v.EUL257,28.8.2014,s. 1).
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so sidlom v Eurépskom hospoddrskom priestore (EHP) alebo ndrodnymi centrdlnymi bankami alebo orgdnmi
verejnej moci krajiny EHP, ktorej menou nie je euro (dalej len systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi z krajiny EHP mimo eurozény* prevddzkovany ,prevddzkovatelom systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo eurozény’), vykond Eurosystém analyzu realizovatelnosti, ktord
okrem iného zohladni hodnotu akceptovatelnych aktiv vydanych alebo drzanych v uvedenych systémoch
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

4. Za predpokladu, Ze zdvery analyzy budd kladné, Eurosystém urci akceptovatelnost prepojenia zahffiajiceho
systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajin EHP mimo eurozény na zaklade tychto kritérif:

a) Prevadzkovatelia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajin EHP mimo eurozény, ktori
su sicastou prepojenia, ako aj samotné prepojenie splitajii poziadavky vymedzene v nariadeni (EU)
& 909/2014.

b) V pripade priamych prepojeni nirodnd centrdlna banka ¢lenského $titu, v ktorom systém investora
vykondva svoju ¢innost, vytvorila a udrziava primerané zmluvné alebo iné mechanizmy s prevadzko-
vatefom systému investora v krajine eurozény. Tieto zmluvné alebo iné mechanizmy musia stanovit
povinnost prevddzkovatela SSS v krajine eurozény vykonat ustanovenia uvedené v oddiele II v jeho
pravnych mechanizmoch s prevadzkovatelom systému emitenta z krajiny EHP mimo eurozény.

V pripade pridruzenych prepojeni, kazdé z priamych prepojeni, z ktorych pridruzené prepojenie
pozostéva, a v ktorom systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo eurozény
kond ako systém emitenta, musi spliat kritérium uvedené v prvom odseku pism. b). V pripade
pridruzeného prepojenia v ktorom st systém sprostredkovatela a systém emitenta systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi z krajiny EHP mimo eurozény, ndrodnd centrdlna banka ¢lenského $titu,
v ktorom systém investora vykondva svoju ¢innost, musi vytvorit a udrziavat primerané zmluvné alebo
iné mechanizmy s prevddzkovatelom systému investora v krajine eurozény. Tieto zmluvné alebo iné
mechanizmy musia stanovit nielen povinnost prevddzkovatela SSS v krajine eurozény vykonat
ustanovenia uvedené v oddiele II v jeho prévnych mechanizmoch s prevddzkovatelom SSS sprostredko-
vatela z krajiny EHP mimo eurozény, ale aj povinnost prevddzkovatela SSS sprostredkovatela z krajiny
EHP mimo eurozény na vykonanie ustanoveni uvedenych v oddiele II v jeho zmluvnych alebo inych
mechanizmoch s prevddzkovatelom systému emitenta z krajiny EHP mimo eurozény.

¢) Vsetky systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi eurozény, ktoré si stlastou prepojenia,
povazuje Eurosystém za akceptovatelné.

d) Nérodna centrdlna banka krajiny EHP mimo eurozény, v ktorom systém investora vykondva svoju ¢innost,
sa zaviazala vykazovat informdcie o akceptovatelnych aktivach obchodovanych na domadcich akceptova-
telnych trhoch sposobom stanovenym Eurosystémom.

Ak nebolo ukoncené konanie podla hlavy IIl nariadenia (EU) ¢ 909/2014 o udelenie povolenia CDCP
prevadzkujicemu systém investora, systém sprostredkovatela alebo systém emitenta, ktoré s sucastou
prepojenia, ustanovenia pism. a) aZ d) sa neuplatiiuji. V takomto pripade musia byt prepojenia zahfnajiice
systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevddzkovany takymto CDCP vyhodnotené ako
vyhovujice podla dokumentu Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine
their eligibility for use in Eurosystem credit operations z janudra 2014.

IL. POZIADAVKY EUROSYSTEMU

1. Na Ucely zabezpecenia pravnej spolahlivosti musi prevddzkovatel SSS presved¢it ndrodnii centrdlnu banku
Clenského stdtu, v ktorom prislusny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vykondva svoju
¢innost, odkazom na zdvdzni pravnu dokumenticiu, ¢i uz vo forme riadnej uzatvorenej zmluvy alebo
odkazom na zdvizné podmienky prislusného prevadzkovatela SSS alebo inak, Ze:

a) ndrok na cenné papiere drzané v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevddzkovanom
prevadzkovatelom SSS, vritane cennych papierov drzanych prostrednictvom prepojeni prevadzkovanych
prevadzkovatelom SSS (na uctoch vedenych prevddzkovatelmi prepojenych SSS), sa riadi pravom $titu
EHP;
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b) nédrok ucastnikov systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na cenné papiere drzané v tomto
systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi je jasny a jednoznacny a zabezpecuje, aby ucastnici
systému neboli vystaveni platobnej neschopnosti prevadzkovatela tohto SSS;

¢) ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi kond v postaveni systému emitenta, ndrok
prepojeného systému investora na cenné papiere drZané v systéme emitenta je jasny a jednoznacny
a zabezpeCuje, aby systém investora a jeho castnici neboli vystaveni platobnej neschopnosti prevadzko-
vatela systému emitenta;

d) ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi kond v postaveni systému investora, ndrok tohto
systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na cenné papiere drzané systéme emitenta, ktory je
stcastou prepojenia, je jasny a jednozna¢ny a zabezpeCuje, aby systém investora a jeho ucastnici neboli
vystaveni platobnej neschopnosti prevddzkovatela systému emitenta;

e) ziadne zdlozné privo alebo podobny mechanizmus na zdklade platnych pravnych predpisov alebo
zmluvnych mechanizmov nebude mat negativny vplyv na ndrok ndrodnej centrdlnej banky na cenné
papiere drzané v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi;

f) postup pre alokdciu akéhokolvek schodku (manka) cennych papierov drzanych v systéme vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi je jasny a jednoznacny, najmé v pripade platobnej neschopnosti: i) prevadz-
kovatela SSS; ii) akejkolvek tretej osoby uskutociiujicej dschovu cennych papierov; alebo iii) akéhokolvek
prepojeného systému emitenta;

g) postupy, ktoré sa maji dodrziavat pri uplatiiovani niroku na cenné papiere na zdklade pravneho rdmca,
ktory plati pre systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, si jasné a jednozna¢né vritane —
v pripade, ked systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vystupuje ako systém investora —
akychkolvek ndlezitosti, ktoré musia byt splnené vo vztahu k prepojenému systému emitenta.

2. Prevadzkovatel SSS je povinny zabezpecit, aby v pripade, ked systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, ktory prevddzkuje, vystupuje ako systém investora, boli prevody cennych papierov vykonané
prostrednictvom prepojeni kone¢né v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (1), to
znamend, Ze nie je mozné odvolat, stornovat, zrusit alebo inak zvritit takéto prevody cennych papierov.

3. Ak systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje prevadzkovatel SSS, vystupuje ako
systém emitenta, prevadzkovatel SSS je povinny zabezpecit, Ze nebude vyuZzivat tretiu institiciu, ako je
napriklad banka alebo akdkolvek tretia strana ind ako systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
a ktord kond ako sprostredkovatel medzi emitentom a systémom emitenta, alebo je prevddzkovatel SSS
povinny zabezpelit, Ze jeho systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi méd priame alebo pridruzené
prepojenie so systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory méd takéto (jedine¢né a priame)
prepojenie.

4. Aby sa prepojenia systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na zictovanie transakcii centralnej
banky mohli vyuzivat, musia byt zavedené mechanizmy, ktoré umoznia bud’ vnitrodenné vyrovnanie formou
dodania oproti platbe v penaznych prostriedkoch centrdlnej banky, alebo vndatrodenné bezodplatné
vyrovnanie, ktoré moze mat formu hrubého ziltovania platieb v redlnom case alebo skupinovo
s vnitrodennou kone¢nostou ztctovania. Vzhladom na charakteristické znaky vyrovnania v  TARGET2-
Securities sa tito poziadavka povazuje za uZz splnend pre priame a pridruZené prepojenia, v ktorych vsetky
systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré st stcastou prepojenia, st zahrnuté do TARGET2-
Securities.

5. Pokial ide o prevadzkové hodiny a otvaracie dni:

a) systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi a jeho prepojenia musia poskytovat sluzby vyrovnania
pocas vietkych pracovnych dni TARGET?2;

b) systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi musi byt v prevadzke pocas denného spracovania, ako
je uvedené v dodatku V prilohy II k usmerneniu ECB[2012/27 (3;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom ziictovani v platobnych systémoch a ztctovacich
systémoch cennych papierov (U. v. ESL 166, 11.6.1998, 5. 45).

() Usmernenie ECB[2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeur6pskom automatizovanom expresnom systéme hrubého vyrovnania platieb
v redlnom Case (TARGET2) (U.v. EUL 30, 30.1.2013,s. 1).
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¢) systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi zapojené do priamych alebo pridruzenych prepojeni
musia svojim ucastnikom umoznif zadat pokyny systému investora pre vyrovnanie formou dodania oproti
platbe v ten isty defi prostrednictvom systému emitenta afalebo systému sprostredkovatela (podla potreby)
aspoti do 15:30 stredoeurdpskeho casu (SEC) (');

d) systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi zapojené do priamych alebo pridruzenych prepojeni
musia svojim G¢astnikom umoznit zaddvat pokyny systému investora na bezodplatné vyrovnanie v ten
isty dei prostrednictvom systému emitenta alebo systému sprostredkovatela (podla potreby) asponi do
16:00 SEG;

systém ovnania obchodov s cennymi papiermi musia mat zavedené opatrenia, ktoré umoznia, aby sa
ystemy vyr ymi pap P y
prevadzkove hodiny uvedené v pism. b) az d) v pripade mimoriadnej udalosti predizili.

Vzhladom na charakteristické znaky vyrovnania v TARGET2-Securities sa tito poziadavka povazuje za uz
splnent pre priame a pridruzené prepojenia, v ktorych vietky systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, ktoré s stiastou prepojenia, st zahrnuté do TARGET2-Securities.

I.  POSTUP PRI PODAVANI ZIADOST!

1.  Prevadzkovatelia SSS v krajine eurozény, ktori maji v tmysle, aby ich sluzby boli vyuzivané v rdmci
tverovych operdcii Eurosystému, by mali predlozit Ziadost o posidenie akceptovatelnosti ndrodnej centralnej
banke ¢lenského 3titu, v ktorom ma systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi sidlo.

2.V pripade prepojeni vratane tych, ktoré zahffiaji systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi z krajiny
EHP mimo eurozény, by prevddzkovatel systému investora mal predlozit Ziadost o postdenie akceptova-
te[nosti ndrodnej centrdlnej banke clenského §tdtu, v ktorom systém investora vykondva svoju ¢innost.

3. Eurosystém moze Ziadost zamietnut alebo, ak je systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo
prepojenie uz akceptovatelné, moze pozastavit alebo odnat akceptovatelnost, ak:

a) najmenej jedno kritérium akceptovatelnosti uvedené v odseku I nebolo splnené;

b) by pouzitie systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo prepojenia mohlo ovplyvnit
bezpetnost a Géinnost Gverovych operdcii Eurosystému a vystavit Eurosystém riziku finan¢nych strét,
alebo existujii iné skuto¢nosti, pre ktoré predstavuje riziko z dévodov obozretnosti.

4. Rozhodnutie Eurosystému o akceptovatelnosti systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo
prepojenia sa oznamuje prevadzkovatelovi SSS, ktory predlozil Ziadost o postdenie akceptovatelnosti.
Eurosystém odovodni kazdé zaporné rozhodnutie.

5. Systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo prepojenie sa mozu pouzif na tcely dverovych
operdcii Eurosystému po ich uverejneni v zoznamoch akceptovatelnych systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a akceptovatelnych prepojeni, ktoré vedie Eurosystém a st uverejnené na internetovej
stranke ECB.“

2. Nazov prilohy VII sa nahrddza takto:

,VYPOCET VYSKY SANKCII, KTORE SA MA]U ULOZIT PODLA PIATE] CASTI A FINANCNE POKUTY,
KTORE SA MA]U ULOZIT PODLA SIEDMEJ CASTI".

3. Nézov oddielu I prilohy VII sa nahrddza takto:
,L. VYPOCET VYSKY FINANCNYCH POKUT, KTORE SA MAJU ULOZIT PODLA PIATEJ CASTI,
4. Nézov oddielu II prilohy VII sa nahrddza takto:

L VYPOCET VYSKY NEFINANCNYCH POSTIHOV, KTORE SA MAJU ULOZIT PODLA PIATEJ] CASTI .

(1) SEC zohladiiuje prechod na letny stredoeurépsky ¢as.
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5.V prilohe VII sa dopliia tento oddiel III:
LI VYPOCET VYSKY FINANCNYCH POKUT, KTORE SA MAJU ULOZIT PODLA SIEDMEJ CASTI

1. Ndrodné centrdlne banky vypocitajii finanéni pokutu podla ¢lanku 166 ods. 4a v silade s tymito
pravidlami:

a) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 166 ods. 4a sa finanénd pokuta vypocita s pouzitim
jednodiiovej referen¢nej sadzby platnej v den zacatia poruSovania plus 2,5 percentualneho bodu.

b) Finan¢nd pokuta sa vypocita uplatnenim sadzby pokuty v silade s pism. a) na objem pefaZnej sumy,
ktorti zmluvnd strana nemohla zaplatit alebo splatit, alebo na hodnotu aktiv, ktoré sa nemohli dodat,
pricom vyslednd hodnota sa vyndsobi koeficientom X/360, kde X je pocet kalenddrnych dni
s maximalnym poctom sedem, pocas ktorych zmluvnd strana nebola schopna: i) zaplatit akdkolvek
sumu uveru, splatit cenu pri spitnom odkiipeni alebo penaznii sumu, ktord méd byt z iného dévodu
uhradend, alebo ii) dodat aktiva pri splatnosti alebo v Case, ked mali byt z iného dévodu uhradené
podla zmluvnych alebo regula¢nych opatreni.

2. Pri vypocte finan¢nej pokuty podla odseku 1 pism. a) a b) sa pouzZije tento vzorec:

[[objem penaZnej sumy, ktord zmluvnd strana nemohla zaplatit alebo splatit, alebo vysky aktiv, ktoré
zmluvnd strana nemohla dodatf] EUR * (jednodiiovd referen¢nd sadzba platnd v defl zacatia poruSovania
plus 2,5 percentudlneho bodu) * [X]/360 (kde X je pocet kalenddrnych dni, pocas ktorych zmluvnd strana
nezaplatila, nesplatila alebo nedodala) = EUR [...]].

6. V prilohe VIII oddiel II sa odsek 3 nahrddza takto:
»3. Na zachytenie poli, ktoré nie st k dispozicii, vzory na vykazovanie tidajov o dveroch zahffiajti stibor Siestich
moznost{ ,ziadne ddaje’ (ZU), a tie sa musia vyplnit kedykolvek, ked jednotlivé tidaje nie je mozné predlozit
v stlade so vzorom na vykazovanie tidajov o Gveroch.

Tabulka 1

Vysvetlenie moznosti ZU

moznosti ,Ziadne tdaje’ Vysvetlivka
701 Udaje, ktoré sa nezozbierali, kedZe ich kritérid pri upisovani aktiva nevyzadovali
702 Udaje boli zozbierané v aplikdcii pouZitej na upisovanie tidajov o aktive, ale neboli vlo-

zené do systému vykazovania pri dokonceni upisovania aktiva

703 Udaje boli zozbierané v aplikcii pouZitej na upisovanie tidajov o aktive, ale boli vlo-
zené do oddeleného systému, odlisného od systému vykazovania tidajov o upisanych
aktivach

ZU4 Udaje boli zozbierané, ale budii k dispozicii len od MM-YYYY

705 Nie je relevantné

7U6 Nevztahuje sa na dany pravny poriadok*

7.V prilohe VIII oddiel Il odsek 1 sa v pism. a) ,ZU1 az ZU7“ nahrddza ,ZU1 az ZU6*
8.V prilohe VIII oddiel I1I sa v odseku 3 ,ZU5, ZU6 a ZU7* nahrddza ,ZU5 a ZU6".
9.V prilohe VIII oddiel IV.I odsek 3 sa pism. a) nahrddza takto:

,a) musi vytvorit a udrziavat spolahlivé technologické systémy a prevadzkové kontroly, aby mohla spracovavat
tdaje o tveroch spdsobom, ktory zodpovedd poziadavkdm Eurosystému na predkladanie a pristup k tidajom
o averoch v stvislosti s akceptovatelnymi aktivami, na ktoré sa vztahuji poziadavky na zverejiovanie ddajov
uvedené v ¢lanku 78 a v tejto prilohe.

Technologicky systém databdzy tdajov o tdveroch musi najmd umoznit pouZivatelom ddajov ziskat tdaje
o uveroch, hodnotenia tidajov o tveroch a potvrdenie o Case predlozenia ddajov tak prostrednictvom
manudlnych ako aj automatickych postupov, pricom oba uvedené postupy musia zahfiat vietky predlozené
udaje o averoch tykajiice sa vietkych transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami, ktoré boli predlozené
prostrednictvom tejto databazy tdajov o tiveroch, ako aj umoznit ziskanie viacerych siborov tdajov o Gveroch
v jednej Ziadosti o stiahnutie, ak s pozadované.”
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10. V prilohe VII oddiel IV.II sa odsek 4 nahradza takto:

4. Eurosystém v primeranej lehote (s ciefom urobit tak do 60 pracovnych dni od ozndmenia podla odseku 3)
preskiima Ziadost o uznanie predloZent databizou ddajov o tveroch na zdklade toho, ¢i je databdza tdajov
o uveroch v silade s poziadavkami stanovenymi v tomto usmerneni. V rdmci svojho preskiimania moze
Eurosystém pozadovat, aby databdza ddajov o dveroch nazivo vykonala jednu alebo viacero interaktivnych
ukazok s odbornikmi Eurosystému na zndzornenie technickej sposobilosti databdzy tidajov o dveroch
v suvislosti s poziadavkami stanovenymi v oddiele IV.I odseku 2 a 3 tejto prilohy. Ak sa vyzaduje takito
ukazka, povaZzuje sa za povinna poZiadavku v rdmci postupu pre postdenie Ziadosti. Ukdzka moze tiez zahfiat
pouzitie skiSobnych stborov.”

11. V prilohe VIII oddiel IV sa vkladd nasledujici pododdiel Ila:

,la. Minimdlne informdcie vyZadované na to, aby bola Ziadost o uznanie povazovand za dplnd

1.  Pokial ide o poziadavky Eurosystému na volny pristup, nediskrimindciu a transparentnost, musia Ziadatelia
poskytnut tieto informacie:

a) podrobné kritérid pre pristup a akékolvek obmedzenia pristupu k tidajom o tveroch pre pouZivatelov
tdajov, ako aj podrobnosti a dovody tykajice sa odchylok od tychto kritérii pre pristup a obmedzeni
pristupu pre pouzivatelov adajov;

b) popis firemnych postupov alebo iny pisomny opis postupu a kritérii, ktoré sa uplatiiuji na udelenie
pristupu pouzivatelovi tdajov k osobitnému sdaboru tdajov o tvere, ako aj dalsie podrobnosti
o technickych alebo procesnych zdrukdch na zabezpelenie nediskrimindcie, ¢ uZ vo vyhldseniach
o politike alebo v inych pisomnych opisoch.

2. Pokial ide o poziadavku Eurosystému na pokrytie, musia Ziadatelia poskytnit nasledujiice informdcie.

a) PoCet zamestnancov Ziadatela, ktor{ pracuji v oblasti sluzieb databdzy tdajov o tveroch, technické
vzdelanie zamestnancov afalebo dalsie zdroje vyclenené na tito oblast, a sposob, akym Ziadatel spravuje
a udrziava odborné znalosti tychto zamestnancov afalebo dalsie zdroje na zabezpecenie kazdodennej
technickej a prevddzkovej kontinuity napriek akymkolvek zmendm tykajicim sa zamestnancov a zdrojov.

b) Aktudlne $tatistické tidaje tykajice sa pokrytia vratane informdcii o pocte nesplatenych cennych papierov
krytych aktivami akceptovatelnych ako zdbezpeka v tverovych operdcidch Eurosystému, ktoré Zziadatel
v sucasnosti vedie, vritane rozdelenia tychto cennych papierov krytych aktivami podla geografického
umiestnenia dlznikov z aktiv vytvarajicich penazné toky a podla tried aktiv vytvarajicich penazné toky
uvedenych v ¢lanku 73 ods. 1 V pripade, Ze ziadatel v stcasnosti nevedie niektort triedu aktiv, musi
poskytnit informdcie o svojich pldnoch a ich technickej uskuto¢nitelnosti, ako tato triedu aktiv
v budicnosti zahrnie.

¢) Technickd prevadzka systému databédzy dajov o tiveroch Ziadatela vritane pisomného opisu:

i) uzivatelskej prirucky k uZivatelskému rozhraniu, ktord vysvetluje ako spristupnit, ziskat a poskytnat
tdaje o tiveroch, tak z pohladu pouzivatela tidajov, ako aj z pohladu poskytovatela ddajov;

ii) aktudlnej technickej a prevddzkovej kapacity systému databdzy Zziadatela, ako napriklad kolko
transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami mozZe byt uloZenych v systéme (a ¢i sa dd tento
systém jednoducho rozsirif), ako st uchovavané ddaje o tveroch tykajice sa historickych transakcif
s cennymi papiermi krytymi aktivami, a ako st spristupnené pouzivatelom tdajov a poskytovatelom
tdajov, a maximdlny pocet Gverov, ktoré moze poskytovatel tidajov vlozif v rdmci jednej transakcie
s cennymi papiermi krytymi aktivami;

iii) aktudlnej technickej a prevadzkovej sposobilosti Ziadatela, pokial ide o predkladanie tdajov poskyto-
vatelmi ddajov, t. j. technicky postup, ktorym moéze poskytovatel tidajov predkladat ddaje o tiveroch,
a ¢i ide o manudlny alebo automaticky postup; a
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iv) aktudlnej technickej a prevadzkovej sposobilosti ziadatela, pokial ide o ziskanie idajov pouzivatelmi
udajov, t. j. technicky postup, ktorym moze pouzivatel tdajov ziskat tdaje o tveroch, a ¢&i ide
o manudlny alebo automaticky postup.

d) Technicky opis:

i) formétov suborov predkladanych poskytovatelmi tdajov a akceptovanych ziadatelom na tcely
predloZenia tidajov o tveroch (vzorovy stibor Excel, schémy XML, atd.) vritane kopie kazdého takého
formétu stboru v elektronickej podobe, a informdcie o tom, ¢i Ziadatel poskytuje poskytovatelom
tdajov néstroje na konverziu ddajov o Gveroch na forméty stiborov, ktoré ziadatel akceptuje;

ii) aktudlnej technickej a prevadzkovej sposobilosti Ziadatela, pokial ide o dokumenticiu tykajicu sa
testovania a validdcie systému ziadatela vritane vypoctov tykajicich sa hodnotenia kvality ddajov
o Gveroch;

iii) frekvencie aktualizdcii a novych verzif systému ziadatela a zdsad Gdrzby a testovania;

iv) technickej a prevadzkovej sposobilosti Ziadatela prisposobit sa budicim aktualizdcidm vzorov na ddaje
o tGveroch v Eurosystéme, ako st napriklad zmeny aktudlnych polf a pridanie alebo vymazanie poli;

v) technickej sposobilosti Ziadatela, pokial ide o obnovu po havirii a kontinuitu ¢innosti, osobitne vo
vztahu k stupiiu zdloZnej kapacity jednotlivych rieSeni uskladiiovania a zdloznych rieSeni v svojom
détovom centre a Struktire serveru;

vi) opisu aktudlnej technickej sposobilosti Ziadatela, pokial ide o $truktdru vniitornej kontroly vo vztahu
k tidajom o Gveroch vritane kontrol informac¢ného systému a integrity tdajov.

Pokial ide o poziadavku Eurosystému na primerani Struktiru riadenia, musia Ziadatelia poskytntt
nasledujiice informdcie:

a) podrobnosti o podnikovej struktiire, t. . jeho zakladatelskd listina alebo spolocenskd zmluva, a o $truktare
akciondrov;

b) informdcie o pripadnych postupoch v rdmci interného auditu Ziadatela vritane totoZnosti osob, ktoré si
zodpovedné za vykonanie takého auditu, ¢i st audity externe overované a ak sa audity vykonané interne,
aké opatrenia st prijaté na zabranenie akymkolvek konfliktom zdujmov alebo na ich rieSenie;

¢) informdcie o tom, ako mechanizmy riadenia Ziadatela sliZia zdujmom zicastnenych strdn na trhu
s cennymi papiermi krytymi aktivami, najmd ¢i je jeho cenovéd politika zohladnend v kontexte tejto
poziadavky;

d) pisomné potvrdenie, Ze Eurosystém bude mat priebezny pristup k dokumentdcii, ktorti potrebuje na
priebezné monitorovanie primeranosti Struktiiry riadenia Ziadatela a dodrZiavania poziadaviek na riadenie
podla oddielu IV.I odsek 4

Ziadatel je povinny poskytnit nasledujici opis:

a) sposob vypoctu hodnotenia kvality ddajov, a ako je hodnotenie uverejnené v databdze systému Ziadatela,
a tym spristupnené pouzivatelom ddajov;

b) kontrol kvality ddajov uskutocfiovanych Ziadatelom vratane postupu, poctu kontrol a zoznamu kontrolo-
vanych poli;

¢) aktudlnej sposobilosti ziadatela, pokial ide o podévanie sprdv o kontroldch stladu a presnosti, t. j. ako sii
vypracované existujiice spravy Ziadatela pre poskytovatelov a pouzivatelov tidajov, schopnost platformy
ziadatela vypracovat automatické a na mieru vypracované vykazy v stlade so Ziadostami pouZivatelov
tdajov a schopnostou platformy Ziadatela automaticky zaslat oznidmenia pouzivatelom a poskytovatelom
tdajov (napriklad ozndmenie o doplneni tidajov o Gveroch tykajiicich sa konkrétnej transakcie).”
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12. V prilohe IXa oddiel 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Pokial ide o sticasné pokrytie, v najmenej troch z tychto styroch tried aktiv a) nezabezpecené bankové dlhopisy,
b) podnikové dlhopisy, c) kryté dlhopisy a d) cenné papiere kryté aktivami, musi ratingova agentiira poskytovat
pokrytie v takomto rozsahu:*.
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