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SMJERNICE

SMJERNICA (EU) 2018/570 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 7. veljace 2018.
o izmjeni Smjernice (EU) 2015/510 o provedbi monetarne politike Eurosustava (ESB[2018/3)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 9. stavak 2., ¢lanak 12. stavak 1., ¢lanak 14. stavak 3. i ¢lanak 18. stavak 2. te prvi stavak
¢lanka 20.,

bududi da:

(1)  Uspostavljanje jedinstvene monetarne politike obuhvada utvrdivanje alata, instrumenata i postupaka koje
upotrebljava Eurosustav radi provodenja takve politike na jedinstven nacin u drzavama ¢lanicama cija je valuta
euro.

(2) U pogledu operacija monetarne politike, Smjernicu (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke (ESB/2014/60) (!)
trebalo bi izmijeniti tako da uklju¢i neka potrebna tehnicka i urednicka poboljSanja u vezi s operativnim
aspektima.

(3)  Potrebno je izvrsiti neka tehnicka i urednic¢ka poboljsanja u vezi s drugom ugovornom stranom. Pored toga,
Upravno vije¢e smatra potrebnim uvesti automatsko ogranicenje pristupa drugih ugovornih strana operacijama
monetarne politike nakon 3to nadlezno tijelo utvrdi da ,propadaju ili je vjerojatno da e propasti”.

(4)  Eurosustav je razvio jedinstveni okvir za imovinu prihvatljivu kao kolateral, tako da se sve kreditne operacije
Eurosustava provode uskladeno provedbom Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) u svim drzavama ¢lanicama
Cija je valuta euro. Upravno vije¢e smatra potrebnim uvesti neke promjene u okvir Eurosustava za kolateral
ukljucujudi isklju¢ivanje investicijskih fondova kao prihvatljivih izdavatelja ili jamaca zbog posebnih rizika koji
proizlaze iz nestabilnosti financijskih aranZmana investicijskih fondova i promjene pravila o iznimkama za
zabranu vlastite upotrebe prihvatljive imovine, o upotrebi zajaméenih neosiguranih duznickih instrumenata koje
je izdala druga ugovorna strana ili s njom blisko povezani subjekt, o upotrebi zajamcenih neosiguranih duznickih
instrumenata koje je izdala kreditna institucija ili s njom blisko povezani subjekt i o zahtjevima transparentnosti
rejtinga pokrivenih obveznica.

(5)  Vrijednosni papiri osigurani hipotekom na poslovnim nekretninama trebali bi biti neprihvatljivi kao kolateral
prema okviru Eurosustava za kolateral, buduéi da se rizik i kompleksnost vrijednosnih papira osiguranih
hipotekom na poslovnim nekretninama znatno razlikuju od drugih vrijednosnih papira osiguranih imovinom
koje Eurosustav prihvaca kao kolateral, kako u smislu odnosne imovine, tako i u smislu strukturnih obiljezja.

(6)  Eurosustav zahtijeva dostavu sveobuhvatnih i standardiziranih podataka na razini pojedina¢nog kredita o skupu
imovine koja stvara nov¢ani tok i kojom su osigurani vrijednosni papiri osigurani imovinom. Odgovarajuée
strane moraju dostaviti podatke na razini pojedina¢nog kredita repozitoriju podataka na razini pojedinacnog
kredita koji je odredio Eurosustav. Zahtjeve Eurosustava za odredivanje repozitorija podataka na razini
pojedinacnog kredita i postojeci postupak odredivanja potrebno je detaljnije pojasniti radi transparentnosti.

(7)  Prihvatljiva imovina mora udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava navedenim u Okviru za kreditnu
procjenu Eurosustava (ECAF) koji odreduje postupke, pravila i tehnike radi osiguravanja udovoljavanja zahtjevima
Eurosustava za visokim bonitetnim standardima za prihvatljivu imovinu. Potrebno je izvrsiti neka tehnicka
i urednicka poboljsanja u odnosu na ECAF.

(") Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredinje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi monetarne politike Eurosustava (ESB/2014/60)
(SLL91,2.4.2015,, str. 3.).
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(8) Potrebno je pojasniti pravila o kaznama koje primjenjuje Eurosustav u slucaju povreda obveza druge ugovorne
strane.

9) Druge ugovorne strane Eurosustava upotrebljavaju sustave namire vrijednosnih papira i veze izmedu sustava
namire vrijednosnih papira koje provode sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira radi mobiliziranja odgova-
rajuceg kolaterala kreditne operacije Eurosustava.

(10) Na temelju ¢lanka 18. stavka 2. Statuta Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske sredi$nje banke, Europska
sredi$nja banka (ESB) mora utvrditi opéa nacela za otvoreno trzite i kreditne operacije koje provode ESB ili
nacionalne sredinje banke, uklju¢ujuéi objavljivanje uvjeta pod kojima su spremne sklapati takve poslove.

(11) Eurosustav je razvio jedinstveni okvir za utrzivu i neutrZivu imovinu prihvatljivu kao kolateral, koja se moze
mobilizirati na domacoj ili prekograni¢noj osnovi. Za mobiliziranje utrzive imovine unutar Eurosustava, sustavi
namire vrijednosnih papira i veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira mogu se upotrebljavati samo ako ih
je Eurosustav procijenio kao prihvatljive.

(12) Od 1998. Eurosustav primjenjuje korisnicke standarde za procjenu sustava namire vrijednosnih papira i veza
izmedu sustava namire vrijednosnih papira radi utvrdivanja njihove prihvatljivosti za upotrebu u kreditnim
operacijama Eurosustava.

(13) Donosenjem Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (') i povezanih tehnickih standarda koji
sadrze regulatorne tehnicke standarde i provedbene tehnicke standarde, te s obzirom na znacajno preklapanje
izmedu zahtjeva Uredbe (EU) br. 909/2014 i korisnickih standarda Eurosustava, Eurosustav je odlucio racionali-
zirati postupak za procjenu sustava namire vrijednosnih papira i veza izmedu sustava namire vrijednosnih papira.

(14) Trebalo bi utvrditi zahtjeve specifi¢ne za Eurosustav koji nisu obuhvadeni zahtjevima utvrdenim u Uredbi (EU)
br. 909/2014 u odnosu na sredi$nje depozitorije vrijednosnih papira.

(15) Eurosustav je razvio standarde za koriStenje agenata koji su treca strana u kreditnim operacijama Eurosustava. Svi
agenti koji su treCa strana i koji nude prekogranicne ili domade usluge trebali bi biti podvrgnuti sli¢nim
postupcima procjene.

(16) Potrebno je izvrsiti nekoliko izmjena da bi se odrazile promjene o kojima je odlucilo Upravno vijee u odnosu na
kriterije prihvatljivosti kolaterala koji se primjenjuju na neosigurane bankovne obveznice za kreditne operacije
Eurosustava.

(17)  Potrebno je izvrsiti nekoliko manjih tehnickih izmjena radi jasnoce, ukljucujudi izmjene u odnosu na vrijednosne
papire viSe izdavatelja, pravilo implicitne kreditne procjene i okvir nepostupanja.

(18)  Smjernicu (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti,
DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.
Izmjene

Smjernica (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) mijenja se kako slijedi:
1.  Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 7. zamjenjuje se sljedecim:

.7. sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira’ znadi srediSnji depozitorij vrijednosnih papira kako je definiran
u tocki 1. ¢lanka 2. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(*) Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i VijeCa od 23. srpnja 2014. o poboljsanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva
98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).";

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 2362012
(SLL257,28.8.2014., str. 1.).
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(b) umece se sljedeca tocka 22.a:

,22.a ,izravna veza’ znaci sporazum izmedu dva sustava namire vrijednosnih papira kojima upravljaju sredisnji
depozitoriji vrijednosnih papira, pri ¢emu jedan sredisnji depozitorij vrijednosnih papira postaje izravan
sudionik u sustavu namire vrijednosnih papira kojim upravlja drugi sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira otvaranjem racuna vrijednosnih papira, da bi omoguéio prijenos vrijednosnih papira izmedu
ra¢una nematerijaliziranih vrijednosnih papira;”;

(c) umecu se sljedece tocke 25.a i 25.b:

,25.a ,prihvatljiva veza’ zna¢i izravna ili neizravna veza za koju je Eurosustav procijenio da je u skladu s
kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u Prilogu VIa za upotrebu u kreditnim operacijama Eurosustava
i koja je objavljena na popisu prihvatljivih veza Eurosustava na mreZnim stranicama ESB-a. Prihvatljiva
neizravna veza sastoji se od odnosnih prihvatljivih izravnih veza;

25.b ,prihvatljivi sustav namire vrijednosnih papira’ zna¢i sustav namire vrijednosnih papira kojim upravlja
sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira koji je Eurosustav procijenio da je u skladu s kriterijima prihvat-
ljivosti utvrdenim u Prilogu VLa za upotrebu u kreditnim operacijama Eurosustava i koji je objavljen na
popisu prihvatljivih sustava namire vrijednosnih papira Eurosustava na mreznim stranicama ESB-a;”;

(d) tocka 33. bride se;
(e) tocka 35. zamjenjuje se sljededim:

,35. financijsko drustvo’ znaci financijsko drustvo kako je definirano u Prilogu A Uredbi (EU) br. 549/2013
Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(*) Uredba (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o Europskom sustavu
nacionalnih i regionalnih ra¢una u Europskoj uniji (ESA 2010) (SL L 174, 26.6.2013., str. 1.).”;

(f) tocka 46. zamjenjuje se sljededim:

,46. ,unutardnevni kredit’ zna¢i unutardnevni kredit kako je definiran u tocki 26. ¢lanka 2. Smjernice
ESB/2012/27 (¥);

(*) Smjernica ESB[2012/27 od 5. prosinca 2012. o Transeuropskom automatiziranom sustavu ekspresnih
nov¢anih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu (sustav TARGET2) (SL L 30, 30.1.2013,, str. 1.).";

(g) umece se sljedeca tocka 46.b:

,46.b investicijski fond’ znaci nov¢ani fondovi ili nenovéani fondovi kako su definirani u Prilogu A Uredbi
(EU) br. 549/2013;";

(h) umece se sljedeca tocka 76.a:

,76.a neizravna veza' znaci veza uspostavljena izmedu sustava namire vrijednosnih papira kojima upravljaju
dva razli¢ita sredi$nja depozitorija vrijednosnih papira koji razmjenjuju transakcije vrijednosnim
papirima ili transfere putem treCeg sustava namire vrijednosnih papira kojima upravlja sredisnji
depozitorij vrijednosnih papira koji djeluje kao posrednik ili, u slucaju sustava namire vrijednosnih
papira kojim upravljaju sredi$nji depozitiroji vrijednosnih papira koji sudjeluju u sustavu TARGET2-
Securities, putem nekoliko sustava namire vrijednosnih papira kojima upravljaju sredi$nji depozitoriji
vrijednosnih papira koji djeluju kao posrednici;”;

(i) tocka 82.zamjenjuje se sljedeim:

,82. ,sustav namire vrijednosnih papira’ znaci sustav namire vrijednosnih papira kako je definiran u tocki 10.
¢lanka 2. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, koji omoguéava prijenos vrijednosnih papira bez placanja
ili uz placanje (isporuka uz placanje);”;

() tocka 95. zamjenjuje se sljedecim:
,95. jagent trea strana’ znaci sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira koji djeluje kao prihvatljiv sustav

namire vrijednosnih papira koji je sklopio ugovor s NSB-om temeljem kojeg takav depozitorij
vrijednosnih papira osigurava odredene usluge upravljanja kolateralom kao zastupnik tog NSB-a;”.
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2. U ¢lanku 4. tablica 1. zamjenjuje se sljedeim:
,Tablica 1.
Pregled znacajki operacija monetarne politike Eurosustava
Kategoriie operaciia Vrste instrumenta
mo r?eta r]ne p olitikJe Dospijece Ucestalost Postupak
P Pustanje likvidnosti | Povlacenje likvidnosti
Glavne operacije Obratne — 1 tjedan Tjedno Standardne aukcije
refinanciranja transakcije
Operacije Obratne — Tri mjeseca (¥) Mjesecno (¥) Standardne aukcije
dugoroc¢nijeg transakcije
refinanciranja
Operacije fine Obratne Obratne Nestandardizirano | Nestandardizirano | Aukcije
; prilagodbe transakcije transakcije Bilateralni
); i(**
2 postupci (**)
g Valutni ugovori Valutni ugovori
2 o razmjeni 0 razmjeni
5
2
5]
o — Prikupljanje
2 orolenih depozita
s
g
o
O | strukturne Obratne Obratne Nestandardizirano | Nestandardizirano | Standardne
operacije transakcije transakcije aukcije (**¥)
— Izdavanje Manje od
duznickih 12 mjeseci
certifikata ESB-a
Izravne kupnje Izravne prodaje — Bilateralni postupci
Aukcije (****)
Moguénost Obratne — Prekonoéno Pristup prema izboru drugih ugovornih
.= | posudbe na kraju | transakcije strana
& | dana
=
O
=)
&
€ | Novcani depozit — Depoziti Prekonoéno Pristup prema izboru drugih ugovornih
5]
2 strana
>N
2
)
=9
g
S
=
<
A

(*) U skladu s ¢lankom 7. stavkom 2. to¢kom (b), ¢lankom 7. stavkom 2. tockom (c), ¢lankom 7. stavkom 3. i ¢lankom 7. stavkom 4.
(**) U skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. to¢kom (c), clankom 10. stavkom 4. tockom (c), ¢clankom 11. stavkom 5. to¢kom (c) i ¢lankom 12. stavkom 6.

(***) U skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. tockom (c), clankom 10. stavkom 4. tockom (c) i €lankom 13. stavkom 5. tockom (d).

tockom (c).

(****) U skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. tockom (c) i clankom 14. stavkom 3. tockom (c).”.
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3. U ¢lanku 6. stavku 2. tocka (f) zamjenjuje se sljedeéim:

,(f) podlozne su kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u dijelu treCem, koje moraju ispunjavati sve druge ugovorne
strane koje podnose ponude za takve operacije;”.

4. U clanku 7. stavku 2. tocka (f) zamjenjuje se sljedecim:

,(f) podloZne su kriterijima prihvatljivosti kako su utvrdeni u dijelu treem, koje moraju ispunjavati sve druge
ugovorne strane koje podnose ponude za takve operacije;”.

5. U ¢lanku 8. stavku 2. tocka (e) zamjenjuje se sljededim:
,(€) podlozne su kriterijima prihvatljivosti za druge ugovorne strane kako je utvrdeno u dijelu tre¢em, ovisno o:
i. odredenoj vrsti instrumenta za provodenje operacija fine prilagodbe; i
ii. prihvatljivom postupku za tu odredenu vrstu instrumenta;”.
6. U clanku 9. stavku 2. tocka (¢) zamjenjuje se sljedeéim:

,(€) podlozne su kriterijima prihvatljivosti za druge ugovorne strane kako je utvrdeno u dijelu tre¢em, ovisno o:
i. odredenoj vrsti instrumenta za provodenje strukturnih operacija; i ii. prihvatljivom postupku za tu
odredenu vrstu instrumenta;”.

7. U ¢lanku 10., stavak 4. zamjenjuje se sljededim:
»4. U odnosu na operativne znacajke, obratne transakcije za potrebe monetarne politike:
(a) mogu se provoditi kao operacije pustanja likvidnosti ili kao operacije povlacenja likvidnosti;
(b) imaju ucestalost i dospijece koje ovisi o kategoriji operacija na otvorenom trzitu za koju se upotrebljavaju;

(c) koje ulaze u kategoriju operacija na otvorenom trZistu iskljucene su u obliku standardnih aukcija, s iznimkom
operacija fine prilagodbe gdje se izvrsavaju putem aukcija ili bilateralnih postupaka;

(d) koje ulaze u kategoriju moguénosti posudbe na kraju dana iskljucene su kako je opisano u ¢lanku 18.;
(e) nacionalne srediSnje banke provode ih decentralizirano, ne dovode(i u pitanje clanak 45. stavak 3.”.
8. U clanku 11., stavak 6. zamjenjuje se sljedeéim:
,6.  Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe monetarne politike

primjenjuju se kriteriji prihvatljivosti utvrdeni u dijelu treem, ovisno o postupku koji se primjenjuje za
odgovarajucu operaciju.”.

9. U clanku 12, stavak 7. zamjenjuje se sljedecim:

,7.  Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u prikupljanju orocenih depozita primjenjuju se kriteriji prihvat-
ljivosti utvrdeni u dijelu tre¢em, ovisno o postupku koji se primjenjuje za odredenu operaciju.”.

10. U ¢lanku 13, stavak 6. zamjenjuje se sljededim:

,6.  Na druge ugovorne strane koje sudjeluju na standardnim aukcijama za izdavanje duznickih certifikata ESB-a
primjenjuju se kriteriji prihvatljivosti odredeni u dijelu tre¢em.”.

11. U ¢lanku 14, stavak 4. zamjenjuje se sljededim:

»4.  Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u izravnim transakcijama primjenjuju se kriteriji prihvatljivosti
odredeni u dijelu treem.”.
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12. U ¢lanku 25. stavku 2., tablice 5. i 6. zamjenjuju se sljedeéim:

,Tablica 5.

Okvirni vremenski raspored za operativne faze standardnih aukcija (vremena su navedena
prema srednjoeuropskom vremenu (')

T-1 Dan trgovanja (T) T+1
16:00 9:00 ~10:00 “11:00
30 45 15 30|30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
13
1b
2 3
c‘ -
- B
15.40 9.30 11.30
Najava aukcije Rok za dostavljanje Objava rezultata
ponuda drugih aukcije
ugovornih strana

(") Srednjoeuropsko vrijeme (SEV) uzima u obzir promjenu na srednjoeuropsko ljetno racunanje vremena.

Tablica 6.
Okvirni vremenski okvir za operativne faze brzih aukcija (vremena su navedena prema
SEV-u (1)
Dan trgovanja (T)
1.sat 2.sat 3.sat 4.sat
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
p——— 11
2 3 SR
43
6 SRR E, ......
Najava aukcije
Rok za
dostavljanje
ponuda drugih

ugovornih strana

Objava rezultata
aukcije
(1) Srednjoeuropsko vrijeme (SEV) uzima u obzir promjenu na srednjoeuropsko ljetno raunanje vremena.”.
13. Clanak 55. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 55.
Kriteriji prihvatljivosti za sudjelovanje u operacijama monetarne politike Eurosustava

U odnosu na operacije monetarne politike Eurosustava, sukladno ¢lanku 57., Eurosustav dozvoljava sudjelovanje
samo institucijama koje ispunjavaju sljedece kriterije:

(a) podvrgnute su sustavu minimalnih pricuva Eurosustava sukladno clanku 19. stavku 1. Statuta ESSB-a i nije im
odobreno izuzele od njihovih obveza temeljem sustava minimalnih pri¢uva Eurosustava sukladno Uredbi (EZ)
br. 2531/98 i Uredbi (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9);
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(b) radi se o sljedeéim institucijama:

i. koje su podvrgnute najmanje jednom obliku uskladenog nadzora nadleznih tijela Unije/EGP-a u skladu s
Direktivom 2013/36/EU i Uredbom (EU) br. 575/2013;

ii. kreditne institucije u javnom vlasni$tvu, u smislu ¢lanka 123. stavka 2. Ugovora, koje su podvrgnute
nadzoru prema standardu koji je usporediv s nadzorom nadleznih tijela na temelju Direktive 2013/36/EU
i Uredbe (EU) br. 575/2013;

iii. institucije koje su podvrgnute neuskladenom nadzoru od strane nadleznih tijela prema standardu koji je
usporediv s uskladenim nadzorom nadleznih tijela Unije[EGP-a na temelju Direktive 2013/36/EU i Uredbe
(EU) br. 575/2013, npr. podruznice koje su u drzavi ¢lanici Cija je valuta euro osnovale institucije
osnovane izvan EGP-a. Za potrebe procjene prihvatljivosti institucije da sudjeluje u operacijama monetarne
politike Eurosustava, kao pravilo, neuskladeni nadzor smatra se standardom usporedivim s uskladenim
nadzorom nadleznih tijela Unije/EGP-a na temelju Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013 ako
se smatra da su odgovarajuéi standardi Basel Il doneseni od strane Bazelskog odbora za nadzor banaka
primijenjeni u nadzornom reZimu u odredenoj drzavi;

(c) moraju biti financijski stabilne u smislu ¢lanka 55.a;

(d) ispunjavaju sve operativne zahtjeve navedene u ugovornim ili zakonodavnim mehanizmima koje primjenjuju
mati¢ni NSB ili ESB u pogledu odredenog instrumenta ili operacije.”.

14. U ¢lanku 61., stavak 1. zamjenjuje se sljededim:

,1.  ESB objavljuje aZurirani popis prihvatljive utrZive imovine na svojim mreznim stranicama, u skladu s tamo
navedenim metodologijama, i aZurira taj popis svakog dana kada je otvoren sustav TARGET2. Utrziva imovina
ukljucena na popis prihvatljive utrzive imovine postaje prihvatljiva za upotrebu u kreditnim operacijama
Eurosustava nakon $to bude objavljena na popisu. Iznimno od navedenog, u pojedinom slucaju duznickih
instrumenata s istim danom namire, Eurosustav moZze dodijeliti prihvatljivost od datuma izdanja. Imovina
procijenjena u skladu s ¢lankom 87. stavkom 3. ne objavljuje se na ovom popisu prihvatljive utrzive imovine.”.

15. Clanak 66. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Sukladno stavku 2., da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju biti izdani u EGP-u od strane
sredi$nje banke ili prihvatljivog sustava namire vrijednosnih papira.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3.  Medunarodni duznicki instrumenti izdani putem medunarodnoga sredi$njeg depozitorija vrijednosnih
papira moraju udovoljavati sljede¢im kriterijima, ovisno o slucaju:

(@) Medunarodni duznicki instrumenti izdani u globalnom obliku na donositelja (engl. global bearer form)
izdaju se u obliku novih globalnih zapisa (engl. new global notes) i deponiraju se kod zajednickog skrbnika
koji je medunarodni sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira ili sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira
koji djeluje kao prihvatljivi sustav namire vrijednosnih papira. Ovaj zahtjev se ne primjenjuje na
medunarodne duZznicke instrumente izdane u globalnom obliku na donositelja izdane u obliku klasi¢nih
globalnih zapisa prije 1. sije¢nja 2007. i zamjenjiva izdanja takvih zapisa izdana pod istom oznakom ISIN,
neovisno o datumu izdanja.

(b) Medunarodni duznicki instrumenti izdani u globalnom obliku na ime izdaju se na temelju nove skrbnicke
strukture za medunarodne duznicke instrumente. Zbog odstupanja, ovo se ne primjenjuje na
medunarodne duznicke instrumente izdane u obliku globalnih instrumenata na ime prije 1. listopada
2010.

(c) Medunarodni duznicki instrumenti u obliku pojedinatnog zapisa nisu prihvatljivi osim ako su izdani
u obliku pojedina¢nog zapisa prije 1. listopada 2010.”.

16. Clanak 67. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:
,1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju biti prenosivi u nematerijaliziranom obliku i moraju
se drZati i namirivati u drzavama ¢lanicama cija je valuta euro putem rac¢una kod NSB-a ili kod prihvatljivog

sustava namire vrijednosnih papira, tako da oblik i sadrzaj kao i unovcenje kolaterala ureduje pravo drzave
Clanice ¢ija je valuta euro.”;
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(b) umece se sljedeéi stavak 1.a:

,l.a  Osim toga, kada upotreba takvih duznickih instrumenata uklju¢uje usluge upravljanja kolateralom koje
pruza agent treca strana, na domacoj ili medunarodnoj osnovi, te usluge pruza agent treCa strana koji je
pozitivno procijenjen u skladu sa ,Standardima Eurosustava za upotrebu agenata koji su treca strana
u kreditnim operacijama Eurosustava’, objavljenim na mreZnim stranicama ESB-a.”;

(c) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Ako sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira gdje je imovina izdana i sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira gdje se imovina drZi nisu isti, sustavi namire vrijednosnih papira kojima upravljaju ovi sredisnji
depozitoriji vrijednosnih papira moraju biti povezani prihvatljivim vezom u skladu s ¢lankom 150.”.

17.  Clanak 69. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju biti izdani ili za njih mora jam¢iti sredi$nja banka
drzave clanice, subjekti javnog sektora, agencije, kreditne institucije, financijska drustva osim kreditnih
institucija, nefinancijska dru$tva, multilateralne razvojne banke ili medunarodne organizacije. Za utrZivu
imovinu viSe od jednog izdavatelja, ovaj zahtjev primjenjuje se na svakog izdavatelja.”;

(b) dodaje se sljedeéi stavak 3.:

3. Duznicki instrumenti izdani ili za koje jamée investicijski fondovi nisu prihvatljivi.”.

18. U ¢lanku 70., stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Da bi bili prihvatljivi, duznicke instrumente mora izdati izdavatelj osnovan u EGP-u ili u drzavi
skupine G10 izvan EGP-a, uz primjenu izuzea iz stavaka od 3. do 6. ovog ¢lanka i stavka 4. ¢lanka 81.a. Za
utrZivu imovinu viSe od jednog izdavatelja, ovaj se zahtjev primjenjuje na svakog izdavatelja.”.

19. Clanak 73. stavak 1. tocka (b) brise se.

20. Clanak 73. stavak 6. brige se.

21.  Clanak 81.a. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 81.a

Kriteriji prihvatljivosti za odredene neosigurane duZnicke instrumente koje izdaju kreditne institucije ili
investicijska drustva ili njihovi blisko povezani subjekti

1. Odstupajuéi od ¢lanka 64. i pod uvjetom da ispunjavaju sve druge kriterije prihvatljivosti, sljede¢i podredeni
neosigurani duznicki instrumenti koje izdaju kreditne institucije ili investicijska drustva ili njihovi blisko povezani
subjekti kako je navedeno u ¢lanku 141. stavku 3. prihvatljivi su do dospijeca, pod uvjetom da su izdani prije
31. prosinca 2018. i da njihova podredenost ne proizlazi niti iz ugovorne podredenosti kako je definirana
u stavku 2. niti iz strukturne podredenosti sukladno stavku 3.:

— duznicki instrumenti koje izdaju priznate agencije kako su definirane u ¢lanku 2. Odluke (EU) 2015/774
Europske sredi$nje banke (ESB/2015/10) (¥),

— duznicki instrumenti za koje jamci subjekt javnog sektora Unije koji ima pravo razrezivanja poreza, jamstvom
koje ispunjava obiljezja utvrdena u ¢lanku 114. stavcima od 1. do 4. i ¢lanku 115.

2. Za potrebe stavka 1. ugovorna podredenost znaci podredenost zasnovana na uvjetima neosiguranog
duznickog instrumenta neovisno o tome je li takva podredenost zakonski priznata.

3. Neosigurani duznicki instrumenti koje izdaju holding drustva, ukljuujuéi posrednicka holding drustva,
sukladno nacionalnom zakonodavstvu kojim se prenosi Direktiva 2014/59/EU ili slicni okviri oporavka i sanacije,
neprihvatljivi su.

4. Za neosigurane duznicke instrumente koje izdaju kreditne institucije ili investicijska drustva ili njihovi blisko
povezani subjekti kako je navedeno u ¢lanku 141. stavku 3., osim neosiguranih duznickih instrumenata koje
izdaju multilateralne razvojne banke ili medunarodne organizacije kako je navedeno u clanku 70. stavku 4.,
izdavatelj mora biti osnovan u Uniji.
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5. Neosigurani duznicki instrumenti koji su bili prihvatljivi prije 16. travnja 2018., ali ne udovoljavaju
zahtjevima prihvatljivosti utvrdenim u ovom ¢lanku ostaju prihvatljivi do 31. prosinca 2018. pod uvjetom da
udovoljavaju svim drugim kriterijima prihvatljivosti za utrzivu imovinu.

(*) Odluka (EU) 2015/774 Europske sredisnje banke od 4. ozujka 2015. o programu kupnje vrijednosnih papira

javnog sektora na sekundarnim trzi§tima (SL L 121, 14.5.2015., str. 20.).”.
22. U ¢lanku 84. tocki (a), tocka iii. zamjenjuje se sljededim:

Jil. Ako ne postoji rejting izdanja od strane VIKP-a ili, u slucaju pokrivenih obveznica, ako ne postoji rejting
izdanja koji udovoljava zahtjevima iz Priloga IX.b, Eurosustav uzima u obzir rejting izdavatelja koji je
dodijelio VIKP ili rejting jamca koji je dodijelio VIKP. Ako postoji viSe rejtinga izdavatelja i jamca koje je
dodijjelio VIKP za isto izdanje, Eurosustav uzima u obzir prvi najbolji od tih rejtinga.”.

23.  Clanak 87. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Ako su duznicke instrumente izdali ili za njih jamée regionalna drzava ili lokalna tijela ili ,subjekt
javnog sektora’ kako je definiran u tocki 8. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 (dalje u tekstu
,subjekt javnog sektora prema CRR-u’), osnovani u drzavama ¢lanicama ¢ija je valuta euro, Eurosustav provodi
kreditnu procjenu u skladu sa sljede¢im pravilima:

(@) Ako su izdavatelji ili jamci regionalna drzava, lokalna tijela ili subjekti javnog sektora prema CRR-u, s
kojima se u svrhu kapitalnih zahtjeva sukladno ¢lanku 115. stavku 2. ili ¢lanku 116. stavku 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013 postupa jednako kao sa sredi$njom drzavom u kojoj su osnovani, duznickim instrumentima
koje su izdali ili za koje jamée ovi subjekti dodjeljuje se stupanj kreditne kvalitete koji odgovara najboljem
kreditnom rejtingu koji je prihvaceni VIKP dodijelio sredi$njoj drzavi na Cijem su podrucju ovi subjekti
osnovani.

(b) Ako su izdavatelji ili jamci regionalna drzava, lokalna tijela ili subjekti javnog sektora prema CRR-u koji
nisu obuhvaceni u tocki (a), duznickim instrumentima koje su izdali ili za koje jamée ovi subjekti
dodjeljuje se stupanj kreditne kvalitete koji odgovara stupnju kreditne kvalitete ispod najboljeg kreditnog
rejtinga koji je prihvaceni VIKP dodijelio sredisnjoj drzavi na ¢ijem su podru¢ju ovi subjekti osnovani.

(c) Ako su izdavatelji ili jamci ,subjekti javnog sektora’ kako su definirani u tocki 75. ¢lanka 2. a na koje se ne
odnose tocke (a) i (b), implicitna kreditna procjena se ne izvodi, a s duznickim instrumentima koje su
izdali ili za koje jamce ovi subjekti postupa se jednako kao s duznickim instrumentima koje su izdali ili za
koje jamce subjekti privatnog sektora.”;

(b) tablica 9. zamjenjuje se sljedecim:

,Tablica 9.

Implicitna procjena kreditne kvalitete za izdavatelje ili jamce koji nemaju procjenu
kreditne kvalitete VIKP-a

Izvodenje ECAF implicitne procjene kreditne
kvalitete izdavatelja ili jamca koji pripadaju
odgovarajucoj kategoriji

Raspodjela izdavatelja ili jamaca na temelju Uredbe
(EU) br. 575/2013 (CRR (¥)

Kategorija 1. | Regionalna drzava, lokalna tijela i subjekti | Dodjeljuje se kreditna procjena VIKP-a dodije-
javnog sektora prema CRR-u s kojima | ljena sredi$njoj drzavi na ¢ijem podrudju je su-
nadlezna tijela postupaju na isti nacin kao sa | bjekt osnovan

sredi$njom drzavom za potrebe kapitalnih
zahtjeva sukladno clanku 115. stavku 2.
i clanku 116. stavku 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013.
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Raspodjela izdavatelja ili jamaca na temelju Uredbe
(EU) br. 575/2013 (CRR ()

Izvodenje ECAF implicitne procjene kreditne
kvalitete izdavatelja ili jamca koji pripadaju
odgovarajucoj kategoriji

Kategorija 2.

Ostala regionalna drzava, lokalna tijela i su-
bjekti javnog sektora prema CRR-u

Dodjeljuje se procjena kreditne kvalitete jedan
stupanj kreditne kvalitete (**) ispod procjene
kreditne kvalitete VIKP-a dodijeljene sredi$njoj
drzavi na ¢ijem podrucju je subjekt osnovan

Kategorija 3.

Subjekti javnog sektora kako su definirani
u tocki 75. ¢lanka 2. koji nisu subjekti javnog

S njima se postupa kao s izdavateljima ili duz-
nicima iz privatnog sektora

sektora prema CRR-u

(*) Uredba (EU) br. 575/2013, koja se za potrebe ove tablice naziva i CRR.
(**) Informacije o stupnjevima kreditne kvalitete objavljuju se na mreznim stranicama ESB-a.”.

24, Clanak 90. zamjenjuje se sljedec¢im:

,Clanak 90.

Glavnica i kuponi kreditnih potraZivanja

Da bi bila prihvatljiva, kreditna potrazivanja moraju udovoljavati, do konacne otplate, sljede¢im uvjetima:

(a) nepromjenjivi, bezuvjetni iznos glavnice; i

(b) kamatna stopa koja ne moze prouzrociti negativni nov¢ani tok, pri cemu je kamatna stopa jedna od sljede¢ih:
i. bez kupona;
ii. nepromjenjiva;

iii. promjenjiva, tj. povezana s referentnom kamatnom stopom i sa sljede¢om strukturom: kuponska stopa =
referentna kamatna stopa t x, s f < kuponske stope < ¢, gdje:

— referentna kamatna stopa je samo jedna od sljedecih u odredenom trenutku:
— kamatna stopa na eurskom novcanom trzistu, npr. Euribor, LIBOR ili sli¢ni indeksi,
— kamatna stopa na ugovore o razmjeni s nepromjenjivim rokom dospijeca, npr. CMS, EIISDA, EUSA,

— prinos na jednu drzavnu obveznicu iz europodrucja ili indeks nekolicine takvih obveznica s
dospije¢em od godine dana ili manje,

— f (donja granica) i ¢ (gornja granica) su, ako postoje, brojevi koji su unaprijed odredeni pri izdavanju ili
koji se tijekom vremena mogu mijenjati samo kako je unaprijed odredeno pri izdavanju. Marza, x,
moZe se razlikovati tijekom trajanja kreditnog potraZivanja.”.
25. U ¢lanku 138. stavak 3. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:
,(c) neutrzivi hipotekarni duznicki instrumenti;”;

(b) dodaje se sljedeca tocka (d):

o(d) multi-cédulas izdani prije 1. svibnja 2015. kada odnosni cédulas ispunjavaju kriterije navedene
u ¢lanku 129. stavcima od 1. do 3. i stavku 6. Uredbe (EU) br. 575/2013.”.

26. U clanku 139. dodaje se sljededi stavci 3.1 4.:

,3.  Ako je potrebno provijeriti postupanje u skladu sa stavkom 1.(b), i to za pokrivene obveznice, kada vazece
zakonodavstvo ili prospekt ne iskljuc¢uju duznicke instrumente iz stavka 1.(b) kao imovinu skupa za pokrice i kada
je izdavatelj ili subjekt blisko povezan s izdavateljem izdao takve duznicke instrumente, nacionalne sredi$nje banke
mogu poduzeti sve ili neke od sljede¢ih mjera za provodenje ad hoc provjere postupanja u skladu sa stavkom 1.(b):

(a) Nacionalne sredi$nje banke mogu pribaviti redovna nadzorna izvjes¢a koja sadrzavaju pregled imovine
u skupu pokrica pokrivenih obveznica.
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(b) Ako nadzorna izvjes¢a ne daju dovoljno informacija za potrebe provjere, nacionalne sredi$nje banke mogu
pribaviti potvrdu samog izdavatelja i potvrdu druge ugovorne strane koja mobilizira pokrivene obveznice, a za
koju je moguée da postupa protivno stavku 1.(b), kojim druga ugovorna strana potvrduje da skup pokrica
pokrivenih obveznica ne ukljucuje neosigurane bankovne obveznice koje primjenjuju pogodnosti iz drzavnih
jamstava koja je izdala druga ugovorna strana ili s njom blisko povezani subjekt koji mobilizira pokrivenu
obveznicu uz povredu stavka 1.(b). Potvrdu same druge ugovorne strane mora potpisati glavni izvr$ni direktor,
glavni financijski direktor ili rukovoded¢i sluzbenik druge ugovorne strane na slicno visokom polozaju ili
ovlasteni potpisnik u njihovo ime.

(c) Nacionalne sredi$nje banke mogu na godi$njoj osnovi pribaviti od druge ugovorne strane koja mobilizira
pokrivene obveznice, a za koju je mogule da postupa protivno stavku 1.(b), ex post potvrdu od strane
vanjskog revizora ili nadzornika skupa za pokri¢e da skup za pokrice pokrivenih obveznica ne ukljucuje
neosigurane bankovne obveznice koje primjenjuju pogodnosti iz drzavnog jamstva koje je izdala druga
ugovorna strana ili njezin blisko povezani subjekt koji mobilizira pokrivenu obveznicu u povredi stavka 1.(b).

4. Ako druga ugovorna strana ne dostavi potvrdu koju sama izdaje i potvrdu u skladu sa stavkom 3. na zahtjev

NSB-a, pokrivene obveznice se ne mobiliziraju kao kolateral od strane te druge ugovorne strane u skladu sa
stavkom 1.”.

27.  Clanak 141. zamjenjuje se sljedeéim:
,Clanak 141.

Ogranicenja u odnosu na neosigurane duZnicke instrumente koje izdaju kreditne institucije i s njima
blisko povezani subjekti

1. Druga ugovorna strana ne smije dostaviti ili upotrebljavati kao kolateral neosigurane duznicke instrumente
koje je izdala kreditna institucija ili bilo koji drugi subjekt s kojim je ta kreditna institucija u bliskoj vezi, u mjeri
u kojoj vrijednost tog kolaterala koji je izdala ta kreditna institucija ili drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi,
nakon primjene vazeCeg korektivnog faktora, zajedno prelazi 2,5 % ukupne vrijednosti imovine koju ta druga
ugovorna strana upotrebljava kao kolateral. Ovaj se prag ne primjenjuje u sljedecim slucajevima:

(a) ako vrijednost takve imovine ne prelazi 50 milijuna EUR nakon primjene vaZeceg korektivnog faktora;

(b) ako za takvu imovinu jamci subjekt javnog sektora koji ima pravo razrezivanja poreza, jamstvom koje
ispunjava obiljeZja utvrdena u ¢lanku 114.; ili

() ako je takvu imovinu izdala agencija (kako je definirana u tocki 2. ¢lanka 2.), multilateralna razvojna banka ili
medunarodna organizacija.

2. Ako se izmedu dva ili viSe izdavatelja neosiguranih duznickih instrumenata uspostavi bliska veza ili dode do

spajanja odnosno pripajanja, prag iz stavka 1. se primjenjuje $est mjeseci nakon datuma kada je doslo do uspostav-
ljanja bliske veze ili spajanja odnosno pripajanja.

3. Za potrebe ovog ¢lanka, bliske veze’ izmedu izdavatelja i drugog subjekta ima isto znacenje kao ,bliske veze’
izmedu druge ugovorne strane i drugog subjekta, kako je navedeno u ¢lanku 138.”.

28. Clanak 148. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 2., tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:
,(@) utrZiva imovina mobilizira se putem jednog od sljedeceg: i. prihvatljivih veza; ii. primjenjivih postupaka
korespondentnog centralnobankarskog modela; iii. prihvatljivih veza zajedno s korespondentnim central-
nobankarskim moelom; i

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,5. Druge ugovorne strane provode prijenos prihvatljive imovine putem svojih ra¢una za namiru
vrijednosnih papira s prihvatljivim sustavom namire vrijednosnih papira.”;

(c) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6.  Druga ugovorna strana koja nema skrbnicki racun kod NSB-a ili ra¢un za namiru vrijednosnih papira
u prihvatljivom sustavu namire vrijednosnih papira, moZe namiriti transakcije putem racuna za namiru
vrijednosnih papira ili skrbnickog ra¢una korespondentne kreditne institucije.”.
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29.  Clanak 150. zamjenjuje se sliede¢im:
,Clanak 150.
Prihvatljive veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

1.  Osim korespondentnog centralnobankarskog modela, druge ugovorne strane mogu upotrebljavati
prihvatljive veze za prekograni¢ni prijenos utrZive imovine. ESB objavljuje popis prihvatljivih veza na svojim
mreZnim stranicama.

2. Imovina koja se drzi putem prihvatljive veze moze se upotrebljavati za kreditne operacije Eurosustava, kao
i za bilo koju drugu svrhu koju odabere druga ugovorna strana.

3. Pravila o upotrebi prihvatljivih veza navedena su u Prilogu V1.”.

30. Clanak 151. zamjenjuje se sljedecim:
,Clanak 151.
Korespondentni centralnobankarski model zajedno s prihvatljivim vezama

1. Druge ugovorne strane mogu upotrebljavati prihvatljive veze zajedno s korespondentnim centralnoban-
karskim modelom radi mobiliziranja prihvatljive utrZive imovine na prekograni¢noj osnovi.

2. Prilikom upotrebe veza izmedu sustava namire vrijednosnih papira zajedno s korespondentnim centralno-
bankarskim modelom, druge ugovorne strane drze imovinu izdanu u sustavu namire vrijednosnih papira
izdavatelja na racunu u sustavu namire vrijednosnih papira investitora, izravno ili preko skrbnika.

3. Imovinu mobiliziranu na temelju stavka 2. mozZe izdati sustav za namiru vrijednosnih papira iz EGP-a izvan
europodorudja za koji je Eurosustav procijenio da je u skladu s kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u Prilogu Vl.a
pod uvjetom da postoji prihvatljiva veza izmedu sustava namire vrijednosnih papira izdavatelja i sustava namire
vrijednosnih papira investitora.

4. Pravila o upotrebi korespondentnog centralnobankarskog modela zajedno s prihvatljivim vezama navedena
su u Prilogu VI.”.

31. U ¢lanku 152, stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Korespondentni centralnobankarski model (ukljuc¢ujuéi korespondentni centralnobankarski model zajedno s
prihvatljivim vezama) moze se upotrebljavati kao temelj za prekograni¢nu uporabu usluga upravljanja kolateralom
koje pruza agent treca strana. Prekograni¢na uporaba usluga upravljanja kolateralom koje pruza agent treca strana
ukljuc¢uje NSB, kada se usluge upravljanja kolateralom koje pruza agent trea strana nude za prekograni¢nu
uporabu Eurosustava, koji djeluje kao korespondent za nacionalne sredi$nje banke Cije su druge ugovorne strane
zatrazile uporabu takvih usluga upravljanja kolateralom koje pruza agent treca strana na prekograni¢noj osnovi za
potrebe kreditnih operacija Eurosustava.

Radi davanja usluga upravljanja kolateralom koje pruza trea strana za prekograni¢nu uporabu od strane
Eurosustava u skladu s prvim podstavkom, odgovarajuéi agent treCa strana mora udovoljavati skupu dodatnih
funkcionalnih zahtjeva koje je utvrdio Eurosustav, kako je navedeno u JKorespondentnom centralnobankarskom
modelu — postupcima za druge ugovorne strane Eurosustava’ (odjeljak 2.1.3. drugi stavak).”.

32. U d¢lanku 156., stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4.  Ako druga ugovorna strana ne ispuni obvezu utvrdenu u ¢lanku 154. stavku 1. tocki (c) vise od dva puta
tijekom dvanaestomjese¢nog razdoblja i ako su u odnosu na svako protivno postupanje ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) izrecena je novc¢ana kazna;
(b) druga ugovorna strana je obavijeitena o svakoj odluci o izricanju novéane kazne;
(c) svaki slucaj protivnog postupanja odnosi se na istu vrstu protiviog postupanja.

Eurosustav mora, u sluaju tre¢e povrede odredbi, suspendirati drugu ugovornu stranu iz prve operacije pustanja
likvidnosti na otvorenom trZistu tijekom razdoblja odrzavanja pricuva nakon obavijesti o suspenziji.

Ako druga ugovorna strana kasnije ponovno povrijedi odredbu, bit ¢e suspendirana iz prve operacije pustanja
likvidnosti na otvorenom trzistu tijekom razdoblja odrzavanja pri¢uva nakon obavijesti o suspenziji dok ne istekne
razdoblje od dvanaest mjeseci bez takve povede od strane druge ugovorne strane.

Svako dvanaestomjese¢no razdoblje rauna se od datuma obavijesti o sankciji zbog neispunjavanja obveze
utvrdene u ¢lanku 154. stavku 1. tocki (c). Druga i tre¢a povreda pocinjene unutar 12 mjeseci od te obavijesti uzet
¢e se u obzir.”.
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33.  Clanak 158. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 3.a zamjenjuje se sljedeéim:

,3.a  Eurosustav moZe suspendirati, ograniciti ili iskljuciti, radi opreznosti, pristup operacijama monetarne
politike od strane drugih ugovornih strana koje usmjeravaju likvidnost Eurosustava drugom subjektu koji
pripada istoj bankovnog ,grupi’ (kako je definirana u tocki 26. clanka 2. stavka 1. Direktive 2014/59/EU
i tocki 11. ¢lanka 2. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a (*)) kada je subjekt koji prima takvu
likvidnost i. neprihvatljivi subjekt koji prestaje s radom ili ii. podvrgnut diskrecijskim mjerama radi opreznosti.

(*) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godi$njim financijskim
izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvje$tajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste poduzeca,
o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca
78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).";

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4.  Neovisno o svim drugim diskrecijskim mjerama, Eurosustav, radi opreznosti, ograni¢ava pristup
operacijama monetarne politike drugim ugovornim stranama za koje odgovarajuca tijela smatraju da
,propadaju ili je vjerojatno da ée propasti’, na temelju uvjeta utvrdenih u ¢lanku 18. stavku 4. to¢kama od (a)
do (d) Uredbe (EU) br. 806/2014 ili na temelju uvjeta utvrdenih u nacionalnom zakonodavstvu kojim se
prenosi ¢lanak 32. stavak 4. tocke od (a) do (d) Direktive 2014/59/EU. Ogranicenje odgovara razini pristupa
operacijama monetarne politike Eurosustava vazecih u vrijeme kada se za te druge ugovorne strana smatra da
,propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti. Nacionalne srediSnje banke osiguravaju svojim ugovornim ili
zakonodavnim mehanizmima automatsko ogranicenje pristupa u odnosu na odgovaraju¢u drugu ugovornu
stranu, bez neophodnosti posebne odluke i da je ogranicenje pristupa na snazi na dan koji slijedi dan na koji
odgovarajuca tijela smatraju da druga ugovorna strana ,propada ili je vjerojatno da {e propasti. Ovo
ogranienje bez utjecaja je na bilo koju daljnju diskrecijsku mjeru koju Eurosustav moze poduzeti.”.

34. U ¢lanku 159., stavak 4. zamjenjuje se sljededim:
,4.  Eurosustav moZe iskljuciti slijede¢u imovinu s popisa prihvatljive utrzive imovine:

(a) imovinu koju su izdali samostalno ili zajedno s drugim ugovornim stranama, koju servisiraju ili za koju jamce
druge ugovorne strane ili subjekti blisko povezani s drugim ugovornim stranama za koje vrijedi zamrzavanje
sredstava ifili druge mjere za ograniavanje uporabe njihovih sredstava, koje je propisala Unija u skladu s
¢lankom 75. Ugovora ili drzava ¢lanica koja ogranicava uporabu sredstava; ifili

(b) imovinu koju su izdali samostalno ili zajedno s drugim ugovornim stranama, koju servisiraju ili za koju jamce
druge ugovorne strane ili subjekti blisko povezani s drugim ugovornim stranama u odnosu na koje je Upravno
vijee ESB-a donijelo odluku o suspendiranju, ograni¢avanju ili isklju¢ivanju njihova pristupa operacijama na
otvorenom trziStu ili stalno raspolozivim moguénostima Eurosustava.”.

35. U clanku 166., stavak 4.a zamjenjuje se sljedeéim:

,4.a  Svaki NSB primjenjuje ugovorne ili zakonodavne mehanizme koji osiguravaju da mati¢ni NSB u svako
doba bude u pravnom poloZaju da izrekne nov¢anu kaznu radi propustanja druge ugovorne strane da nadoknadi
ili plati, u cijelosti ili djelomi¢no, bilo koji iznos kredita ili cijene otkupa, ili da dostavi kupljenu imovinu,
o dospije¢u ili kad je inace dospjela, u slucaju da joj nisu dostupna sredstva u skladu s ¢lankom 166. stavkom 2.
Novc¢ana kazna izra¢unava se u skladu s Prilogom VII., odjeljkom III., uzimajuéi u obzir iznos gotovine koju druga
ugovorna strana ne moze platiti ili nadoknaditi ili imovine koju druga ugovorna strana ne mozZe isporuciti i broj
kalendarskih dana tijekom kojih druga ugovorna strana nije platila, nadoknadila ili isporucila.”.

36. Umece se novi Prilog VLa, a prilozi VIL, VIIL i IX.a mijenjaju se u skladu s Prilogom ovoj Smjernici.

Clanak 2.
Stupanje na snagu i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu danom obavjestavanja nacionalnih sredi$njih banaka drzava ¢lanica ¢ija je valuta
euro.
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2. Nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro poduzimaju potrebne mjere kako bi se uskladile s
ovom Smjernicom i primjenjuju ih od 16. travnja 2018., osim tocke 24. ¢lanka 1. u odnosu na koju poduzimaju
potrebne mjere i primjenjuju ih od 1. listopada 2018. One obavje$¢uju ESB o propisima i sredstvima u vezi s tim
mjerama najkasnije do 16. ozujka 2018., osim za propise i sredstva koja se odnose na ¢lanak 1. tocku 24. u odnosu na
koju obavjes¢uju ESB do 3. rujna 2018.

Clanak 3.
Adresati

Ova je Smjernica upudena svim sredi$njim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 7. veljace 2018.

Upravno vijee ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG
1. Umece se sljedeéi Prilog VL.a:

+PRILOG VI.a

KRITERIJI PRIHVATLJLIVOSTI ZA UPOTREBU SUSTAVA NAMIRE VRIJEDNOSNIH PAPIRA 1 VEZA
IZMEDU SUSTAVA NAMIRE VRIJEDNOSTNIH PAPIRA U KREDITNIM OPERACIJAMA EUROSUSTAVA

L. KRITERIJI PRIHVATLJIVOSTI ZA SUSTAVE NAMIRE VRIJEDNOSNIH PAPIRA I VEZA IZMEDU SUSTAVA NAMIRE
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

1. Eurosustav odreduje prihvatljivost SSS-a kojim upravlja sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira uspostavljen
u drzavi ¢lanici ¢ija je valuta euro ili nacionalna sredi$nja banka (NSB) ili javno tijelo kako je navedeno
u ¢lanku 1. stavku 4. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (') drzave ¢lanice ¢ija je valuta
euro (dalje u tekstu ,upravitelj SSS-a’) na temelju sljedecih kriterija:

(a) upravitelj sustava namire vrijednosnih papira iz europodru¢ja udovoljava zahtjevima za odobrenje da
djeluje kao sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira utvrdenim u Uredbi (EU) br. 909/2014; i

(b) NSB drzave ¢lanice u kojoj posluje odnosni sustav namire vrijednosnih papira uspostavio je i odrzava
odgovarajuée ugovorne ili druge mehanizme s upraviteljem sustava namire vrijednosnih papira iz
europodrudja, $to ukljucuje zahtjeve Eurosustava utvrdene u odjeljku II.

Ako postupak davanja odobrenja utvrden u glavi IIl. Uredbe (EU) br. 909/2014 u odnosu na sredisnji
depozitorij vrijednosnih papira iz europodrudja nije dovrsen, tocke (a) i (b) se ne primjenjuju. U tom slucaju,
sustav namire vrijednosnih papira kojim upravlja sredisnji depozitorij vrijednosnih papira mora umjesto toga
biti pozitivno procijenjen na temelju ,Okvira za procjenu sustava namire vrijednosnih papira i veza radi
odredivanja njihove prihvatljivosti za upotrebu u kreditnim operacijama Eurosustava’, sije¢anj 2014.,
objavljeno na mreZnim stranicama ESB-a.

2. Eurosustav utvrduje prihvatljivost izravne veze ili neizravne veze na temelju sljedec¢ih kriterija:

(a) izravna veza ili, u sluCaju neizravne veze, svaka od odnosnih izravnih veza, udovoljava uvjetima
utvrdenim u Uredbi (EU) br. 909/2014;

(b) nacionalne sredi§nje banke drzava ¢lanica u kojima su sustav namire vrijednosnih papira investitora, svaki
sustav namire vrijednosnih papira posrednika i sustav namire vrijednosnih papira izdavatelja osnovani,
uspostavio je i odrzava odgovarajue ugovorne ili druge mehanizme s upraviteljima sustava namire
vrijednosnih papira iz europodrudja, $to uklju¢uje zahtjeve Eurosustava utvrdene u odjeljku IL;

(c) sustav namire vrijednosnih papira investitora, svaki sustav namire vrijednosnih papira posrednika i sustav
namire vrijednosnih papira izdavatelja ukljuceni u vezu smatraju se prihvatljivim od strane Eurosustava.

Ako postupak davanja odobrenja utvrden u glavi IIl. Uredbe (EU) br. 909/2014 u odnosu na sredisnji
depozitorij vrijednosnih papira koji djeluje kao sustav namire vrijednosnih papira uklju¢en u vezu nije
dovrsen, tocke od (a) do (c) se ne primjenjuju. U tom slucaju, veze koje ukljuCuju sustav namire vrijednosnih
papira kojim upravlja takav srediSnji depozitorij vrijednosnih papira mora umjesto toga biti pozitivno
procijenjen na temelju ,Okvira za procjenu sustava namire vrijednosnih papira i veza radi odredivanja njihove
prihvatljivosti za upotrebu u kreditnim operacijama Eurosustava’, sije¢anj 2014.

3.  Prije utvrdivanja prihvatljivosti izravne ili neizravne veze koja ukljucuje jedan ili viSe sustava namire
vrijednosnih papira kojima upravljaju sredinji depozitoriji vrijednosnih papira osnovani u drzavi Europskog
gospodarskog prostora (EGP) ¢ija valuta nije euro ili nacionalne sredi$nje banke ili javna tijela drzave clanice

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 2362012
(SLL257,28.8.2014., str. 1.).
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EGP-a ¢ija valuta nije euro (dalje u tekstu ,sustav namire vrijednosnih papira iz EGP-a izvan europodrugja’
kojim upravlja ,upravitelj sustava namire vrijednosnog papira iz EGP-a izvan europodru¢ja’), Eurosustav
provodi analizu poslovnih razloga koja uzima u obzir, izmedu ostalog, vrijednost prihvatljive imovine koja je
izdana ili koja se drzi u tim sustavima za namiru vrijednosnih papira.

4. Sukladno analizi poslovnih razloga s pozitivnim ishodom, Eurosustav utvrduje prihvatljivost veze koja
ukljucuje sustav namire vrijednosnih papira iz EGP-a izvan europodrudja na temelju sljedecih kriterija:

(a) Upravitelji sustava namire vrijednosnih papira iz EGP-a izvan europodrudja ukljuceni u vezu i sama veza
udovoljavaju zahtjevima utvrdenim u Uredbi (EU) br. 909/2014.

(b) Za izravne veze, NSB drzave clanice u kojoj djeluje sustav namire vrijednosnih papira investitora
uspostavio je i odrzava odgovarajule ugovorne ili druge mehanizme s upraviteljem sustava namire
vrijednosnih papira investitora iz europodru¢ja. Ovi ugovorni ili drugi mehanizmi moraju utvrditi obvezu
upravitelja sustava namire vrijednosnih papira iz europodrucja da provodi odredbe utvrdene u odjeljku II.
u svojim pravnim mehanizmima s upraviteljem iz EGP-a izvan europodrudja sustava namire vrijednosnih
papira izdavatelja.

Za neizravne veze, svaka od osnovnih izravnih veza u kojima sustav namire vrijednosnih papira iz EGP-a
izvan europodrudja djeluje kao sustav namire vrijednosnih papira izdavatelja mora ispunjavati kriterij iz
prvog stavka tocke (b). U neizravnoj vezi gdje su sustav namire vrijednosnih papira posrednika i sustav
namire vrijednosnih papira izdavatelja sustavi namire vrijednosnih papira iz EGP-a izvan europodrugja,
NSB drzave clanice u kojoj sustav namire vrijednosnih papira investitora djeluje mora uspostaviti
i odrzavati odgovarajue ugovorne ili druge mehanizme s upraviteljem SSS investitora iz europodrudja
Ovi ugovorni ili drugi mehanizmi moraju utvrditi ne samo obvezu upravitelja SSS-a iz europodrudja da
provodi odredbe utvrdene u odjeljku II. u svojim pravnim mehanizmima s upraviteljem SSS-a posrednika
u drzavi EGP-a izvan europodrucja, nego takoder i obvezu upravitelja SSS-a posrednika u drzavi EGP-a
izvan europodrudja da provede pravne odredbe utvrdene u odjeljku II. u svojim ugovornim ili drugim
mehanizmima s upraviteljem SSS-a izdavatelja izvan europodrucja iz EGP-a.

(c) Svi sustavi namire vrijednosnih papira iz europodrucja ukljueni u vezu smatraju se prihvatljivim od
strane Eurosustava.

(d) NSB iz drzave EGP-a izvan europodrudja u kojoj djeluje SSS investitor obvezao se da ¢e dostavljati
informacije o prihvatljivoj imovini kojom se trguje na domacim prihvatljivim trZi§tima na nacin kako je
odredio Eurosustav.

Ako postupak davanja odobrenja utvrden u glavi IIl. Uredbe (EU) br. 909/2014 u odnosu na sredi$nji
depozitorij vrijednosnih papira koji upravlja SSS investitorom, posrednikom ili izdavateljem, unutar veze nije
dovrsen, tocke od (a) do (d) se ne primjenjuju. U tom slucaju, veze koje ukljucuju sustav namire vrijednosnih
papira kojim upravlja takav sredisnji depozitorij vrijednosnih papira mora umjesto toga biti pozitivno
procijenjen na temelju ,Okvira za procjenu sustava namire vrijednosnih papira i veza radi odredivanja njihove
prihvatljivosti za upotrebu u kreditnim operacijama Eurosustava’, sije¢anj 2014.

IL. ZAHTJEVI EUROSUSTAVA

1. Da bi osigurao pravnu stabilnost, upravitelj SSS-a mora zadovoljiti NSB drzave ¢lanice u kojoj odnosni SSS
djeluje, u odnosu na obvezujuéu pravnu dokumentaciju, u obliku valjano sklopljenog ugovora ili upuéivanjem
na obvezne uvjete odgovarajueg upravitelja SSS-a ili na drugi nacin, da:

(a) prava na vrijednosne papire koji se drze u SSS-u kojima upravlja upravitelj tog SSS-a, ukljucujuci
vrijednosne papire koji se drze putem veza kojima upravlja upravitelj SSS-a (koji se drze na ra¢unima koje
odrzavaju upravitelji povezanog SSS-a), uredena su pravom drzave EGP-a;
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(b) pravo sudionika u SSS-u na vrijednosne papire koji se drze u tom SSS-u je jasno, nedvojbeno i osigurava
da sudionici u SSS-u nisu izloZeni u odnosu na insolventnost upravitelja tog SSS-a;

(c) kada sustav namire vrijednosnih papira djeluje u svojstvu SSS izdavatelja, pravo povezanog SSS izdavatelja
na vrijednosne papire koji se drze u SSS-u izdavatelja je jasno, nedvojbeno i osigurava da SSS investitora
i njegovi sudionici nisu izloZeni u odnosu na insolventnost upravitelja SSS-a izdavatelja;

(d) kada SSS djeluje u svojstvu SSS-a investitora, pravo tog SSS-a na vrijednosne papire koji se drze kod
povezanog SSS-a izdavatelja je jasno, nedvojbeno i osigurava da SSS investitora i njegovi sudionici nisu
izloZeni u odnosu na insolventnost upravitelja SSS-a izdavatelja;

(e) zalog ili slican mehanizam osiguran na temelju vazeceg prava ili ugovora nece imati negativan utjecaj na
pravo NSB-a na vrijednosne papire koji se drze u SSS-u;

(f) postupak raspodjele manjka vrijednosnih papira koji se drze u SSS-u posebno u slucaju insolventnosti:
i. upravitelja SSS-a; ii. bilo koje trece strane ukljucene u pohranu vrijednosnih papira; ili iii. bilo kojeg
povezanog SSS-a izdavatelja je jasan i nedvojben;

(g) postupci koje treba postovati radi potrazivanja vrijednosnih papira na temelju pravnog okvira SSS-a su
jasni i nedvojbeni, ukljucujudi, kada SSS djeluje kao SSS investitora ispunjenje svih formalnosti prema
povezanom SSS-u izdavatelja.

2. Upravitelj SSS-a mora osigurati da, kada SSS kojim upravlja djeluje kao SSS investitora, prijenosi vrijednosnih
papira izvrSeni putem veza bit ¢e kona¢ni u smislu Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (), tj.
nije moguce opozvati, vratiti, raskinuti ili na drugi nacin ponistiti takve prijenose vrijednosnih papira.

3. Kada sustav namire vrijednosnih papira kojim upravlja djeluje kao SSS izdavatelja, upravitelj SSS-a mora
osigurati da ne upotrebljava institucije trece strane, kao 3to su banka ili bilo koja strana osim SSS-a koji
djeluje kao posrednik izmedu izdavatelja i SSS-a izdavatelja ili upravitelj SSS-a mora osigurati da njegov SSS
ima izravnu ili neizravnu vezu sa SSS-om koji ima ovaj (jedinstven i izravan) odnos.

4. Radi upotrebe veza izmedu SSS-a koji se upotrebljavaju radi namirenja transakcija sredi§nje banke, moraju
postojati mogucnosti koje omoguéavaju unutardnevnu namiru na nacelu isporuke po placanju u novcu
sredi$nje banke ili unutardnevnu namira bez placanja, koje mogu imati oblik namire u realnom vremenu na
bruto nacelu ili serija postupaka s unutardnevnom konacnosti. Zbog znacajki namire obiljeZja sustava
TARGET2-Securities, ovaj se zahtjev smatra ve¢ ispunjenim za izravne i neizravne veze u kojima su svi
SSS-ovi papira koji su uklju¢eni u vezu integrirani u sustav TARGET2-Securities.

5. U odnosu na radno vrijeme i radne dane:

(a) sustav namire vrijednosnih papira i njegove veze moraju osigurati uslugu namire u sve radne dane sustava
TARGET?2;

(b) sustav namire vrijednosnih papira mora raditi tijekom dnevne obrade kako je navedeno u Dodatku V.
Priloga II. Smjernici ESB[2012/27 (3);

() Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira (SLL 166, 11.6.1998., str. 45.).

(*) Smjernica ESB[2012/27 od 5. prosinca 2012. o Transeuropskom automatiziranom sustavu ekspresnih nov¢anih transakcija u realnom
vremenu na bruto nacelu (sustav TARGET?2) (SLL 30, 30.1.2013., str. 1.).
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(c) SSS-ovi ukljuceni u izravne veze ili neizravne veze moraju omoguditi svojim sudionicima da dostave
upute za namiru istog dana za isporuke po pladanju putem SSS-a izdavatelja i/ili SSS-a posrednika (prema
potrebi) SSS-u investitora najkasnije do 15.30 po srednjoeuropskom vremenu (SEV) ();

(d) SSS-ovi uklju¢eni u izravne veze ili neizravne veze moraju omoguditi svojim sudionicima da dostave
upute za namiru istog dana za isporuke bez placanja putem SSS-a izdavatelja ili SSS-a posrednika (prema
potrebi) SSS-u investitora najkasnije do 16.00 po srednjoeuropskom vremenu;

(e) SSS-ovi moraju imati uspostavljene mjere radi osiguravanja da se radno vrijeme navedeno
u tockama od (b) do (d) gore produzZi u hitnim slucajevima.

Zbog znacajki namire sustava TARGET2-Securities, ovi zahtjevi smatraju se ve ispunjenim za SSS-ove
ukljucene u sustav TARGET2-Securities i za izravne i neizravne veze u kojima svi sustavi namire vrijednosnih
papira ukljuceni u vezu su ukljuceni u sustav TARGET2-Securities.

IIl. ~ POSTUPAK PRIJAVE

1. Upravitelji SSS-a europodrudja koji namjeravaju da se njihove usluge upotrebljavaju u kreditnim operacijama
Eurosustava trebaju dostaviti molbu za procjenu prihvatljivosti NSB-u drzave c¢lanice u kojoj je SSS
uspostavljen.

2. Za veze, uklju¢ujuéi one koje uklju¢uju SSS-ove EGP-a izvan europodrucja, SSS investitora treba dostaviti
zahtjev za procjenu prihvatljivosti NSB-u drzave ¢lanice u kojoj djeluje SSS investitora.

3. Eurosustav mozZe odbiti zahtjev ili, kada su SSS ili veza ve¢ prihvatljivi, moze suspendirati ili povudi prihvat-
ljivost ako:

(a) nisu ispunjeni jedan ili vise kriterija prihvatljivosti propisani i odjeljku L;

(b) upotreba SSS-a ili veze bi mogla utjecati na sigurnost i ucinkovitost kreditnih operacija Eurosustava
i izloziti Eurosustav riziku financijskih gubitaka ili se na drugi na¢in smatra, na temelju nacela opreznosti,
da predstavlja rizik.

4. Odluka Eurosustava o prihvatljivosti SSS-a ili veze dostavlja se upravitelju SSS-a koji je dostavio zahtjev za
procjenu prihvatljivosti. Eurosustav ¢e obrazloziti negativnu odluku.

5. SSSili veza mogu se upotrebljavati u kreditnim operacijama Eurosustava kada su objavljeni na popisu prihvat-
ljivih SSS-ova Eurosustava i prihvatljivih veza na mreznim stranicama ESB-a.”.

2. Naslov Priloga VIL. zamjenjuje se sljede¢im:

JZRACUN SANKCIJA KOJE SE PRIMJENJUJU U SKLADU S DIJELOM PETIM I NOVCANE KAZNE KOJE
SE PRIMJENJUJU U SKLADU S DIJELOM SEDMIM”.

3. Naslov odjeljka L. Priloga VII. zamjenjuje se sljedecim:
L. IZRACUN NOVCANIH KAZNI KOJI SE TREBA PRIMIJENITI U SKLADU S DIJELOM PETIM.”
4. Naslov odjeljka II. Priloga VII. zamjenjuje se sljede¢im:

LI IZRACUN NENOVCANIH KAZNI KOJI SE TREBA PRIMIJENITI U SKLADU S DIJELOM PETIM.”

(") SEV uzima u obzir prelazak na srednjoeuropsko ljetno vrijeme.
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5. U Prilogu VIIL dodaje se sljede¢i odjeljak IIL.:
LJIL  IZRACUN NOVCANIH KAZNI KOJI SE TREBA PRIMIJENITI U SKLADU S DIJELOM SEDMIM

1. Nacionalne sredi$nje banke izracunavaju nov¢ane kazne u skladu s ¢lankom 166. stavkom 4.a u skladu sa
sljede¢im:

(a) Za neispunjavanje obveze iz ¢lanka 166. stavka 4.a nov¢ana kazna izraunava se upotrebom kamatne
stope na mogucnost posudbe na kraju dana koja se primjenjuje na dan kada je zapocelo neispunjavanje
obveze, uveane za 2,5 postotnih bodova.

(b) Novcana kazna izra¢unava se primjenom stope novcane kazne, u skladu sa stavkom (a), na iznos
gotovine koji druga ugovorna strana nije mogla naknaditi ili platiti, ili na vrijednost imovine koja nije
dostavljena, pomnozen s koeficiientom X/360, gdje je X broj kalendarskih dana, s najviSe sedam,
tijekom kojeg druga ugovorna strana nije bila u mogu¢nosti: i. naknaditi bilo koji iznos kredita, platiti
otkupnu cijenu ili drugi duzan iznos; ili ii. dostaviti imovinu o dospijecu ili kada dospijeva u skladu s
ugovornim ili zakonskim mehanizmima.

2. Za izracun novéane kazne u skladu sa stavkom 1.(a) i (b) gore upotrebljava se sljedeca formula:

[EUR [iznos gotovine koji druga ugovorna strana nije mogla naknaditi ili platiti, ili vrijednost imovine koju
druga ugovorna strana nije mogla dostaviti] * (primjenjiva kamatna stopa na moguc¢nost posudbe na kraju
dana na dan kada je zapocelo neispunjavanje obveze uvecana za 2,5 postotnih bodova) * [X]/360 (gdje je
X broj kalendarskih dana tijekom kojih druga ugovorna strana nije platila, naknadila ili dostavila) =
EUR [...]]."

6. U Prilogu VIIL, odjeljku II. stavak 3. zamjenjuje se sljededim:

,3. Kako bi se obuhvatila polja koja nisu dostupna, svaki obrazac ukljucuje skup od Sest vrsta nedostajucih
podataka (engl. no data, ND) koji se mora ispuniti kad god se odredeni podatak ne moze dostaviti u skladu s
obrascem za dostavljanje podataka na razini pojedina¢nog kredita.

Tablica 1.

Objasnjenje vrsta nedostajuéih podataka

Vrste nedostajucih

podataka (no data) Objasnjenje

ND1 Podaci nisu prikupljeni jer se ne zahtijevaju prema kriterijima po kojima se odlucuje
o odobravanju kredita

ND2 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se ne unose u izvjestajni sustav kod
odobravanja kredita

ND3 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se unose u sustav koji je odvojen od
izvjeStajnog sustava

ND4 Podaci se prikupljaju, ali e biti dostupni tek od MM-GGGG
ND5 Nije bitno
ND6 Nije primjenjivo u podrudju nadleznosti”

7. U prilogu VIIL, odjeljku IIL. tocki (a) stavka 1. ,0d ND1 do ND 7” zamjenjuje se s ,od ND1 do ND6".
8. U Prilogu VIIL, odjeljku IIL, stavku 3. ,ND5, ND6 i ND7” zamjenjuje se s ,ND5 i ND6”.
9. U Prilogu VIIL, odjeljku IV.I, tocki (a) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,(@) mora uspostaviti i odrZavati pouzdane sustave tehnologije i operativne kontrole radi omoguéavanja obrade
podataka na razini pojedina¢nog kredita na nacin koji podupire zahtjeve Eurosustava za dostavu i pristup
podacima na razini pojedina¢nog kredita u odnosu na prihvatljivu imovinu u skladu sa zahtjevima za dostavu
podataka na razini pojedina¢nog kredita, kako je navedeno u ¢lanku 78. i u ovom Prilogu.

Posebno, sustav tehnologije repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita mora omoguditi korisnicima
podataka da izlu¢e podatke na razini pojedina¢nog kredita, ocjene podataka na razini pojedinacnog kredita
i vremensku oznaku dostave podataka, ruénom i automatskom obradom koja ukljucuje dostavu podataka na
razini pojedina¢nog kredita svih transakcija vrijednosnim papirima osiguranim imovinom koji su dostavljeni
putem repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita i izlu¢ivanjem viSestrukih dokumenata o podacima
na razini pojedina¢nih kredita ako zahtijeva u jednom zahtjevu za preuzimanje.”.
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10. U Prilogu VIIL, odjeljku IV.IL stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4. Eurosustav Ce, u razumnom roku (s ciljem 60 radnih dana od dana obavijesti iz stavka 3.), ispitati zahtjev za
odredivanje koji je dostavio repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita u odnosu na uskladenost
repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita sa zahtjevima navedenim u ovoj Smjernici. Kao dio
ispitivanja, Eurosustav mozZe zatraziti od repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita da provede jednu
ili vise interaktivnih demonstracija s osobljem Eurosustava koja ¢e se provesti uzivo, da bi prikazao
tehnicke mogucnosti repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita u odnosu na zahtjeve navedene
u odjeljku IV, stavcima 2. i 3. ovog Priloga. Ako se traZi takva demonstracija, smatrat Ce se obveznim
zahtjevom postupka podnosenja zahtjeva. Demonstracija mozZe takoder uklju¢ivati upotrebu testnih datoteka.”.

11. U Prilogu VIIL, odjeliku IV., dodaje se sljede¢i pododjeljak ILa:

Jll.a Minimalni podaci koji se zahtijevaju za zahtjev za utvrdivanje da bi se smatrao potpunim

1. U odnosu na zahtjeve Eurosustava za otvorenim pristupom, nediskriminacijom i transparentnosti, podnositelji
zahtjeva moraju dostaviti podatke o sljedecem:

(a) detaljne kriterije pristupa i sva ograni¢enja pristupa podacima na razini pojedina¢nog kredita za korisnike
podataka i pojedinosti i razloge za svaku varijaciju u takvom kriteriju pristupa i ograniCenje pristupa za
korisnike podataka;

(b) izjave o politici ili druge pisane opise postupaka i kriterija koji se primjenjuju za davanje korisnicima
podataka pristupa pojedinim datotekama podataka na razini pojedina¢nih kredita te daljnje podatke, bilo
u takvim izjavama o politici ili drugim pisanim opisima, svih tehnickih ili postupovnih zastitnih mjera
koje postoje radi osiguranja nediskriminacije.

2. U odnosu na zahtjev Eurosustava za pokriem, podnositelji zahtjeva moraju dostaviti informacije o sljede¢em:

(@) Broj zaposlenika kod podnositelja zahtjeva u podrucju usluga repozitorija podataka na razini
pojedina¢nog kredita, tehnicku pozadinu zaposlenika u ifili drugih resursa dodijeljenih u ovom podrudju,
i kako podnositelj zahtjeva upravlja i zadrzava tehnicka znanja tih zaposlenika ifili drugih resursa radi
osiguravanja tehnickog i operativnog kontinuiteta na dnevnoj osnovi usprkos promjenama zaposlenika ili
resursa.

(b) AZzurirani statisticki obuhvati, uklju¢ujuéi koliko neplacenih vrijednosnih papira osiguranih imovinom
prihvatljivih za operacije kolaterala Eurosustava momentalno drzi podnositelj zahtjeva, ukljucujudi
ra$¢lambu takvih vrijednosnih papira osiguranih imovinom na temelju geografskog polozaja duznika
imovine koja stvara nov¢ani tok i vrste kategorije imovine koja stvara nov¢ani tok navedene u ¢lanku 73.
stavku 1. U slucaju da bilo koju kategoriju imovine trenutno ne drZi podnositelj zahtjeva, moraju se
dostaviti podaci o planovima podnositelja zahtjeva i tehnickoj izvedivosti da obuhvati takvu kategoriju
imovine u buducnosti.

(c) Tehnicke operacije sustava repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita podnositelja zahtjeva,
uklju¢ujudi pisani opis:

i. korisnicke upute svojem korisnickom sucelju, koje objasnjava kako pristupiti, izlu¢iti i dostaviti
podatke na razini pojedinacnih kredita, sa stajalista korisnika podataka i stajalista pruzatelja podataka;

ii. postojeca tehnicka i operativna svojstva sustava repozitorija podnositelja zahtjeva, kao sto su koliko se
transakcija s vrijednosnim papirima osiguranim imovinom moZe pohraniti u sustava (te moze li
sustav lako biti nadograden), kako su pohranjeni podaci na razini pojedina¢nog kredita u pogledu
povijesnih transakcija s vrijednosnim papirima osiguranim imovinom te kako im pristupaju korisnici
podataka i pruZatelji podataka te svako maksimalno ograniCenje broja kredita koji mogu biti ucitani
od strane pruZatelja podataka u jednoj transakciji vrijednosnim papirima osiguranim imovinom;

iii. postojece tehnicke i operativne mogucnosti podnositelja zahtjeva u pogledu dostave podataka od
stane pruZatelja podataka, tj. tehnicki postupci putem kojih pruzatelj podataka moze dostaviti podatke
na razini pojedinacnih kredita te jesu li to rucni ili automatizirani postupci; i
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iv. postojece tehnicke i operativne moguénosti podnositelja zahtjeva u pogledu izlu¢ivanja podataka od
stane korisnika podataka, tj. tehnicki postupci putem kojih korisnici podataka mogu izluciti podatke
na razini pojedina¢nih kredita te jesu li to ruéni ili automatizirani postupci.

(d) Tehnicki opis:

i. formata podataka koje dostavljaju pruzatelji podataka i prihvadaju podnositelji zahtjeva za dostavu
podataka na razini pojedina¢nih kredita (Excel dokument predloska, XML scheme itd.), ukljucujuci
elektronicki primjerak svakog takvog formata dokumenta i navodenje osigurava li podnositelj zahtjeva
alate za pruzatelje podatka da pretvore podatke na razini pojedinacnih kredita u formate podataka
prihvatljive za podnositelja zahtjeva;

ii. postojee tehnicke i operativne moguénosti podnositelja zahtjeva u odnosu na testiranje i provjeru
dokumentacije za sustav podnositelja zahtjeva, ukljuCujuéi izra¢un rezultata uskladenosti podataka na
razini pojedinacnih kredita;

iii. ucestalost azuriranja i nova pustanja sustava te politiku odrzavanja i politiku testiranja;

iv. tehnicke i operativne moguénosti podnositelja zahtjeva da se prilagodi buduéim aZuriranjima
predlozaka podataka na razini pojedinacnih kredita, kao $to su primjene u postoje¢im poljima,
dodavanje ili brisanje polja;

v. tehni¢ke moguénosti podnositelja zahtjeva u pogledu oporavka od katastrofe i trajnosti poslovanja,
posebno u odnosu na stupanj viska pojedinacnih rjeSenja za spremanje i pohranu u svojim
podatkovnim centrima i strukturi servera;

vi. opis trenutne tehnicke sposobnosti podnositelja zahtjeva u pogledu njegove strukture unutarnjih
kontrola u odnosu na podatke na razini pojedinacnih kredita ukljuc¢ujuéi kontrole informatickih
sustava i cjelovitosti podataka.

U odnosu na zahtjev Eurosustava za prikladnom upravljatkom strukturom, podnositelji zahtjeva moraju
osigurati sljedece:

(a) pojedinosti svog korporativnog statusa, tj. svog statuta ili drustvenog ugovora i svoje dionicarske
strukture;

(b) podatke o postupcima unutarnje revizije podnositelja zahtjeva (ako postoje) uklju¢ujuéi identitet osoba
odgovornih za provodenje takvih revizija, neovisno o tome jesu li revizije vanjski provjerene i, ako su
revizije provedene interno, kakvi su mehanizmi poduzeti da se sprije¢i ili upravlja moguéim sukobom
interesa;

(c) podatke o tome kako sustav upravljanja podnositelja zahtjeva sluzi interesima dionika trzita vrijednosnih
papira osiguranih imovinom, posebno razmatra li se politike oblikovanja cijena u kontekstu ovog
zahtjeva;

(d) pisanu potvrdu da e Eurosustav imati pristup, na trajnoj osnovi, dokumentaciji potrebnoj za pracenje
trajne prikladnosti upravljacke strukture podnositelja zahtjeva i uskladenosti sa zahtjevima u vezi s
upravljanjem iz stavka 4. odjeljka IV.L

Podnositelj zahtjeva mora dostaviti opis sljedeceg:

(a) kako podnositelj zahtjeva obracunava rezultat kvalitete podataka i kako se rezultat objavljuje u sustavu
repozitorija podnositelja zahtjeva i pri tome ¢ini dostupnim korisnicima podataka;

(b) provjere kvalitete podataka koje provodi podnositelj zahtjeva, uklju¢ujuéi postupak, broj provjera i popis
provjerenih polja;

(c) postoje¢e moguénosti podnositelja zahtjeva u pogledu izvje$¢ivanja o provjerama dosljednosti i to¢nosti,
tj. kako su postojeca izvjes¢a izradena od strane podnositelja zahtjeva za pruzatelje podataka i korisnike
podataka, mogucnost platforme podnositelja zahtjeva da izgradi automatizirana izvje$¢a za klijente po
zahtjevu korisnika podataka, i sposobnost platforme podnositelja zahtjeva da automatski Salje obavijesti
korisnicima podataka i pruzateljima podataka (primjerice, obavijesti o podacima na razini pojedinacnih
kredita koji su ucitani za odredenu transakciju).”.
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12. U Prilogu IX.a., prvi podstavak odjeljka 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,U pogledu tekuleg pokric¢a, u svakoj od najmanje tri od Cetiri kategorije imovine (a) neosigurane bankovne
obveznice, (b) korporativne obveznice, (c) pokrivene obveznice i (d) vrijednosni papiri osigurani imovinom,
agencija za kreditni rejting mora osigurati minimalno pokrice od:”.
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