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RETNINGSLINJER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2018/570
af 7. februar 2018

om endring af retningslinje (EU) 2015/510 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (ECB[2018/3)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAEISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, sarlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europwiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, sarlig
artikel 3.1, forste led, samt artikel 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 og artikel 20, forste afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Til indferelse af en felles pengepolitik kraves en definition af de redskaber, instrumenter og procedurer, der skal
anvendes af Eurosystemet, sdledes at denne politik kan gennemfores pa en ensartet made i de medlemsstater, der
har euroen som valuta.

(2)  For sd vidt angdr pengepolitiske operationer ber Den Europziske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510
(ECB[2014/60) (') @ndres for at indarbejde visse nedvendige tekniske og redaktionelle praciseringer med hensyn
til de operationelle aspekter.

(3)  Det er nedvendigt at foretage visse tekniske og redaktionelle praciseringer i rammerne for modparter. Derudover
finder Styrelsesrddet det nedvendigt at indfere en automatisk begrensning i modparternes adgang til

pengepolitiske operationer, nir en kompetent myndighed har vurderet, at de er »nedlidende eller forventeligt
nedlidendec.

(4)  Eurosystemet har udviklet en felles ramme for aktiver, der kan anvendes som sikkerhed, sdledes at alle
Eurosystemets kreditoperationer med gennemforelsen af retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) udferes pa
en harmoniseret médde i alle medlemsstater, der har euroen som valuta. Styrelsesrddet finder det nedvendigt at
indfere visse andringer i Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse, herunder undtagelse af investerings-
foreninger som godkendte udstedere eller garanter som folge af specifikke risici, der opstér i forbindelse med den
manglende stabilitet af investeringsforeningens finansieringsordninger, samt @ndringer af reglerne om undtagelser
til forbuddet mod anvendelse af beldnbare aktiver til eget brug, om anvendelse af garanterede usikrede
geldsinstrumenter, der er udstedt af en modpart eller en enhed med snavre forbindelser til modparten, om
anvendelse af garanterede usikrede geldsinstrumenter, der er udstedt af et kreditinstitut eller en enhed med
snavre forbindelser til kreditinstituttet, og om gennemsigtighedskravene til kreditvurderingen af sarligt daekkede
obligationer.

(5)  Veerdipapirer med pant i erhvervsejendomme ber ikke lengere vere belanbare som sikkerhed i henhold til
Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse, da risiciene ved og kompleksiteten af veardipapirer med pant
i erhvervsejendomme adskiller sig vaesentligt, bade hvad angdr underliggende aktiver og strukturelle
karakteristika, fra andre vaerdipapirer af asset-backed typen, som Eurosystemet accepterer som sikkerhed.

(6)  Eurosystemet krever, at der indberettes omfattende og standardiserede data pa lanniveau om den pulje af aktiver,
der genererer pengestromme, og som er sikkerhed for verdipapirer af asset-backed typen. De relevante parter
indberetter data pd lanniveau til et datalager for data pa ldnniveau, som Eurosystemet har godkendt. Det er
nedvendigt af hensyn til gennemsigtighed at preaecisere Eurosystemets kriterier for godkendelse af datalagre for
data pé lanniveau samt den faktiske godkendelsesprocedure.

(7)  Beldnbare aktiver skal opfylde Eurosystemets krav til kreditkvalitet, som er narmere angivet i Eurosystemets
rammer for kreditvurdering (Eurosystem credit assessment framework, ECAF). Disse rammer fastsatter de
procedurer, regler og teknikker, der skal sikre, at Eurosystemets krav til heje kreditstandarder for belanbare
aktiver opretholdes. Det er nedvendigt at foretage visse tekniske og redaktionelle praciseringer i Eurosystemets
rammer for kreditvurdering.

(") Den Europiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (ECB/2014/60) (EUTL 91 af 2.4.2015, s. 3).
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(8)  Det er nedvendigt at pracisere reglerne om de gebyrer og sanktioner, der anvendes af Eurosystemet, hvis
modparterne ikke opfylder deres forpligtelser.

(9)  Eurosystemets modparter anvender vardipapirafviklingssystemer (securities settlement systems, SSS) og links
mellem vardipapirafviklingssystemer, der drives af vardipapircentraler (central securities depositories, CSD), med
henblik pd at mobilisere tilstrackkelig sikkerhed til Eurosystemets kreditoperationer.

(10) I henhold til artikel 18.2 i statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank
fastlegger Den Europwziske Centralbank (ECB) generelle principper for markedsoperationer og ldngivning, der
udferes af ECB eller af de nationale centralbanker, herunder for offentliggerelse af de betingelser, hvorunder de er
rede til at indgd i sddanne transaktioner.

(11)  Eurosystemet har udviklet en felles ramme for omsettelige og ikke-omszttelige aktiver, der kan anvendes som
sikkerhed, og som kan mobiliseres inden for et lands grenser eller pd et grenseoverskridende grundlag.
Verdipapirafviklingssystemer og links mellem veerdipapirafviklingssystemer méd kun anvendes til mobilisering af
omsattelige aktiver inden for Eurosystemet, hvis Eurosystemet har godkendt dem hertil.

(12)  Eurosystemet har siden 1998 lagt brugerstandarder til grund for vurderingen af vardipapirafviklingssystemer og
links mellem veerdipapirafviklingssystemer for at fastsld, hvorvidt de kan godkendes til anvendelse i Eurosystemets
kreditoperationer.

(13) Med vedtagelsen af Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 909/2014 (') og de dertil hgrende tekniske
standarder, som omfatter reguleringsmassige tekniske standarder og gennemforelsesmaessige tekniske standarder,
og som folge af det betydelige overlap mellem kravene i forordning (EU) nr. 909/2014 og Eurosystemets
brugerstandarder, har Eurosystemet besluttet at stremline proceduren til vurdering af vaerdipapirafviklingssystemer
og links mellem verdipapirafviklingssystemer.

(14)  De specifikke krav til Eurosystemet, som ikke er omfattet af kravene i forordning (EU) nr. 909/2014, for s vidt
angdr verdipapircentraler, ber defineres i denne retningslinje.

(15) Eurosystemet har udviklet standarder for anvendelse af trepartsagenter i Eurosystemets kreditoperationer. Alle
trepartsagenter, der enten tilbyder grenseoverskridende eller indenlandske tjenester, bor underlaegges tilsvarende
vurderingsprocedurer.

(16) Visse andringer er nedvendige for at afspejle de andringer, som Styrelsesrddet har truffet, for sd vidt angdr
beldnbarhedskriterierne for sikkerhedsstillelse, der finder anvendelse for usikrede bankobligationer i forbindelse
med Eurosystemets kreditoperationer.

(17) Visse mindre tekniske @ndringer er nedvendige af hensyn til klarhed, herunder med hensyn til multi issuer-
vardipapirer, den implicitte kreditvurderingsregel og rammerne for manglende overholdelse.

(18)  Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1
Zndringer

Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) @ndres som folger:
1)  Artikel 2 @&ndres sdledes:
a) Nr. 7) erstattes af folgende:

»7) »vaerdipapircentral« (central securities depository, CSD): en verdipapircentral som defineret i artikel 2,
stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 909/2014 (¥).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vardipapir-
afviklingen i Den Europziske Union og om veardipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og
2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1)«

(") Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapirafviklingen i Den Europaeiske
Union og om vardipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257
af 28.8.2014,s. 1).
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b) Som nr. 22a) indsattes:

»22a) »direkte link« (direct link): en ordning mellem to verdipapirafviklingssystemer, der drives af vardipapir-
centraler, hvorved den ene veardipapircentral bliver direkte deltager i vardipapirafviklingssystemet, som
drives af den anden verdipapircentral, ved at dbne en vardipapirkonto med det formal at muliggere
elektronisk overfarsel af verdipapirer«.

¢) Som nr. 25a) og 25b) indsattes:

»25a) »godkendt link« (eligible link): et direkte eller relayed link, som efter Eurosystemets vurdering opfylder
godkendelseskriterierne fastsat i bilag VIa for at kunne anvendes i Eurosystemets kreditoperationer, og
som er offentliggjort pd Eurosystemets liste over godkendte links pd ECB’s websted. Et godkendt relayed
link bestar af underliggende godkendte direkte links

25Db) »godkendt veerdipapirafviklingssystem« (eligible SSS): et vardipapirafviklingssystem, der drives af en
vaerdipapircentral, som efter Eurosystemets vurdering opfylder godkendelseskriterierne fastsat i bilag Vla
for at kunne anvendes i Eurosystemets kreditoperationer, og som er offentliggjort pd Eurosystemets liste
over godkendte verdipapirafviklingssystemer pd ECB’s webstedk.

d) Nr. 33) udgér.
e) Nr. 35) erstattes af fglgende:

»35) »finansielt selskab« (financial corporation): et finansielt selskab som defineret i bilag A i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 549/2013 ()

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 549/2013 af 21. maj 2013 om det europziske national-
og regionalregnskabssystem i Den Europziske Union (ENS 2010) (EUT L 174 af 26.6.2013, s. 1).«

f) Nr. 46) erstattes af folgende:

»46) »intradag-kredit« (intra day credit): intradag-kredit som defineret i artikel 2, nr. 26), i Den Europeaiske
Centralbanks retningslinje ECB[2012/27 (*)

(*) Den Europziske Centralbanks retningslinje ECB/2012/27 af 5. december 2012 om TARGET2 (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) (EUT L 30 af 30.1.2013, s. 1)«

g) Som nr. 46b) indsattes:

»46b) »investeringsforening« (investment fund): pengemarkedsforeninger eller ikke-pengemarkedsforeninger,
som defineret i bilag A til forordning (EU) nr. 549/201 3«.

h) Som nr. 76a) indsattes:

»76a) srelayed linke« (relayed link): et link etableret mellem verdipapirafviklingssystemerne, som drives af to
forskellige vaerdipapircentraler, der udveksler verdipapirtransaktioner eller overfersler gennem et tredje
vardipapirafviklingssystem, som drives af en verdipapircentral, der fungerer som en formidler eller,
i tilfelde af verdipapirafviklingssystemer, som drives af veardipapircentraler, der deltager
i TARGET2-Securities, gennem flere veerdipapirafviklingssystemer, der drives af verdipapircentraler, der
fungerer som formidlere«.

i) Nr. 82) erstattes af folgende:

»82) »veerdipapirafviklingssystem« (securities settlement system, SSS): et veardipapirafviklingssystem som
defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 10), i forordning (EU) nr. 909/2014, som tillader overfersel af verdipapirer
enten efter princippet uden betaling (free of payment, FOP) eller mod betaling (delivery versus
payment, DVP)«.

j) Nr. 95) erstattes af folgende:

»95) »trepartsagentc« (tri-party agent): en veerdipapircentral, der driver et godkendt vardipapirafviklingssystem,
som har indgdet en aftale med en national centralbank, hvor verdipapircentralen skal tilbyde visse
tjenester til forvaltning af sikkerhedsstillelse som agent for den nationale centralbank.
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2)  Tabel 1 i artikel 4 erstattes af folgende:
»Tabel 1
Overblik over karakteristika for Eurosystemets pengepolitiske operationer
Instrumenttyper
Kategorier af pengepolitiske .
. g Labetid Frekvens Procedure
operationer Likviditetstilforende Likviditetsopsu-
gende
Primaere Tilbageforselsforr- — En uge Hver uge Standardauktioner
markedsoperatio- | etninger
ner
Langfristede Tilbageforselsforr- — Tre méneder (¥) Hver méaned (*) Standardauktioner
markedsoperatio- | etninger
ner
Finjusterende Tilbageforselsforr- | Tilbageforselsforr- | Ikke- Ikke- Auktioner
markedsoperatio- | etninger etninger standardiseret standardiseret Bilaterale
} ner procedurer (**)
g
i Valutaswaps Valutaswaps
8
)
k
= — Modtagelse af
= tidsindskud
Strukturelle Tilbageforselsforr- | Tilbageforselsforr- | Ikke- Ikke- Standardauktioner (***)
markedsoperatio- | etninger etninger standardiseret standardiseret
ner
— Udstedelse af Hojst 12 méneder
ECB-galdsbeviser
Egentlige Egentlige — Bilaterale procedurer
kobsforretninger | salgsforretninger Auktioner (***¥)
Marginal Tilbageforselsforr- . Dag-til-dag Adgang pd modparternes eget initiativ
_ | udlansfacilitet etninger
g
i
% | Indlansfaciliteten — Indldn Dag-til-dag Adgang pd modparternes eget initiativ
=
3
A

(*) T henhold til artikel 7, stk. 2, litra b), artikel 7, stk. 2, litra c), artikel 7, stk. 3, og artikel 7, stk. 4.

(** I henhold til artikel 8, stk. 2, litra c), artikel 10, stk. 4, litra ¢), artikel 11, stk. 5, litra ¢) og artikel 12, stk. 6, litra c).

)
(***)
)

)
I henhold til artikel 9, stk. 2, litra c), artikel 10, stk. 4, litra c), og artikel 13, stk. 5, litra d).
(**¥) I henhold til artikel 9, stk. 2, litra c), og artikel 14, stk. 3, litra c).«
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3)  Artikel 6, stk. 2, litra f), erstattes af folgende:

»f) de er underlagt belanbarhedskriterierne i tredje del, som alle modparter, der afgiver bud i sddanne auktioner,
skal opfylde.

4)  Artikel 7, stk. 2, litra f), erstattes af folgende:

»f) de er underlagt belanbarhedskriterierne i tredje del, som alle modparter, der afgiver bud i sddanne auktioner,
skal opfylde«.

5)  Artikel 8, stk. 2, litra e), erstattes af folgende:
»e) de er underlagt belanbarhedskriterierne for modparter, som fastsat i tredje del, athangig af:
i) den specifikke instrumenttype i forbindelse med udferelsen af de finjusterende markedsoperationer, og
ii) den galdende procedure for den specifikke instrumenttypex.
6)  Artikel 9, stk. 2, litra €), erstattes af folgende:

»¢) de er underlagt beldnbarhedskriterierne for modparter, som fastsat i tredje del, athangig af: i) den specifikke
instrumenttype i forbindelse med udferelsen af de strukturelle markedsoperationer, og ii) den galdende
procedure for den specifikke instrumenttypex.

7)  Artikel 10, stk. 4, erstattes af folgende:

»4.  For sd vidt angdr deres operationelle karakteristika, galder folgende for tilbageforselsforretninger, der
udferes i pengepolitiske gjemed:

a) De kan udferes enten som likviditetstilforende eller likviditetsopsugende operationer.
b) De har en frekvens og en lgbetid, som athanger af den kategori af markedsoperationer, hvortil de anvendes.

¢) Hvor de omfattes af kategorien markedsoperationer, udferes de ved standardauktioner, med undtagelse af
finjusterende operationer, som udferes ved standardauktioner eller bilaterale auktioner.

d) Hvor de omfattes af kategorien marginal udlansfacilitet, udfores de som beskrevet i artikel 18.
e) De udfores decentralt af de nationale centralbanker, uden at bergre artikel 45, stk. 3.c.
8)  Artikel 11, stk. 6, erstattes af folgende:

»6.  Modparter, som deltager i valutaswaps, der udferes i pengepolitiske gjemed, er underlagt de godkendelses-
kriterier, der er fastsat i tredje del, athaengig af den galdende procedure for den relevante markedsoperation.«

9)  Artikel 12, stk. 7, erstattes af folgende:

»7.  Modparter, der deltager i modtagelsen af tidsindskud, er underlagt de godkendelseskriterier, der er fastsat
i tredje del, afheengig af den gaeldende procedure for den relevante markedsoperation.«

10) Artikel 13, stk. 6, erstattes af folgende:

»6.  Modparter, der deltager i standardauktioner for udstedelsen af ECB-gaeldsbeviser, er underlagt de godkendel-
seskriterier, der er fastsat i tredje del.c

11)  Artikel 14, stk. 4, erstattes af folgende:

»4.  Modparter, der deltager i egentlige kabs- eller salgstransaktioner er underlagt de godkendelseskriterier, der er
fastsat i tredje del.«
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12) Tartikel 25, stk. 2, erstattes tabel 5 og 6 af folgende:

»Tabel 5

Vejledende tidsramme for de operationelle trin i standardoperationer (tiderne er opgivet

i Central European Time ('))

H-1 Handelsdag (H)
1600 , 900 - 10.00
0 45 15 30| 30 45 15 30 45 15
1a
1b
< 3
15.40 9.30
Auktionen First for
offentliggeres modpatters
budafgivelse

11.00
g

15 30 45

LI

11.30
Offentliggerelse af
auktionsresulta-
terne

(') Central European Time (CET) tager hejde for andring til centraleuropaisk sommertid.

Tabel 6

Vejledende tidsramme for de operationelle trin i ekstraordinare operationer (tiderne er
opgivet i CET (1))

Handelsdag (H)
1.time 2.time 3. time 4. time
20 45 15 30 45 15 30 45 15 3p 45
1a
1b
—
2 3 R
43
5 O 5 ......
Auktionen
offentliggeres
First for
modparters
budafgivelse
Offentliggerelse af
auktionsresulta-
terne

(") Central European Time (CET) tager hejde for eendring til centraleuropaisk sommertid.«
13) Artikel 55 erstattes af folgende:

»Artikel 55

Adgangskriterier for deltagelse i Eurosystemets pengepolitiske operationer

Hvad angdr Eurosystemets pengepolitiske operationer, tillader Eurosystemet kun deltagelse af institutter, der

opfylder felgende kriterier, jf. dog artikel 57:

a) De er underlagt Eurosystemets reservekravssystem i henhold til ESCB-statuttens artikel 19.1 og md ikke vare
blevet fritaget fra deres forpligtelser ifelge Eurosystemets reservekravssystem i henhold til forordning (EF)
nr. 2531/98 og forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9).
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b) De er én af folgende:

i) underlagt mindst én form for harmoniseret EU-[E@S-tilsyn udfert af kompetente myndigheder
i overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013

i) offentligt ejede kreditinstitutter som omhandlet i traktatens artikel 123, stk. 2, der er underlagt et tilsyn
efter normer, som er sammenlignelige med tilsyn af kompetente myndigheder efter direktiv 2013/36/EU og
forordning (EU) nr. 575/2013

iii) institutter, der er underlagt et ikke-harmoniseret tilsyn udfert af kompetente myndigheder efter normer,
som er sammenlignelige med et harmoniseret EU/E@S-tilsyn af kompetente myndigheder efter direktiv
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013, f.cks. filialer etableret i medlemsstater, der har euroen som
valuta, af institutter med hjemsted uden for E@S. Med henblik pd at godkende et instituts deltagelse
i Eurosystemets pengepolitiske operationer, anses et ikke-harmoniseret tilsyn typisk for at veere
sammenligneligt med et harmoniseret EU/E@S-tilsyn af kompetente myndigheder i henhold til direktiv
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013, hvis de relevante Basel Ill-standarder fra Baselkomiteen for
Banktilsyn findes at vaere blevet implementeret i tilsynsregimet i den pagaeldende jurisdiktion.

¢) De skal vare finansielt sunde i henhold til betydningen i artikel 55a.

d) De opfylder alle operationelle krav, som er anfert i de kontraktmssige eller lovgivningsmaessige bestemmelser,
der anvendes af hjemmecentralbanken eller ECB, i forbindelse med det specifikke instrument eller den
specifikke operation.«

14)  Artikel 61, stk. 1, erstattes af folgende:

»1.  ECB offentligger en opdateret liste over beldnbare omsattelige aktiver pd sit websted i overensstemmelse
med den metode, der er anfert pd webstedet, og opdaterer listen pa alle dage, hvor TARGET? er dben. Omsaettelige
aktiver, som er optaget pd listen over beldnbare omsettelige aktiver, bliver godkendt til brug i Eurosystemets
kreditoperationer, nér de offentliggares pa listen. Som en undtagelse til denne regel kan Eurosystemet i det sarlige
tilfeelde af geeldsinstrumenter med afvikling af veerdiansattelsesoperationer samme dag lade godkendelsen galde fra
udstedelsesdagen. Aktiver, som vurderes i henhold til artikel 87, stk. 3, offentliggores ikke pd denne liste over
beldnbare omszattelige aktiver.«

15) Artikel 66 @ndres som folger:
a) Stk. 1 erstattes af folgende:

»1.  Uden at stk. 2 herved berores, skal gaeldsinstrumenter for at vere belanbare vare udstedt i EQS hos en
centralbank eller et godkendt vaerdipapirafviklingssystem.«

b) Stk. 3 erstattes af folgende:

»3.  Internationale geldsinstrumenter, der er udstedt gennem de internationale vardipapircentraler skal
opfylde folgende kriterier, alt efter omsteendighederne.

a) Internationale galdsinstrumenter udstedt i form af globale ihaeendehaverpapirer skal vare udstedt i form af
new global notes (NGN) og skal deponeres hos en felles depositar, som er en international verdipapircentral
eller en vaerdipapircentral, der opererer som et godkendt verdipapirafviklingssystem. Dette krav geelder ikke
for internationale geldsinstrumenter i form af globale ihandehaverpapirer, der er udstedt som classical
global notes for 1. januar 2007, og substituerbare »tap«-udstedelser af disse notes udstedt under den samme
ISIN-kode uanset datoen for »tap«-udstedelsen.

b) Internationale galdsinstrumenter udstedt i global registreret form skal vaere udstedt under den nye struktur
for opbevaring af internationale geldsinstrumenter. Dette gealder undtagelsesvis ikke for internationale
galdsinstrumenter, der er udstedt i global registreret form for 1. oktober 2010.

¢) Internationale galdsinstrumenter i form af individual notes er ikke beldnbare, medmindre de blev udstedt
som individual notes for 1. oktober 2010.«

16) Artikel 67 sendres som folger:
a) Stk. 1 erstattes af folgende:

»1.  For at vere beldnbare skal geldsinstrumenter kunne overfores elektronisk og skal opbevares og afvikles

i medlemsstater, der har euroen som valuta, via en konto hos en national centralbank eller et godkendt

vardipapirafviklingssystem, sdledes at sikringsakt og realisation af sikkerhed sker i henhold til lovgivningen i en
medlemsstat, der har euroen som valuta.«
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b) Som stk. 1a indsattes:

»la.  Derudover, hvis anvendelsen af disse gaeldsinstrumenter omfatter tjenester til forvaltning af trepartssik-
kerhedsstillelse, pd indenlandsk oglfeller grenseoverskridende grundlag, skal disse tjenester leveres af en
trepartsagent som er blevet godkendt i henhold til »Eurosystemets standarder for anvendelsen af trepartsagenter
i Eurosystemets kreditoperationers, som findes pd ECB’s websted.«

¢) Stk. 2 erstattes af folgende:

»2.  Hvis der ikke er sammenfald mellem den verdipapircentral, hvor aktivet er udstedt, og den
vardipapircentral, hvor aktivet opbevares, skal verdipapirafviklingssystemet, som drives af disse to verdipapir-
centraler, forbindes med et godkendt link i overensstemmelse med artikel 150.«

17) Artikel 69 @ndres som folger:
a) Stk. 1 erstattes af folgende:

»1.  For at vare beldnbare skal galdsinstrumenter vere udstedt eller garanteret af centralbanker
i medlemsstater, offentlige enheder, organer, kreditinstitutter, finansielle selskaber undtagen kreditinstitutter,
ikke-finansielle selskaber, multilaterale udviklingsbanker eller internationale organisationer. Hvor de omsattelige
aktiver har mere end en udsteder, gelder dette krav for hver udsteder.c

b) Felgende indswttes som stk. 3:

»3.  Gealdsinstrumenter udstedt eller garanteret af investeringsforeninger er ikke-belanbare.«

18) Artikel 70, stk. 1, erstattes af folgende:

»1.  For at geldsinstrumenter er beldnbare, skal udstederen vare etableret i E@S eller i et G10-land uden for
E@S, jf. dog undtagelserne i denne artikels stk. 3-6 og i artikel 81a, stk. 4. Hvor de omsettelige aktiver har mere
end en udsteder, galder dette krav for hver udsteder.«.

19) Artikel 73, stk. 1, litra b) udgar.

20) Artikel 73, stk. 6, udgar.

21) Artikel 81a erstattes af folgende:
»Artikel 81a

Beldnbarhedskriterier for visse usikrede geeldsinstrumenter udstedt af kreditinstitutter eller investerings-
selskaber eller af enheder med hvilke de har snavre forbindelser

1. Som en undtagelse til artikel 64, og forudsat af de opfylder alle andre beldnbarhedskriterier, er folgende
efterstillede usikrede galdsinstrumenter udstedt af kreditinstitutter eller investeringsselskaber eller enheder, med
hvilke de har snavre forbindelser som henvist til i artikel 141, stk. 3, beldnbare indtil udleb af lgbetiden, forudsat
at de er udstedt for den 31. december 2018, og at deres efterstillelse ikke er et resultat af en kontraktmessig
efterstillelse som defineret i stk. 2, eller en strukturel efterstillelse i henhold til stk. 3:

— geeldsinstrumenter udstedt af godkendte agencies, som defineret i artikel 2 i Den Europeiske Centralbanks
afgorelse (EU) 2015(774 (ECBj2015/10) (¥)

— geeldsinstrumenter garanteret af en offentlig enhed i Unionen, som kan opkrave skatter gennem en garanti,
som besidder de i artikel 114, stk. 1-4, og artikel 115 fastsatte karakteristika.

2. Med henblik pa stk. 1 betyder kontraktmaessig efterstillelse efterstillelse baseret pa de vilkdr og betingelser,
der galder for et usikret gwldsinstrument, uanset om denne efterstillelse folger af lovgivningsmaessige
bestemmelser.

3. Usikrede geeldsinstrumenter udstedt af holdingselskaber, herunder holdingselskaber der fungerer som
formidlere, underlagt national lovgivning, der gennemforer direktiv 2014/59/EU eller lignende regelsaet for
genopretning og afvikling, er ikke-belanbare.

4. For sd vidt angdr usikrede galdsinstrumenter udstedt af kreditinstitutter eller investeringsselskaber eller
enheder, med hvilke de har snavre forbindelser som henvist til i artikel 141, stk. 3, undtagen usikrede
galdsinstrumenter, der er udstedt af multilaterale udviklingsbanker eller internationale organisationer som henvist
til 1 artikel 70, stk. 4, skal udstederen vere etableret i Unionen.
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5. Usikrede gaeldsinstrumenter, som var belanbare for den 16. april 2018, men som ikke opfylder beldnbarheds-
kriterierne i denne artikel, forbliver beldnbare indtil den 31. december 2018, forudsat at de opfylder alle andre
belanbarhedskriterier for omsettelige aktiver.

(*) Den Europiske Centralbanks afgerelse (EU) 2015/774 af 4. marts 2015 om et program til opkeb af den

offentlige sektors aktiver pd det sekundare marked (EUT L 121 af 14.5.2015, s. 20).c
22) I artikel 84, litra a), erstattes nr. iii) af folgende:

»iii) I fraveer af en udstedervurdering fra et eksternt kreditvurderingsbureau, eller for sa vidt angér sarligt deekkede
obligationer, i fraver af en udstedervurdering, der opfylder kravene i bilag IXb, kan Eurosystemet tage en
udstedervurdering eller garantvurdering fra et eksternt kreditvurderingsbureau i betragtning. Hvis flere
vurderinger fra eksterne kreditvurderingsbureauer af udsteder ogfeller garant foreligger for den samme
udstedelse, tager Eurosystemet hensyn til den bedste af disse vurderinger.«

23) Artikel 87 @ndres som felger:

a) Stk. 2 erstattes af folgende:

»2.  Hvis galdsinstrumenterne er udstedt eller garanteret af en regional regering, en lokal myndighed eller en
offentlig enhed som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 8), i forordning (EU) nr. 575/2013 (herefter en »CRR
offentlig enhed«), som er etableret i en medlemsstat, der har euroen som valuta, udferes kreditvurderingen af
Eurosystemet efter folgende regler:

a) Hvis udstedere eller garanter er regionale eller lokale myndigheder eller CRR offentlige enheder, som hvad
angdr kapitalkrav, i medfer af artikel 115, stk. 2, og artikel 116, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013,
behandles pé lige fod med centralregeringen i det pagaldende land, skal gaeldsinstrumenter udstedt eller
garanteret af disse enheder tildeles det kreditkvalitetstrin, der svarer til den bedste kreditvurdering, som den
pagaldende centralregering har féet af et godkendt eksternt kreditvurderingsbureau.

b) Hvis udstedere eller garanter er regionale eller lokale myndigheder eller CRR offentlige enheder, som ikke er
omfattet af litra a), skal geldsinstrumenter udstedt eller garanteret af disse enheder tildeles et kreditkvali-
tetstrin under det kreditkvalitetstrin, der svarer til den bedste kreditvurdering, som den pégeldende
centralregering har fdet af et godkendt eksternt kreditvurderingsbureau.

¢) Hvis udstederne eller garanterne er »offentlige enheder«, som defineret i artikel 2, nr. 75), og ikke omfattet af
litra a) og b), kan der ikke udledes en implicit kreditvurdering, og galdsinstrumenter udstedt eller garanteret
af disse enheder behandles pa lige fod med galdsinstrumenter udstedt eller garanteret af enheder i den
private sektor.«

b) Tabel 9 affattes sdledes:

»Tabel 9

Implicitte kreditkvalitetsvurderinger for udstedere eller garanter uden en kreditkvalitets-
vurdering fra et eksternt kreditvurderingsbureau

Eurosystemets kreditvurderingsrammers udledning
af den implicitte kreditkvalitetsvurdering af
udsteder eller garant i den tilsvarende klasse

Inddeling af udstedere eller garanter efter forord-
ning (EU) nr. 575/2013 (CRR (*))

Klasse 1 Regionale eller lokale myndigheder eller CRR | Tildeles et eksternt kreditvurderingsbureaus
offentlige enheder, som behandles pa lige fod | kreditkvalitetsvurdering af centralregeringen
som centralregeringen af de kompetente myn- | i den jurisdiktion, hvor enheden har hjemsted
digheder for sd vidt angdr kapitalkrav i hen-
hold til artikel 115, stk. 2, og artikel 116,
stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.
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. Eurosystemets kreditvurderingsrammers udledning
Inddehng' af lzgijt)e deresf;l;e/rz (g)ellr;l lzéelgl{ef(t’g; forord- af den implicitte kreditkvalitetsvurdering af
nng o udsteder eller garant i den tilsvarende klasse
Klasse 2 Andre regionale myndigheder, lokale myndig- | Tildeles en kreditkvalitetsvurdering, der er et
heder og CRR offentlige enheder kreditkvalitetstrin (**) under den kreditkvalitets
vurdering fra et eksternt kreditvurderingsbu-
reau af centralregeringen i den jurisdiktion,
hvor enheden har hjemsted
Klasse 3 Offentlige enheder, som defineret i artikel 2, | Behandles som udstedere eller debitorer i den
nr. 75), som ikke er CRR offentlige enheder | private sektor
(*) Forordning (EU) nr. 575/2013, ogsd benavnt CRR med henblik pd denne tabel.
(**) Oplysninger om kreditkvalitetstrin offentliggores pd ECB’s websted.«
24)  Artikel 90 erstattes af folgende:
»Artikel 90
Hovedstol og kuponrenter pa geeldsfordringer
For at veere beldnbare skal gzldsfordringer indtil den endelige indfrielse have folgende karakteristika:
a) en fast, ubetinget hovedstol
b) en rente, der ikke kan give en negativ betalingsstram, hvorved renten skal vaere en af folgende:
i) en nulkuponrente
i) fast rente
iii) variabel kuponrente, dvs. bundet til en referencerente og med felgende struktur: kuponrente =
referencerente * x, med f < kuponrente < ¢, hvor:
— referencerenten kun er én af de folgende pa et enkelt tidspunkt:
— en europengemarkedsrente, f.eks. EURIBOR, LIBOR eller lignende indeks
— en constant maturity-swaprente, f.eks. CMS, EIISDA, EUSA
— renten pd én statsobligation i euroomrddet eller et indeks af flere sddanne statsobligationer, der har
en lgbetid pd et ar eller derunder
— f (gulv) og c (loft), sifremt de foreligger, er tal, som enten er defineret pé forhind ved udstedelsen, eller
som kun kan @ndres over tid i henhold til en udvikling, der er defineret ved udstedelsen. Marginen x
kan variere i lobet af kreditfordringens levetid.«.
25) Artikel 138, stk. 3, @ndres som folger:
a) Litra c) erstattes af folgende:
»c) ikke-omsattelige detailgaeldsinstrumenter med pant i fast ejendom.
b) Som litra d) tilfgjes:
»d) multi-cédulas, som er udstedt for 1. maj 2015, hvor de underliggende cédulas opfylder kriterierne
i artikel 129, stk. 1-3 og 6, i forordning (EU) nr. 575/2013.«
26) Tartikel 139 indsattes folgende som stk. 3 og 4:

»3.  Hvis det er nedvendigt at kontrollere overholdelsen af stk. 1, litra b), det vil sige for serligt deckkede
obligationer, hvor galdende lovgivning eller prospektet ikke udelukker de galdsinstrumenter, som der henvises til
i stk. 1, litra b), som aktiver i sikkerhedspuljen, og hvor udsteder eller en enhed med snavre forbindelser til
udsteder har udstedt disse gaeldsinstrumenter, kan de nationale centralbanker treffe alle eller nogle af de folgende
foranstaltninger for at udfere ad-hoc kontrol af overholdelsen af stk. 1, litra b).

a) De nationale centralbanker kan fi adgang til regelmassige overvdgningsrapporter, der giver et overblik over
aktiver i sikkerhedspuljen af swrligt deekkede obligationer.
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b) Hvis overvdgningsrapporterne ikke indeholder tilstraekkelige oplysninger med henblik pd udferelse af kontrol,
kan de nationale centralbanker krave en selvcertificering og tilkendegivelse fra modparten, der mobiliserer en
serligt dakket obligation, som muligvis overtreeder stk. 1, litra b), hvormed modparten skal bekrefte, at
sikkerhedspuljen af sarligt dakkede obligationer ikke omfatter usikrede bankobligationer omfattet af en
statsgaranti, som er udstedt af den modpart eller en enhed, som denne har snavre forbindelser med, som
mobiliserer den swrligt dekkede obligation, der overtraeder stk. 1, litra b). Modpartens selveertificering skal
vare underskrevet af modpartens administrerende direkter, gkonomidirektor eller et andet medlem af den
gverste ledelse eller af en underskriftsberettiget pa deres vegne.

c) P4 drsbasis kan de nationale centralbanker fra modparten, der mobiliserer en sarligt dakket obligation, som
muligvis overtrader stk. 1, litra b), f adgang til en ex post-bekrzaftelse fra eksterne revisorer eller de ansvarlige
for overvigning af sikkerhedspuljen, om at sikkerhedspuljen for serligt dakkede obligationer ikke omfatter
usikrede bankobligationer omfattet af en statsgaranti, som er udstedt af den modpart eller en enhed, som denne
har snavre forbindelser med, som mobiliserer den sarligt deekkede obligation, der overtraeder stk. 1, litra b).

4. Hvis modparten ikke pd anmodning fra den nationale centralbank tilvejebringer denne selvcertificering og

bekraftelse i overensstemmelse med stk. 3, kan den sarligt deekkede obligation ikke mobiliseres som sikkerhed af
den pagaldende modpart i overensstemmelse med stk. 1.¢

27) Artikel 141 erstattes af folgende:
»Artikel 141

Graenser med hensyn til usikrede geldsinstrumenter udstedt af kreditinstitutter og deres enheder med
snaevre forbindelser

1. En modpart ma ikke stille eller anvende usikrede geeldsinstrumenter udstedt af et kreditinstitut eller en anden
enhed, som kreditinstituttet har snavre forbindelser med, som sikkerhed, i det omfang veerdien af den pdgaldende
sikkerhed udstedt af kreditinstituttet eller anden enhed, hvormed det har snavre forbindelser, tilsammen overstiger
2,5 % af den samlede veerdi af de aktiver, som den pédgazldende modpart anvender som sikkerhed, efter det
galdende haircut. Denne granse geelder ikke i folgende tilfeelde:

a) hvis vaerdien af de navnte aktiver ikke overstiger 50 mio. EUR efter det pagaldende haircut

b) hvis de nevnte aktiver er garanteret af en offentlig enhed, som kan opkrave skatter gennem en garanti, som
besidder de i artikel 114 fastsatte karakteristika, eller

c) hvis disse aktiver er udstedt af et agency (som defineret i artikel 2, nr. 2)), en multilateral udviklingsbank eller
en international organisation.

2. Huvis snavre forbindelser er blevet etableret eller en fusion finder sted mellem to eller flere udstedere af

usikrede galdsinstrumenter, gelder teersklen i stk. 1 fra seks maneder fra datoen, hvor etableringen af den snavre
forbindelse eller fusionen treeder i kraft.

3. Med henblik pd denne artikel har »snavre forbindelser« mellem en udstedende enhed og en anden enhed
samme betydning som »snavre forbindelser« mellem en modpart og en anden enhed, som henvist til
i artikel 138.«

28) Artikel 148 @ndres som folger:
a) Stk. 2, litra a), erstattes af folgende:

»a) omsettelige aktiver mobiliseres via et af felgende: i) godkendte links, i) galdende CCBM-procedurer,
iii) godkendete links i kombination med CCBM ogc.

b) Stk. 5 affattes sdledes:

»5.  Modparter effektuerer overforslen af belanbare aktiver via deres veerdipapirafviklingskonti i et godkendt
verdipapirafviklingssystem.«

c) Stk. 6 erstattes af folgende:

»6.  En modpart uden depotkonto hos en national centralbank eller uden en vardipapirafviklingskonto i et
godkendt veerdipapirafviklingssystem kan afvikle transaktionerne via en korrespondentbanks afviklingskonto
eller depotkonto.«
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29)  Artikel 150 erstattes af folgende:
»Artikel 150
Godkendte links mellem vardipapirafviklingssystemer

1.  Ud over CCBM kan modparter anvende godkendte links til greenseoverskridende overforsel af omszttelige
aktiver. ECB offentliggar en liste over godkendte links pa sit websted.

2. Aktiver, som modparterne har gennem et godkendt link, kan anvendes til Eurosystemets kreditoperationer
og til et hvilket som helst andet formél, som modparten matte enske.

3. Reglerne for anvendelse af godkendte links fremgér af bilag VI.«

30) Artikel 151 erstattes af folgende:
»Artikel 151
CCBM i kombination med godkendte links

1.  Modparter kan anvende godkendte links i kombination med CCBM til at mobilisere beldnbare omszttelige
aktiver pa et grenseoverskridende grundlag.

2. Nér modparter anvender godkendte links mellem vardipapirafviklingssystemerne i kombination med CCBM,
opbevarer de aktiverne, der er udstedt i udstederveerdipapirafviklingssystemet, direkte pa en konto hos et investor-
vaerdipapirafviklingssystem eller via en depotinstitution.

3. Aktiver, der mobiliseres i henhold til stk. 2, kan vere udstedt i et E@S-verdipapirafviklingssystem uden for
euroomradet, som Eurosystemet har vurderet opfylder kriterierne for godkendelse fastsat i bilag VIa, sdfremt der er
et godkendt link mellem udstedervardipapirafviklingssystemet og investorvaerdipapirafviklingssystemet.

4. Reglerne for anvendelse af CCBM i kombination med godkendte links er fastsat i bilag V1.«

31)  Artikel 152, stk. 2, erstattes af folgende:

»2.  CCBM (herunder CCBM i kombination med godkendte links) kan anvendes som grundlag for greenseover-
skridende anvendelse af tjenester til forvaltning af trepartsikkerhedsstillelse. Graenseoverskridende anvendelse af
tjenester til forvaltning af trepartssikkerhedsstillelse skal involvere en national centralbank, som tilbyder tjenester
til forvaltning af trepartssikkerhedsstillelse til grenseoverskridende brug i Eurosystemet, idet denne fungerer som
korrespondentbank for nationale centralbanker, hvis modparter har anmodet om at anvende sddanne tjenester til
forvaltning af trepartssikkerhedsstillelse pd granseoverskridende grundlag til Eurosystemets kreditoperationer.

For at kunne levere tjenester til forvaltning af trepartssikkerhedsstillelse i forbindelse med granseoverskridende
brug af Eurosystemet i overensstemmelse med forste afsnit, skal den relevante trepartsagent overholde de
yderligere funktionelle krav, der er fastlagt af Eurosystemet, jf. »Korrespondentcentralbankmodellen (CCBM).
Procedurer for Eurosystemets modparter« (afsnit 2.1.3, andet afsnit).c

32) Artikel 156, stk. 4, erstattes af folgende:

»4.  Hvis en modpart i mere end to tilfelde i lobet af en periode pd 12 méneder ikke opfylder en forpligtelse
i artikel 154, stk. 1, litra c), og der i forbindelse med hver enkelt overtradelse:

a) var grundlag for palaggelse af et gebyr
b) beslutningen om at péleegge et gebyr i hvert tilfeelde blev meddelt modparten
¢) hver overtradelse vedrerer den samme type overtradelse,

suspenderer Eurosystemet i forbindelse med en tredje overtredelse modparten fra den forste likviditetstilforende
markedsoperation i den reservekravsperiode, der folger efter meddelelse af suspenderingen.

Hvis modparten efterfolgende igen overtrader kravene, suspenderes modparten fra den forste likviditetstilforende
markedsoperation i den reservekravsperiode, der folger efter meddelelse af suspenderingen, indtil en periode pa
12 maneder er forlgbet uden at modparten har foretaget yderligere overtradelser.

Hver periode pd 12 mdneder taller fra datoen for meddelelse af en sanktion for manglende opfyldelse af en
forpligtelse i artikel 154, stk. 1, litra c). Anden og tredje overtradelse, der finder sted inden for 12 méneder fra
meddelelsen, tages i betragtning.«
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33) Artikel 158 aendres som folger:
a) Stk. 3a affattes sdledes:

»3a.  Eurosystemet kan af forsigtighedshensyn suspendere, indskraenke eller ekskludere adgangen til
pengepolitiske operationer for modparter, som leder likviditet fra Eurosystemet til en anden enhed, der tilherer
samme bankkoncern (som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 26), i direktiv 2014/59/EU og artikel 2, nr. 11),
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU (*), hvis enheden, der modtager denne likviditet er i) en
ikke-godkendt afviklingsenhed, eller ii) underlagt skensmaessige foranstaltninger af forsigtighedshensyn.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om darsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQDF (EUT L 182 af
29.6.2013, s. 19).«

b) Stk. 4 erstattes af folgende:

»4.  Med forbehold af andre skensmassige foranstaltninger skal Eurosystemet af forsigtighedshensyn
begreense adgangen til Eurosystemets pengepolitiske operationer for de modparter, som de relevante
myndigheder beslutter er »ngdlidende eller forventeligt nedlidende« pd grundlag af betingelserne i artikel 18,
stk. 4, litra a)-d), i forordning (EU) nr. 806/2014 eller national lovgivning, der gennemforer artikel 32, stk. 4,
litra a)-d), i direktiv 2014/59/EU. Begransningen skal svare til den adgang til Eurosystemets pengepolitiske
operationer, der gelder pd det tidspunkt, hvor modparterne vurderes »ngdlidende eller forventeligt nedlidende«.
De nationale centralbanker skal sikre gennem deres kontraktmaessige og lovgivningsmessige ordninger, at
adgangsbegransningen er automatisk for den relevante modpart, uden at det kraever en specifik afgorelse, og at
adgangsbegraensningen treeder i kraft dagen efter den dag, hvor de relevante myndigheder finder, at den
pagzldende modpart er »nedlidende eller forventeligt nedlidende«. Denne begrensning bergrer ikke andre
yderligere skansmassige foranstaltninger, som Eurosystemet matte traeffe.«

34)  Artikel 159, stk. 4, erstattes af folgende:
»4.  Eurosystemet kan udelukke folgende aktiver fra listen over beldnbare omseattelige aktiver:

a) aktiver, der er udstedt, udstedt sammen med, serviceret eller garanteret af modparter eller enheder med snaevre
forbindelser til de modparter, som er genstand for indefrysning af midler og/eller andre foranstaltninger truffet
af Unionen i henhold til traktatens artikel 75 eller af en medlemsstat vedrerende begransning i anvendelse af
midler, og/eller

b) aktiver, der er udstedt, udstedt sammen med, serviceret eller garanteret af modparter eller enheder med snavre
forbindelser til modparter, som er omfattet af en af ECB's Styrelsesrdd truffet beslutning, der suspenderer,
begranser eller udelukker deres adgang til Eurosystemets markedsoperationer eller stdende faciliteter.«

35) Artikel 166, stk. 4a, erstattes af folgende:

»4a.  Den nationale centralbank skal anvende kontraktmeassige eller lovgivningsmeassige bestemmelser, der til
enhver tid sikrer, at hjemmecentralbanken har ret til at palegge et gebyr, hvis en modpart helt eller delvist ikke
tilbagebetaler eller betaler en hvilken som helst del af kreditbelobet eller af genkgbsprisen eller undlader at levere
de kebte aktiver pd udlebsdatoen eller pd anden made ved forfald, i det tilflde at det ikke er muligt at bringe
andre midler i anvendelse i henhold til artikel 166, stk. 2. Gebyret beregnes i overensstemmelse med bilag VII,
sektion III, under hensyntagen til det kontantbelgb, som modparten ikke kunne betale eller tilbagebetale eller til de
aktiver, som modparten ikke kunne levere, og antallet af kalenderdage, hvor modparten ikke har betalt,
tilbagebetalt eller leveret.c

36) Et nyt bilag Vla tilfejes og bilag VII, VIII og 1Xa @ndres i overensstemmelse med bilaget til denne retningslinje.

Artikel 2
Virkning og gennemforelse

1. Denne retningslinje fir virkning pé den dato, hvor den meddeles de nationale centralbanker i de medlemsstater,
der har euroen som valuta.
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2. De nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta, treffer de nedvendige foranstaltninger
til opfyldelse af denne retningslinje og anvender dem fra den 16. april 2018, med undtagelse af artikel 1, nr. 24), om
hvilken de traffer de nedvendige foranstaltninger og anvender dem fra den 1. oktober 2018. De skal senest den
16. marts 2018 fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler der vedrerer disse foranstaltninger, med
undtagelse af de tekster og midler, der vedrerer foranstaltninger for sd vidt angdr artikel 1, nr. 24), om hvilken de skal
fremsende meddelelse senest den 3. september 2018.

Artikel 3
Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 7. februar 2018.

For ECB’s Styrelsesrid
Mario DRAGHI
Formand for ECB
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BILAG
1. Felgende indsettes som bilag Vla:

»BILAG Vla

GODKENDELSESKRITERIER FOR ANVENDELSE AF VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER OG LINKS
MELLEM VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER I EUROSYSTEMETS KREDITOPERATIONER

L. GODKENDELSESKRITERIER FOR VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER OG LINKS MELLEM VARDIPAPIRAFVIKLINGS-
SYSTEMER

1. Eurosystemet fastsldr, hvorvidt et verdipapirafviklingssystem, som drives af en verdipapircentral, der er
etableret i en medlemsstat, der har euroen som valuta, eller en national centralbank eller en offentlig enhed,
som specificeret i artikel 1, nr. 4), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 (!), i en
medlemsstat, der har euroen som valuta, (herefter »operater af et veerdipapirafviklingssysteme), kan godkendes
pa grundlag af felgende kriterier:

a) operatoren af et vardipapirafviklingssystem i euroomrddet opfylder kravene fastsat i forordning (EU)
nr. 909/2014 for at opna tilladelse som en verdipapircentral, og

b) den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor det pagzldende verdipapirafviklingssystem driver
virksomhed, har fastsat og opretholder aftalemassige eller andre ordninger med operatgren af vaerdipapir-
afviklingssystemet i euroomrddet, som omfatter Eurosystemets krav fastsat i dette bilags afsnit II.

Hvis proceduren for at opna tilladelse, som fastsat i afsnit III i forordning (EU) nr. 909/2014 for sd vidt angar
en vardipapircentral i euroomrddet ikke er blevet fuldfert, finder litra a) og b) ikke anvendelse. I sd fald skal
vaerdipapirafviklingssystemet, som drives af denne verdipapircentral i stedet godkendes i henhold til
»Framework for the assessment of securities settlement systems and links and to determine their eligibility for
use in Eurosystem credit operationse, januar 2014, som findes pd ECB’s websted.

2. Eurosystemet fastslar, hvorvidt et direkte link eller et relayed link kan godkendes, pd grundlag af felgende
kriterier:

a) det direkte link, eller i tilfeelde af et relayed link hvert enkelt af de underliggende direkte links, opfylder de
i forordning (EU) nr. 909/2014 fastsatte krav, og

b) de nationale centralbanker i de medlemsstater, hvori investorveerdipapirafviklingssystemet, et eventuelt
vardipapirafviklingssystem, der fungerer som formidler, og udstedervaerdipapirafviklingssystemet er
etableret, har fastsat og opretholder passende aftalemassige eller andre ordninger med operatererne, der
driver vaerdipapirafviklingssystemerne, som omfatter Eurosystemets krav i dette bilags afsnit II

¢) investorvaerdipapirafviklingssystemet, ethvert veerdipapirafviklingssystem, der fungerer som formidler, og
udstederveerdipapirafviklingssystemet, som deltager i linket, betragtes alle som godkendt af Eurosystemet.

Hvis proceduren for at opna tilladelse, som fastsat i afsnit III i forordning (EU) nr. 909/2014 for sd vidt angar
en vardipapircentral, som driver et vardipapirafviklingssystem, der indgér i et link, ikke er blevet fuldfert,
finder litra a)-c) ikke anvendelse. I sd fald skal links, som omfatter et vaerdipapirafviklingssystem, der drives af
en verdipapircentral, i stedet godkendes i henhold til »Framework for the assessment of securities settlement
systems and links and to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operationse, januar 2014.

3. Far det fastslds, hvorvidt et direkte link eller relayed link, som involverer et eller flere verdipapirafviklings-
systemer, der drives af veardipapircentraler, etableret i en stat i Det Europaziske @konomiske
Samarbejdsomrdde (E@S), der ikke har euroen som valuta, eller nationale centralbanker eller offentlige

(") Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapirafviklingen i Den Europaeiske
Union og om vardipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257
af 28.8.2014,s. 1).
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enheder i en E@S-stat, der ikke har euroen som valuta (herefter et »E@S-vaerdipapirafviklingssystem uden for
euroomrédet«, som drives af en »operator af et E@S-vaerdipapirafviklingssystem uden for euroomrddet«), kan
godkendes, foretager Eurosystemet en analyse af det forretningsmassige rationale, som bl.a. tager hejde for
vardien af beldnbare aktiver, der er udstedt eller opbevares af de pdgzldende vardipapirafviklingssystemer.

4.  Safremt resultatet af analysen af det forretningsmassige rationale er positivt, fastslr Eurosystemet, om et link,
der involverer E@S-vardipapirafviklingssystemer uden for euroomrddet, kan godkendes pd grundlag af
folgende kriterier:

a) Operatorerne af EQS-vaerdipapirafviklingssystemer uden for euroomrddet, der deltager i linket, og linket
i sig selv opfylder kravene, som er fastsat i forordning (EU) nr. 909/2014.

b) Hvad angdr direkte links, har den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor investorvaerdipapirafvik-
lingssystemet drives, fastsat og opretholder passende aftalemssige eller andre ordninger med den
pdgaldende operator af investorvardipapirafviklingssystemet i euroomrddet. Disse aftalemessige eller
andre ordninger skal fastsatte, at operatgren af verdipapirafviklingssystemet i euroomrddet skal
gennemfore bestemmelserne i afsnit II i sine lovgivningsmaessige ordninger med operateren af udsteder-
vardipapirafviklingssystemet uden for euroomradet.

Hvad angér relayed links, skal hvert enkelt af de underliggende direkte links, hvor et E@S-vaerdipapirafvik-
lingssystem uden for euroomrddet fungerer som udstedervardipapirafviklingssystem, opfylde kriteriet
i forste afsnit i litra b). I et relayed link, hvor bide veerdipapirafviklingssystemet, der fungerer som
formidler, og udstedervardipapirafviklingssystemet er E@S-verdipapirafviklingssystemer uden for
euroomradet, skal den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor investorvardipapirafviklingssystemet
driver virksomhed, fastsatte og opretholde passende aftalemassige eller andre ordninger med operateren
af investorvaerdipapirafviklingssystemet i euroomradet. Disse aftalemaessige eller andre ordninger skal ikke
kun fastsatte forpligtelsen for operateren af vardipapirafviklingssystemet i euroomradet til at gennemfore
bestemmelserne i dette bilags afsnit II i sine lovgivningsmassige ordninger med E@S-operatoren uden for
euroomradet, som driver vardipapirafviklingssystemet, der fungerer som formidler, men ogsd en
forpligtelse for den E@S-operator uden for euroomrddet, som driver veerdipapirafviklingssystemet, der
fungerer som formidler, til at gennemfore de lovgivningsmaessige bestemmelser, som er fastsat i afsnit II,
i sine aftalemaessige eller andre ordninger med E@S-operatgren uden for euroomréddet, der driver udsteder-
vaerdipapirafviklingssystemet.

¢) Alle verdipapirafviklingssystemer i euroomradet, som deltager i linket, betragtes som godkendt af
Eurosystemet.

d) Den nationale centralbank i den E@S-stat uden for euroomrédet, hvor investorvardipapirafviklingssystemet
driver virksomhed, har forpligtet sig til at indberette oplysninger om de beldnbare aktiver, der handles pé
indenlandske godkendte markeder pa en made fastsat af Eurosystemet.

Hvis proceduren for at opné tilladelse, som fastsat i afsnit III i forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt angér
en veardipapircentral, som driver et investorvardipapirafviklingssystem, et veerdipapirafviklingssystem, der
fungerer som formidler, eller et udstedervaerdipapirafviklingssystem, som er omfattet af et link, ikke er blevet
fuldfert, finder litra a)-d) ikke anvendelse. I sé fald skal links, som omfatter et veerdipapirafviklingssystem, der
drives af en vardipapircentral, i stedet godkendes i henhold til »Framework for the assessment of securities
settlement systems and links and to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations¢, januar
2014.

IL. EUROSYSTEMETS KRAV

1. For at sikre juridisk soliditet skal en operator af et verdipapirafviklingssystem godtgere folgende over for den
nationale centralbank i den medlemsstat, hvor det pdgeldende vardipapirafviklingssystem driver virksomhed,
ved at fremlegge bindende retlig dokumentation enten i form af en beherigt udferdiget kontrakt eller med
henvisning til de obligatoriske vilkdr og betingelser, der galder for den pagzldende operater af et verdipapir-
afviklingssystem, eller pd anden made:

a) at retten til vaerdipapirer, der opbevares i et vardipapirafviklingssystem, der drives af den pdgldende
operater af vardipapirafviklingssystemet, herunder til vaerdipapirer, som opbevares gennem de links, der
drives af operatgren af vardipapirafviklingssystemet (som holdes pd konti, der fores af de linkede
operaterer af verdipapirafviklingssystemer), er reguleret af loven i en E@S-stat
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b) at retten, som tilkommer deltagerne i verdipapirafviklingssystemet, til vardipapirer, der opbevares
i vaerdipapirafviklingssystemet, er klar, entydig og sikrer, at deltagerne i vaerdipapirafviklingssystemet ikke
er eksponeret mod den pigaldende operator af verdipapirafviklingssystemets insolvens

¢) at retten, i det tilfelde, at vaerdipapirafviklingssystemet handler i egenskab af et udstedervardipapirafvik-
lingssystem, som tilkommer det linkede investorvardipapirafviklingssystem, til vardipapirer, der opbevares
i udstedervaerdipapirafviklingssystemet, er klar, entydig og sikrer, at investorverdipapirafviklingssystemet
og dets deltagere ikke er eksponeret mod operatgren af udstederverdipapirafviklingssystemets insolvens

d) at retten, i det tilfelde, at verdipapirafviklingssystemet handler i egenskab af et investorvardipapirafvik-
lingssystem, som tilkommer veardipapirafviklingssystemet, til verdipapirer, som opbevares af det linkede
udstederveerdipapirafviklingssystem, er klar, entydig og sikrer, at investorverdipapirafviklingssystemet og
dets deltagere ikke er eksponeret mod operateren af udstederveaerdipapirafviklingssystemets insolvens

e) at ingen panterettighed eller tilsvarende mekanisme i henhold til galdende ret eller aftalemassige
ordninger vil pdvirke den nationale centralbanks ret til vardipapirerne i vardipapirafviklingssystemet
negativt

f) at proceduren for fordeling af eventuelle manglende veerdipapirer, som opbevares i vardipapirafviklings-
systemet, navnlig, men ikke begranset til, insolvens hos: i) operatgren af veerdipapirafviklingssystemet,
ii) en tredjepart, som er involveret i opbevaringen af verdipapirerne, eller iii) et linked udstedervaerdipapir-
afviklingssystem, er klar og entydig

g) at procedurerne, som skal folges ved fremsattelse af krav om vardipapirer i henhold til den retlige ramme,
der finder anvendelse pd verdipapirafviklingssystemet, er klar og entydig, herunder, i det tilfelde at
vaerdipapirafviklingssystemet fungerer som investorvardipapirafviklingssystem, alle formaliteter, som skal
vare opfyldt i forhold til det linkede udstedervaerdipapirafviklingssystem.

2. En operator af et verdipapirafviklingssystem skal sikre, at veerdipapiroverfersler foretaget via links er endelige
som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF ('), hvis det vardipapirafviklingssystem,
som den driver, fungerer som et investorveardipapirafviklingssystem, dvs. at det ikke er muligt at tilbagekalde,
tilbagefore, annullere eller pd anden made fortryde en sddan overforsel af verdipapirer.

3. Hvis det vaerdipapirafviklingssystem, som en operater af et vaerdipapirafviklingssystem driver, fungerer som et
udstederveerdipapirafviklingssystem, skal operateren sikre, at den ikke benytter et tredjepartsinstitut, sdsom en
bank eller en anden part end det verdipapirafviklingssystem, der fungerer som formidler mellem udstederen
og udstederverdipapirafviklingssystemet, ellers skal operateren sikre, at dens verdipapirafviklingssystem har
et direkte eller relayed link med et vardipapirafviklingssystem, som har dette forhold (unikt og direkte
forhold).

4. For at kunne anvende linkene mellem vardipapirafviklingssystemer, der anvendes til afvikling af centralbank-
transaktioner, skal der forefindes faciliteter, som ger det muligt at foretage intradag-afvikling efter princippet
levering-mod-betaling i centralbankpenge eller intradag-afvikling efter princippet uden betaling, som kan ske
i form af realtidsbruttoafvikling eller en serie batchoverfersler med endelig intradag-afregning. Som felge af
betingelserne for afvikling i TARGET2-Securities betragtes dette krav som allerede opfyldt for direkte og
relayed links, hvor alle de verdipapirafviklingssystemer, der deltager i linket, er integrerede i TARGET2-
Securities.

5. Hvad angdr dbningstider og -dage galder folgende:
a) Et vardipapirafviklingssystem og dets links skal levere afviklingstjenester pé alle TARGET2-bankdage.

b) Et veerdipapirafviklingssystem skal veare i drift i dbningstiden som angivet i tilleg V til bilag I i Den
Europaeiske Centralbanks retningslinje ECB[2012/27 (3.

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklings-
systemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).

(*) Den Europeiske Centralbanks retningslinje ECB[2012/27 af 5. december 2012 om TARGET? (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system) (EUT L 30 af 30.1.2013, s. 1).
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¢) Verdipapirafviklingssystemer, som deltager i direkte links eller relayed links, skal gere det muligt for deres
deltagere at afgive instruktioner om afvikling samme dag efter princippet om levering mod betaling via
udstederverdipapirafviklingssystemet ogfeller det formidlende veardipapirafviklingssystem (alt efter
omstandighederne) til investorverdipapirafviklingssystemet som minimum indtil kl. 15.30 CET ().

d) Verdipapirafviklingssystemer, som deltager i direkte links eller relayed links, skal gere det muligt for deres
deltagere at afgive instruktioner om afvikling samme dag efter princippet om levering uden betaling
samme dag via udstederverdipapirafviklingssystemet eller det formidlende verdipapirafviklingssystem (alt
efter omsteendighederne) til investorvaerdipapirafviklingssystemet som minimum indtil kl. 16.00 CET.

¢) Verdipapirafviklingssystemet skal have truffet foranstaltninger til sikring af, at den i litra b)-d) anforte
dbningstid udvides i tilfeelde af en nedsituation.

Som folge af betingelserne for afvikling i TARGET2-Securities kan disse krav betragtes som allerede opfyldt
for verdipapirafviklingssystemer, der er integrerede i TARGET-2 Securities, og for direkte og relayed links,
hvor alle de verdipapirafviklingssystemer, der deltager i linket, er integrerede i TARGET2-Securities.

III.  ANS@GNINGSPROCEDURE

1. Operatorer af vaerdipapirafviklingssystemer i euroomradet, som gnsker, at deres tjenester skal kunne anvendes
i Eurosystemets kreditoperationer, skal fremsende en ansegning om at blive vurderet og godkendt til den
nationale centralbank i den medlemsstat, hvor vardipapirafviklingssystemet er etableret.

2. Hvad angér links, herunder links, hvori et E@S-verdipapirafviklingssystem uden for euroomridet deltager,
skal operatoren af investorvaerdipapirafviklingssystemet fremsende ansegningen om godkendelse til den
nationale centralbank i den medlemsstat, hvor investorveardipapirafviklingssystemet driver virksomhed.

3. Eurosystemet kan afvise en ansegning, eller, sifremt veardipapirafviklingssystemet eller linket allerede er
godkendt, suspendere eller trekke godkendelsen tilbage, sifremt:

a) et eller flere af kriterierne for godkendelse i afsnit I ikke er opfyldt

b) anvendelse af vardipapirafviklingssystemet eller linket vil kunne pavirke sikkerheden og effektiviteten af
Eurosystemets kreditoperationer og eksponere Eurosystemet mod risikoen for finansielle tab, eller pa
anden madde, af forsigtighedshensyn, vurderes at udgere en risiko.

4. Eurosystemets afgorelse om et vaerdipapirafviklingssystems eller links godkendelse meddeles til den operator
af verdipapirafviklingssystemet, som har indgivet ansegningen om godkendelse. Eurosystemet begrunder
afgorelser med negativt udfald.

5. Vardipapirafviklingssystemet eller linket kan anvendes til Eurosystemets kreditoperationer, ndr det er blevet
offentliggjort pd Eurosystemets lister over godkendte vardipapirafviklingssystemer og godkendte links pé
ECB’s websted.«.

2. Overskriften i bilag VII affattes séledes:

»BEREGNING AF SANKTIONER, DER SKAL ANVENDES I OVERENSSTEMMELSE MED FEMTE DEL, OG
FINANSIELLE GEBYRER, DER SKAL ANVENDES I OVERENSSTEMMELSE MED SYVENDE DEL«.

3. Overskriften i afsnit I i bilag VII affattes sdledes:
»[. BEREGNING AF FINANSIELLE GEBYRER, DER SKAL ANVENDES I OVERENSSTEMMELSE MED FEMTE DELx.
4. Overskriften i afsnit II i bilag VII affattes sdledes:

»Il. BEREGNING AF ANDRE SANKTIONER, DER SKAL ANVENDES I OVERENSSTEMMELSE MED FEMTE DELx.

(") CET tager hejde for @ndringen til centraleuropzeisk sommertid.
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5. Folgene afsnit III tilfojes til bilag VILI:
»IIl.  BEREGNING AF FINANSIELLE GEBYRER, DER SKAL ANVENDES I OVERENSSTEMMELSE MED SYVENDE DEL

1. De nationale centralbanker beregner det finansielle gebyr i henhold til artikel 166, stk. 4a,
i overensstemmelse med folgende:

a) Ved manglende overholdelse af en af forpligtelserne i artikel 166, stk. 4a, beregnes gebyret ved at
anvende renten for den marginale udlinsfacilitet geldende pd den dag, hvor den manglende
overholdelse begyndte, plus 2,5 procentpoint.

b) Gebyret beregnes ved at anvende gebyrsatsen i overensstemmelse med litra a) pd mangden af kontanter,
som modparten ikke kunne tilbagebetale eller betale, eller pd vardien af aktiver, som ikke kunne leveres,
multipliceret med koefficienten X/360, hvor X er det antal kalenderdage, hgjst syv, hvor modparten ikke
var i stand til at: i) tilbagebetale eller betale en hvilken som helst del af kreditbelobet, betale
genkebsprisen eller det forfaldne kontantbelab, eller ii) levere aktiverne ved udlebsdatoen eller pa anden
méde ved forfald i henhold til de kontraktmeassige og lovgivningsmassige bestemmelser.

2. Folgende formel anvendes ved beregning af det finansielle gebyr i overensstemmelse med stk. 1, litra a)
og b), ovenfor:

[EUR [mengden af kontanter, som modparten ikke kunne tilbagebetale eller betale, eller vardien af aktiver,
som modparten ikke kunne levere] * (den geldende marginale udlinsfacilitet geldende pad den dag, hvor
den manglende overholdelse begyndte, plus 2,5 procentpoint) * [X]/360 (hvor X er det antal kalenderdage,
hvor modparten ikke var i stand til at betale, tilbagebetale eller levere) = EUR [...]JJ«.c

6. I bilag VIII, afdeling II, affattes afsnit 3 som folger:
»3. For at registrere de felter, hvor oplysningerne ikke er tilgaengelige, indeholder alle formularer om data pd

lanniveau seks muligheder, der kan vzlges til at angive »ingen data« (no data¢, ND), og disse skal anvendes,
hver gang bestemte data ikke kan tilvejebringes i overensstemmelse med formularen om data pa lanniveau.

Tabel 1

Begrundelsen for ND mulighederne

»No data«-muligheder Begrundelse

ND1 Data ikke indsamlet, da de ikke kraeves ifelge underwriting-kriterierne

ND2 Data indsamlet pd anvendelsesdatoen, men ikke registreret i rapporteringssystemet ved
afslutningen

ND3 Data indsamlet pd anvendelsesdatoen, men registreret i et andet system end rapporte-
ringssystemet

ND4 Data indsamlet, men vil forst veere til radighed fra MM-AAAA

ND5 Ikke relevant

ND6 Ikke relevant for den pagaldende jurisdiktion«

7. Ibilag VIII, afdeling III, afsnit 1, litra a), erstattes »ND1-ND7« med »ND1-ND6«.
8. Ibilag VIII, afdeling III, afsnit 3, erstattes »ND5, ND6 og ND7« med »ND5 og ND6.
9. Ibilag VIII, afdeling IV.I affattes afsnit 3, litra a), som folger:

»a) de skal etablere og vedligeholde robuste teknologiske systemer og operationelle kontrolprocedurer, som geor det
muligt at behandle data pé ldnniveau pd en mdde, som understotter Eurosystemets krav til indberetning af og
adgang til data pd lanniveau for sd vidt angdr beldnbare aktiver, der er underlagt krav om indberetning af data
pa lanniveau, som specificeret bdde i artikel 78 og i dette bilag.

Navnlig skal det tekniske system for lagringen af data pé linniveau kunne gore det muligt for databrugere pa
lanniveau at udlede data pd ldnniveau, pointsatser for data pa lanniveau og tidsstempling af indlevering af data,
bade gennem manuelle og automatiske processer, som dakker alle dataindleveringer pd lanniveau for alle
transaktioner med veardipapirer af asset-backed typen, som er blevet indleveret gennem det pdgaldende
lagringssystem og en udledning af flere filer om data pd lanniveau, hvis det er pakravet, i en anmodning om
downloadning.
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10. 1bilag VIII, afdeling IV.II, affattes afsnit 4 som felger:

»4. Inden for en rimelig tidsramme (som hovedregel 60 arbejdsdage efter den i stk. 3 omhandlede meddelelse)
undersgger Eurosystemet ansggningen om godkendelse, som et datalager for data pd lanniveau har indgivet,
baseret pd datalagerets opfyldelse af de i denne retningslinje fastsatte krav. Som led i denne undersegelse kan
Eurosystemet stille krav om, at datalageret for data pd lanniveau atholder en eller flere live interaktive
demonstrationer for Eurosystemets personale for at vise datalagerets tekniske muligheder med hensyn til de
krav, der er fastsat i afdeling IV.I, afsnit 2 og 3, i dette bilag. Kraeves en sddan demonstration afholdt, betragtes
den som et obligatorisk krav i ansegningsprocessen. Demonstrationen kan ogsd omfatte anvendelsen af
testfiler.«

11. Felgende tilfgjes som underafsnit Ila til bilag VIII, afdeling IV:

»lla. Minimumsoplysninger kraevet for at en ansegning om godkendelse anses for at veere fuldsteendig

1. For s vidt angdr Eurosystemets krav vedrerende dben adgang, ikke-forskelsbehandling og gennemsigtighed,
skal ansegerne tilvejebringe oplysninger om folgende:

a) detaljerede adgangskriterier og adgangsbegransninger vedrerende data pd lanniveau for databrugere og
oplysninger om og begrundelser for @ndringer i disse adgangskriterier og adgangsbegraensninger for
databrugere

b) policy-erkleeringer eller andre skriftlige beskrivelser af processen og kriterier, der anvendes i forbindelse
med at give en databruger adgang til en specifik fil om data pd lanniveau, samt yderligere eksisterende
oplysninger, uanset om det er policy-erkleeringer eller andre skriftlige beskrivelser, om tekniske eller
proceduremassige sikkerhedsforanstaltninger, for at sikre ikke-diskrimination.

2. For sd vidt angdr Eurosystemets krav vedrgrende dakning, skal ansggerne tilvejebringe oplysninger om

folgende:

a) Antallet af medarbejdere, der er ansat af ansegeren inden for lagertjenester for data pd ldnniveau,
medarbejdernes tekniske baggrund inden for dette omrdde ogfeller andre ressourcer, der er afsat til dette
omrade, og hvordan anseggeren forvalter og fastholder medarbejdernes tekniske kunnen ogfeller andre
ressourcer for at sikre den tekniske og driftsmaessige kontinuitet pd daglig basis pd trods af @ndringer
i ansatte eller ressourcer.

b) Opdateret dekningsstatistik, herunder hvor mange udestdende verdipapirer af asset-backed typen, der er
godkendte som sikkerhed for Eurosystemets operationer, som ansegeren holder, herunder en opdeling af
disse vardipapirer af asset-backed typen, baseret pd den geografiske placering af debitoren af de aktiver,
der genererer pengestremme, og typen af aktivklasser, der genererer pengestremme, som specificeret
i artikel i artikel 73, stk. 1. Hvis en aktivklasse ikke holdes af ansegeren, skal der tilvejebringes oplysninger
om ansegerens planer og de tekniske muligheder for at daekke sddanne aktivklasser i fremtiden.

¢) Den tekniske drift af ansegerens lager for data pé lanniveau, herunder en skriftlig beskrivelse af:

i) brugervejledningen til dens brugergreenseflade, der beskriver adgangen til, udledelsen af og
indsendelsen af data pé lanniveau, bade fra et databrugerperspektiv og et dataleveringsperspektiv

ii) den tekniske og driftsmaessige kapacitet af ansegerens lager, som f.eks. hvor mange transaktioner for
vardipapirer af asset-backed typen, der kan lagres i systemet (og hvor nemt det er at opskalere
systemet), hvordan data pa lanniveau vedrerende historiske transaktioner for verdipapirer af asset-
backed typen lagres, og hvordan databrugerne og dataleverandererne fir adgang til disse oplysninger,
samt den maksimale grense for antallet af 1an, som en dataleverander kan uploade i forbindelse med
en transaktion for verdipapirer af asset-backed typen

i) ansegerens tekniske og driftsmassige kapacitet vedrerende dataleveranderernes indlevering af data,
dvs. den tekniske proces, hvorved dataleveranderen kan indlevere data pa ldnniveau og hvorvidt denne
proces er manuel eller automatisk, og
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iv) ansegerens tekniske og driftsmessige kapacitet vedrerende databrugernes udledning af data, dvs. den
tekniske proces, hvorved databrugeren kan udlede data pd lanniveau og hvorvidt denne proces er
manuel eller automatisk.

d) En teknisk beskrivelse af:

i) filformaterne, som dataleverandererne indleverer, og som accepteres af ansegeren i forbindelse med
indlevering af data pd ldnniveau (Excel skabelonfil, XML skemaer osv.), herunder en elektronisk kopi af
hvert filformat og en indikation af, hvorvidt ansegeren tilvejebringer redskaber til dataleverandererne
til brug ved konvertering af data pa lanniveau til de filformater, som ansegeren accepterer

ii) ansegerens tekniske og driftsmaessige kapacitet vedrerende dokumentationsgrundlaget for testning og
godkendelse af ansegerens system, herunder beregning af opfyldelsessatsen for data pa ldnniveau

i) hyppigheden af opdateringer og nye udgaver af ansggerens system og retningslinjer for vedligeholdelse
og test

iv) ansegerens tekniske og driftsmaessige kapacitet i forbindelse med tilpasning til fremtidige opdateringer
af skabeloner for data pd ldnniveau inden for Eurosystemet, f.eks. @ndringer i lobende felter og
tilfgjelsen eller sletningen af felter

v) ansegerens tekniske kapacitet vedrerende katastrofeberedskab og forretningsvidereforelse, serligt hvad
angdr redundans af individuelle lagrings- og backup-lesninger i datacentre og serversystemer

vi) en beskrivelse af ansegerens tekniske kapacitet af de interne kontrolmekanismer vedrerende data pé
lénniveau, herunder kontroller for informationssystemer og dataintegritet.

For sa vidt angdr Eurosystemets krav til en passende ledelsesstruktur, skal ansegerne tilvejebringe folgende:

a) oplysninger i forbindelse med dens selskabsform, dvs. dens stiftelsesdokumenter, vedtaegter og aktioneer-
struktur

b) oplysninger om ansegerens interne revisionsprocedurer (hvis de findes), herunder identiteten af de
ansvarlige for udferelsen af sddanne revisioner, om revisionerne kontrolleres eksternt, og, hvis revisioner
udferes internt, hvilke foranstaltninger traffes for at undgd eller handtere interessekonflikter

¢) oplysninger om, hvordan ansegerens ledelsesordninger tjener interessenterne i markedet for vaerdipapirer
af asset-backed typen, navnlig om hvorvidt dens prisfastsattelsespolitik tages i betragtning i forbindelse
med dette krav

d) skriftlig bekreftelse om, at Eurosystemet har lgbende adgang til den nedvendige dokumentation for at
kunne overvdge, om ansegerens ledelsesstruktur fortsat er passende, og at ledelseskravene i afsnit 4
i afsnit IV.1 overholdes.

Ansegeren skal tilvejebringe en beskrivelse af felgende:

a) hvordan ansegeren beregner datakvalitetssatsen, og hvordan satsen offentliggares i ansegerens
lagringssystem og derved geres tilgeengelig for databrugerne

b) datakvalitetskontrollen, som udferes af ansegeren, herunder processen, antal kontroller og listen af felter,
der kontrolleres

¢) ansegerens kapacitet i forbindelse med rapportering af kontroller af konsistens og nejagtighed,
dvs. hvordan ansegeren udarbejder eksisterende rapporter til dataleverandererne og databrugerne, den
evne som ansggerens platform har til at bygge automatiserede og skraddersyede rapporter i henhold til
databrugernes anmodninger, og den evne, som ansegerens platform har til at sende automatiske
meddelelser til databrugerne og dataleverandererne (f.eks. meddelelser om at data pé ldnniveau er blevet
uploadet for en bestemt transaktion).«
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12. Forste underafsnit i afdeling 1 i bilag IXa erstattes af folgende:

»For sd vidt angdr nuvaerende dakning, skal kreditvurderingsbureauet i hver enkelt af mindst tre ud af de fire
aktivklasser a) usikrede bankobligationer, b) erhvervsobligationer, c) serligt daekkede obligationer og d) aktiver af
asset-backed typen yde en minimumsdakning pa:«.
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