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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2018/570
ze dne 7. iinora 2018,

kterymi se méni obecné zisady (EU) 2015/510 o proviadéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2018/3)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrazku
¢lanku 3.1, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyZaduje vymezeni ndstrojii a postupll, jez md vyuzivat Eurosystém za
tcelem provadéni této politiky jednotnym zpusobem ve vSech clenskych stitech, jejichz ménou je euro.

(2)  Pokud jde o operace ménové politiky, je tieba obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510
(ECB[2014/60) (') zménit tak, aby zahrnovaly ur¢itd nezbytnd technickd a redakéni upfesnéni tykajici se
provoznich aspektt.

(3)  Je tfeba provést urcité technické a redak¢ni dpravy pravidel pro protistrany. Rada guvernéri kromé toho povazuje
za nezbytné zavést automatické omezeni p¥istupu protistran k operacim ménové politiky v pfipadé, kdy piislusny
organ rozhodne, Ze je protistrana v selhdni nebo je jeji selhdni pravdépodobné.

(4)  Eurosystém vypracoval jednotny rdmec aktiv, kterd jsou zpusobild jako zajisténi, tak aby byly vSechny avérové
operace Eurosystému prostfednictvim provedeni obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB[2014/60) ve vSech
¢lenskych stétech, jejichz ménou je euro, provddény harmonizovanym zptisobem. Rada guvernéri povazuje za
nezbytné provést nékteré zmény rdmce zajiSténi Eurosystému vcetné vylouceni investicnich fondt jako
zpusobilych emitentd nebo ruciteld z dévodu specifickych rizik, kterd vyplyvaji z nestability mechanismu
financovani investi¢nich fondd, a zmény udpravy vyjimek ze zdkazu pouzivini vlastnich zptsobilych aktiv,
pravidel pro pouZivani zarucenych nezajisténych dluhovych ndstrojii vydanych protistranou nebo subjektem,
s nimZ je protistrana Gzce propojena, pravidel pro pouZzivani zarucenych nezajiSténych dluhovych nastroji
vydanych Gvérovou instituci nebo subjektem, s nimz je tivérova instituce izce propojena, a tpravy pozadavki na
transparentnost ratingového hodnoceni krytych dluhopist.

(5)  Cenné papiry kryté hypote¢nimi Gvéry na nebytové nemovitosti by nemély byt v systému zajisténi pouZivaném
v Eurosystému nadéle zptsobilé jako zajisténi, jelikoZ rizika spojend s témito cennymi papiry a jejich slozitost se
ve srovnani s ostatnimi cennymi papiry krytymi aktivy, které Eurosystém pfijimd jako zajisténi, znacné ligi, jak
pokud jde o podkladova aktiva, tak pokud jde o strukturalni charakteristiky.

(6)  Eurosystém vyZaduje poskytovani komplexnich a standardizovanych tdaji o uvérech tykajicich se souboru aktiv,
kterd vytvéfeji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy. Udaje o tGvérech musi piislusné strany pieddvat
do registru tdaji o avérech, ktery uréi Eurosystém. V zdjmu transparentnosti je tfeba upfesnit pozadavky
Eurosystému na urceni registrt tidajti o avérech, jakoz i vlastni postup tohoto uréeni.

(7)  Zptsobild aktiva musi spliiovat pozadavky Eurosystému na dvérovou kvalitu specifikované v ramci Eurosystému
pro hodnoceni tvérového rizika, ktery vymezuje postupy, pravidla a techniky s cilem zajistit, aby byl dodrzovan
pozadavek Eurosystému na plnéni vysokych avérovych standardii pro zpisobild aktiva. Je tieba provést urcité
technické a redak¢ni dpravy tykajici se rdmce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.

(") Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2014/60) (UF. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(8)  Je zapotiebi vyjasnit pravidla tykajici se sankci, které Eurosystém uklddd v pfipadé poruseni povinnosti protistran.

(9)  Protistrany Eurosystému vyuZivaji systémy vypofdddni obchodli s cennymi papiry a propojeni mezi témito
systémy provozovanymi centrdlnimi depozitafi cennych papirG za tcelem mobilizace pfiméfeného zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému.

(10) Podle ¢linku 18.2 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky musi Evropskd
centrdlni banka (ECB) stanovit obecné zdsady operaci na volném trhu a Gvérovych operaci providénych ECB
nebo ndrodnimi centrdlnimi bankami vcetné zdsad pro vyhlaSovdni podminek, za nichz jsou pfipraveny takové
operace provadét.

(11)  Eurosystém vypracoval jednotny rdmec pro obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva, kterd jsou zptisobild jako
zaji§téni a kterd mohou byt mobilizovdna na vnitrostdtnim nebo pfeshrani¢nim zdkladé. Systémy vypofddani
obchodt s cennymi papiry a propojeni mezi témito systémy mohou byt pro ticely mobilizace obchodovatelnych
aktiv v rdmci Eurosystému pouzity, jen pokud je Eurosystém vyhodnoti jako zptsobilé.

(12) Eurosystém od roku 1998 uplatiiuje uZzivatelské standardy pro hodnoceni systémt vypofdddni obchodi
s cennymi papiry a propojeni mezi témito systémy pro ucely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti
v Gvérovych operacich Eurosystému.

(13) 'V ndvaznosti na pfijeti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (') a souvisejicich technickych
norem, které zahrnuji regulaéni technické normy a provddéci technické normy, a s ohledem na to, Ze se
pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a uzivatelské standardy Eurosystému do znacné miry piekryvaji, se
Eurosystém rozhodl zefektivnit postup hodnoceni systémi vyporddani obchodl s cennymi papiry a propojeni
mezi témito systémy.

(14) Je tfeba vymezit specifické pozadavky Eurosystému, které se tykaji centrdlnich depozitdit cennych papirt a které
nejsou soucdsti pozadavkd stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

(15) Eurosystém vypracoval standardy pro vyuZiti trojstrannych zprostfedkovatelt pii Gvérovych operacich
Eurosystému. Na v3echny trojstranné zprosttedkovatele, ktefi poskytuji pfeshrani¢ni nebo vnitrostitni sluzby, by
se mély vztahovat podobné postupy hodnoceni.

(16) Je nezbytné provést nékolik zmén, které zohledni tpravy, o kterych rozhodla Rada guvernéri v souvislosti
s kritérii zpusobilosti zajisténi v tvérovych operacich Eurosystému, kterd plati pro nezajisténé bankovni
dluhopisy.

(17) V zdjmu jednoznacnosti je tfeba provést nékolik mensich technickych zmén, mimo jiné pokud jde o cenné papiry
vydané vice emitenty, pravidlo implicitniho tivérového hodnoceni a ustanoveni tykajici se neplnéni povinnosti.

(18)  Obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB[2014/60) je proto tieba piislusnym zpisobem zménit,
PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se méni takto:
1) Cldnek 2 se mén{ takto:

a) bod 7 se nahrazuje timto:

° «

.(7) .centrdlnim depozitifem cennych papird“ centrdlni depozitdf cennych papirtt ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*);

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlep3eni vyporadani
obchodit s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitéfich cennych papit a o zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a naffzeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).%

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlep3eni vypordddni obchodii s cennymi papiry
v Evropské unii a centrdlnich depozitétich cennych papirti a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(Ut.vést.L 257, 28.8.2014,s. 1).
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b) vkldda se novy bod 22a, ktery zni:

»(22a) ,pHimym propojenim” ujedndni mezi dvéma systémy vyporadani obchodt s cennymi papiry provozo-
vanymi centrdlnimi depozitdfi cennych papirti, na jehoz zdkladé se jeden centrdlni depozitdf stdva
piimym dGcastnikem v systému vypofddani obchodd s cennymi papiry provozovaném druhym
centrdlnim depozitdfem tak, Ze otevie Ucet cennych papirQ, s cilem umoznit pfevod cennych papiri
prostiednictvim zaknihovéni;*;

c) vkladaji se nové body 25a a 25b, které znéji:

»(25a) ,zpusobilym propojenim“ pimé nebo zprostiedkované propojeni, které Eurosystém hodnoti jako
propojeni spliujici kritéria zpisobilosti pro pouZiti v Gvérovych operacich Eurosystému uvedend
v ptiloze Vla a které je zvefejnéno v seznamu zpusobilych propojeni Eurosystému na internetovych
strankdch ECB. Zpusobilé zprostfedkované propojeni sestdvd z jednotlivych zpisobilych pfmych
propojent;

(25b) ,zpusobilym systémem vypofddani obchodt s cennymi papiry” systém vypofadani obchodl s cennymi
papiry provozovany centrdlnim depozitifem cennych papirt, ktery Eurosystém hodnoti jako systém
spliwjici kritéria zptsobilosti pro pouZiti v avérovych operacich Eurosystému uvedend v piiloze VIa
a ktery je zvefejnén v seznamu zpusobilych systéma vypofaddni obchodii s cennymi papiry vedeném
Eurosystémem na internetovych strankdch ECB;;

d) bod 33 se zrusuje;
e) bod 35 se nahrazuje timto:

»(35) ,finan¢ni instituci® finan¢ni instituce ve smyslu pfilohy A nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 549/2013 (*);

(*) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o Evropském systému
ndrodnich a regionalnich G¢th v Evropské unii (ESA 2010) (UF. vést. L 174, 26.6.2013, s. 1).

f) bod 46 se nahrazuje timto:

,(46) ,vnitrodennim Gvérem* vnitrodenni Gvér ve smyslu ¢l. 2 bodu 26 obecnych zdsad ECB[2012/27 (*);

(*) Obecné zdsady ECB[2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim automatizovaném
systému zictovani plateb v redlném case (TARGET2) (Ut. vést. L 30, 30.1.2013, s. 1).%

g) vkldda se novy bod 46b, ktery zni:

,(46b) ,investiénim fondem” fond penézniho trhu nebo fond nepenézniho trhu ve smyslu piflohy A nafizeni
(EU) & 549/2013;%

h) vkldda se novy bod 76a, ktery zni:

.(76a) ,zprostiedkovanym propojenim“ propojeni mezi systémy vypofddani obchodi s cennymi papiry
provozovanymi dvéma riznymi centrdlnimi depozitdfi cennych papird, které k vyméné transakci
s cennymi papiry nebo jejich prevodiim vyuZivaji tieti vypofddaci systém provozovany centrdlnim
depozitdfem, jenz vystupuje jako zprostfedkovatel, nebo v piipadé vyporddacich systémt provozo-
vanych centrdlnimi depozitdfi, které se ucastni TARGET2-Securities, vice vypofadacich systému
provozovanych centrdlnimi depozitdfi, které vystupuji jako zprostfedkovatelé;*;

i) bod 82 se nahrazuje timto:

,(82) ,systémem vypofadani obchodt s cennymi papiry* systém vypofdddni obchodt s cennymi papiry ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 10) nafizeni (EU) ¢. 909/2014, ktery umoziuje pfevod cennych papirt, a to
bud bezplatné, nebo proti zaplaceni (dodéni proti zaplaceni);*;

j) bod 95 se nahrazuje timto:

,(95) ,trojstrannym zprostiedkovatelem® centralni depozitdf cennych papirt, ktery provozuje zptsobily systém
vypofddani obchodll s cennymi papiry, jenz uzaviel smlouvu s ndrodni centrdlni bankou, na jejimz
zdkladé md tento centralni depozitdf poskytovat urcité sluzby spravy zajisténi jako zdstupce této ndrodni
centrdlni banky;"“.
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2)  V clénku 4 se tabulka 1 nahrazuje timto:
,Tabulka 1
Prehled charakteristik operaci ménové politiky Eurosystému
. PR Typy ndstrojt .
Kategorie OIIJ.i.rf:Cl menove Splatnost Cetnost Postup
pontiky Poskytovani likvidity | Absorpce likvidity
Hlavni refinanéni | Reverzni transakce — 1 tyden Tydné Standardn{

operace

nabidkovd fizen{

Dlouhodobéjsi
refinanéni operace

Reverzni transakce

3 mésice (¥)

Meésicné (*)

Standardni
nabidkovad fizen{

Operace jemného | Reverzni transakce | Reverzni transakce | Nestandardizovdno | Nestandardizovéno | Nabidkova fizeni
doladéni Dvoustranné
postupy (**)
Ménové swapy Ménové swapy
=
=
k=]
g
R — Prijem
S terminovanych
P vkladt
(]
Q
[+
=~
(9]
&
Strukturalni Reverzni transakce | Reverzni transakce | Nestandardizovano | Nestandardizovdno | Standardni
operace nabidkova
Fizeni (***)
— Vydavéani Krat$i nez
dluhovych 12 mésict
cennych papirti
ECB
Piimé ndkupy Primé prodeje — Dvoustranné
postupy
Nabidkova
fizeni (****)
Mezni zaptjéni Reverzni transakce — Jednodenni Pristup dle uvdzeni protistran
facilita
2
s
&
QO
' | Vkladovi facilita — Vklady Jednodenni Pfistup dle uvazeni protistran
9]

(*) Podle ¢l. 7 odst. 2 pism. b), ¢l. 7 odst. 2 pism. ¢), ¢l. 7 odst. 3 a ¢l. 7 odst. 4.

(**) Podle ¢l. 8 odst. 2 pism. c), ¢l. 10 odst. 4 pism. c), ¢l. 11 odst. 5 pism. c) a ¢l. 12 odst. 6 pism. c).
Podle ¢l. 9 odst. 2 pism. ¢
(****) Podle ¢l. 9 odst. 2 pism. ¢

)
(***)
)

), €
), €. 10 odst. 4 pism. ¢) a ¢l. 13 odst. 5 pism. d).
) a ¢l. 14 odst. 3 pism. ¢).“
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3) V&l 6 odst. 2 se pismeno f) nahrazuje timto:

Jf) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti stanovend v Cdsti tfeti, kterd musi spliiovat vSechny protistrany, jez
v ramci téchto operaci podévaji nabidky;*“.

4) V&l 7 odst. 2 se pismeno f) nahrazuje timto:

of) vztahuji se na né kritéria zptisobilosti stanovend v Cisti tfeti, kterd musi spliovat vSechny protistrany, jez
v ramci téchto operaci podéavaji nabidky;*“.

5) V¢l 8 odst. 2 se pismeno e) nahrazuje timto:
,€) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti protistran stanovend v &asti tiet, a to v zdvislosti na:
i) konkrétnim typu néstroje pro provadéni operaci jemného doladéni a
ii) postupu, ktery se v piipadé takového konkrétniho typu néstroje pouzije;*.
6) V¢l 9 odst. 2 se pismeno e) nahrazuje timto:

,€) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti protistran stanovend v &asti tfeti, a to v zdvislosti na: i) konkrétnim typu
néstroje pro provadéni strukturdlnich operaci a ii) postupu, ktery se v piipadé takového konkrétniho typu
nastroje pouzije;”.

7)  V clanku 10 se odstavec 4 nahrazuje timto:
,4.  Pokud jde o jejich charakteristiky, reverzni transakce pro tcely ménové politiky:
a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci likvidity;
b) jejich Cetnost a splatnost zavisi na kategorii operace na volném trhu, pro kterou jsou vyuziviny;

c) které spadaji do kategorie operaci na volném trhu, jsou provddény prostfednictvim standardnich nabidkovych
fizeni, s vyjimkou operaci jemného doladéni, kdy jsou provddény prostfednictvim nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupt;

d) které spadaji do kategorie mezni zaptj¢ni facility, jsou provadény, jak je uvedeno v ¢lanku 18;
e) jsou provadény decentralizované ndrodnimi centralnimi bankami, aniz je dotéen ¢l. 45 odst. 3.
8)  V cldnku 11 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Na protistrany ménovych swapt pro tlely ménové politiky se vztahuji kritéria zpusobilosti stanovend
v Casti tieti, a to v zdvislosti na postupu, ktery se v piipadé piislusné operace pouzije.”

9)  V¢lanku 12 se odstavec 7 nahrazuje timto:

7. Na protistrany tGcastnici se pifjmu terminovanych vkladd se vztahuji kritéria zptsobilosti stanovend v cdsti
tietl, a to v zdvislosti na postupu, ktery se v pfipadé piisluiné operace pouzije.

10) V ¢lanku 13 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Na protistrany tcastnici se standardniho nabidkového fizeni k vydani dluhovych cennych papird ECB se
vztahuji kritéria zptsobilosti stanovend v Cdsti tietl.”

11) V ¢lanku 14 se odstavec 4 nahrazuje timto:

,4.  Na protistrany G¢astnici se pfimych transakci se vztahuji kritéria zptisobilosti stanovend v ¢asti treti.
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12) V&l 25 odst. 2 se tabulky 5 a 6 nahrazuji timto:

,Tabulka 5

Indikativni ¢asovy rdmec operacnich kroki standardnich nabidkovych fizeni (Casové tdaje
jsou uvedeny ve stfedoevropském case (1))

T-1 Den obchodu (T) T+1
1600 900 _ 10:00 11:00
a0 45 15 30| 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
. 3

:
= G

15:40 9:30 11:30

Vyhldsen{ Lhdta pro podéni Vyhlaseni vysledkd

nabidkového nabidek protistran nabidkového

Fizeni Fizeni

(1) Stfedoevropsky ¢as (SEC) zohledfiuje zménu na stiedoevropsky letni ¢as.

Tabulka 6

Indikativni €asovy rdmec operacnich kroki rychlych nabidkovych fizeni (€asové ddaje jsou
uvedeny v SEC (1))

Den obchodu (T)
1.hod 2.hod 3.hod “4.hod
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
s 4D
2 o T
43
5 SRR e e e e e
6
Vyhl d3eni
nabidkového
fHzeni Lhiita pro podan{
nabidek protistran
Vyhl deni vysledki

nabidkového Fizeni
(1) Stiedoevropsky ¢as (SEC) zohledfiuje zménu na stiedoevropsky letn{ cas.”

13) Clének 55 se nahrazuje timto:

,Cldnek 55
Kritéria zptsobilosti pro ticast na operacich ménové politiky Eurosystému

S vyhradou ¢ldnku 57 umozni Eurosystém tcast na operacich ménové politiky Eurosystému pouze institucim,
které splauji tato kritéria:

a) podléhaji systému minimalnich rezerv Eurosystému podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB a povinnosti na zakladé
tohoto systému nejsou podle nafizen{ (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) zprostény;
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b) jsou:

i) institucemi podléhajicimi pfinejmensim jedné formé harmonizovaného dohledu Unie/EHP provadéného
piislusnymi orgdny v souladu se smérnici 2013/36/EU a nafizenim (EU) ¢. 575/2013;

ii) Gvérovymi institucemi ve vefejném vlastnictvi ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy, které podléhaji dohledu,
jenZ je srovnatelny s dohledem ze strany piislusnych organt podle smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU)
& 575/2013;

iii) institucemi podléhajicimi neharmonizovanému dohledu ze strany ptislusnych orgdnd, jenZ je srovnatelny
s harmonizovanym dohledem Unie/EHP providénym piislusnymi orgdny podle smérnice 2013/36/EU
a natizeni (EU) ¢. 575/2013, napf. pobocky ziizené v ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro, institucemi
zaregistrovanymi mimo EHP. Pro Gcely posouzeni zpiisobilosti instituce k tcasti na operacich ménové
politiky Eurosystému se neharmonizovany dohled zpravidla povazuje za srovnatelny s harmonizovanym
dohledem Unie[EHP provadénym piislusnymi orgdny podle smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU)
¢. 575/2013, pokud se md za to, Ze v rezimu dohledu dané jurisdikce byly provedeny piislusné standardy
Basel III pfijaté Basilejskym vyborem pro bankovni dohled;

¢) jsou finan¢né zdravé ve smyslu ¢clanku 55a;

d) v souvislosti s konkrétnim ndstrojem ¢&i operaci spliiuji vSechny provozni pozadavky uvedené ve smluvni ¢i
vefejnopravni Gpravé uplatiiované domdci ndrodni centralni bankou nebo ECB.

14) V ¢lanku 61 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  ECB na svych internetovych strankdch zvefejiiuje aktualizovany seznam zptsobilych obchodovatelnych
aktiv, a to v souladu s metodikami uvedenymi na téchto internetovych strankach, a kazdy den, kdy je TARGET2
v provozu, tento seznam aktualizuje. Obchodovatelnd aktiva zafazend na seznam zpusobilych obchodovatelnych
aktiv se stanou zpusobilymi pro pouziti v rdmci Gvérovych operaci Eurosystému poté, co jsou v tomto seznamu
zvefejnéna. Jako vyjimka z tohoto pravidla plati, Ze v ptipadé dluhovych ndstroji s vypofddanim valuty ve stejny
den muze Eurosystém pfiznat zpusobilost ode dne emise. Aktiva hodnocend v souladu s ¢l. 87 odst. 3 se

7«

v seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv nezvefejiuji.

15) Clanek 66 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. S vyhradou odstavce 2 musi byt dluhové ndstroje, aby byly zptsobilé, vyddny v EHP, a to u centrdlni
banky nebo u zpusobilého systému vypoiadani obchodl s cennymi papiry.”;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3. Mezindrodni dluhové néstroje vydané prostfednictvim mezindrodnich depozitdfti cennych papirt musi
splilovat piislusnd nize uvedend kritéria.

a) Mezindrodn{ dluhové nastroje na dorucitele v globdlni podobé musi byt vydany jako ,new global notes*
a musi byt uloZeny u spoleného uschovatele, ktery je mezindrodnim centrdlnim depozitifem cennych
papirt nebo centralnim depozitdfem cennych papirii provozujicim zpusobily systém vypofaddni obchodii
s cennymi papiry. Tento pozadavek neplati pro mezindrodni dluhové néstroje na dorucitele v globédlni
podobg, které byly vydany jako ,classical global notes* pted 1. lednem 2007, a zastupitelné navySované
emise téchto dluhopisti, které byly vyddny pod stejnym kédem ISIN bez ohledu na datum navy$ované
emise.

b) Mezindrodni dluhové ndstroje na jméno v globélni podobé musi byt vydany v souladu s novou strukturou
uschovy mezindrodnich dluhovych ndstroji. Odchylné toto neplati pro mezindrodni dluhové néstroje na
jméno vydané v globdlni podobg pfed 1. ¥jnem 2010.

¢) Mezindrodni jednotlivé vyddvané dluhové ndstroje nejsou zptisobilé, pokud nebyly jednotlivé vydany pred
1. fijnem 2010."

16) Clanek 67 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Aby byly zptisobilé, musi byt dluhové néstroje pfevoditelné v zaknihované podobé a musi byt vedeny
a vypofadany v clenskych statech, jejichz ménou je euro, prostfednictvim Gctu u ndrodni centrdlni banky nebo

u zpusobilého systému vypofdddni obchodi s cennymi papiry, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace
podléhaly pravu ¢lenského stitu, jehoZ ménou je euro.”;
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b) vklada se novy odstavec 1a, ktery zni:

,<la.  Pokud pouziti téchto dluhovych ndstroji zahrnuje trojstranné sluzby spravy zajisténi na vnitrostdtnim
a/nebo pieshrani¢nim zdkladé, musi byt tyto sluzby poskytovédny trojstrannym zprostiedkovatelem, ktery byl
kladné hodnocen podle standardti Eurosystému pro vyuZiti trojstrannych zprostfedkovatelti v tvérovych
operacich Eurosystému (Eurosystem standards for the use of triparty agents (TPAs) in Eurosystem credit operations),
které jsou zvefejnény na internetovych strankdch ECB.%

¢) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Neni-li centrdlni depozitdf cennych papirti, ve kterém je aktivum vyddno, totozny s centrdlnim
depozitafem cennych papirti, ve kterém je aktivum drZeno, musi byt systémy vyporddani obchodii s cennymi
papiry provozované témito dvéma centralnimi depozitdfi propojeny zpusobilym propojenim v souladu
s ¢lankem 150.°

17) Clanek 69 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1. Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové ndstroje vyddny nebo zaruceny centrdlnimi bankami ¢lenskych
statd, subjekty verejného sektoru, agenturami, Givérovymi institucemi, finanénimi institucemi kromé tvérovych

instituci, nefinanénimi podniky, vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi.
V piipadé obchodovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem plati tento poZadavek pro kazdého emitenta.;

b) dopliiuje se novy odstavec 3, ktery zni:

,3.  Dluhové ndstroje vydané nebo zarucené investi¢nimi fondy jsou nezptisobilé.”

18) V clanku 70 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové nastroje s vyhradou vyjimek obsaZenych v odstavcich 3 az 6 tohoto
{lanku a v odstavci 4 ¢ldnku 81a vyddny emitentem usazenym v EHP nebo v zemi G10 mimo EHP. V pi#ipadé
obchodovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem plati tento poZadavek pro kazdého emitenta.”

19) V¢l 73 odst. 1 se zrusuje pismeno b).

20) V ¢lanku 73 se zrusuje odstavec 6.

21) Clanek 81a se nahrazuje timto:
,Cldnek 81a

Kritéria zpisobilosti urcitych nezajisténych dluhovych ndstroji vydanych dvérovymi institucemi nebo
investi¢nimi podniky anebo subjekty, které jsou s nimi tizce propojeny

1. Odchylné od ¢lanku 64 a za pfedpokladu, ze spliuji vSechna ostatni kritéria zptusobilosti, jsou niZe uvedené
podfizené nezajisténé dluhové ndstroje vydané tivérovymi institucemi nebo investi¢nimi podniky anebo subjekty,
které jsou s nimi Gzce propojeny ve smyslu ¢l. 141 odst. 3, zptsobilé do dne splatnosti, pokud jsou vyddny pted
31. prosincem 2018 a jejich podiizenost nevyplyvd ze smluvni podfizenosti ve smyslu odstavce 2, ani ze
strukturdlni podfizenosti podle odstavce 3:

— dluhové néstroje vydané uznanymi agenturami ve smyslu ¢ldnku 2 rozhodnuti Evropské centralni banky (EU)
2015/774 (ECB[2015/10) (¥),

— dluhové ndstroje zarucené subjektem vefejného sektoru Unie, ktery je oprdvnén vybirat dané, formou zdruky,
kterd spliiuje charakteristické znaky vymezené v ¢l. 114 odst. 1 az 4 a ¢lanku 115.

2. Pro ucely odstavce 1 se smluvni podiizenosti rozumi podiizenost vyplyvajici z podminek nezajisténého
dluhového néstroje bez ohledu na to, zda je tato podiizenost uznana pravnimi predpisy.

3. Nezajisténé dluhové ndstroje vydané holdingovymi spolecnostmi véetné zprostiedkujicich holdingovych
spolecnosti, na které se vztahuji pravni pfedpisy, jimiZ se provadi smérnice 2014/59/EU, nebo podobné ramce pro
ozdravné postupy a feSeni krize, jsou nezpiisobilé.

4.V piipadé nezajisténych dluhovych ndstroji vydanych Gvérovymi institucemi nebo investiénimi podniky
anebo subjekty, které jsou s nimi tzce propojeny ve smyslu ¢l. 141 odst. 3 (kromé nezajisténych dluhovych
ndstrojii vydanych vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi podle ¢l. 70 odst. 4),
musi byt emitent usazen v Unii.
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5. Nezajisténé dluhové ndstroje, které byly zptisobilé pfed 16. dubnem 2018, avak nespliiuji pozadavky
tykajici se zpusobilosti zaji§téni vymezené v tomto ¢ldnku, jsou zpiisobilé do 31. prosince 2018 za piedpokladu,
ze spliji vSechna ostatni kritéria zptisobilosti obchodovatelnych aktiv.

(*) Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2015/774 ze dne 4. bfezna 2015 o programu ndkupu aktiv

vefejného sektoru na sekundérnich trzich (UF. vést. L 121, 14.5.2015, s. 20).
22) V¢l 84 pism. a) se bod iii) nahrazuje timto:

Lii) Neexistuje-li rating emise od externi ratingové agentury nebo, jedna-li se kryté dluhopisy, neexistuje-li rating
emise, ktery spliiuje poZadavky piilohy IXb, mtiZe vzit Eurosystém v tvahu rating emitenta nebo rucitele od
externi ratingové agentury. JestliZe pro tutéZ emisi existuje vice ratingli emitenta a/nebo rucitele od externi
ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi z téchto ratingd.”

23)  Clének 87 se méni takto:

a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Jsou-li dluhové néstroje vyddny nebo zaruceny regiondlni vlidou nebo mistnim orgdnem anebo
,subjektem vefejného sektoru“ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (ddle jen ,subjekt
vefejného sektoru podle nafizeni o kapitdlovych pozadavcich®), které jsou usazeny v ¢lenském staté, jehoz
ménou je euro, provadi Gvérové hodnoceni Eurosystém, a to podle téchto pravidel.

a) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regiondlni vlddou, mistnim orgdnem nebo subjektem vefejného sektoru podle
nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, ke kterym se pro tcely kapitdlové pfiméfenosti pfistupuje v souladu
s ¢l. 115 odst. 2 nebo ¢l. 116 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 stejné jako k dstfedni vlade, v jejiz
jurisdikci jsou usazeny, je dluhovym ndstrojim vydanym nebo zarucenym témito subjekty pfifazen stupen
tvérové kvality, ktery odpovidd nejlepsimu tvérovému ratingu, ktery akceptovand externi{ ratingova
agentura udélila tGstfedni vlddé, v jejiz jurisdikci jsou tyto subjekty usazeny.

b) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regiondlni vlddou, mistnim orgdnem nebo subjektem vefejného sektoru podle
nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, které nejsou uvedeny v pismenu a), je dluhovym ndstrojim vydanym
nebo zarucenym témito subjekty pfifazen stupefi Gvérové kvality, ktery odpovidd stupni Gvérové kvality
o jeden stupen niz$imu, nezZ je nejlepsi avérovy rating, ktery akceptovand externi ratingovd agentura udélila
tstredni v1adé, v jejiz jurisdikci jsou tyto subjekty usazeny.

¢) Jsou-li emitenti nebo rucitelé ,subjekty vefejného sektoru“ ve smyslu ¢l. 2 bodu 75, které nejsou uvedeny
v pismenech a) a b), neodvozuje se zddné implicitni Gvérové hodnoceni a k dluhovym néstrojum vydanym
nebo zaruCenym témito subjekty se pFistupuje stejné jako k dluhovym néstrojim vydanym nebo zarucenym
subjekty soukromého sektoru.”;

b) tabulka 9 se nahrazuje timto:

,Tabulka 9

Implicitni hodnoceni Gvérové kvality pro emitenty nebo rucitele bez hodnoceni ivérové
kvality od externi ratingové agentury

Implicitni hodnoceni Gvérové kvality podle rdmce
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika pro
emitenta nebo rucitele z pfislusné skupiny

Rozdéleni emitentil nebo rucitelt podle
nafizeni (EU) ¢. 575/2013

Skupina 1 Regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty ve- | PFidéli se avérové hodnoceni externi ratingové
fejného sektoru podle nafizeni o kapitdlovych | agentury platné pro ustfedni vlddu, v jejiz ju-
pozadavcich, ke kterym prislusné orgdny pro | risdikci je subjekt usazen

tcely kapitdlové pfiméfenosti pfistupuji v sou-
ladu s ¢l. 115 odst. 2 a ¢l. 116 odst. 4 nafi-
zeni (EU) & 575/2013 stejné jako k dstfedni
vlade
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Rozdéleni emitent nebo ruditelt podle {:‘mphcun} hodnocen uverove kyaht)f poqle' ramee
P . urosystému pro hodnoceni avérového rizika pro
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 : V. IR .
emitenta nebo rucitele z pfislusné skupiny
Skupina 2 Ostatni regiondlni vlady, mistni orgdny a sub- | Pfidéli se hodnoceni avérové kvality o jeden
jekty vefejného sektoru podle nafizeni o kapi- | stupeni tivérové kvality (*) nizsi nez hodnoceni
tdlovych pozadavcich tvérové kvality ze strany externi ratingové
agentury platné pro Gstfedni vladu, v jejiz ju-
risdikci je subjekt usazen
Skupina 3 Subjekty vefejného sektoru ve smyslu ¢l. 2 | K témto subjektim se pfistupuje jako k emiten-
bodu 75, které nejsou subjekty vefejného se- | tim ¢i dluznikim ze soukromého sektoru
ktoru podle nafizeni o kapitdlovych pozadav-
cich

(*) Informace o stupnich avérové kvality jsou zvefejnény na internetovych strankach ECB.“

24)  Clanek 90 se nahrazuje timto:
,Cldnek 90
Jistina a kupdény dvérovych pohledivek
Aby byly zptsobilé, musi Gvérové pohledavky az do kone¢ného splaceni spliovat tyto pozadavky:
a) zngji na pevnou a bezpodmineéné stanovenou ¢astku jistiny a

b) maji drokovou sazbu, kterd nemtize vést k zdpornému penéZnimu toku, pficemZ se jednd o jednu z téchto
typl tirokové sazby:

i) ,snulovym kupénem®;
ii) pevng;

i) pohyblivd, tj. vdzand na referen¢ni urokovou sazbu a s touto strukturou: kupdénovd sazba = referencni
sazba t x s tim, Ze f < kupdénova sazba < ¢, pficemz:

— referen¢ni sazbou miiZe byt v urcitém case jen jedna z téchto sazeb:
— sazba penéZniho trhu v eurech, napf. Euribor, LIBOR nebo obdobné indexy,
— sazba swapi s konstantni splatnosti, napt. indexy CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jednoho stitntho dluhopisu eurozény, jehoz splatnost nepfesahuje jeden rok, nebo index
nékolika statnich dluhopisti eurozdny, jejichz splatnost nepfesahuje jeden rok,

— f (spodni hranice) a ¢ (horn{ hranice) jsou, pokud jsou dény, ¢iselné hodnoty, které jsou bud pfedem
stanoveny k okamZiku emise nebo se mohou Casem ménit pouze na hodnoty predem definované
v okamziku emise. MarZze x se miZe v pribéhu Zivotnosti tivérové pohleddvky ménit.“

25) V cldnku 138 se odstavec 3 méni takto:
a) pismeno c) se nahrazuje timto:
,¢) neobchodovatelné klientské dluhové nastroje kryté hypotékou;*;
b) doplituje se nové pismeno d), které zni:

,d) ,multi cédulas“ vydané pfed 1. kvétnem 2015, pokud podkladové ,cédulas“ spliuji kritéria vymezend
v ¢l 129 odst. 1 az 3 a odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

26) V ¢lanku 139 se dopliuji nové odstavee 3 a 4, které znéji:

,3.  Pokud je tfeba ovéfit dodrzovani poZadavku odst. 1 pism. b), tj. v piipadé krytych dluhopisti, pokud
piislusné pravni predpisy nebo prospekt nevylucuji dluhové ndstroje uvedené v odst. 1 pism. b) jako aktiva
souboru zajistovacich aktiv a pokud emitent nebo subjekt, s nimZ je emitent tizce propojen, tyto dluhové néstroje
vydal, ndrodni centrdlni banky mohou pfijmout v§echna nebo nékterd z ndsledujicich opatfeni k provedeni ad hoc
kontrol dodrzovani pozadavku odst. 1 pism. b).

a) Nérodni centrdlni banky mohou ziskat pravidelné monitorovaci zpravy, které poskytuji piehled o aktivech
v souboru zajistovacich aktiv krytych dluhopisti.
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b) Pokud monitorovaci zprdavy neposkytuji dostate¢né informace pro ucely ovéfeni, mohou ndrodni centrdlni
banky obdrzet potvrzeni protistrany mobilizujici kryty dluhopis potencidlné v rozporu s odst. 1 pism. b),
kterym protistrana potvrdi, Ze soubor zajistovacich aktiv krytych dluhopist neobsahuje nezajisténé bankovni
dluhopisy s vlddni zdrukou vydané protistranou (nebo subjektem, s nimzZ je protistrana tzce propojena), kterd
mobilizuje kryty dluhopis v rozporu s odst. 1 pism. b). Potvrzeni protistrany musi byt podepsino vykonnym
feditelem protistrany, jejim finan¢nim feditelem nebo manaZerem obdobného postaveni, pfipadné osobou
oprévnénou podepisovat jejich jménem.

¢) Nérodni centrdlni banky mohou od protistrany, kterd mobilizuje kryty dluhopis potencidlné v rozporu
s odst. 1 pism. b), jednou ro¢né obdrzet ndsledné potvrzeni externich auditort nebo subjektd, které sleduji
soubor zajisfovacich aktiv, Ze soubor zajistovacich aktiv krytych dluhopisti neobsahuje nezajisténé bankovni
dluhopisy s vlddni zdrukou vydané protistranou (nebo subjektem, s nimz je protistrana tzce propojena), kterd
mobilizuje kryty dluhopis v rozporu s odst. 1 pism. b).

4. Pokud protistrana neposkytne na zddost narodni{ centrdlni banky potvrzeni v souladu s odstavcem 3, nesmi
kryty dluhopis v souladu s odstavcem 1 mobilizovat jako zajisténi.”

27)  Clanek 141 se nahrazuje timto:
,Cldnek 141

Omezeni ve vztahu k nezajisténym dluhovym ndstrojim vydanym dvérovymi institucemi a subjekty,
které jsou s nimi dzce propojeny

1. Protistrana nesmi jako zajisténi pfedlozZit ani pouzivat nezajisténé dluhové néstroje vydané Gvérovou instituct
nebo jinym subjektem, s nimZ je Gvérova instituce Uzce propojena, v takové mife, Ze hodnota tohoto zajisténi
vydaného danou dtvérovou instituci nebo jinym subjektem, s nimZ je Uvérovd instituce Gzce propojena,
dohromady pfevysuje 2,5 % celkové hodnoty aktiv uzitych jako zajisténi touto protistranou po piisluiné srizce.
Tato prahovéd hodnota se neuplatriuje v téchto ptipadech:

a) pokud hodnota téchto aktiv neptevysuje ¢astku 50 miliond EUR po vsech pfislusnych srazkach;

b) pokud jsou tato aktiva zarucena subjektem vefejného sektoru, ktery je opravnén vybirat dané, formou ziruky,
kterd spliiuje charakteristické znaky vymezené v ¢lanku 114, nebo

¢) pokud jsou tato aktiva vyddna agenturou (ve smyslu ¢l. 2 bodu 2), vicestrannou rozvojovou bankou nebo
mezindrodni organizaci.

2. Pokud vznikne tzké propojeni nebo dojde k fiizi mezi dvéma ¢&i vice emitenty nezaji§ténych dluhovych
nastroji, prahovd hodnota uvedend v odstavci 1 se uplatni po uplynuti Sesti mésici od data vzniku tzkého
propojeni nebo nabyti tcinnosti fize.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku méd pojem ,Gzké propojeni“ mezi emitentem a jinym subjektem stejny vyznam jako
,uzké propojeni“ mezi protistranou a jinym subjektem, jak je uvedeno v ¢lanku 138.“

28) Clanek 148 se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) obchodovatelnd aktiva se mobilizuji prostfednictvim: i) zpusobilych propojeni; ii) pFislusnych postupt
MKCB nebo iii) zptsobilych propojeni ve spojeni s MKCB, a“

b) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Protistrany zptisobild aktiva pfevadéji prostfednictvim ¢t pro zaétovani cennych papirt ve zptsobilém
systému vypofdddni obchodl s cennymi papiry.”;

¢) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,6.  Protistrana, kterd nemd bezpecny depozitni Gcet u ndrodni centrdlni banky nebo ticet pro zictovani
cennych papirti ve zptisobilém systému vyporddadni obchodt s cennymi papiry, mtize transakce vypofddat pro-
stfednictvim G¢tu pro zictovani cennych papir nebo bezpecného depozitniho Gétu korespondentské dvérové
instituce.”
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29)  Clanek 150 se nahrazuje timto:
.Cldnek 150
Zpusobild propojeni mezi systémy vypofddini obchodii s cennymi papiry

1.  Kromé modelu korespondentské centrdlni banky mohou protistrany pro pfeshrani¢ni pfevod obchodova-
telnych aktiv vyuZzit zptsobild propojeni. ECB zvefejiiuje seznam zpusobilych propojeni na svych internetovych
strankdch.

2. Aktiva drZend prostfednictvim zptsobilého propojeni mohou byt vyuzita pro tvérové operace Eurosystému,
jakoz i pro jakékoli jiné tcely, které si protistrana zvoli.

3. Pravidla pouzivani zplsobilych propojeni jsou uvedena v piiloze VL.“

30) Clének 151 se nahrazuje timto:
,Cldnek 151
Model korespondentské centrilni banky v kombinaci se zpiisobilymi propojenimi

1. Protistrany mohou k pfeshrani¢ni mobilizaci zpiisobilych obchodovatelnych aktiv vyuZit zptsobild propojeni
v kombinaci s modelem korespondentské centrédlni banky.

2. PH vyuzivani zpisobilych propojeni mezi systémy vypofdddni obchodii s cennymi papiry v kombinaci
s modelem korespondentské centrdlni banky drzi protistrany aktiva vydand v systému emitenta na G¢tu vedeném
v systému investora pfimo nebo prostiednictvim uschovatele.

3. Aktiva mobilizovand podle odstavce 2 mohou byt vyddna systémy vyporddani obchodii s cennymi papiry,
které jsou ze zemi EHP mimo eurozénu a které podle Eurosystému spliuji kritéria zpusobilosti stanovend
v piiloze Vla, za predpokladu, Ze existuje zpusobilé propojeni mezi systémem emitenta a systémem investora.

4. Pravidla pouzivini modelu korespondentské centralni banky v kombinaci se zptisobilymi propojenimi jsou
uvedena v pifloze V1.

31) V ¢lanku 152 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Model korespondentské centrdlni banky (véetné modelu korespondentské centrdlni banky v kombinaci se
zpusobilymi propojenimi) lze pouzit jako zdklad pro preshrani¢ni vyuzZiti trojstrannych sluzeb spravy zajisténi.
Preshrani¢n{ vyuziti trojstrannych sluzeb spravy zajistén{ zahrnuje ndrodni centrdlni banku, u niz jsou trojstranné
sluzby spravy zaji§téni nabizeny pro pfeshrani¢ni vyuZiti v rdmci Eurosystému, pfiCemz tato banka jednd jako
korespondent pro ndrodni centrdlni banky, jejichz protistrany pozddaly o pfeshrani¢ni vyuziti pfislusnych
trojstrannych sluzeb spravy zajisténi pro tGéely Gvérovych operaci Eurosystému.

Aby mohl poskytovat své trojstranné sluzby spravy zajisténi pro pfeshrani¢ni vyuziti v rdmci Eurosystému
v souladu s prvnim pododstavcem, musi trojstranny zprostfedkovatel spliiovat soubor dodate¢nych funkénich
pozadavkd stanovenych Eurosystémem, jak je uvedeno v dokumentu s ndzvem ,Correspondent Central Banking
Model (CCBM) procedures for Eurosystem Counterparties“ (oddil 2.1.3 druhy odstavec).”

32) V cldnku 156 se odstavec 4 nahrazuje timto:

»4.  Pokud protistrana nesplni povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1 pism. ) vice nez dvakrat v priibéhu obdobi
12 mésict a ve vztahu ke kazdému selhdni:

a) byl uloZen finan¢ni postih;
b) o kazdém rozhodnuti o uloZeni finan¢niho postihu byla protistrana vyrozuména;
c) kazdy piipad neplnéni se tykd téhoz druhu neplnéni,

Eurosystém po tietim nedodrzeni povinnosti vylou¢i protistranu z prvni operace na volném trhu zaméfené na
poskytnut{ likvidity v rdmci udrZovacitho obdobi pro povinné minimalni rezervy, jez ndsleduje po ozndmeni
o vylouceni.

Pokud nésledné protistrana znovu nesplni uvedenou povinnost, bude vyloucena od prvni operace na volném trhu
zaméfené na poskytnuti likvidity v rdmci udrzovaciho obdobi, jez ndsleduje po oznidmeni o vylouceni, az do
uplynut{ obdobi 12 mésictl, v némZ nedojde k Zddnému dalsimu nedodrZeni povinnosti ze strany dotéené
protistrany.

Kazdé dvandctimési¢ni obdobi se pocitd ode dne ozndmeni o sankci za nedodrzeni povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 pism. ¢). Druhé a tfeti poruseni, ke kterému dojde v obdobi 12 mésicti od tohoto ozndmeni, bude
zohlednéno.”
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33)  Cldnek 158 se méni takto:
a) odstavec 3a se nahrazuje timto:

,3a.  Eurosystém muzZe z divodu obezfetnosti docasné nebo uplné vyloucit anebo omezit pfistup téch
protistran k operacim ménové politiky, které sméruji likviditu Eurosystému do jiného subjektu, jenz patii do
stejné bankovni ,skupiny” (ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 26 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU a ¢l. 2 bodu 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (*), pokud je subjekt
piijimajici tuto likviditu i) nezptisobilym subjektem pro likvidaci nebo ii) se na ng vztahuje diskre¢ni opatfeni
piijaté z divodu obezfetnosti.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o roénich déetnich
zdvérkach, konsolidovanych tcetnich zévérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ut vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).%

b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Aniz by byla dotcena jakdkoli jind diskre¢ni opatfeni, omezi Eurosystém z divodu obezfetnosti p¥istup
k operacim ménové politiky Eurosystému tém protistrandm, u nichz pfislusné organy usoudi, Ze jsou v ,selhdni
nebo je jejich selhdni pravdépodobné“ na zdkladé podminek stanovenych v ¢l. 18 odst. 4 pism. a) az d)
nafizeni (EU) ¢. 806/2014 nebo ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech provadgjicich ¢l. 32 odst. 4 pism. a)
az d) smérnice 2014/59/EU. Omezeni musi odpovidat dGrovni pfistupu k ménovym operacim Eurosystému
v dobg, kdy se ma za to, Ze jsou protistrany v ,selhani nebo je jejich selhdni pravdépodobné“. Narodni centrdln{
banky prostiednictvim smluvni ¢i vefejnopravni dpravy zajisti, aby bylo omezeni pfistupu vici piislusné
protistrané automatické, aniz by bylo zapotiebi zvladstni rozhodnuti, a aby toto omezeni pfistupu bylo ¢inné
dnem nasledujicim po dni, kdy pfislusné orgdny usoudi, Ze je pfislusnd protistrana v ,selhdni nebo je jeji
selhdn{ pravdépodobné“. Timto omezenim nejsou dotéena Zddna daldi diskre¢ni opatfeni, kterd mize
Eurosystém piijmout.”

34) V ¢lanku 159 se odstavec 4 nahrazuje timto:
»4.  Eurosystém muZe ze seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv vyloucit tato aktiva:

a) aktiva vydand, spole¢né vydand, obsluhovand nebo zarucend protistranami anebo subjekty, s nimiZz jsou
protistrany tzce propojeny, vi¢i nimZ Unie podle ¢ldnku 75 Smlouvy nebo clensky stit zavedly opatfeni
spocivajici ve zmrazeni penéznich prostfedki a/nebo jind opatfeni, kterd omezuji pouZzivani penéznich
prostredkd, a/nebo

b) aktiva vydand, spole¢né vydand, obsluhovand nebo zarucend protistranami anebo subjekty, s nimiZz jsou
protistrany tzce propojeny, v jejichz pfipadé Rada guvernéri ECB rozhodla o pozastaveni, omezeni nebo
vylouceni pfistupu k operacim Eurosystému na volném trhu nebo ke stdlym facilitdim.”

35) V clanku 166 se odstavec 4a nahrazuje timto:

,4a.  Kazd4 ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢ vefejnopravni Gpravu, kterd zajisti, aby byla domdci
ndrodni centrdlni banka vzdy v takovém pravnim postaveni, aby mohla uloZit finanéni postih v ptipadé, zZe
protistrana zcela ¢i zéasti neuhradi ¢i nezaplati jakoukoli ¢astku avéru ¢ cenu zpétného odkupu nebo nedodd
koupend aktiva v dobé splatnosti nebo v dobé, kdy by méla byt jinak uhrazena, zaplacena ¢i dodéna, a to
v piipadé, Ze neni k dispozici zddné ndpravné opatfeni podle ¢l. 166 odst. 2. Finanéni postih se vypocte v souladu
s oddilem III p#ilohy VII, pfi¢emz se zohledni penéZzni ¢dstka, kterou protistrana nemohla zaplatit ¢i uhradit, nebo
vySe aktiv, které protistrana nemohla dodat, a pocet kalendafnich dnd, po které protistrana nezaplatila, neuhradila
¢i nedodala.”

36) Vklada se nova piiloha Vla a piilohy VII, VIII a IXa se méni v souladu s piilohou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2
Nabyti dicinku a provddéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji u¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm clenskych statd, jejichz ménou
je euro.
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2. Nérodni centrdlni banky clenskych stitd, jejichz ménou je euro, pfijmou opatfeni nezbytnd k dosazZeni souladu
s témito obecnymi zdsadami a pouZiji je ode dne 16. dubna 2018 s vyjimkou ¢l. 1 bodu 24, v souvislosti s nimz
pfijmou nezbytnd opatfeni a pouziji je ode dne 1. fijna 2018. Nejpozdéji do 16. biezna 2018 informuji ECB o textech
a prostiedcich, které se tykaji téchto opatfeni, s vyjimkou textt a prostiedkd, které se tykaji opatfeni v souvislosti s ¢l. 1
bodem 24 a které ozndmi nejpozdgji do 3. zaif 2018.

Cldnek 3
Urdéeni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centralnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 7. tinora 2018.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA
1. Vklada se nova piiloha Vla, kterd zni:

,PRILOHA VlIa

KRITERIA ZPUSOBILOSTI PRO VYUZITI SYSTEMU VYPORADANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY
A PROPOJENI MEZI TEMITO SYSTEMY V UVEROVYCH OPERACICH EUROSYSTEMU

L. KRITERIA ZPUSOBILOSTI SYSTEMU VYPORADANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY A PROPOJENI MEZI TEMITO
SYSTEMY

1. Eurosystém urCuje zpusobilost systému vypofdddni obchodii s cennymi papiry (ddle jen ,vypofddaci systém®)
provozovaného centrdlnim depozitifem cennych papirt (dile jen ,centrdlni depozitdi), ktery je usazen
v Clenském stdté, jehoz ménou je euro, nebo ndrodni centrdlni bankou anebo vefejnym subjektem (ve smyslu
¢l. 1 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (') ¢lenského stitu, jehoz ménou je
euro (ddle jen ,provozovatel vyporddaciho systému*), na zdkladé téchto kritérif:

a) provozovatel vypofddactho systému v zemi eurozdny spliuje pozadavky na povoleni k ¢innosti
centrélntho depozitéfe stanovené v nafizeni (EU) €. 909/2014, a

b) nédrodni centrdlni banka ¢lenského stdtu, v némz piislusny vyporddaci systém pusobi, zavedla a udrZuje
vhodnd smluvni a jind ujedndni s provozovatelem vyporddaciho systému v zemi eurozény, kterd zahrnuji
pozadavky Eurosystému uvedené v oddile II této pfilohy.

Pokud postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé III nafizeni (EU) ¢. 909/2014 ve vztahu k centrdlnimu
depozitdfi v zemi eurozény nebyl dokoncen, ustanoveni pismene a) a b) se neuplatni. Vypofadaci systém
provozovany timto centralnim depozitifem musi byt v tomto pfipadé kladné hodnocen podle dokumentu
Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem
credit operations (Rdmec pro hodnoceni systémt a spojeni pro vypofdddni obchodii s cennymi papiry pro
tcely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti v tivérovych operacich Eurosystému) z ledna 2014, ktery je
zvefejnén na internetovych strankdch ECB.

2. Eurosystém urcuje zptisobilost pfimého nebo zprostiedkovaného propojeni na zdkladé téchto kritérii:

a) piimé propojeni nebo, v pipadé zprostiedkovaného propojeni, kazdé z piimych propojeni, z nichz
zprostiedkované propojeni sestdvd, spliiuje pozadavky stanovené v nafizen{ (EU) ¢. 909/2014;

b) ndrodni centrdlni banky clenskych stdtd, v nichZ je usazen vypofddaci systém investora, jakykoli
vypofddaci systém zprostiedkovatele a vypofddaci systém emitenta, zavedly a udrzuji vhodnd smluvni
nebo jind ujedndni s provozovateli vypotddaciho systému v zemi eurozény, kterd zahrnuji pozadavky
Eurosystému stanovené v oddile I;

¢) Eurosystém povaZuje vyporddaci systém investora, jakykoli vyporddaci systém zprostfedkovatele
a vypofddaci systém emitenta, které se Gcastni propojeni, za zptisobilé.

Pokud nebyl dokoncen postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé Il nafizeni (EU) & 909/2014 ve
vztahu k jakémukoli centrdlnimu depozitdfi, ktery provozuje vypotadaci systém, jenz se dcastni propojeni,
ustanoveni pismene a) a b) se neuplatni. Propojeni zahrnujici vypotddaci systém provozovany timto
centrdlnim depozitdfem musi byt v tomto pfipadé kladné hodnoceno podle ,Rdmce pro hodnoceni systémdi
a spojeni pro vypordddni obchodii s cennymi papiry pro tclely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti
v avérovych operacich Eurosystému* z ledna 2014.

3. Pred ur¢enim zpusobilosti pfimého propojeni nebo zprostiedkovaného propojeni, které zahrnuje jeden nebo
vice vypofddacich systémi provozovanych centrdlnimi depozitdfi usazenymi v zemi Evropského
hospodéiském prostoru (EHP), jejiz ménou neni euro, nebo nérodnimi centrdlnimi bankami anebo vefejnymi

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry
v Evropské unii a centrdlnich depozitétich cennych papirti a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(UF. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).
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orgdny zemé EHP, jejiz ménou neni euro (ddle jen ,vyporddaci systém ze zemé EHP mimo eurozénu®
provozovany ,provozovatelem vyporddactho systému ze zemé EHP mimo eurozénu®), provede Eurosystém
analyzu realizovatelnosti, kterd zohledni mimo jiné hodnotu zpusobilych aktiv vydanych nebo drzenych
v téchto vypofadacich systémech.

4. Za predpokladu, ze zavéry uvedené analyzy budou kladné, ur¢i Eurosystém zptsobilost propojeni
zahrnujictho vyporadaci systémy ze zemi EHP mimo eurozénu na zdkladé téchto kritérit:

a) Provozovatelé vypofddacich systémt ze zemi EHP mimo eurozdnu, které se tcastni propojeni, jakoz
i propojeni samotné spliiuji poZadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

b) Pokud jde o pfimd propojeni, ndrodni centrdlni banka clenského stitu, v némz vyporddaci systém
investora pusobi, zavedla a udrzuje vhodnd smluvni ¢ jind ujedndni s provozovatelem vyporddaciho
systému investora v zemi eurozény. Tato smluvni ¢ jind ujedndni musi stanovit povinnost provozovatele
vypofadactho systému v zemi eurozény provést ustanoveni oddilu Il v pravnich ujedndnich s provozo-
vatelem vypofddaciho systému emitenta ze zemé EHP mimo eurozénu.

Pokud jde o zprostfedkovand propojeni, kazdé z jednotlivych piimych propojeni, v némz vyporadaci
systém ze zemé EHP mimo eurozénu vystupuje jako vyporadaci systém emitenta, musi spliiovat kritérium
uvedené v prvnim odstavci pismene b). V piipadé zprostiedkovaného propojeni, v kterém jsou vypofadaci
systém zprostfedkovatele i vyporddaci systém emitenta vypofddacimi systémy ze zemé EHP mimo
eurozénu, musi ndrodni centrdlni banka ¢lenského stitu, v némz vypofddaci systém investora ptisobi,
zavést a udrzovat vhodnd smluvni nebo jind ujedndni s provozovatelem vypotddaciho systému investora
v zemi eurozény. Tato smluvni nebo jind ujedndni musi stanovit nejen povinnost provozovatele
vypofadactho systému v zemi eurozény provést ustanoveni oddilu II v pravnich ujednénich s provozo-
vatelem vypofadaciho systému zprostiedkovatele ze zemé EHP mimo eurozdnu, ale téZ povinnost
provozovatele vyporddactho systému zprostiedkovatele ze zemé EHP mimo eurozénu provést ustanoveni
oddilu 1I ve svych smluvnich nebo jinych ujedndnich s provozovatelem vypofddaciho systému emitenta ze
zemé EHP mimo eurozénu.

¢) Vsechny vypoiddaci systémy eurozény, které se tiastni propojeni, povazuje Eurosystém za zpusobilé.

d) Nérodni centrdlni banka zemé EHP mimo eurozénu, v niZ pusobi vyporddaci systém investora, se zavdzala
vykazovat informace o zpisobilych aktivech obchodovanych na akceptovanych tuzemskych trzich
zptisobem, ktery urc¢i Eurosystém.

Pokud nebyl dokoncen postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé III nafizeni (EU) ¢. 909/2014 ve
vztahu k jakémukoli centrdlnimu depozitdfi provozujicimu vypofadaci systém investora, vypofadaci systém
zprostiedkovatele nebo vyporadaci systém emitenta, které se GiCastni propojeni, ustanoveni pismene a) az d)
se neuplatni. Propojeni zahrnujici vypofadaci systém provozovany timto centrdlnim depozitdfem musi byt
v tomto piipadé kladné hodnoceno podle Rimce pro hodnoceni systémii a spojeni pro vypofddani obchodii
s cennymi papiry pro tcely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti v Gvérovych operacich Eurosystému
z ledna 2014.

IL POZADAVKY EUROSYSTEMU

1.V zdjmu zajisténi pravni spolehlivosti musi provozovatel vyporddactho systému ndrodni centrdlni bance
Clenského stitu, v némz piislusny vyporddaci systém pusobi, prokdzat odkazem na zdvaznou prévni
dokumentaci, at jiz v podobé fadné vyhotovené smlouvy nebo zdvaznych podminek piislusného provozo-
vatele vypofadaciho systému anebo jinak, Ze:

a) nirok na cenné papiry drzené ve vypofddacim systému provozovaném timto provozovatelem
vypofddacitho systému, vCetné cennych papirtt drZenych prostiednictvim propojeni provozovanych
provozovatelem vypofddaciho systému (na tctech vedenych provozovateli propojenych vyporddacich
systém), se Fdi pravem zemé EHP;
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b) nédrok ucastnikdi vyporddactho systému na cenné papiry drZené v tomto vyporddacim systému je jasny
a jednoznalny a zajidtuje, aby Gcastnici vypofddactho systému nebyli vystaveni platebni neschopnosti
provozovatele tohoto vypofddaciho systému;

¢) pokud vyporddaci systém vystupuje jako vyporddaci systém emitenta, ndrok propojeného vypofidaciho
systému investora na cenné papiry drzené ve vypofadacim systému emitenta je jasny a jednoznany
a zaji§tuje, aby vyporddaci systém investora a jeho ucastnici nebyli vystaveni platebni neschopnosti
provozovatele vypofddaciho systému emitenta;

d) pokud vypofadaci systém vystupuje jako vypofadaci systém investora, ndrok tohoto vypofadaciho systému
na cenné papiry drzené v propojeném vyporddacim systému emitenta je jasny a jednoznacny a zajistuje,
aby vypofddaci systém investora a jeho Gcastnici nebyli vystaveni platebni neschopnosti provozovatele
vypofadaciho systému emitenta;

e) zadné zdstavni pravo nebo podobny mechanismus na zdkladé platnych pravnich pfedpisti nebo smluvnich
ujedndni nebude mit nepiznivy vliv na ndrok ndrodni centrdlni banky na cenné papiry drzené ve
vypofadacim systému;

f) postup pro rozdéleni jakéhokoli schodku cennych papirti drzenych ve vypofddacim systému — zejména
v disledku platebni neschopnosti: i) provozovatele vypofadactho systému; ii) jakékoli tfeti osoby povérené
tschovou cennych papird nebo iii) jakéhokoli propojeného vypofddactho systému emitenta — je jasny
a jednoznacny;

g) postupy pro uplatnéni ndroku na cenné papiry podle pravniho rdmce vypotddactho systému jsou jasné
a jednozna¢né véetné — v piipadé, kdy vypofadaci systém vystupuje jako vypofadaci systém investora —
veskerych nélezitosti, které musi byt splnény ve vztahu k propojenému vypofadacimu systému emitenta.

2. Provozovatel vypofddactho systému musi zajistit, aby v ptipadech, kdy vyporddaci systém, jejz provozuje,
vystupuje jako vypofadaci systém investora, byly pfevody cennych papir, které se uskute¢iuji prostiednict-
vim propojeni, neodvolatelné ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES (!), to znamend,
Ze tyto pfevody cennych papirti neni mozné odvolat, stornovat, anulovat nebo jinym zptsobem zrusit.

3. Pokud vyporddaci systém, jejz provozovatel vypofddactho systému provozuje, vystupuje jako vyporadaci
systém emitenta, musi provozovatel vypofadaciho systému zajistit, aby nevyuzival tfeti instituci, jako je banka
nebo jakdkoli osoba, kterd neni vypofddacim systémem, jez vystupuje jako zprostfedkovatel mezi emitentem
a vypofadacim systémem emitenta, nebo musi zajistit, aby jeho vypotadaci systém mél pfimé nebo zprostied-
kované propojeni s vypofddacim systémem, jenZ ma takovy (jedinecny a piimy) vztah.

4. Aby bylo mozné vyuzit propojeni mezi vyporddacimi systémy k vypofdddni transakci centrdlni banky, musi
byt zavedeny mechanismy, které umozni bud vnitrodenni vypordddni formou doddni proti zaplaceni
v penézich centrilni banky, nebo vnitrodenni bezplatné vypofddani (FOP), jez muize mit podobu zdétovani
(jednotlivych) plateb v redlném Case nebo série skupinovych postuplt s neodvolatelnosti vnitrodenniho
za¢tovani. Vzhledem charakteristikim vypotdddni v TARGET2-Securities se tento pozadavek povaZzuje za jiz
splnény v ptipadé piimych a zprostiedkovanych propojeni, v nichZ jsou viechny vypofadaci systémy, které se
propojeni Gcastni, zaclenény do TARGET2-Securities.

5. Pokud jde o provozni hodiny a oteviraci dny:

a) vyporddaci systém a jeho propojeni musi poskytovat sluzby vyporddini ve vSechny obchodni dny
TARGET?2;

b) vyporadaci systém musi byt v provozu béhem denniho zpracovéni, jak je uvedeno v dodatku V ptilohy II
obecnych zdsad ECB[2012/27 (3);

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zic¢tovani v platebnich systémech
av systémech vypofddan{ obchodi s cennymi papiry (UF. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

() Obecné zdsady ECBJ2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim automatizovaném systému zuctovani plateb
v redlném Case (TARGET?2) (UF. vést. L 30, 30.1.2013,s. 1).
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¢) vyporddaci systémy ucastnici se piimych nebo zprostfedkovanych propojeni musi svym tcastnikim
umoznit zaddvat vypofddacimu systému investora piikazy k vyporddani formou doddni proti zaplaceni
v tentyZ den prostfednictvim vypofddaciho systému emitenta a/nebo (pfipadné) zprostfedkovatele alespon
do 15:30 hodin stiedoevropského ¢asu (SEC) ());

d) vypofadaci systémy ucastnici se piimych nebo zprostfedkovanych propojeni musi svym dcastnikiim
umoznit zadavat vypofadacimu systému investora piikazy k bezplatnému vyporadani téhoz dne prostied-
nictvim vypofadaciho systému emitenta a/nebo (pfipadné) zprostiedkovatele alespoii do 16:00 hodin SEC;

e) vyporddaci systémy musi mit zavedena opatfeni pro prodlouZeni provozni doby uvedené v odstavcich b)
az d) v nouzovych situacich.

Vzhledem charakteristikdm vypordddni v TARGET2-Securities se tyto pozadavky povazuji za jiz splnéné
v piipadé vypofddacich systémi, které jsou zaclenény do TARGET2-Securities, a v piipadé piimych
a zprostiedkovanych propojeni, v nichZ jsou vSechny vypofddaci systémy, které se propojeni dcastni,
zallenény do TARGET2-Securities.

. POSTUP PODAVANI ZADOSTI

1. Provozovatelé vypotddacich systéma v zemi eurozény, kteff usiluji o to, aby jejich sluzby byly vyuzivany pfi
tvérovych operacich Eurosystému, musi pfedlozit Zadost o posouzeni zptisobilosti nirodni centrdlni bance
Clenského stdtu, v némz je pislusny vypofddaci systém usazen.

2.V pripadé propojeni véetné propojeni, kterd zahrnuji vyporadaci systém ze zemé EHP mimo eurozénu, by
mél vypotadaci systém investora predloZit zddost o posouzeni zptisobilosti narodni centrdlni bance ¢lenského
stdtu, v némz vypofadaci systém investora pusobi.

3. Eurosystém muizZe Zadost zamitnout nebo, pokud jsou jiz vypofadaci systém nebo propojeni zptsobilé, mize
pozastavit ¢i odejmout zptsobilost, pokud:

a) neni splnéno jedno & vice kritérif zptisobilosti uvedenych v oddile I;

b) by pouziti vypofadaciho systému nebo propojeni mohlo ovlivnit bezpe¢nost a G¢innost tivérovych operaci
Eurosystému a vystavit Eurosystém riziku finan¢nich ztrét, nebo ma-li se z diivodu obezfetnosti jinak za
to, Ze pfedstavuji riziko.

4. Rozhodnuti Eurosystému o zpusobilosti vypotddaciho systému nebo propojeni se oznamuje provozovateli
vypofadactho systému, ktery zddost o posouzeni zpusobilosti pfedloZil. Eurosystém zdavodni kazdé zdporné
rozhodnuti.

5. Pro ucely avérovych operaci Eurosystému lze vypofddaci systém nebo propojeni pouZit poté, co byly
zvefejnény v seznamech zpusobilych vyporddacich systémi a zptsobilych propojeni na internetovych
strankdch ECB.”

2. Nazev ptilohy VII se nahrazuje timto:

VYPOCET SANKCI UKLADANYCH PODLE CASTI PATE A FINANCNI POSTIHY UKLADANE PODLE
CASTI SEDME".

3. Ndzev oddilu I pfilohy VII se nahrazuje timto:
,L. VYPOCET FINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI PATE,
4. Nazev oddilu II p¥lohy VII se nahrazuje timto:

I VYPOCET NEFINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI PATE®.

(1) SEC zohlediiuje zménu na stiedoevropsky letni cas.
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5.V priloze VII se dopliiuje novy oddil III, ktery zni:
JIL - VYPOCET FINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI SEDME

1. Ndrodn{ centrdlni banky vypocitdvaji finanéni postih podle ¢l. 166 odst. 4a v souladu s témito
ustanovenimi:

a) V ptipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 166 odst. 4a se finan¢ni postih vypocitd za pouzZiti mezni
zaptjéni sazby, kterd se uplatiiovala v den, kdy poruSovani zacalo, navysené o 2,5 procentniho bodu.

b) Finanéni postih se vypocitd pouZitim sankéni sazby podle pismene a) na vysi hotovosti, kterou
protistrana nemohla uhradit ¢i zaplatit, nebo na hodnotu aktiv, kterd nebyla doddna, vyndsobenou
koeficientem X/360, kde X predstavuje pocet kalenddinich dnd (nejvyse sedm), po které protistrana
nebyla schopna: i) uhradit jakoukoli ¢dstku dvéru, zaplatit cenu zpétného odkupu nebo jinak splatnou
hotovost, anebo ii) dodat aktiva v dobé splatnosti nebo v dobé, kdy byla jinak povinna tak ucinit podle
smluvni ¢i vefejnopravni Gpravy.

2. K vypoctu finan¢niho postihu v souladu s odst. 1 pism. a) a b) se pouzije tento vzorec:

[[penéZni ¢dstka, kterou protistrana nemohla uhradit ¢i zaplatit, nebo hodnota aktiv, které protistrana
nemohla dodat] EUR * (sazba mezni zdpujéni facility platnd v den, kdy poruSovini zacalo, navysend
o 2,5 procentniho bodu) * [X]/360 (kde X pfedstavuje polet kalenddfnich dnii, po které protistrana
nezaplatila, neuhradila nebo nedodala) = [...] EUR].“

6. V ptiloze VIII oddilu II se odstavec 3 nahrazuje timto:
,3. S cilem zachytit davody, pro které nejsou tdaje k dispozici, obsahuji vzory pro vykazovani udaja o avérech

sadu Sesti zdstupnych poloZek (,no data® (ND)), které musi byt vyplnény v piipadech, kdy neni mozné
poskytnout ur¢ité tidaje v souladu s pfislu§nym vzorem pro vykazovani tidajii o tivérech.

Tabulka 1

Vysvétlivky k zdstupnym polozkim

ZéStuﬁgédZtO;?iky Vysvétleni

ND1 Udaje nejsou shromazdovany, jelikoz nejsou pozadovany na zkladé kritérif pro piidé-
lovani Gvéru

ND2 Udaje jsou shromazdoviny v okamziku Zddosti, aviak pii dokonceni nejsou vlozeny
do zpravodajského systému

ND3 Udaje jsou shromazdovany v okamziku zidosti, aviak vklidaji se do jiného nez
zpravodajského systému

ND4 Udaje jsou shromazdovany, ale budou k dispozici az od (mésic, rok)

ND5 Nenf relevantni

ND6 V ptipadé dané zemé se neuplatiiuje”

7.V priloze VIII oddilu IIT odstavci 1 se v pismenu a) ,ND1 az ND7“ nahrazuje ,ND1 az ND6“.
8.V piiloze VIII oddilu III odstavci 3 se ,ND5, ND6 a ND7“ nahrazuje ,ND5 a ND6*“.
9. V ptiloze VIII oddilu IV. I se v odstavci 3 nahrazuje pismeno a) timto:

,a) musi zavést a udrzovat spolehlivé technologické systémy a provozni kontroly, které registru umozni tdaje
o uvérech zpracovavat zplisobem, ktery odpovidd pozadavkiim Eurosystému na poskytovani tidaji o tGvérech
a piistup k nim, pokud se tykd zptsobilych aktiv, na néz se vztahuji pozadavky na zpfistupnéni tdaji
o Gvérech ve smyslu ¢lanku 78 a této piilohy.

Technologicky systém registru tdaji o tvérech musi uZivatelim tdajii zejména umoznit ziskat idaje o tivérech,
vysledné hodnoceni tidaji o Givérech a ¢asové razitko predlozZeni tidajii, a to pomoci manudlnich i automatickych
postupti, které zahrnuji vSechny predloZené tdaje o uvérech tykajici se vSech transakci s cennymi papiry
krytymi aktivy, které byly prostfednictvim tohoto registru tidajii o tivérech pfedlozZeny; kromé toho musi tento
systém umoznit ziskdni vice soubort Gidajii o Gvérech v rdmci jedné zddosti o staZeni, jsou-li pozadovany.”
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10. V priloze VIII oddilu IV.II se odstavec 4 nahrazuje timto:

4. Eurosystém v pifiméfené dobé (s cilem ucinit tak do 60 pracovnich dnd od ozndmeni podle odstavce 3)
piezkoumd Zadost o ureni podanou registrem ddajii o Gvérech na zdkladé toho, jak registr Gidaja o Gvérech
spliiuje pozadavky vymezené v téchto obecnych zdsaddch. V rdmci pfezkumu mizZe Eurosystém vyzadovat, aby
registr tidaju o tvérech provedl jednu ¢i vice Zivych interaktivnich ukdzek se zaméstnanci Eurosystému s cilem
ukdzat technickou zptisobilost registru tidaji o Gvérech, pokud jde o pozadavky vymezené v oddilu IV.I odst. 2
a 3 této prilohy. Je-li tato ukdzka vyzadovdna, povaZuje se za povinny pozadavek v rdmci fizeni o Zadosti.
Ukdzka mtze té7 zahrnovat pouZiti zkusebnich soubord.”

11. V piiloze VIII oddile IV se dopliiuje novy pododdil Ila, ktery zni:

,la. Minimdlni informace vyZzadované k tomu, aby byla Ziddost o urceni povazovina za tiplnou

1. Pokud se tykd pozadavki Eurosystému na volny piistup, nediskriminaci a transparentnost, musi Zadatelé
poskytnout tyto informace:

a) podrobnd kritéria pfistupu a jakdkoli omezeni pfistupu k tidajim o Gvérech pro uZivatele udajd, jakoz
i podrobnosti a zdivodnéni jakychkoli odchylek od téchto kritérii ptistupu a omezeni pfistupu pro
uZivatele idajt;

b) prohldSeni o zdsadach nebo jiny pisemny popis postupu a kritérii, které se uplatiuji pro udéleni pfistupu
uZivateli tdaja k urcitému souboru daji o Gvérech, jakoz i dal$i podrobnosti (at jiz v téchto prohldsenich
¢i jiném pisemném popisu) o technickych nebo procesnich zdrukdch k zajisténi nediskriminace.

2. Pokud se tykd pozadavku Eurosystému na pokryti, mus{ zadatelé poskytnout tyto informace:

a) Pocet zaméstnancti, které Zadatel zaméstndvd v oblasti sluzeb registru Gdaji o tvérech, technickd priprava
téchto zaméstnanct a/nebo jiné zdroje vyclenéné na tuto oblast, a zptsob, jakym zadatel fidi a udrzuje
odborné znalosti téchto zaméstnanct a/nebo jiné zdroje s cilem zajistit kazdodenni technickou a provozni
kontinuitu navzdory jakymkoli zméndm tykajicim se zaméstnanct nebo zdrojt.

b) Aktudlni statistiky pokryti v¢etné informaci o pocétu nesplacenych cennych papird krytych aktivy
zptisobilych jako zajisténi v Gvérovych operacich Eurosystému, které Zadatel v soucasné dobé vede, véetné
¢lenéni téchto cennych papirt podle geografického umisténi dluznikt aktiv, kterd vytvareji penézni toky,
a podle tfid aktiv, kterd vytvafeji penéini toky, uvedenych v ¢l. 73 odst. 1. V ptipadé, Ze zadatel
v soucasné dobé urcitou ti{du aktiv nevede, musi byt poskytnuta informace o pldnech Zadatele a jeho
technické zpusobilosti zahrnout tuto téidu aktiv v budoucnosti.

¢) Technicky provoz systému registru tdajii o tivérech Zadatele véetné pisemného popisu:

i) uzivatelské piirucky k uzivatelskému rozhrani, kterd vysvétluje zptisob pfistupu k tidajim o Gvérech,
jejich ziskavani a poskytovan, a to jak z pohledu uzivatele Gidaji, tak z pohledu poskytovatele tdaji;

ii) aktudlni technické a provozni kapacity systému registru Zadatele, napf. kolik transakc{ s cennymi
papiry krytymi aktivy mtize byt v systému uloZeno (a zda lze tento systém snadno rozsifit), jak jsou
uchovévany ddaje o Gvérech tykajici se historickych transakci s cennymi papiry krytymi aktivy a jak
jsou tyto udaje zpfistupfiovany uZivatelim tdajii a poskytovatelim tdaji, a maximalni pocet avérd,
které muize poskytovatel tidaji vlozit v rdmci jedné transakce s cennymi papiry krytymi aktivy;

iii

=

aktudlni technické a provozni zptsobilosti Zadatele, pokud jde o pfedklddani ddaji poskytovateli
udajii, tj. technicky postup, kterym muze poskytovatel Udaji predklddat daje o tvérech, a zda se
jednd o manudlni nebo automaticky postup, a
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iv) aktudlni technické a provozni zpfisobilosti Zadatele, pokud jde o ziskdvani daji uzivateli Gdajd, tj.
technicky postup, kterym muze uzivatel idaju ziskat tidaje o Gvérech, a zda se jednd o manudlni nebo
automaticky postup.

d) Technicky popis:

i) formatt souborti pfedklddanych poskytovateli Gdaja a piijimanych Zadatelem pro tcely pfedloZeni
udaji o Gvérech (vzorovy soubor ve formdtu Excel, formaty XML atd.) véetné elektronické kopie
kazdého takového formdtu souboru, a informace o tom, zda Zadatel poskytuje poskytovateltim tdaja
néstroje ke konverzi tidajti o tivérech na formdty souboru, které Zadatel akceptuje;

ii) aktudlni technické a provozni zpusobilosti Zadatele, pokud jde o dokumentaci tykajici se testovani
a validace systému Zadatele, véetné vypocta tykajicich se hodnoceni kvality ddaji o Gvérech;

iii) frekvence aktualizaci a novych verzi systému zadatele a zdsad Gdrzby a testovani;

iv

-~

aktudlni technické a provozni zpusobilosti Zadatele pfizptsobit se budoucim aktualizacim vzord pro
udaje o uvérech v Eurosystému, napf. v souvislosti se zménami existujicich poli nebo s pfiddnim ¢i
odstranénim poli;

v) technické zptisobilosti Zadatele, pokud jde o obnovu provozu po havdrii a kontinuitu provozu,
zejména co se tyce stupné zdlozni kapacity jednotlivych tlozist a zdloznich feSeni v jeho datovém
centru a struktufe serveru;

vi) popisu aktudlni technické zptsobilosti zadatele, pokud jde o strukturu vnitini kontroly ve vztahu
k tidajim o Gvérech v¢etné kontrol informaé¢niho systému a integrity dat.

3. Pokud se tykd pozadavku Eurosystému na vhodnou strukturu spravy a fizeni, musi Zadatelé poskytnout
nasledujici informace:

a) podrobnosti o statusu podniku, tj. stanovy nebo spolecenskd smlouva, a o struktufe akciondid;

b) informace o pfipadnych postupech Zzadatele v oblasti interntho auditu véetné totoZnosti osob, které jsou
odpovédné za provddéni takového auditu, zda jsou tyto audity externé ovéfovany a, jsou-li audity
provadény interné, jakd byla pfijata opatfeni k zamezeni nebo feSenf stfetd z4jmd;

¢) informace o tom, jak systém spravy a fizeni Zadatele slouz{ zdjmam zdcastnénych stran na trhu cennych
papirt krytych aktivy, zejména zda je jeho cenovi politika zvazovana v kontextu tohoto pozadavku;

d) pisemné potvrzeni, Ze Eurosystém bude mit nepfetrzity pfistup k dokumentaci, kterou potiebuje ke
sledovani, zda je struktura spravy a F{zeni Zadatele nadile vhodnd a zda Zadatel spliuje pozadavky na
spravu a fizeni uvedené v odstavci 4 oddilu IV.IL

4. Zadatel musi poskytnout popis:

a) zpusobu vypoctu vysledného hodnoceni kvality ddaji, a jak je toto hodnoceni zvefejnéno v systému
registru, a tim zp¥istupnéno ostatnim uZivatelim ddaji;

b) kontrol kvality adajii provadénych Zadatelem vcetné postupu, poctu kontrol a seznamu kontrolovanych
poli;

¢) aktudlni zpisobilosti zadatele, pokud jde o podavani zprdv o kontroldch shody a ptesnosti, tj. jak Zadatel
vypracovavd existujici zprdvy pro poskytovatele tdaju a uZivatele daji, schopnost platformy Zadatele
vytvéafet automatické a pfizpusobené zprdvy v souladu s pozadavky uzivateld ddajd, jakoZz i schopnost
platformy Zzadatele automaticky zasilat ozndmeni uZivatelim ddaji a poskytovatelim tdajii (napiiklad
ozndmeni o tom, Ze byly vloZeny tdaje o dvérech tykajici se konkrétni transakce).”
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12. V priloze IXa se prvni pododstavec oddilu 1 nahrazuje timto:

,Pokud se tyka stavajictho pokryti, ratingovd agentura musi nejméné ve tfech tiidach z téchto &yt t¥id aktiv:
a) nezajisténé bankovni dluhopisy; b) podnikové dluhopisy; c) kryté dluhopisy a d) cenné papiry kryté aktivy,
poskytovat toto minimalni pokryti:“.
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