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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1278
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni provddéciho rozhodnuti 2014/248/EU o uzndni pridvniho a dohledového rimce
Singapuru jako rovnocenného pozadavkium nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢ 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaif 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze prévn{ rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této tfeti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkiim vyplyvajicim z tohoto nafizen{ a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovan za rovnocenny, musi
spliiovat alespoil podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 28. dubna 2014 ptijala Komise provddéci rozhodnuti 2014/248/EU (3, v némZ konstatovala, Ze tyto tfi
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Singapuru lze povazovat za rovnocenny pozadavkiim
naiizeni (ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Prévni a dohledovy rdmec Singapuru stale spliiuje tii podminky pivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (’) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpiisnuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stietd zdjmd, zachovani davérnosti, kvality metodik pro vydavani ratingi a prezentace a zvefejfiovani
rating.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti tietich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(ddle jen ,orgdn ESMA®) o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti (mj. Singapuru)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho usudek, pokud jde
o podstatny vyznam pipadnych rozdila.

(6)  V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 orgdn ESMA uved], Ze pravni a dohledovy rdmec
Singapuru nezahrnuje dostateCnd ustanoveni, kterd by mohla spliovat cile dodate¢nych pozadavktl zavedenych
nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(7 Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavddi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) nafizeni (ES) ¢ 1060/2009 definici ratingového
p g
vyhledu a rozsifuje platnost urcitych pozadavkii na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni a dohledovy ramec
Singapuru neuznavd ratingové vyhledy.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

() Provaddéci rozhodnuti Komise 2014/248/EU ze dne 28. dubna 2014 o uznin{ prdvniho a dohledového rdmce Singapuru jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s.73).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).



L 201/24 Utedn véstnik Evropské unie 30.7.2019

(8) S cilem posilit vniméni nezdvislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Singapuru neni tak podrobny ¢i normativni jako rezim Unie. Zahrnuje pozadavek na zfizeni
funkce vnitini kontroly a vnitini postupy ke zjidtovani a zmirfiovani stfetl z4jmu a k pfedchazeni témto st¥ettm.
Nezahrnuje vSak vyslovny pozadavek na FeSeni stfetdl zdjmd, pokud jde o akciondfe. V dusledku toho neni
zakdzdno vydavat ratingy osob€, pokud ¢len rady ratingové agentury nebo akciondf drzici 10 % nebo vice
kapitdlu nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury drzi vice nez 10 % akcil hodnocené osoby. Rovnéz neni
zakazdno, aby jednotlivec ¢i osoba drzici vice nez 5 % akcif nebo hlasovacich prav ratingové agentury poskytovali
konzulta¢ni nebo poradenské sluzby osobé hodnocené doty¢nou ratingovou agenturou.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nové ustanoveni s cilem zajistit, aby byly divérné informace vyuZiviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdmec Singapuru obsahuje definici d@vérnych informaci, avak ratingy a souvisejici informace se za né
automaticky nepovaZuji.

(10)  Utelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovedi transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Singapuru nezahrnuje vyslovny pozadavek, aby ratingové
agentury hodnocené osoby o ratingu informovaly pfed jeho zvefejnénim. Ratingové agentury maji hodnocené
osoby informovat, pouze je-li to proveditelné a vhodné.

(11) Natizeni (EU) & 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingll nesniZila pfesnost a dtislednost
metodik. Pravni a dohledovy rdmec Singapuru ratingovym agenturdm uklddd, aby zavedly a uplatiiovaly
dikladnou a formdlni funkci prezkumu k pravidelnému prezkumu ratingovych metodik. Nezahrnuje vsak
vyslovny pozadavek, aby ratingové agentury opravovaly chyby a vedly konzultace tykajici se zmén metodik.
Ratingové agentury sice musi zvefejiovat podstatné zmény svych metodik, neexistuje v§ak zddny pozadavek, aby
na né upozornily orgdn dohledu ani v§echny dotéené osoby.

(12) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingti. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu T odstavce 2a piflohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi piedpoklady pro vyddvdni ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se model a metodik pro proces vydavani ratingt. Pravni a dohledovy
rdmec Singapuru stanovi pozadavek zajistit odpovidajici pouceni, které se pfipoji k ratingovému hodnoceni
a metodice.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavdd{ v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky G¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minaéni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodaiskou soutéz a omezit rozsah stietd
z4jml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy ramec Singapuru nezahrnuje systematické pozadavky, aby ratingové agentury poskytovaly
cenové politiky orgdnu dohledu ani hodnocenym osobdm, i kdyZ orgdn dohledu si tyto informace v rdmci své
dohledové ¢innosti mize vyzadat. Nevyzaduje ani, aby se poplatky tctované klientim zaklddaly na skute¢nych
nakladech a nebyly diskriminacni.

(14)  Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje pravni a dohledovy rdmec Singapuru pro ratingové agentury
vSechny podminky rovnocennosti stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
Proto jej nelze povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému uvedenym nafizenim.

(15)  Provadéci rozhodnuti 2014/248/EU by proto mélo byt zruseno.

(16)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2014/248/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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