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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/64
av den 29 september 2017

om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 med nirmare

angivelse av hur kriterierna i artikel 20.1 c iii ska tillimpas for att bedoma om vissa hindelser

skulle orsaka en allvarlig och negativ piverkan pa marknadsintegriteten, den finansiella

stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushill och foretag i en eller
flera medlemsstater

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om idndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU samt forordning (EU) nr 596/2014 ('), sarskilt
artikel 20.6 ¢, och

av foljande skal:

(1)  Med tanke pé att det kvalitativa villkoret i artikel 20.1 c iii i férordning (EU) 2016/1011 4r av allmin karaktir
och vikten av att sikerstilla att det tillimpas pé ett enhetligt sitt av behoriga myndigheter, bor det i friga om
kritiska referensvdrden faststillas hur marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten, konsumenterna,
realekonomin eller finansieringen av hushéll och foretag i en eller flera medlemsstater kan paverkas allvarligt och
negativt om i) tillhandahéllandet av ett kritiskt referensvirde upphor, ii) ett kritisk referensvirde tillhandahalls pa
grundval av ett dataunderlag som inte lingre ar helt representativt for den underliggande marknaden eller
ekonomiska verkligheten, eller iii) ett kritiskt referensvirde tillhandahalls p& grundval av ett dataunderlag som ar
otillforlitligt.

(2)  Kritiska referensvirden anvinds ofta i andra medlemsstater dn den dir de tillhandahélls och de anvinds pé olika
sitt i olika medlemsstater. Det finns dérfor en risk for allvarlig paverkan i en eller flera medlemsstater, eller pa
unionsniva. Det finns dven en risk for allvarlig och negativ paverkan avseende endast ett eller flera av kriterierna
i artikel 20.1 c iii. Det dr ddrfor viktigt att beddmningen gors bade pa nationell nivé eller marknadsnivd och pa
unionsniva.

(3) I forordning (EU) 2016/1011 anges fem omrdden inom vilka en allvarlig och negativ paverkan kan uppstd.
Medan marknadsintegritet giller marknaden for en sdrskild finansiell produkt avser finansiell stabilitet hela det
finansiella systemet i en medlemsstat eller i unionen. Konsumenter paverkas frimst genom finansiella instrument
och investeringsfonder, inbegripet pensionsfonder, som de har investerat i och genom finansiella avtal som de har
ingdtt och som hanvisar till det berorda kritiska referensvirdet. Den potentiella paverkan pé realekonomin har
direkt samband med virdet pé finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hénvisar till
referensvirdet. Risken for paverkan pa finansieringen av hushall och foretag okar sannolikt med virdet pa
utestdende lan i forhéllande till ekonomins storlek. Konsumenterna och finansieringen av hushdll och foretag ar
mer kinsliga for en negativ paverkan om hushéllens och foretagens skuldsittning totalt sett dr hog.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Behoriga myndigheters bedémning

1. Behoriga myndigheter ska bedoma om det foreligger en sddan allvarlig och negativ paverkan pd marknadsin-
tegriteten, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i en eller
flera medlemsstater som avses i artikel 20.1 ¢ iii i forordning (EU) 2016/1011 pd grundval av kriterierna i artiklarna 2,
3, 4,5 och 6.

2. Om behoriga myndigheter forvintar sig att en sddan allvarlig och negativ paverkan kommer att uppsta i mer 4n en
medlemsstat ska de gora en separat bedomning for varje berord medlemsstat samt en allmidn bedéomning som omfattar
alla medlemsstater.
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Artikel 2
Allvarlig och negativ paverkan pa marknadsintegriteten

Behoriga myndigheter ska bedoma om det foreligger en allvarlig och negativ pdverkan pd marknadsintegriteten pa
grundval av f6ljande kriterier:

a) Virdet av finansiella instrument som hinvisar till referensvirdet, direkt eller indirekt inom en kombination av
referensvarden, och som handlas pd handelsplatser i de aktuella medlemsstaterna, bdde i absoluta tal och
i forhdllande till det totala vérdet av finansiella instrument som handlas p& handelsplatser i dessa medlemsstater.

b) Virdet av finansiella avtal som hanvisar till referensvirdet, direkt eller indirekt inom en kombination av
referensvirden, i de aktuella medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i forhéllande till det totala vérdet av utestdende
finansiella avtal i dessa medlemsstater.

¢) Virdet av investeringsfonder som hénvisar till referensvirdet for att mdta sina resultat, direkt eller indirekt inom en
kombination av referensvirden, i de aktuella medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i forhdllande till det totala
virdet av investeringsfonder som har auktoriserats eller anmalts for saluforing i dessa medlemsstater.

d) Om referensvirdet, i enlighet med artikel 28.2 i forordning (EU) 2016/1011, har angetts som ett potentiellt
alternativt referensvirde till, eller redan har anvints i stillet for, andra referensvirden som ingdr i den forteckning
over kritiska referensvirden som avses i artikel 20.1 i forordning (EU) 2016/1011.

e) Nar det galler redovisningsstandarder eller andra regleringssyften:

i) Om referensvirdet anvinds som referens i tillsynsreglering, t.ex. i kapital-, likviditets- eller bruttosoliditetskrav.

ii) Om referensvardet anvinds i internationella redovisningsstandarder.

Artikel 3
Allvarlig och negativ piverkan pa den finansiella stabiliteten

Behoriga myndigheter ska bedoma om det foreligger en allvarlig och negativ paverkan pd den finansiella stabiliteten pé
grundval av f6ljande kriterier:

a) Virdet av finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hinvisar till referensvardet, direkt eller
indirekt inom en kombination av referensvirden, i de aktuella medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i férhdllande
till
i) den finansiella sektorns samlade tillgdngar i dessa medlemsstater,

ii) banksektorns samlade tillgdngar i dessa medlemsstater.

b) Sarbarheten hos finansiella institut som har ingdtt finansiella avtal eller investerat i finansiella instrument eller
investeringsfonder som hanvisar till referensvérdet.

Artikel 4
Allvarlig och negativ paverkan pd konsumenterna

Behoriga myndigheter ska bedéma om det foreligger en allvarlig och negativ paverkan pd konsumenterna pa grundval av
foljande kriterier:

a) Nar det giller finansiella instrument och investeringsfonder som erbjuds konsumenter:

i) Virdet av finansiella instrument och investeringsfonder som hanvisar till referensvirdet, direkt eller indirekt inom
en kombination av referensvirden, och som siljs till icke-professionella investerare i de aktuella medlemsstaterna,
bade i absoluta tal och i férhéllande till det totala virdet av finansiella instrument och investeringsfonder som siljs
till icke-professionella investerare i dessa medlemsstater.

ii) En uppskattning av antalet konsumenter som har kopt finansiella instrument och investeringsfonder som hanvisar
till referensvirdet, direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden, i de aktuella medlemsstaterna,
bade i absoluta tal och i forhallande till dessa medlemsstaters totala befolkning.
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b) Nar det giller tjanstepensionsinstitut:

i) Virdet pd pensionsplaner som hinvisar till referensvirdet och som forvaltas av tjanstepensionsinstitut i de
aktuella medlemsstaterna, badde i absoluta tal och i forhédllande till det totala virdet av pensionsplaner som
forvaltas av tjanstepensionsinstitut i dessa medlemsstater.

ii) En uppskattning av antalet konsumenter som omfattas av tjdnstepensionsinstituts pensionsplaner som hanvisar
till referensvirdet i de aktuella medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i forhéllande till dessa medlemsstaters
totala befolkning.

iii) En bedomning av hur viktiga tjanstepensionsinstitut som har pensionsplaner som hénvisar till referensvirdet ar
for inkomsten efter pensionering for medlemsstaternas medborgare.

Nir det giller konsumentkreditavtal:

i) Virdet av konsumentkreditavtal som hanvisar till referensvirdet i de aktuella medlemsstaterna, badde i absoluta tal
och i forhéllande till det totala virdet av konsumentkreditavtal i dessa medlemsstater.

ii) En uppskattning av antalet konsumenter som har ingdtt konsumentkreditavtal som hénvisar till referensvardet
i de aktuella medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i forhallande till dessa medlemsstaters totala befolkning.

iii) Konsumenternas skuldsittning i de aktuella medlemsstaterna.

Artikel 5

Allvarlig och negativ paverkan pa realekonomin

Behoriga myndigheter ska bedoma om det foreligger en allvarlig och negativ paverkan pé realekonomin genom att ta
hinsyn till virdet av finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hinvisar till referensvirdet,
direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden, i de aktuella medlemsstaterna, bdde i absoluta tal och
i forhdllande till bruttonationalprodukten i dessa medlemsstater.

Artikel 6

Allvarlig och negativ paverkan pé finansieringen av hushill och foretag

Behoriga myndigheter ska bedoma om det foreligger en allvarlig och negativ paverkan pd finansieringen av hushéll och
foretag pa grundval av foljande kriterier:

a)

d)

Virdet av lan till hushéll och icke-finansiella bolag som hinvisar till referensvirdet i de aktuella medlemsstaterna,
bade i absoluta tal och i forhallande till det totala virdet av ldn till hushdll eller icke-finansiella bolag i dessa
medlemsstater.

En uppskattning av antalet hushdll som har tecknat ldn som hinvisar till referensvirdet i de aktuella
medlemsstaterna, bade i absoluta tal och i férhallande till det totala antalet hushéll i dessa medlemsstater.

En uppskattning av antalet icke-finansiella bolag som har tecknat ldn som hanvisar till referensvirdet i de aktuella
medlemsstaterna, bdde i absoluta tal och i forhdllande till det totala antalet icke-finansiella bolag i dessa
medlemsstater.

Hushéllens och foretagens skuldsittning i de aktuella medlemsstaterna.

Artikel 7

Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.
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Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdat i Bryssel den 29 september 2017.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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