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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/64
z 29. septembra 2017,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 s ciefom uviest, ako

sa kritérid uvedené v clanku 20 ods. 1 pism. c) bode iii) majii uplatfiovat na dlely posidenia, & by

v dosledku urditych udalosti mohlo ddjst k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu,

financni stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domdcnosti a podnikov
v jednom alebo vo viacerych &lenskych $titoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zreteflom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo finan¢nych ndstrojoch a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (), a najmi na jeho ¢ldnok 20
ods. 6 pism. c),

kedZe

(1) Vzhladom na veobecnost kvalitativnej podmienky uvedenej v cldnku 20 ods. 1 pism. c) bode iii) nariadenia (EU)
2016/1011 a na potrebu zabezpetit jednotné uplatiovanie tejto podmienky prislusnymi orgdnmi je v kontexte
kritickych referenénych hodnét vhodné stanovit, ako by i) v pripade, Ze sa referenénd hodnota prestane
poskytovat alebo ii) sa poskytuje na zdklade vstupnych tidajov, ktoré uz nie sii plne reprezentativne pre zdkladny
trh alebo ekonomicki realitu, alebo iii) sa poskytuje na zdklade nespolahlivych vstupnych tdajov, mohlo dojst
k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu, finan¢nd stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku
alebo financovanie domécnosti a podnikov v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch.

(2)  Kritické referen¢né hodnoty sa ¢asto pouzivaju v inych ¢lenskych Stitoch nez v ¢lenskom $tite, v ktorom sa
poskytu]u a sposob ich pouzivania sa li8i v zavislosti od ¢lenského $tatu, v ktorom sa pouzwa]u Preto by mohlo
dojst k Vyznamnemu dosahu v Jednom alebo vo viacerych ¢lenskych $titoch alebo na trovni Unie. Podobne by
mohlo dojst k vyznamnému a negativnemu dosahu, pokial' ide len o jedno alebo viaceré kritérid uvedené
v ¢lanku 20 ods. 1 pism. ¢) bode iii). Preto je ddleZité vykonat postidenie na vnutrostitnej alebo trhovej tirovni,
a aj na trovni Unie.

(3)  V nariadeni (EU) 2016/1011 sa uvidza pit oblasti, v ktor)’/ch by mohlo dojst k vyznamnému a negativnemu
dosahu. Zatial ¢o integrita trhu je zamerand na trh s urc1tym konkrétnym finanénym produktom, finantnd
stabilita sa tyka financného systému daného ¢lenského $titu alebo Unie ako celku. K dosahu na spotrebitelov
dochddza predovsetkym v dosledku finanénych néstrojov a investi¢nych fondov vratane dochodkovych fondov,
do ktorych investovali, a finan¢nych zmliiv, ktoré podpisali a ktoré odkazujii na predmetni kritickd referen¢nt
hodnotu. Potencidlny dosah na redlnu ekonomiku priamo stvisi s hodnotou finan¢nych nastrojov, finan¢nych
zmlav a investiénych fondov, ktoré odkazuji na predmetnd kritickii referenént hodnotu. Potencidlny dosah na
financovanie domécnosti a podnikov sa pravdepodobne zvysi s hodnotou nesplicanych Gverov v pomere
k velkosti ekonomiky. K negativnemu dosahu na spotrebitelov a na financovanie domécnosti a podnikov dojde
skor v pripade, ked je celkova zadlzenost domécnosti a podnikov vysokd,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Posiidenie prisluSnymi orgdnmi

1. Prislusné orginy v stlade s kritériami uvedenymi v ¢ldnkoch 2, 3, 4, 5 a 6 posudzujt, ¢i dochddza k vyznamnému
a negativnemu dosahu na integritu trhu, finan¢nd stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie
domécnosti a podnikov v jednom alebo vo viacerych clenskych stdtoch, ako sa uvddza v ¢ldnku 20 ods. 1 pism. c)
bode iii) nariadenia (EU) 2016/1011.

2. Ak prislusné organy ocakdvaji, ze k takémuto vyznamnému a negativnemu dosahu ddjde vo viac ako jednom
¢lenskom $tate, vykonaji osobitné posiidenie pre kazdy dotknuty ¢lensky stat, ako aj vSeobecné postidenie pre vetky

Clenské staty.

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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Cldnok 2
Vyznamny a negativny dosah na integritu trhu

Prislusné organy posudzuj, ¢i dochddza k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu, a to na zdklade tychto
kritérii:

a) hodnota finan¢nych ndstrojov, ktoré odkazuji na referen¢nti hodnotu, ¢ uz priamo alebo nepriamo v rdmci
kombinécie referen¢nych hodnét, a ktoré sa obchodujii na miestach obchodovania v dotknutych ¢lenskych Stdtoch,
v absolitnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote finanénych néstrojov obchodovanych na miestach
obchodovania v tychto ¢lenskych §tatoch;

b) hodnota finan¢nych zmliv, ktoré odkazuji na referen¢nti hodnotu, ¢i uz priamo alebo nepriamo v ramci kombinacie
referenénych hodnot, v dotknutych ¢lenskych Statoch, v absolatnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote
nesplatenych finan¢nych zmlav v posudzovanych ¢lenskych $tatoch;

¢) hodnota investicnych fondov, ktoré odkazuji na referencnii hodnotu na tcely merania svojej vykonnosti, ¢i uz
priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referen¢nych hodnoét, v posudzovanych ¢lenskych $titoch, v absoldtnom
vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote investicnych fondov povolenych alebo notifikovanych na tcely
marketingu v tychto ¢lenskych sttoch;

d) ¢ referen¢énd hodnota bola vymenovana v stlade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia 2016/1011 za potencidlnu ndhradu
za iné referencné hodnoty zahrnuté do zoznamu kritickych referenénych hodnét uvedeného v ¢ldnku 20 ods. 1
nariadenia (EU) 20161011 alebo ¢i uz bola pouzitd ako ich nastupca;

e) s ohladom na $tandardy na Gétovné ticely alebo iné regulacné ucely:

i) ¢ sa referenénd hodnota pouziva ako odkaz na prudencidlnu reguldciu, ako napriklad kapitdlové poziadavky,
poziadavky na krytie likvidity alebo poziadavky na vyuzivanie finan¢nej paky;

i) ¢isa referenénd hodnota pouziva v medzindrodnych Gétovnych standardoch.

Cldnok 3
Vyznamny a negativny dosah na finan¢nd stabilitu

Prislusné orgdny posudzuji, ¢i dochddza k vyznamnému a negativnemu dosahu na finan¢nd stabilitu, a to na zdklade
tychto kritérif:

a) hodnota finan¢nych nastrojov, finan¢nych zmldv a investicnych fondov, ktoré odkazujii na referen¢nii hodnotu, ¢ uz
priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referenénych hodnét, v dotknutych ¢lenskych $titoch, v absolitnom
vyjadreni, ako aj pomerne k:

i) celkovym aktivam finan¢ného sektora v tychto ¢lenskych statoch;
i) celkovym aktivam bankového sektora v tychto ¢lenskych Statoch;

b) zranite[nost finan¢nych instittcif, ktoré podpisali finanéné zmluvy alebo investovali do finanénych ndstrojov
a investi¢nych fondov, ktoré odkazujii na referenénii hodnotu.

Cldnok 4
Vyznamny a negativny dosah na spotrebitelov

Prislusné orgdny posudzujd, ¢i dochddza k vyznamnému a negativnemu dosahu na spotrebitelov, a to na zdklade tychto
kritérif:

a) s ohladom na finan¢né ndstroje a investi¢né fondy ponikané spotrebitelom:

i) hodnota finan¢nych ndstrojov a investi¢nych fondov, ktoré odkazuji na referenénit hodnotu, ¢ uz priamo alebo
nepriamo v rdmci kombindcie referencénych hodnét, a ktoré sa preddvaji retailovym spotrebitelom v dotknutych
lenskych Stitoch, v absoldtnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote finanénych ndstrojov
a investi¢nych fondov, ktoré sa preddvaji retailovym spotrebitelom v tychto ¢lenskych $tdtoch;

ii) odhad poctu spotrebitelov, ktori kapili finan¢né ndstroje a investicné fondy, ktoré odkazuji na referencnd
hodnotu, ¢ uz priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referen¢nych hodnét, v dotknutych ¢lenskych sttoch,
v absolttnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovému poctu obyvatelov v tychto ¢lenskych $tatoch;
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b) s ohladom na institdcie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia:

i)

i)

hodnota dochodkovych planov, ktoré odkazuji na referenénti hodnotu a ktoré poskytuji institiicie zamestna-
neckého ddéchodkového zabezpecenia v dotknutych ¢lenskych statoch, v absolitnom vyjadreni, ako aj pomerne
k celkovej hodnote dochodkovych plinov poskytovanych institGciami zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia v tychto ¢lenskych $tatoch;

odhad poctu spotrebitelov, ktori st ¢lenmi instittcii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia poskytujicich
dochodkové plany, ktoré odkazuji na referenénii hodnotu, v dotknutych ¢lenskych $titoch, v absolGtnom
vyjadreni, ako aj pomerne k celkovému poctu obyvatelov v tychto ¢lenskych $tatoch;

postdenie vyznamu institicii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia poskytujicich dochodkové plany,
ktoré odkazujd na referenénd hodnotu, pokial ide o dochodok obéanov v ¢lenskych stétoch;

s ohladom na zmluvy o tvere pre spotrebitelov;

i)

iii)

hodnota zmliv o tvere pre spotrebitelov, ktoré odkazuji na referenénd hodnotu, v dotknutych ¢lenskych
Stdtoch, v absolGtnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote zmliv o Gvere pre spotrebitelov v tychto
Clenskych $tatoch;

odhad poctu spotrebitelov, ktor{ podpisali zmluvy o Gvere pre spotrebitelov, ktoré odkazuji na referencént
hodnotu, v dotknutych c¢lenskych $tatoch, v absolitnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovému poctu
obyvatelov v tychto ¢lenskych $tdtoch;

miera zadlZenosti spotrebitelov v dotknutych ¢lenskych statoch.

Cldnok 5

Vyznamny a negativny dosah na redlnu ekonomiku

Prislusné orgdny posudzujd, ¢i dochddza k vyznamnému a negativnemu dosahu na redlnu ekonomiku, a to tak, Ze
zohladnuji hodnotu finanénych néstrojov, finanénych zmliv a investiénych fondov, ktoré odkazuji na referen¢nd
hodnotu, ¢i uz priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referenénych hodnot, v dotknutych ¢lenskych statoch,
v absoliitnom vyjadreni, ako aj pomerne k hrubému narodnému produktu tychto ¢lenskych $titov.

Cldnok 6

Vyznamny a negativny dosah na financovanie domdacnosti a podnikov

Prislusné orgdny posudzujd, ¢i dochddza k vyznamnému a negativnemu dosahu na financovanie domdacnosti a podnikov
v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych stdtoch, a to na zdklade tychto kritérif:

a)

hodnota tGverov poskytovanych domdcnostiam a nefinanénym korporacidm, ktoré odkazujii na referen¢nt hodnotu
v dotknutych ¢lenskych 3tdtoch, v absolGtnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovej hodnote tiverov poskytovanych
domdcnostiam alebo nefinanénym korporacidm v tychto ¢lenskych statoch;

odhad poctu domdcnosti, ktoré si vzali tvery, ktoré odkazuji na referenéni hodnotu, v dotknutych ¢lenskych
Stdtoch, v absolGtnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovému poctu domdcnosti v tychto ¢clenskych stdtoch;

odhad poctu nefinanénych korpordcii, ktoré si vzali Gvery, ktoré odkazuji na referen¢ni hodnotu, v dotknutych
¢lenskych stitoch, v absoldtnom vyjadreni, ako aj pomerne k celkovému poctu nefinanénych korporacii v tychto
¢lenskych Statoch;

d) miera zadlZenosti domdcnosti a spolo¢nosti v dotknutych ¢lenskych statoch.

Clanok 7

Nadobudnutie acinnosti

Toto nariadenie nadobiida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku EurGpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 29. septembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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