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A BIZOTTSAG (EU) 2018/64 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. szeptember 29.)

az (EU) 2016/1011 eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a 20. cikk (1) bekezdése c) pontjinak

iii. alpontjiban emlitett kritériumoknak egyes események dltal a piaci integritisra, a pénziigyi

stabilitdsra, a fogyasztékra, a redlgazdasigra vagy a hdztartdsok és villalkozdsok finanszirozdsira

egy vagy tobb tagdllamban esetlegesen gyakorolt jelentGs és kedvezdtlen hatisok

bekovetkezésének értékelése céljabol torténd alkalmazisa médjinak meghatirozdsa tekintetében
torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU
rendelet médositasardl szol6, 2016. jinius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen
annak 20. cikke (6) bekezdésének c) pontjara,

mivel:

(1)  Tekintettel az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikke (1) bekezdése ¢) pontjinak iii. alpontja szerinti kvalitativ feltétel
dltaldnos jellegére és e feltétel illetékes hatdsigok dltali egységes alkalmazdsdnak szitkségességére, a kritikus
referenciamutatokkal Osszefiiggésben helyénvalé meghatirozni, hogy i. egy referenciamutaté -el6allitdsinak
megsziintetése; vagy ii. egy referenciamutaténak olyan bemeneti adatok alapjan torténé eldéllitdsa, amelyek mar
nem teljesen titkrozik a mogottes piaci vagy gazdasdgi valdsdgot; vagy iii. egy referenciamutaténak nem
megbizhaté bemeneti adatokon alapulé el@illitisa hogyan befolydsolja egy vagy tobb tagillamban jelentSs
mértékben és kedvezdtlenill a piacok integritdsdt, a pénziigyi stabilitdst, a fogyasztokat, a redlgazdasdgot vagy
a hdztartasok és a vallalkozdsok finanszirozdsat.

(2) A kritikus referenciamutatokat gyakran az elGéllitasuk helyétdl eltérd masik tagdllamban hasznéljdk fel, és felhasz-
ndldsi médjuk a felhaszndldsuk helye szerinti tagdllamtdl fiigg8en eltérS. EbbSl adéddan fenndll a lehet8sége
jelentSs hatds kifejtésének egy vagy tobb tagdllamban vagy akdr az Uni6 egészében. Ehhez hasonléan jelentds
kedvez6tlen hatds lehetésége a 20. cikk (1) bekezdése ¢) pontjanak iii. alpontjdban emlitett kritériumok
barmelyike vagy akdr tobb tekintetében is fenndll. Ezért fontos, hogy az értékelést mind nemzeti vagy az adott
piac szintjén, mind unids szinten elvégezzék.

(3) Az (EU) 2016/1011 rendelet ot teriiletet sorol fel, ahol jelent8s kedvezétlen hatdsok jelentkezhetnek. Mig a piac
integritdsa egy adott pénziigyi termék piacdra Osszpontosit, a pénziigyi stabilitds egy tagdllam vagy az Unid
egészének pénziigyi rendszerére vonatkozik. A fogyasztokat elsGsorban a szdban forgé kritikus referenciamutatéra
hivatkozé azon pénziigyi eszkozokon és befektetési alapokon — ideértve a nyugdijalapokat is —, illetve pénziigyi
tigyleteken keresztiil érik a hatdsok, amelyekbe befektettek, illetve amelyeket megkotottek. A redlgazdasigra
gyakorolt lehetséges hatds kozvetlenil Osszefiigg a referenciamutatéra hivatkozé pénziigyi eszkozok, pénziigyi
tigyletek és befektetési alapok értékével. A hdztartdsok vagy villalkozdsok finanszirozdsdra gyakorolt lehetséges
hatés jellemz8en a kihelyezett hiteldllomdnynak a gazdasdg méretéhez viszonyitott ardnydban né. A fogyasztok,
valamint a haztartdsok és a véllalkozdsok finanszirozdsa jobban ki van téve a kedvezétlen hatdsoknak ott, ahol
a haztartdsok és véllalkozdsok eladésodottsdganak dltalinos mértéke magas,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az illetékes hatdsagok altali értékelés

(1) Az illetékes hatosagok a 2., 3., 4., 5. és 6. cikkben emlitett kritériumokkal 6sszhangban értékelik, hogy fennall-e
az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikke (1) bekezdése c) pontjdnak iii. alpontjdban emlitett, a piacok integritdsat,
a pénziigyi stabilitdst, a fogyasztokat, a redlgazdasdgot vagy a hdztartdsok és a véllalkozdsok finanszirozdsit egy vagy
tobb tagdllamban jelent6s mértékben és kedvezGtleniil befolydsold hats.

(2)  Amennyiben az illetékes hatdsigok arra szdmitanak, hogy ilyen jelentds kedvezétlen hatds egynél tobb

tagdllamban is jelentkezik, az érintett tagdllamok mindegyike vonatkozdsaban kiilon értékelést végeznek, parhuzamosan
a tagdllamok Osszességére vonatkozé éltalanos értékeléssel.

() HLL171.,2016.6.29., 1. 0.
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2. cikk
A piacok integritdst érintG jelentGs és kedvezGtlen hatds

Az illetékes hatésdgok a piacok integritdsat érint§ jelentGs és kedvezétlen hatds fennalldsit a kovetkezd kritériumok
alapjan értékelik:

a) a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutaték kombindcidjdban kozvetve — hivatkozé és az adott
tagdllam kereskedési helyszinein kereskedett pénziigyi eszkozok értéke mind abszolat értékben, mind az érintett
tagdllamok kereskedési helyszinein kereskedett pénziigyi eszkozok 6sszértékéhez viszonyitva;

b) a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutaték kombindcidjaban kozvetve — hivatkozd pénzigyi tigyletek
értéke az érintett tagdllamokban mind abszolat értékben, mind az érintett tagéllamokban fenndllé pénziigyi iigyletek
osszértékéhez viszonyitva;

) a referenciamutatora a teljesitményitk mérése céljdbol — kozvetleniil vagy referenciamutatok kombindci6jaban
kozvetve — hivatkozd befektetési alapok értéke az érintett tagdllamokban mind abszolit értékben, mind az érintett
tagdllamokban engedélyezett vagy forgalomba hozatal céljdbol bejelentett befektetési alapok Gsszértékéhez
viszonyitva;

d) az a szempont, hogy a referenciamutatét az (EU) 2016/1011 rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban
megjelolték-e az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikkének (1) bekezdésében emlitett kritikus referenciamutatdk
jegyzékében szerepld mds referenciamutatok lehetséges helyettesitGjeként vagy alkalmaztik-e mér ilyen referencia-
mutatd helyébe 1épé referenciamutatdként;

e) a szdmviteli vagy mds szabdlyozdsi célu standardok tekintetében:

i. az a szempont, hogy a referenciamutatét a prudencidlis szabdlyozdssal Osszefiiggésben téke-, likviditdsi vagy
t6keattételi kovetelményekkel kapcsolatos referenciaként haszndljdk-e;

ii. az a szempont, hogy a referenciamutatét a nemzetkozi szdmviteli standardokban haszndljak-e.

3. cikk
A pénziigyi stabilitdst érintG jelentds és kedvezdtlen hatds

Az illetékes hatdsdgok a pénziigyi stabilitdst érint§ jelentSs és kedvezGtlen hatds fenndlldsit a kovetkezd kritériumok
alapjan értékelik:

a) a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutaték kombindcijdban kozvetve — hivatkozd pénziigyi
eszkozok, pénziigyi tigyletek és befektetési alapok értéke az érintett tagdllamokban mind abszolit értékben, mind
a kovetkez6khoz viszonyitva;

i. a pénziigyi szektor eszkozeinek Osszessége az érintett tagallamokban;
ii. a bankszektor eszkozeinek Osszessége az érintett tagallamokban;

b) a referenciamutatéra hivatkozé pénziigyi eszkozokbe és befektetési alapokba fektetd, illetve pénziigyi iigyleteket kots
pénziigyi intézmények sebezhetSsége.

4. cikk
A fogyasztokat érintd jelentGs és kedvezdtlen hatds

Az illetékes hatdsigok a fogyasztdkat érinté jelentSs és kedvezdtlen hatds fennélldsat a kovetkezd kritériumok alapjan
értékelik:

a) a fogyasztoknak kindlt pénziigyi eszkozok és befektetési alapok tekintetében:

i. a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutaték kombindcidjdban kozvetve — hivatkozé, az érintett
tagdllamokban lakossdgi befektet6k részére értékesitett pénziigyi eszkozok és befektetési alapok értéke mind
abszolut értékben, mind az érintett tagallamokban a lakossdgi befektetSk részére értékesitett pénziigyi eszkozok és
befektetési alapok 6sszértékéhez viszonyitva;

ii. a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutaték kombindcidjdban kozvetve — hivatkozd pénziigyi
eszkozoket és befektetési alapokat megvasarlo, érintett tagdllamokbeli fogyasztok becsiilt szdma mind abszolat
értékben, mind az érintett tagéllamok 6sszlakossdgahoz viszonyitva;
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b) a foglalkoztatdi nyugelldtdst szolgéltaté intézmények tekintetében:

i. a referenciamutatéra hivatkozd, az érintett tagallamokbeli foglalkoztatéi nyugelldtast szolgaltaté intézmények dltal
miikodtetett nyugdijkonstrukciok értéke mind abszolat értékben, mind az érintett tagdllamokbeli foglalkoztatoi
nyugellatast szolgdltat intézmények altal mikodtetett nyugdijkonstrukcidk osszértékéhez viszonyitva;

ii. a referenciamutatéra hivatkozé nyugdijkonstrukciét mikodtets, foglalkoztatdi nyugellatdst szolgéltatd, érintett
tagdllamokbeli intézmények tagjainak becsiilt szima mind abszolat értékben, mind az érintett tagallamok osszla-
kossdgdhoz viszonyitva;

iii. a referenciamutatéra hivatkozé nyugdijkonstrukciét mikodtetd, foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgdltaté intézmé-
nyeknek a tagdllamok allampolgdrainak nyugdijjovedelme szempontjabdl betoltott jelentdségének értékelése;

¢) a fogyaszt6i hitelmegallapoddsok tekintetében:

i. a referenciamutatéra hivatkozé fogyaszt6i hitelmegédllapoddsok oOsszértéke az érintett tagallamokban, mind
abszolut értékben, mind az érintett tagallamokbeli fogyasztoi hitelmegallapoddsok osszértékéhez viszonyitva;

ii. a referenciamutatéra hivatkozé fogyasztdi hitelmegéllapoddst k6t6 fogyasztok becsiilt szdma az érintett tagdlla-
mokban, mind abszolut értékben, mind az érintett tagallamok 6sszlakossdgdhoz viszonyitva;

iii. a fogyasztok eladésodottsigdnak mértéke az érintett tagdllamokban.

5. cikk
A reidlgazdasigot érintG jelentds és kedvezdtlen hatds

Az illetékes hatdsigok a referenciamutatéra — kozvetleniil vagy referenciamutatok kombindcidjdban kozvetve —
hivatkozo, érintett tagallamokbeli pénziigyi eszkozok, pénziigyi tigyletek és befektetési alapok — abszolut értékben mért
és az érintett tagdllamok brutté nemzeti termékéhez viszonyitott — értékét figyelembe véve értékelik, hogy fenndll-e
a redlgazdasdgot érintd jelentds és kedvez6tlen hatds.

6. cikk
A héztartdsok és a villalkozdsok finanszirozasit érint§ jelentds és kedvezdtlen hatds

Az illetékes hatésigok a haztartdsok és a vallalkozdsok finanszirozdsat érinté jelentGs és kedvezdtlen hatds fennélldsat
a kovetkez§ kritériumok alapjan értékelik:

a) a referenciamutatéra hivatkozd, hdztartdsoknak és nem pénziigyi véllalatoknak nydjtott hitelek értéke az érintett
tagdllamokban, mind abszolut értékben, mind az érintett tagllamokban a haztartdsoknak és a nem pénziigyi vallala-
toknak nytjtott hitelek 6sszértékéhez viszonyitva;

b) a referenciamutatéra hivatkozé hitelt felvevd hdztartisok becsiilt szdma az érintett tagdllamokban, mind abszoldit
értékben, mind az érintett tagdllamok hdztartdsainak Osszesitett szimdahoz viszonyitva;

¢) a referenciamutatéra hivatkozé hitelt felvevd nem pénziigyi véllalatok becsiilt szdma az érintett tagéllamokban, mind
abszolut értékben, mind az érintett tagdllamok nem pénziigyi vallalatainak osszesitett szamahoz viszonyitva;

d) a hdztartdsok és a véllalkozdsok eladdsodottsdgdnak mértéke az érintett tagdllamokban.

7. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatilyba.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. szeptember 29-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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