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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES) 2021/ 558
2021 m. kovo 31 d.

kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013, kiek tai susij¢ su pakeitimo vertybiniais
popieriais sistemos patikslinimais siekiant paskatinti ekonomikos atsigavimg nuo COVID-19 krizés

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnij,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong (),

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong (%),
laikydamiesi jprastos teis¢kiros procedaros (%),

kadangi:

(1)  COVID-19 krizé daro didelj poveikj zmonéms, jmonéms, sveikatos prieZiiros sistemoms ir valstybiy nariy
ekonomikai. Komisija savo 2020 m. geguzés 27 d. komunikate ,Proga Europai atsigauti ir paruosti dirva naujai
kartai“ pazyméjo, kad likvidumas ir galimybé gauti finansavimg artimiausiais ménesiais ir toliau liks i§3tkiu. Todél
labai svarbu paremti atsigavimg nuo COVID-19 pandemijos sukelto didelio ekonominio sukrétimo nustatant
tikslinius galiojanciy finansy srities teisés akty pakeitimus;

(2)  ekonomikos atsigavimo procese svarbus vaidmuo teks kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms (toliau — jstaigos).
Taciau taip pat tikétina, kad jas paveiks prastéjanti ekonominé padétis. Kompetentingos institucijos jstaigoms suteiké
laiking kapitalo, likvidumo ir veiklos parama, siekiant uZtikrinti, kad jos galéty ir toliau atlikti savo vaidmenj
finansuojant realigja ekonomikg sudétingesnémis aplinkybémis. Siekdami to paties tikslo, Europos Parlamentas ir
Taryba, reaguodami { COVID-19 krize, jau priémé tam tikrus tikslinius Europos Parlamento ir Tarybos reglamenty
(ES) Nr. 575/2013 (%) ir (ES) 2019/876 () pakeitimus;

(3)  pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus gerai veikianciy finansy rinky elementas, nes jis padeda diversifikuoti
jstaigy finansavimo Saltinius ir atlaisvinti reguliuojamajj kapitalg, kurj galima perskirstyti tolesniam skolinimui
remti. Be to, pakeitimas vertybiniais popieriais jstaigoms ir kitiems rinkos dalyviams suteikia papildomy
investavimo galimybiy, nes sudaro salygas portfelio diversifikavimui ir palengvina finansavimo srautg jmonéms ir
asmenims tiek valstybése narése, tiek tarpvalstybiniu mastu visoje Sgjungoje;

() OLC377,2020119,p. 1.

() OLC10,2021111,p. 30.

() 2021 m. kovo 25 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2021 m. kovo 30 d. Tarybos sprendimas.
() 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

() 2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/876, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 nuostatos, susijusios su sverto koeficientu, grynojo pastovaus finansavimo rodikliu, nuosavy 1é8y ir tinkamy
isipareigojimy reikalavimais, sandorio Salies kredito rizika, rinkos rizika, pagrindiniy sandorio Saliy pozicijomis, kolektyvinio
investavimo subjekty pozicijomis, didelémis pozicijomis, ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo reikalavimais, ir Reglamentas
(ES) Nr. 648/2012 (OLL 150, 2019 6 7, p. 1).
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(4)  svarbu stiprinti staigy pajéguma teikti reikiamg finansavimg realiajai ekonomikai po COVID-19 pandemijos, kartu
uztikrinant, kad bty taikomos tinkamos prudencinés apsaugos priemonés finansiniam stabilumui iSsaugoti.
Tiksliniai Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostaty dél pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos pakeitimai padéty
pasiekti tuos tikslus ir padidinti tos sistemos deréjimg ir papildomuma su jvairiomis priemonémis, kuriy imamasi
Sajungos ir nacionaliniu lygmenimis siekiant i§spresti COVID-19 krizés problemas;

(50 2017 m. gruodzio 7 d. paskelbtais galutiniais sistemos ,Bazelis III* elementais nustatomas minimalaus kredito
reitingo reikalavimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms tik ribotam uztikrinimo teikéjy skaiciui, t. y.
subjektams, kurie néra Vyriausybiniai subjektai, vieSojo sektoriaus subjektai, jstaigos ar kitos finansy jstaigos,
kurioms taikomas prudencinis reguliavimas. Todél batina i§ dalies pakeisti Reglamento (ES) Nr. 575/2013
249 straipsnio 3 dalj, kad ji buty suderinta su sistema ,Bazelis III% sickiant padidinti nacionaliniy valstybés garantijy
sistemy, padedanciy jstaigoms igyvendinti neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais strategijas po
COVID-19 pandemijos, veiksminguma;

(6)  dabartiné prudenciné Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais sistema sukurta remiantis daZniausiai
pasitaikanciomis tipiniy pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy, t. y. veiksniy paskoly, ypatybémis. Savo
nuomonéje dél neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo tvarkos (%) (toliau — EBI nuomoné)
Europos bankininkystés institucija (EBI) nurodé, kad Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyta dabarting prudencing
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg taikant neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais popieriais gaunami
neproporcingi kapitalo reikalavimai, nes vidaus reitingais pagristas pakeitimo vertybiniais popieriais metodas (SEC-
IRBA) ir standartizuotas pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metodas (SEC-SA) neatitinka neveiksniy
pozicijy specifiniy rizikos veiksniy. Todél reikéty nustatyti specialig neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais
popieriais taikoma tvarkg, remiantis EBI nuomone ir tarptautiniu lygmeniu sutartais standartais;

(7)  kadangi labai tikétina, jog dél COVID-19 krizés neveiksniy pozicijy rinka augs ir i§ esmés keisis, neveiksniy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg reikéty atidZiai stebéti, o neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais
popieriais prudenciné sistema ateityje turéty bati i§ naujo jvertinta atsizvelgiant j potencialiai didesnj duomeny kieki;

(8) savo 2020 m. geguzés 6 d. ataskaitoje dél sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais PSS sistemos EBI
rekomenduoja, kad baity nustatyta speciali paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS) balansinio pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema. AtsiZvelgiant i tai, kad naudojimosi uzimama padétimi rizika ir modeliavimo rizika
PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju yra mazZesné negu ne PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju, turéty biiti nustatytas tinkamas PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais rizikai jautrus
nuosavy 1ésy reikalavimy kalibravimas, kaip rekomenduojama toje ataskaitoje, atsiZvelgiant i dabartinj lengvatinj
MV] portfeliy didesnio prioriteto segmenty vertinima. EBI turéty biti suteikti jgaliojimai stebéti PSS balansinio
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos veikimg. Aktyviau naudojantis PSS balansiniu pakeitimu vertybiniais
popieriais, kuris skatinamas tokio pakeitimo vertybiniais popieriais didesnio prioriteto segmento rizikai jautresniu
vertinimu, prudenciSkai patikimu btidu bty atlaisvintas reguliuojamasis kapitalas ir galiausiai galéty papildomai
iSaugti jstaigy skolinimo pajégumas;

(9)  neapmokétoms didesnio prioriteto sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios atitiko lengvatinés
prudencinés tvarkos, galiojusios iki $io i§ dalies keician¢io reglamento jsigaliojimo dienos, sglygas, turéty bti
nustatyta testinumo taisykleé;

(10) kalbant apie ekonomikos atsigavimg nuo COVID-19 krizés, labai svarbu, kad galutiniai naudotojai galéty
veiksmingai apdrausti savo rizikg ir apsaugoti balanso patikimuma. Auksto lygio forumo kapitalo rinky sajungos
klausimais galutinéje ataskaitoje pazymima, kad pernelyg konservatyvus standartizuotas sandorio Salies kredito
rizikos vertinimo metodas (SA-CCR) gali daryti neigiamg poveikj galutiniy naudotojy galimybei apdrausti finansing
rizikg ir to draudimo sanaudoms. Todél Komisija turéty ne véliau kaip iki 2021 m. birZzelio 30 d. persvarstyti
SA-CCR kalibravimg, tinkamai atsizvelgdama | Europos banky sektoriaus ir ekonomikos ypatumus, vienodas
tarptautines sglygas ir bet kokius tarptautiniy standarty ir forumy poky¢ius;

(11) sintetinis kainy skirtumo pervirsis (SES) yra placiai naudojamas tam tikry turto klasiy pavertimo vertybiniais
popieriais mechanizmas, iniciatoriams sumazinantis kredito uZtikrinimo islaidas, o investuotojams — pozicijos
rizikg. Turéty bati nustatyti speciali SES prudenciné tvarka, kad SES nebiity naudojamas reglamentavimo arbitrazo
tikslais. Tame kontekste reglamentavimo arbitrazas jvyksta, kai jstaiga iniciatoré padidina kredito verte uZtikrinimo

(®) Europos bankininkystés institucijos nuomoné Europos Komisijai dél neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo
tvarkos, EBA-OP-2019-13, paskelbta 2019 m. spalio 23 d.
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teikéjy turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms sutartimi skirdama tam tikras sumas vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy nuostoliams, galintiems atsirasti sandorio trukmés laikotarpiu, padengti, ir tokioms
sumoms, kurios susaisto jstaigos iniciatorés pelno ir nuostolio ataskaita panasiai kaip netiesioginé garantija,
netaikomas rizikos koeficientas;

(12) EBI turéty biti suteikti jgaliojimai parengti techniniy reguliavimo standarty projektus siekiant uZztikrinti suderintg
SES pozicijos vertés nustatyma. Tie techniniai reguliavimo standartai turéty bati parengti prie§ pradedant taikyti
naujg prudencing tvarka. Siekiant i§vengti sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sutrikimy, jstaigoms
turéty biti suteikta pakankamai laiko taikyti nauja prudencine SES tvarka;

(13) rengdama savo prudencinés pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos veikimo ataskaitg, Komisija taip pat turéty
perzitiréti naujg prudencine SES tvarka, atsizvelgdama i pokyc¢ius tarptautiniu lygmeniu;

(14) kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. kuo labiau padidinti istaigy pajéguma skolinti ir padengti su COVID-19 krize
susijusius nuostolius, kartu uZztikrinant nuolatinj jstaigy atsparuma, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél jy
masto ir poveikio ty tiksly bty geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties
5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg $iuo reglamentu nevirsijama to, kas bitina nurodytiems tikslams pasiekti;

(15) todél Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty bati atitinkamai i§ dalies pakeistas;

(16) atsizvelgiant j bitinybe kuo skubiau taikyti tikslines priemones, skirtas remti ekonomikos atsigavima po COVID-19
krizés, $is reglamentas turéty isigalioti skubos tvarka trecia diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje,

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 daliniai pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i§ dalies kei¢iamas taip:
1) 242 straipsnis papildomas iuo punktu:

,20. sintetinis kainy skirtumo pervir§is — sintetinis kainy skirtumo pervirsis, kaip apibrézta Reglamento (ES)
2017/2402 2 straipsnio 29 punkte.”;

2) 248 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis papildoma Siuo punktu:
,€) sintetinio kainy skirtumo pervirsio pozicijos verté, kai taikytina, apima:
i) visas pajamas i§ vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, kurias savo pelno ir nuostolio ataskaitoje jau
pripazino jstaiga iniciatoré pagal taikyting apskaitos sistemg ir kurias jstaiga iniciatoré sutartimi sandoriui
paskyré kaip sintetinj kainy skirtumo pervirsj, ir kuris vis dar gali bati panaudotas nuostoliams padengti;

ii) sintetinj kainy skirtumo pervir$j, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré kuriam nors ankstesniam
laikotarpiui ir kuris vis dar gali bati panaudotas nuostoliams padengti;

iii) sintetinj kainy skirtumo pervirsj, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré einamajam laikotarpiui ir kuris
vis dar gali bati panaudotas nuostoliams padengti;

iv) sintetinj kainy skirtumo pervirsj, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré biisimiems laikotarpiams.
Taikant §j punkta bet kokia suma, kuri suteikiama kaip uztikrinimo priemoné arba kredito vertés padidinimas,

susije su sintetiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, ir kuriai jau taikomas nuosavy 1ésy reikalavimas pagal §j
skyriy, nejtraukiama i pozicijos verte.;
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b) papildoma $ia dalimi:

,4.  EBI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodo, kaip jstaigos iniciatorés turi
nustatyti 1 dalies e punkte nurodytg pozicijos verte, atsizvelgdamos j atitinkamus nuostolius, kuriuos tikimasi
padengti sintetiniu kainy skirtumo pervirsiu.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2021 m. spalio 10 d.

Komisijai deleguojami jgaliojimai papildyti $j reglamentg priimant pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 1014 straipsniuose nustatyta tvarka.*;

3) 249 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,»3.  Nukrypstant nuo $io straipsnio 2 dalies, 201 straipsnio 1 dalies g punkte ivardyti reikalavimus atitinkantys
netiesioginio kredito uZtikrinimo teikéjai turi turéti pripazintos ECAI kredito rizikos vertinima, kurj sudaré 2 kredito
kokybés zingsnis arba aukstesnis Zingsnis, priskirtas per kredito uztikrinimo pirmajj pripazinimg, o $iuo metu sudaro
3 ar aukstesnis kredito kokybés Zingsnis.*;

4) 256 straipsnis papildomas $ia dalimi:

,6.  Apskaitiuodama sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos priskyrimo ribas (A) ir atskyrimo ribas
(D), pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos jstaiga iniciatoré pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, susijusios
su 248 straipsnio 1 dalies e punkte nurodytu sintetiniu kainy skirtumo pervirsiu, verte vertina kaip segmentg ir kity
savo iSlaikomy segmenty atskyrimo ribas (A) ir priskyrimo ribas (D) patikslina pridédama tos pozicijos verte prie
neapmokéto pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy grupés likucio. Kitos istaigos, i$skyrus jstaiga
iniciatore, $io patikslinimo neatlieka.;

5) jterpiamas $is straipsnis:

»269a straipsnis

Neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais popieriais taikoma tvarka
1. Siame straipsnyje:

a) neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais — neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip
apibrézta Reglamento (ES) 2017/2402 2 straipsnio 25 punkte;

b) reikalavimus atitinkantis tradicinis neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais — tradicinis neveiksniy
pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais, kai negraZintinas pirkimo kainos diskontas yra lygus bent 50 %
pagrindiniy pozicijy neapmokétos vertés jy perleidimo SPPVPS.

2. Neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientas apskai¢iuojamas pagal 254
arba 267 straipsnj. Rizikos koeficientas apskai¢iuojamas taikant 100 % Zemiausia riba, i§skyrus atvejus, kai taikomas
263 straipsnis.

3. Nukrypdamos nuo $io straipsnio 2 dalies, jstaigos priskiria 100 % rizikos koeficientg didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai reikalavimus atitinkancio tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju, i$skyrus atvejus, kai taikomas 263 straipsnis.

4. Istaigoms, kurios pagal 3 skyriy taiko IRB metoda bet kokioms grupéje esancioms pagrindinéms pozicijoms ir
kurioms neleidZziama naudoti savy LGD jver¢iy ir perskaiciavimo koeficienty tokiy pozicijy atZvilgiu, nenaudoja SEC-
IRBA metodo sickdamos apskaiciuoti neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg
jvertinty pozicijy sumas ir netaiko 5 arba 6 dalies.

5. Taikant 268 straipsnio 1 dalj, tikétini nuostoliai, siejami su reikalavimus atitinkanc¢io tradicinio neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, yra jtraukiami atskai¢ius negrazintina pirkimo
kainos diskontg ir, kai taikoma, visus papildomus specifinés kredito rizikos koregavimus.



2021 4 6 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 116/29

Istaigos atlieka skaiCiavimg pagal ig formule:

EV,
CRpax = RWEA g - 8% + max [ELIRB — NRPPD EV‘RB — SCRAjgg; 0| + RWEAg, - 8%
Pool
Cia:
CRpax = didziausias kapitalo poreikis reikalavimus atitinkancio tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo

vertybiniais popieriais atveju;

RWEARp =  pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, pagal rizika jvertinty pozicijy sumy sudétiné

suma;
ELjgg = pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, tikétiny nuostoliy sudétiné suma;
NRPPD = negrazintinas pirkimo kainos diskontas;
EVirs = pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, pozicijy ver¢iy suma;
EVpool = visy pagrindiniy pozicijy, kurios yra grupéje, pozicijy verciy suma;
SCRARs =  jstaigos iniciatorés atliekami specifinés kredito rizikos koregavimai ty pagrindiniy pozicijy, kurioms

taikomas IRB metodas, atzvilgiu, tik jei negrazintinas pirkimo kainos diskontas (NRPPD) virsija ta
koregavima, ir tik tokiu mastu; jstaigy investuotojy atveju $i suma lygi nuliui;

RWEAq, =  pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas standartizuotas metodas, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy
sudétiné suma.

6.  Nukrypstant nuo $io straipsnio 3 dalies, kai pagal pozicija jvertintas vidutinis svertinis rizikos koeficientas,
apskaiciuotas pagal 267 straipsnyje nustatyta skaidrumo metods, yra mazesnis uz 100 %, istaigos gali taikyti maZesnj
rizikos koeficientg, kuriam taikoma 50 % Zemiausia riba.

Taikant pirmg pastraipg SEC-IRBA metoda pozicijai taikanti istaiga iniciatoré, kuriai leidZziama naudoti savus LGD
jvercius ir perskaic¢iavimo koeficientus visy pagrindiniy pozicijy, kurioms pagal 3 skyriy taikomas IRB metodas,
atzvilgiu, reikalavimus atitinkancio tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju atskaito
negrazinting pirkimo kainos diskontg ir, kai taikoma, visus papildomus specifinés kredito rizikos koregavimus i§
tikétiny nuostoliy ir pagrindiniy pozicijy, susijusiy su didesnio prioriteto pozicijomis, pozicijos vertés pagal Sig

formule:
: — . EVigs _ :
RWEAIRB + max 12,5 ELIRB NRPPD EV SCRA]RB i o+ RWEASA
RW — Pool
max [EVIRB — NRPPD - —1RB. — SCRA pg; 0] +EViy
EVPool

Cia:

RWmax =  reikalavimus atitinkan¢io tradicinio neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

didesnio prioriteto pozicijai taikomas rizikos koeficientas, pries taikant Zemiausig koeficiento riba, kai
taikomas skaidrumo metodas;

RWEAIRB  pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, pagal rizika jvertinty pozicijy sumy sudétiné

suma;

RWEAs, =  pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas standartizuotas metodas, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy
sudétiné suma;

ELip = pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, tikétiny nuostoliy sudétiné suma;

NRPPD = negrazintinas pirkimo kainos diskontas;

EVigs = pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas IRB metodas, pozicijy verc¢iy suma;

EViool = visy pagrindiniy pozicijy, kurios yra grupéje, pozicijy verciy suma;

EVsa = pagrindiniy pozicijy, kurioms taikomas standartizuotas metodas, pozicijy ver¢iy suma;

SCRARs =  jstaigos iniciatorés atlikti specifinés kredito rizikos koregavimai ty pagrindiniy pozicijy, kurioms

taikomas IRB metodas, atzvilgiu, tik jei negrazintinas pirkimo kainos diskontas (NRPPD) virsija ta
koregavima ir tik tokiu mastu;
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7. Siame straipsnyje negrazintinas pirkimo kainos diskontas apskai¢iuojamas atimant b punkte nurodyta suma i
a punkte nurodytos sumos:

a) neapmokéta neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy suma tuo metu, kai tos
pozicijos buvo perleistos SPPVPS;

b) $iy verciy suma:

i) pradiné neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty arba, kai taikoma, segmenty daliy,
parduoty investuotojams, kurie yra tretieji asmenys, pardavimo kaina ir

ii) neapmokéta iniciatoriaus turimy to pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty arba, kai taikoma, segmenty
daliy neapmokétos vertés pagrindiniy pozicijy suma tuo metu, kai tos pozicijos buvo perleistos SPPVPS.

Taikant 5 ir 6 dalis, per sandorio laikotarpj apskaic¢iuojamas negraZzintinas pirkimo kainos diskontas patikslinamas jj
sumazinant, atsizvelgiant j realizuotus nuostolius. Bet koks pagrindiniy pozicijy neapmokétos sumos sumazinimas
dél realizuoty nuostoliy sumazina negraZinting pirkimo kainos diskontg taikant Zemiausia ribg, lygia nuliui.

Jeigu diskonto struktiira yra tokia, kad visas diskontas arba jo dalis gali biiti graZinti iniciatoriui, toks diskontas taikant
§ straipsnj nelaikomas negrazintinu pirkimo kainos diskontu.;

270 straipsnis pakei¢iamas taip:

»270 straipsnis

Didesnio prioriteto pozicijos PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais

1. Istaiga iniciatoré gali apskaiCiuoti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kai atlickamas PSS balansinis
pakeitimas vertybiniais popieriais, nurodytas Reglamento (ES) 2017/2402 26a straipsnio 1 dalyje, pagal rizika
jvertinty pozicijy sumas, kai taikoma, pagal $io reglamento 260, 262 arba 264 straipsni, jeigu ta pozicija atitinka abi
Sias sglygas:

a) pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina 243 straipsnio 2 dalyje nustatytus reikalavimus;
b) pozicija laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija.
2. EBIstebi, kaip taikoma 1 dalis, visy pirma atsizvelgdama j:

a) PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais, kurio atZvilgiu jstaiga iniciatoré taiko 1 dalj, rinkos apimtj ir
rinkos dalj pagal jvairias turto klases;

b) stebimg nuostoliy paskirstyma didesnio prioriteto segmentui ir kitiems PSS balansinio pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentams, kai istaiga iniciatoré taiko 1 dalj tokio pakeitimo vertybiniais popieriais didesnio prioriteto
pozicijos atzvilgiu;

¢) 1 dalies taikymo poveiki jstaigy svertui;

d) PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais, kurio atZvilgiu jstaiga iniciatoré taiko 1 dalj, naudojimo poveikj
kapitalo priemoniy emisijai, kurig vykdo atitinkamos jstaigos iniciatorés.

3. EBIsavo i§vady ataskaita Komisijai pateikia ne véliau kaip 2023 m. balandzio 10 d.

4. Ne véliau kaip 2023 m. spalio 10 d. Komisija, remdamasi 3 dalyje nurodyta EBI ataskaita, pateikia Europos
Parlamentui ir Tarybai $io straipsnio taikymo ataskaitg, ypatingg démesj skirdama pernelyg didelio sverto rizikai,
kylanciai dél PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris atitinka 1 dalyje nurodyta tvarka, naudojimo ir
dél galimo jstaigy iniciatoriy leidZiamos kapitalo priemoniy emisijos pakeitimo pasitelkiant t3 naudojimg. Kai
tikslinga, kartu su ta ataskaita pateikiamas pasiiilymas dél teisé¢kiros procediira priimamo akto.”;
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7) 430 straipsnyje jterpiama $i dalis:
,la.  Taikant $io straipsnio 1 dalies a punkta, kai istaigos teikia ataskaitas dél pakeitimo vertybiniais popieriais
nuosavy lésy reikalavimy, jy teikiama informacija apima informacija apie neveiksniy pozicijy pakeitimg vertybiniais
popieriais, kurioms taikoma 269a straipsnyje nustatyta tvarka, apie jy inicijuotg PSS balansinj pakeitimg vertybiniais
popieriais ir apie pagrindinj PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais turta pagal turto klases.;

8) iterpiamas $is straipsnis:
~494c straipsnis
Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy testinumas
Nukrypstant nuo 270 straipsnio, istaiga iniciatoré gali apskaiCiuoti didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pagal rizikg jvertintos pozicijos sumas pagal 260, 262 arba 264 straipsnij, jeigu tenkinamos $ios abi salygos:

a) pakeitimo vertybiniais popieriais priemoné isleista anks¢iau nei 2021 m. balandzio 9 d.;

b) 2021 m. balandzio 8 d. pakeitimas vertybiniais popieriais atitiko 270 straipsnyje nustatytas salygas, kokios buvo
taikomos tg dieng.;

9)  501c straipsnio jZanginé formuluoté pakeic¢iama taip:

,EBL, pasikonsultavusi su ESRV, remdamasi turimais duomenimis ir Komisijos auksto lygio eksperty grupés tvariy
finansy klausimais i§vadomis jvertina, ar blity pagrista pozicijoms, susijusioms su turtu, jskaitant pakeitima
vertybiniais popieriais, arba veikla, kuri i§ esmés susijusi su aplinkos ir (arba) socialiniais tikslais, taikyti specialig
prudencing tvarka. Visy pirma EBI jvertina:*;

10) jterpiami $ie straipsniai:

,2006a straipsnis

KIS, kuriy pagrindinj portfelj sudaro euro zonos Vyriausybés obligacijos

Glaudziai bendradarbiaudama su ESRV ir EBI, Komisija ne véliau kaip iki 2021 m. gruodzio 31 d. paskelbia ataskaita,
kurioje jvertina, ar reikalingi reglamentavimo sistemos pakeitimai, kad biity galima paskatinti rinka ir skatinti bankus
pirkti pozicijas, kurias sudaro KIS investiciniai vienetai arba akcijos, kuriy pagrindinj portfelj sudaro valstybiy nariy
Vyriausybiy, kuriy valiuta yra euras, obligacijos, kai kiekvienos valstybés narés Vyriausybés obligacijy santykinis
svoris visame KIS portfelyje yra lygus kiekvienos valstybés narés kapitalo jnao j ECB santykiniam svoriui.”;

506D straipsnis

Neveiksniy pozicijy pakeitimas vertybiniais popieriais

1. EBI stebi, kaip taikomas 269a straipsnis, ir jvertina neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais
reguliuojamojo kapitalo tvarka, atsizvelgdama j padétj apskritai neveiksniy pozicijy rinkoje ir konkreciai j padétj
neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje, ir ne véliau kaip iki 2022 m. spalio 10 d. pateikia
Komisijai savo i§vady ataskaitg.

2. Ne véliau kaip 2023 m. balandzio 10 d. Komisija, remdamasi $io straipsnio 1 dalyje nurodyta ataskaita, pateikia
Europos Parlamentui ir Tarybai 269a straipsnio taikymo ataskaitg. Kai tikslinga, kartu su Komisijos ataskaita
pateikiamas pasitilymas dél teisékiiros procediira priimamo akto.”;

11) 519a straipsnis papildomas $iuo punktu:

,€) kaip aplinkos tvarumo kriterijai galéty bati jtraukti i pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, jskaitant neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas.”
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2 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja trecia diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Nukrypstant nuo $io straipsnio pirmos pastraipos, 1 straipsnio 2 ir 4 punktai taikomi nuo 2022 m. balandzio 10 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2021 m. kovo 31 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininké
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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