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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/558 RENDELETE
(2021. marcius 31.)

az 575/2013/EU rendeletnek a Covid19-vilsig miatt sziikséges gazdasigi helyredllitis timogatdsa
érdekében az értékpapirositisi keretrendszer kiigazitisa tekintetében torténd médositisirol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérdl sz6l6 szerzGdésre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (),

mivel:

(1) A Covid19-vdlsdg rendkivilli mértékben sijtja a tagdllamok lakossdgdt, véllalatait, egészségiigyi rendszerét és
gazdasdgat. A Bizottsdg az ,Eurdpa nagy pillanata: Helyredllitds és felkésziilés — a jovS generdcidért” cimd, 2020.
mdjus 27-i kozleményében hangsilyozta, hogy a kévetkez6 hénapokban is folyamatos kihivést fog jelenteni a
likviditds és a finanszirozdshoz jutds biztositdsa. Ezért elengedhetetlen a Covid19-vildgjrvany dltal okozott silyos
gazdasagi sokkot kovet§ helyredllitds tdmogatdsa a meglévs pénziigyi jogszabdlyok célzott moédositdsainak
bevezetése révén.

(2) A hitelintézeteknek és a befektetési véllalkozdsoknak (a tovdbbiakban: intézmények) kulcsfontossagti szerepiik lesz a
helyreallitashoz valé hozzdjarulasban. Ugyanakkor valészintleg hatdst gyakorol rdjuk a romlé gazdasagi helyzet. Az
illetékes hat6sdgok ideiglenes segitséget nytjtottak az intézmények szdmdra a tSke, likviditds és mikodés
tekintetében annak biztositdsdra, hogy azok egy tobb kihivassal teli kornyezetben tovébbra is be tudjik tolteni a
redlgazdasdg finanszirozdsdban jatszott szerepiiket. Ugyanezen célbél az Eurépai Parlament és a Tandcs a Covid19-
valsdgra vélaszul mér elfogadott bizonyos célzott kiigazitdsokat az 575/2013EU (%) és az (EU) 2019/876 (°) eur6pai
parlamenti és tandcsi rendelet tekintetében.

(3) Az értékpapirositds a jol miikod6 pénziigyi piacok fontos eleme, mert hozzdjirul az intézmények finanszirozési
forrdsainak diverzifikdlasdhoz és a szavatold t6ke felszabaditisiahoz, amely tovdbbi hitelnydjtds tdmogatdsira
csoportosithat at. Emellett az értékpapirositds az intézmények és mds piaci szereplk szdmdra kiegészitd
befektetési lehetSségeket biztosit, lehetévé téve ezdltal a portfdlid-diverzifikdciot, és elGsegitve a finanszirozdsnak a
véllalkozdsok és a lakossdg felé dramldsat mind a tagdllamokon beliil, mind az egész Unidban hatdrokon édtnydld
alapon.

() HLC377.,2020.11.9,, 1. 0.

() HLC 10, 2021.1.11,, 30. o.

() Az Eurépai Parlament 2021. mdrcius 25-i lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2021. marcius 30-i
hatdrozata.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/876 rendelete (2019. méjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek a tSkedttételi mutato, a
nett stabil forrdselldtottsdgi rata, a szavatolotSkére és a leirhat6, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a
partnerkockazat, a piaci kockdzat, a kozponti szerz6dS felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formédkkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalisok és az adatszolgdltatdsi és nyilvanossigra hozatali kovetelmények tekintetében torténd
modositdsdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HL L 150., 2019.6.7., 1. 0.).
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(4)  Meg kell ersiteni az intézmények azon képességét, hogy a Covid19-vildgjarvanyt kévetSen biztositsak a szitkséges
finanszirozds redlgazdasdg felé dramldsat, gondoskodva ugyanakkor arrdl, hogy a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez
megfelel6 prudencidlis biztositékok dlljanak rendelkezésre. Az 575/2013/EU rendeletben az értékpapirositdsi
keretrendszer tekintetében teendd célzott véltoztatdsok hozzdjarulndnak e célkittizések eléréséhez, és javitandk az
emlitett keretrendszer és a Covid19-valsig kezelése érdekében uni6s és nemzeti szinten hozott kilonbozd
intézkedések koherencidjat és egymast kiegészits jellegét.

(5) A Bdzel IIl keretrendszer 2017. december 7-én kozzétett utolsé elemei csak a fedezetnyujtok egy korlatozott kore
szdmdra irnak el§ — az értékpapirositasi kitettségek esetében — hitelmindsitési minimumkovetelményt, nevezetesen
olyan szervezetek szdmadra, amelyek nem szuverén jogalanyok, kozszektorbeli intézmények, intézmények vagy mds,
prudencidlisan szabdlyozott pénziigyi intézmények. Ezért moédositani szitkséges az 575/2013EU rendelet 249.
cikkének (3) bekezdését a Bazel III keretrendszerrel val6 osszehangoldsa érdekében, azon dllami garanciarendszerek
hatékonysdgdnak fokozdsa céljabol, amelyek tdmogatjdk az intézményeknek a nem teljesit§ kitettségek (NPE-k)
értékpapirositdsdra irdnyuld stratégidit a Covid19-vildgjdrvanyt kovetGen.

(6) Az értékpapirositdsra vonatkozé jelenlegi unids prudencidlis keretrendszert a tipikus értékpapirositasi tigyletek,
nevezetesen a teljesitd hitelek legaltalanosabb jellemzdéi alapjan dolgoztdk ki. A nemteljesité kitettségek értékpapiro-
sitdsdnak szabdlyozdsi kezelésérgl szol6 véleményében () (a tovabbiakban: az EBH véleménye) az Eurdpai
Bankhat6sdg (EBH) rdmutatott arra, hogy az értékpapirositisra vonatkozéan az 575/2013/EU rendeletben
meghatdrozott jelenlegi prudencidlis keretrendszer az NPE-k értékpapirositdsdra alkalmazva ardnytalan tékekovetel-
ményekhez vezet, mivel az értékpapirositds belsé mindsitésen alapulé méddszere (SEC-IRBA) és az értékpapirositds
sztenderd mddszere (SEC-SA) nem 4ll osszhangban az NPE-k sajdtos kockdzati tényezGivel. Ezért egyedi kezelést kell
bevezetni az NPE-k értékpapirositdsira vonatkozdan, az EBH véleményére és a nemzetkozileg elfogadott
standardokra épitve.

(7)  mivel az NPE-k piaca a Covid19-vilsdg kovetkeztében nagy valdszintiséggel novekedni fog, és jelentds mértékben
megvaltozik, az NPE értékpapirositds piacit szorosan nyomon kell kovetni, és az NPE értékpapirositds prudenciélis
keretrendszerét a jovében ujra kell értékelni a potencidlisan nagyobb adathalmaz fényében.

(8) Az EBH a szintetikus értékpapirositds STS keretrendszerérél sz616, 2020. mdjus 6-i jelentésében egyedi keretrendszer
bevezetését ajinlja az eszkozok mérlegen tartdsdval jard, egyszerdi, atlathatd és egységesitett (STS) értékpapiro-
sitdsokra vonatkozodan. Tekintettel arra, hogy egy eszk6zok mérlegen tartdsaval jard STS értékpapirositas tigynoki
kockdzata és modellkockdzata alacsonyabb a szintetikus nem-STS értékpapirositiséhoz képest, az emlitett
jelentésben megfontoltak szerint az eszkozok mérlegen tartdsaval jaré STS értékpapirositas vonatkozdsaban be kell
bevezetni a szavatolotSke-kovetelmények megfeleld kockdzatérzékeny kalibréldsdt, a kkv-portfoliok legel6rébb
sorolt tigyletrészsorozatainak jelenlegi kedvezményes szabdlyozdsi kezelésének figyelembevételével. Az EBH-t meg
kell bizni az eszk6zok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositdsi piac mtikodésének nyomon kovetésével. Az
eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS értékpapirositas kiterjedtebb alkalmazdsa, amit elémozdit az ilyen értékpapi-
rositasok legelSrébb sorolt tigyletrészsorozatdnak kockazatérzékenyebb kezelése, szavatolotdkét szabaditana fel, és
végsG soron tovabb bdvitheti az intézmények prudencidlis szempontbdl megbizhaté médon torténd hitelnydjtdsra
vonatkozé kapacitdsat.

(9) A szerzett jogokra vonatkoz6 szabalyt kell bevezetni azon szintetikus értékpapirositisok sordn fenndll6 elgresorolt
pozicidkra vonatkozdan, amelyek teljesitették az e mddositd rendelet hatdlybalépésének napja el6tt alkalmazott, a
kedvezményes prudencidlis elbandsra vonatkoz6 feltételeket.

(10) A Covid19-valsigot kovetS gazdasdgi helyredllitdssal Osszefiiggésben elengedhetetlen, hogy a végfelhaszndlok
mérlegeik stabilitdsdnak védelme érdekében eredményesen fedezni tudjak kockdzataikat. A t6kepiaci uni6rél sz6l6
magas szintd forum végleges jelentése megallapitotta, hogy a partnerkockdzatra alkalmazandé sztenderd médszer
(SA-CCR), amennyiben tilsigosan konzervativ, hitrdnyos hatdssal lehet a végfelhaszndlok pénziigyi fedezetekhez
val6 hozziférésére és azok koltségeire. Erre tekintettel a Bizottsignak 2021. junius 30-ig felil kell vizsgalnia az
SA-CCR mddszer kalibraldsat, kellGen figyelembe véve az eurdpai bankszektor és gazdasdg sajatossagait, az egyenld
nemzetkozi versenyfeltételeket, valamint a nemzetkozi standardok terén és a nemzetkozi forumokon bekovetkezett
fejleményeket.

(11) A szintetikus értékpapirositdsi feldr (SES) bizonyos eszkozosztilyok értékpapirositdsa sordn dltaldinosan haszndlt
mechanizmus, amelynek célja, hogy csokkentse az értékpapirositdst kezdeményezdk esetében a fedezet koltségét, a
befektetk esetében pedig a kockazati kitettséget. A SES tekintetében célzott prudencidlis kezelést kell kidolgozni
annak megakaddlyozdsara, hogy az SES-t szabdlyozdsi arbitrazs céljara haszndljak fel. Ebben az osszefiiggésben

(®) Az Eurdpai Bankhatdsdg véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesité kitettségek értékpapirositdsanak szabdlyozdsi kezelésérdl
(EBA-OP-2019-13, 2019. oktdber 23.).
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szabalyozdsi arbitrazsra keriil sor, amikor egy értékpapirositist kezdeményezd intézmény hitelminGség-javitdst
biztosit a fedezetnywjté altal tartott értékpapirositdsi poziciok szdmdra azdltal, hogy szerz8désben bizonyos
oOsszegeket jelol meg az értékpapirositott kitettségekbdl az iigylet futamideje alatt keletkez6 veszteségek fedezésére,
és az ilyen Osszegeket, amelyek az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény eredménykimutatdsat a fedezetlen
garancidhoz hasonlé médon terhelik, nem stlyozzak a kockdzat mértékének megfelelGen.

(12) A SES kitettségértéke harmonizdlt meghatdrozdsinak biztositdsa érdekében az EBH-t meg kell bizni szabilyozds-
technikai standardtervezetek kidolgozdsdval. Ezen szabdlyozdstechnikai standardokat az Gj prudencidlis kezelés
alkalmazdsanak megkezdése el6tt hatdlyba kell léptetni. A szintetikus értékpapirositdsi piac mtikodését érint
zavarok elkeriilése érdekében az intézmények szdmdra elegendd id6t kell biztositani a SES 4j prudencidlis
kezelésének alkalmazdsara.

(13) Az értékpapirositds prudencidlis keretrendszerének miikodésér6l szolo jelentése részeként a Bizottsignak a
nemzetkozi szintd fejlemények fényében felil kell vizsgalnia a SES 4j prudencialis kezelését is.

(14) mivel e rendelet céljait, nevezetesen az intézmények hitelezésre és a Covid19-vélsdghoz kapcsolodd veszteségek
viselésére vonatkozo képességének maximalizaldsat, ugyanakkor reziliencidjuk folyamatos biztositdsat a tagallamok
nem tudjék kielégitéen megvalésitani, az Uni6 szintjén azonban e célok a léptékiik és hatdsuk miatt jobban
megvalésithatdk, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrél szolé szerzdés 5. cikkében meghatdrozott
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem
1épi tal az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(15) Az 575/2013/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen médositani kell.

(16) A COVID-19 vilsigot kovetS gazdasdgi helyredllitist tdmogaté célzott intézkedések lehetS leggyorsabb
bevezetésének sziikségességére tekintettel, e rendeletnek siirg6sen, az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetd harmadik napon hatélyba kell 1épnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet médositdsai

Az 575/2013EU rendelet a kovetkez8képpen modosul:
1. A 242. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,20. ,szintetikus értékpapirositasi felar” az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 29. pontjdban meghatdrozott
szintetikus értékpapirositdsi feldr.”
2. A 248. cikk a kovetkezSképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,€) aszintetikus értékpapirositasi feldr kitettségértéke adott esetben a kovetkezd elemekbdl 4ll:

i. az értékpapirositist kezdeményezd intézmény dltal az alkalmazand6 szdmviteli keret alapjin az
eredménykimutatdsiban mér elismert értékpapirositott kitettségekbdl szarmazd bevétel, amelyet az
értékpapirositast kezdeményez8 intézmény szerz8dés alapjan szintetikus értékpapirositasi felarként az
tigylethez rendelt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre 4ll;

ii. bdrmely szintetikus értékpapirositdsi felr, amelyet az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény barmely
kordbbi idgszakban szerzédés alapjan kijelolt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre
all;

iii. barmely szintetikus értékpapirositasi feldr, amelyet az értékpapirositst kezdeményezd intézmény a
jelenlegi id@szakban szerzédés alapjdn kijel6lt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre
all;

iv. barmely szintetikus értékpapirositdsi feldr, amelyet az értékpapirositdst kezdeményez8 intézmény a
jovébeli idGszakokra szerz6dés alapjan kijelolt.

E pont alkalmazdsdban a szintetikus értékpapirositdssal kapcsolatban biztositékként vagy a hitelminéség
javitdsdra nytjtott barmely olyan osszeget, amelyre mdr e fejezettel Gsszhangban szavatol6tSke-kovetelmény
vonatkozik, nem kell beszdmitani a kitettségértékbe.”;
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b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(4) Az EBH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozdsara, hogy az értékpapi-
rositast kezdeményezd intézményeknek hogyan kell meghatdrozniuk az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett
kitettségértéket, figyelembe véve a szintetikus értékpapirositasi feldr altal varhatoan fedezett relevans veszteségeket.

Az EBH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. oktdber 10-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

3. A 249. cikk (3) bekezdése elsG albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3)  E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az el6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet nyujtdiként
elismert, a 201. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban felsorolt szervezeteknek egy elismert kiilsg hitelmindsits intézet
olyan hitelmindsitésével kell rendelkezniiik, amely a hitelkockézati fedezet els§ elismerésének id6pontjiban 2-es vagy
magasabb hitelmingségi besoroldsnak felelt meg, és jelenleg 3-as vagy magasabb hitelmingségi besoroldsnak felel
meg.”;

4. A 256. cikk a kovetkezd bekezdéssel egészil ki:

,(6) A szintetikus értékpapirositds alsé veszteségviselési hatdrainak (A) és fels§ veszteségviselési hatdrainak (D)
kiszamitdsa céljabdl az értékpapirositast kezdeményezd intézmény a 248. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett
szintetikus értékpapirositdsi felirnak megfelel6 értékpapirositdsi pozicié kitettségértékét egy tigyletrészsorozatként
kezeli, és az altala visszatartott tobbi ligyletrészsorozat alsé veszteségviselési hatdrait (A) és fels§ veszteségviselési
hatdrait (D) agy igazitja ki, hogy az emlitett kitettségértéket hozzdadja az értékpapirositishoz alapul szolgdlé
kitettséghalmaz fenndllé egyenlegéhez. Az értékpapirositdst kezdeményezd intézménytdl eltérd intézmények nem
végzik el ezt a kiigazitést.”;

5. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,269a. cikk

Nemteljesitd kitettségek (NPE) értékpapirositisinak kezelése
(1)  E cikk alkalmazdsdban:

a) NPE értékpapirositds” az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 25. pontjdban meghatdrozott NPE
értékpapirositas;

b) ,beszdmithaté hagyomanyos NPE értékpapirositds™ olyan hagyomdnyos NPE értékpapirositds, amelynél a vissza
nem téritendd vételarkedvezmény legaldbb az alapul szolgalé kitettségek fennall6 osszegének 50 %-a az értékpapi-
rositasi kiilonleges célii gazdasagi egységre tortént atruhdzasuk idépontjaban.

(2) Az NPE értékpapirositisban levé poziciok kockazati salyat a 254. vagy 267. cikkel 6sszhangban kell
kiszdmitani. A kockdzati silyra 100 %-os als6 hatdr vonatkozik, kivéve a 263. cikk alkalmazisa esetén.

(3)  E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az intézményeknek 100 %-os kockdzati salyt kell rendelniiik a beszdmithatd
hagyomdnyos NPE értékpapirositisban levé el8resorolt értékpapirositdsi pozicidhoz, kivéve a 263. cikk alkalmazdsa
esetén.

(4)  Azon intézmények, amelyek a 3. fejezettel Osszhangban az alapul szolgdld kitettségek halmazaban barmely
kitettség tekintetében az IRB-moédszert alkalmazzdk, és amelyek nem haszndlhatnak az ilyen kitettségek esetében a
nemteljesitéskori veszteségratdra és a hitelegyenértékesitési tényezdkre vonatkoz6 sajat becsléseket, nem haszndlhatjak
a SEC-IRBA modszert az NPE értékpapirositdsban lev6 pozicié kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek
kiszamitdsdhoz, és nem alkalmazhatjdk az (5) és (6) bekezdést.

(5) A 268. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsiban a beszdmithat6 hagyomanyos NPE értékpapirositds alapjdul
szolgdl6 kitettségek vdrhaté veszteségeit a vissza nem téritendd vételirkedvezmény és adott esetben az esetleges
tovabbi egyedi hitelkockdzati kiigazitdsok levondsa utdn kell figyelembe venni.
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Az intézményeknek a szamitast a kovetkezd képlettel osszhangban kell elvégezniiik:

CRimax = RWEApg 8% + max |ELzz — NRPPD - EVirs _ SCRAzs; 0| + RWEAg, - 8%
Pool

amelyben:

CRipax = a maximalis t6kekovetelmény a beszamithat hagyomanyos NPE értékpapirositds esetén;

RWEAR =  az IRB-médszer ald tartozd alapul szolgalé kitettségek kockdzattal sulyozott kitettségértékeinek dsszege;

ELp = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdlé kitettségekbdl szarmazé varhaté veszteségek sszege;

NRPPD = a vissza nem téritendd vételirkedvezmény;

EVigs = az IRB-médszer ald tartozd alapul szolgdld kitettségekbdl szdrmazd kitettségértékek osszege;

EViool = a halmazban 1év6 6sszes alapul szolgdlo kitettségbdl szarmaz6 kitettségértékek sszege;

SCRARp =  értékpapirositdst kezdeményez§ intézmények esetében az intézmény dltal az emlitett, az IRB-mbdszer
ald tartoz6 alapul szolgdld kitettségek tekintetében végzett egyedi hitelkockdzati kiigazitisok csak
akkor és annyiban, amennyiben e kiigazitisok meghaladjik a vissza nem fizetend§ drengedményt;
befektetd intézmények esetében az dsszeg nulla;

RWEAs, = a sztenderd médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek

Osszege.

(6)  E cikk (3) bekezdésétdl eltérve, amennyiben a 267. cikkben meghatdrozott, az alapul szolgilé kitettségeket
figyelembe vevd megkozelitéssel Gsszhangban kiszdmitott, kitettséggel stlyozott dtlagos kockdzati stly 100 %-nél
alacsonyabb, az intézmények az alacsonyabb kockdzati sulyt is alkalmazhatjak, figyelemmel a kockdzati stly 50 %-os
alsé hatdrdra.

Az elsé albekezdés alkalmazdsdban azon értékpapirositdst kezdeményezd intézmények, amelyek egy poziciéra a SEC-
IRBA modszert alkalmazzak, és amelyek a 3. fejezettel 6sszhangban az IRB-mddszer ald tartozé valamennyi alapul
szolgdl6 kitettség tekintetében alkalmazhatnak a nemteljesitéskori veszteségritira és a hitelegyenértékesitési
tényez8kre vonatkozé sajt becsléseket, a vissza nem téritendd vételdrkedvezményt és adott esetben a tovabbi egyedi
hitelkockdzati kiigazitdsokat levonjdk a beszdmithaté hagyomdnyos NPE értékpapirositds el8resorolt pozicidihoz
kapcsol6dd, alapul szolgdld kitettségek vdrhatd veszteségeibdl és kitettségértékeibsl, a kovetkezs képlettel

osszhangban:
) _ .EVigp _ .
RWEA g + max 12.5 - (ELigg — NRPPD - SCRAs ); 0] + RWEAg,
— Pool
max [EV]RB ~ NRPPD - B2 — SCRAgs; 0] +EVgy
amelyben:
RW ax = a beszdmithat6 hagyomanyos NPE értékpapirositds el6resorolt pozicidjdra alkalmazandé kockdzati saly

— az alsé hatdr alkalmazdsa el6tt —, az alapul szolgalé kitettségeket figyelembe vevs megkozelités
alkalmazdsa esetén;

RWEAR =  az IRB-médszer ald tartoz6 alapul szolgdlé kitettségek kockdzattal sulyozott kitettségértékeinek Gsszege;

RWEA, =  a sztenderd médszer ald tartozd alapul szolgdld kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek
oOsszege;

ELgs = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségekbdl szdrmazé varhaté veszteségek Osszege;

NRPPD = a vissza nem téritendd vételarkedvezmény;

EVigg = az IRB-médszer ald tartozé alapul szolgdlo kitettségek kitettségértékének osszege;

EViool = a halmazban 1év§ osszes mogottes kitettség kitettségértékének osszege;

EVsa = a sztenderd médszer ald tartozé alapul szolgdld kitettségek kitettségértékének osszege;

SCRARs =  az értékpapirositdst kezdeményez$ intézmény dltal az IRB-mddszer ald tartozd alapul szolgdld

kitettségek tekintetében végzett egyedi hitelkockdzati kiigazitasok csak akkor és annyiban, amennyiben
e kiigazitdsok meghaladjik a vissza nem fizetendd drengedményt.
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(7)  E cikk alkalmazasdban a vissza nem téritend8 vételdrkedvezményt Ggy kell kiszamitani, hogy az a) pontban
emlitett 9sszegbdl kivonjak a b) pontban emlitett osszeget:

a) az NPE értékpapirositds alapul szolgalé kitettségeinek az értékpapirositdsi kiillonleges céli gazdasdgi egységre
tortént dtruhdzasuk idépontjaban fennall6 osszege;

b) a kovetkez8k sszege:

i. az NPE értékpapirositds harmadik fél befektet6knek értékesitett tigyletrészsorozatainak vagy adott esetben ezen
tigyletrészsorozat-részeinek kiindulé eladdsi dra; és

ii. az értékpapirositist kezdeményez§ dltal tartott {igyletrészsorozatok vagy adott esetben iigyletrészsorozat-
részek fenndllé Osszege az alapul szolgdld kitettségeknek az értékpapirositdsi kiilonleges céli gazdasagi
egységre tortént atruhdzdsuk idépontjiban.

Az (5) és (6) bekezdés alkalmazdsdban az tigylet teljes futamideje alatt a vissza nem téritendd vételirkedvezmény
kiszdmitdsat a realizdlt veszteségek figyelembevételével lefelé kell kiigazitani. Az alapul szolgdld kitettségek fenndllo
osszegének a realizalt veszteségekbdl eredd esetleges csokkenése csokkenti a vissza nem téritendd vételdrkedvezményt,
figyelemmel egy nulla értékd alsé hatérra.

Amennyiben az drengedményt oly médon alakitjak ki, hogy azt teljes egészében vagy részben vissza lehessen tériteni
az értékpapirositast kezdeményezdnek, az ilyen drengedmény e cikk alkalmazdsaban nem szdmit vissza nem téritendd
vételarkedvezménynek.”

6. A 270. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,270. cikk

ElGresorolt pozicidk az eszkozok mérlegen tartdsdval jar6 STS értékpapirositisokban

(1) Az értékpapirositast kezdeményez§ intézmény az (EU) 2017/2402 rendelet 26a. cikkének (1) bekezdésében
emlitett, eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositisban valamely értékpapirositdsi pozicié kockdzattal
sulyozott kitettségértékeit értelemszertien e rendelet 260., 262. vagy 264. cikkével Gsszhangban szdmithatja ki,
amennyiben az emlitett pozicié mindkét kovetkezd feltételt teljesiti:

a) az értékpapirositds megfelel a 243. cikk (2) bekezdésében megdllapitott kovetelményeknek;
b) a pozici6 el8resorolt értékpapirositasi poziciénak mindsiil.
(2) Az EBH nyomon koveti az (1) bekezdés alkalmazasat, kiilonosen a kovetkez6k tekintetében:

a) az eszkozok mérlegen tartdsdval jard azon STS értékpapirositdsok piaci volumene és piaci részesedése, amelyek
tekintetében az értékpapirositdst kezdeményez$ intézmény az (1) bekezdést alkalmazza, kilonbozd
eszkozosztalyok szerint;

b) a megfigyelt veszteségek allokdcidja az eszkozok mérlegen tartdsdval jard STS értékpapirositasok legel6rébb sorolt
tigyletrészsorozatai és egyéb igyletrészsorozatai kozott, amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd
intézmény az (1) bekezdést alkalmazza az ilyen értékpapirositdsokban tartott eléresorolt pozicié tekintetében;

) az (1) bekezdés alkalmazdsanak hatdsa az intézmények t6kedttételére;

d) az eszkozok mérlegen tartdsaval jard azon STS értékpapirositdsok alkalmazdsdnak hatdsa, amelyek tekintetében az
értékpapirositast kezdeményezd intézmény az (1) bekezdést alkalmazza a tSkeinstrumentumoknak a vonatkozd
értékpapirositast kezdeményez§ intézmények altali kibocsdtdsara.

(3) Az EBH 2023. dprilis 10-ig jelentést nyujt be megdllapitdsairdl a Bizottsignak.

(4) A Bizottsdg 2023. oktdber 10-ig a (3) bekezdésben emlitett jelentés alapjin jelentést nydjt be az Eurbpai
Parlamentnek és a Tandcsnak e cikk alkalmazdsardl, kiilonos tekintettel az (1) bekezdéssel osszhangban kezelésre
jogosult, az eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapirositdsok hasznalatdbdl eredd talzott tSkedttétel
kockézatdra, valamint a t8keinstrumentumok értékpapirositdst kezdeményezd intézmények dltali kibocsdtasdnak az
emlitett haszndlat révén torténd lehetséges helyettesitésére. Az emlitett jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslat
kiséri.”;
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7. A 430. cikk a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

»(la)  E cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazdsiban, amikor az intézmények jelentést tesznek az értékpapi-
rositasra vonatkoz6 szavatolotSke-kovetelményekrdl, az altaluk jelentett informdciéknak tartalmazniuk kell a 269a.
cikkben meghatdrozott kezelés hatdlya ald tartozé NPE értékpapirositdsokra, az dltaluk kezdeményezett eszkozok
mérlegen tartdsaval jar6 STS értékpapirositasokra és az emlitett, eszkozok mérlegen tartdsdval jaré STS értékpapi-
rositdsok alapjdul szolgdld eszkozok eszkozosztdlyonkénti bontdsdval kapcsolatos informdciokat.”;

8. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,494c. cikk

ElGresorolt értékpapirositisi poziciékra vonatkozé szerzett jogok

A 270. cikktd] eltérve, az értékpapirositist kezdeményezd intézmény egy elresorolt értékpapirositdsi pozicié
kockdzattal stlyozott kitettségértékeit értelemszertien a 260., 262. vagy 264. cikkel 6sszhangban szdmithatja ki,
amennyiben mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

a) az értékpapirositdst 2021. dprilis 9. el6tt bocsatottdk ki;

b) az értékpapirositds 2021. dprilis 8-dn megfelelt a 270. cikkben foglalt, abban az id6pontban alkalmazandé
feltételeknek.”;

9. Az 501c. cikk bevezet§ szovegének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EBH az ERKT-val folytatott konzulticiot kovetSen a rendelkezésre dll6 adatok és a Bizottsdg fenntarthatd
finanszirozéssal foglalkoz6 magas szint(i munkacsoportjdnak megéllapitdsai alapjan értékeli, hogy indokolt lenne-e az
alapvet8en kornyezeti ésfvagy tdrsadalmi célokkal Osszefiiggésbe hozhaté eszkozokhoz — beleértve az értékpapiro-
sitdsokat — vagy tevékenységekhez kapcsol6dé kitettségek kiilon prudencidlis kezelése. Az EBH kiilonosen a
kovetkezdket értékeli:”;

10. A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,506a. cikk

Eurdovezeti dllamkotvényekbdl dll6 alapul szolgilé portfélioval rendelkezd KBF-ek

A Bizottsdg — az ERKT-val és az EBH-val szoros egyiittmikodésben — 2021. december 31-ig jelentést tesz kozzé,
amelyben értékeli, hogy szitkség van-e a szabalyozdsi keret megviltoztatdsira a kizdrdlag azon tagdllamok
llamkotvényeibdl 4ll6 alapul szolgdld portfdlioval rendelkezd KBF-ek befektetési jegyei vagy részvényei formdjdban
fennall6 kitettségek piacdnak és azok banki vasarlasdnak el6mozditdsa érdekében, amely tagdllamok pénzneme az
euro, ahol az egyes tagdllamok dllamkétvényeinek relativ siilya a KBF teljes portflidjdban egyenld az egyes
tagdllamok dltal az EKB felé teljesitett t6ke-hozzdjdrulds relativ salydval.

506b. cikk

NPE értékpapirositds

(1) Az EBH nyomon koveti a 269a. cikk alkalmazdsit, és értékeli az NPE értékpapirositdsra vonatkozd
szavatolot8ke-kovetelményeket, figyelembe véve altaldban az NPE-k piacdnak helyzetét és kilonosen az NPE
értékpapirositdsi piacdnak helyzetét, tovabba megallapitdsair6l 2022. oktéber 10-ig jelentést nyujt be a Bizottsdgnak.

(2) A Bizottsdg az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés alapjan 2023. dprilis 10-ig jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak a 269a. cikk alkalmazdsdr6l. A Bizottsdg jelentését adott esetben jogalkotdsi javaslat
kiséri.”

11. Az 519a. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,€) hogyan épithet6k be kornyezeti fenntarthatésdgi kritériumok az értékpapirositdsi keretrendszerbe, tobbek kozott
az NPE értékpapirositdssal szembeni kitettségek esetében.”
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2. cikk
Hatdlybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép hatdlyba.

E cikk els@ bekezdésétdl eltérve, az 1. cikk (2) és (4) pontjat 2022. dprilis 10-t61 kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2021. marcius 31-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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