Utedn{ véstnik G
Evropské unie Rada L

2025/2 8.1.2025

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2025/2
ze dne 27. listopadu 2024,

kterou se méni smérnice 2009/138/ES, pokud jde o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovini,
opatfeni tykajici se dlouhodobych ziruk, makroobezietnostni nistroje, rizika tykajici se
udrZitelnosti, dohled nad skupinou a pfeshrani¢ni dohled, a smérnice 2002/87[ES a 2013/34/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1, ¢ldnek 62 a ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na névrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (1),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto divodim:

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES (°) vytvofila obezietnostni pravidla pro odvétvi pojistovaci
a zajisfovaci ¢innosti, kterd vice vychdzeji z rizik a jsou vice harmonizovdna. Na nékterd ustanoveni uvedené
smérnice se vztahuji ustanoveni o pfezkumu. Uplatiovdni uvedené smérnice vyznamné piispélo k posileni
finan¢ntho systému v Unii a zvysilo odolnost pojistoven a zajisfoven vici riznym rizikim. Ackoli je uvedend
smérnice velmi obsdhld, nefesi vechny zjisténé nedostatky, které se tykaji pojistoven a zajistoven.

vy

(2)  Pandemie COVID-19 zpiisobila obrovské socioekonomické skody a zapficinila, ze hospodafstvi Unie potiebuje
udrzitelné, inkluzivni a spravedlivé oZiveni. Stejné tak se nadéle projevuji hospodaiské a socidlni dtisledky Gtocné
valky Ruska proti Ukrajiné. O to naléhavéji je tfeba pracovat na politickych prioritach Unie, zejména na zajisténi
toho, aby ekonomika fungovala pro lidi, a na dosazeni cila Zelené dohody pro Evropu. Odvétvi pojistovnictvi
a zajistovnictvi miiZze poskytovat soukromé zdroje financovini evropskym podnikim a mize zvysit odolnost
ekonomiky tim, Ze poskytuje ochranu proti Siroké skéle rizik. Diky této dvoji roli mé toto odvétvi velky potencidl
piispét k dosazeni priorit Unie.

(3)  Jak bylo zdtraznéno ve sdéleni Komise ze dne 24. zdif 2020 nazvaném ,Unie kapitdlovych trh pro obcany
a podniky*, motivace instituciondlnich investorti, zejména pojistiteld, k provadéni dlouhodobgjsich investic bude mit
zdsadni vyznam pro podporu obnovy rekapitalizace v podnikovém sektoru. Aby se usnadnil pfispévek pojistiteld
k financovdni hospodéiského oziveni Unie, mél by byt obezietnostni rdmec upraven tak, aby 1épe zohlediioval
dlouhodobou povahu pojistovaci ¢innosti. Pfi vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku podle standardniho
vzorce by méla byt zejména usnadnéna moznost pouzit ptiznivéjsi standardni parametr pro akciové investice, které
jsou drzeny s dlouhodobou perspektivou, za predpokladu, Ze pojistovny a zajistovny dodrzuji spolehliva a robustni
kritéria, kterd zachovévaji ochranu pojistnikii a finan¢n{ stabilitu. Cilem téchto kritérii by mélo byt zajistit, aby se
pojistovny a zajistovny byly schopny vyhnout nucenému prodeji akcii uréenych k dlouhodobému drzeni, a to
i za krizovych trznich podminek. Vzhledem k tomu, Ze pojistovny a zajistovny disponuji Sirokou $kdlou ndstroj
fizeni rizik, aby se vyhnuly takovému nucenému prodeji, méla by tato kritéria tuto rozmanitost zohlednit
a nevyzadovat pravni nebo smluvni vy¢lenéni dlouhodobych investi¢nich aktiv, aby mohly pojistovny a zajistovny
vyuzit vyhodngjsiho standardniho parametru pro akciové investice. Kromé toho by se vedeni pojistovny nebo
zajistovny mélo prostrednictvim pisemnych koncepci zavdzat k minimdlni dobé drzeni akcii, do nichz pojistovna ¢

() Uk vést. C 275, 18.7.2022, s. 45.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 23. dubna 2024 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
5. listopadu 2024.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zaji§tovaci ¢innosti
a jejim vykonu (Solventnost I1) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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zajistovna investuje, a mélo by prokazat schopnost pojistovny ¢i zajistovny udrzet tyto akcie po danou dobu drZeni.

Upravy, které lépe zohleduji dlouhodobou povahu pojistovaci ¢innosti, by mohly v désledku snizen
solventnostniho kapitdlového pozadavku vést ke zvySeni volného disponibilniho kapitdlu. V takovém ptipadé by
pojistovny a zajistovny mély zvdzit moznost, Ze uvolnény kapitdl nebudou smérovat na vyplaty akcionditim nebo
odmény vedeni, ale mély by se snazit uvolnény kapitdl smérovat na produktivni investice do redlné ekonomiky, aby
podpotily hospodaiské oZiveni a $irsi politické cile Unie.

Pojistitelé a zajistitelé mohou svobodné investovat kdekoli na svété a nejsou omezeni pouze na Unii. Investice ve
tietich zemich mohou rovnéz piispét k obecné politice rozvojové pomoci Unie nebo ¢lenskych stétti. Pojistovny
a zajistovny by proto mély zajistit, aby jejich investi¢ni strategie odrazela cile aktudlniho unijniho seznamu jurisdikei
nespolupracujicich v danové oblasti a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (¥), pokud jde
o vysoce rizikové tieti zemé.

Ve svém sdéleni ze dne 11. prosince 2019 o Zelené dohodé pro Evropu se Komise zavazala lépe zaclenit
do obezfetnostniho ramce Unie fizeni klimatickych a environmentdlnich rizik. Zelend dohoda pro Evropu je novéd
rustova strategie Unie, kterd md za cil transformovat Unii na moderni a konkurenceschopnou ekonomiku efektivné
vyuzivajici zdroje, kterd v roce 2050 nebude produkovat zZadné emise sklenikovych plynd. Pfispéje k cili tykajicimu
se budovéani hospodafstvi ve prospéch lidi, posili socidlné trzni hospodafstvi Unie a pomize zabezpecit, aby bylo
pfipraveno na budoucnost a aby zajiStovalo stabilitu, zaméstnanost, rist a investice. Ve svém ndvrhu ze dne
4. bfezna 2020 tykajicim se evropského pravniho rdmce pro klima navrhla Komise, aby byl cil spocivajici v dosazeni
klimatické neutrality a odolnosti vii¢i zméné klimatu do roku 2050 v Unii zdvazny. Uvedeny navrh byl pfijat
Evropskym parlamentem a Radou a vstoupil v platnost dne 29. ¢ervence 2021 (°). Ambice Komise zajistit globadlné
vedouci postaveni Unie na cesté do roku 2050 byla znovu zdiraznéna ve zpravé o strategickém vyhledu z roku
2021, v niz je jako strategickd oblast ¢innosti uvedeno budovéni odolnych hospodatskych a finan¢nich systémd,
které obstoji i v budoucnu.

Ramec EU pro udrzitelné financovani bude hrat klicovou roli pfi plnéni cili Zelené dohody pro Evropu
a environmentdlni regulace by méla byt doplnéna rdmcem pro udrzitelné financovani, ktery sméruje finance
do investic, jez snizuji expozici viici klimatickym a environmentdlnim rizikim. Ve svém sdéleni ze dne 6. ¢ervence
2021 nazvaném ,Strategie financovani pfechodu k udrzitelnému hospodéfstvi“ se Komise zavdzala navrhnout
zmény smérnice 2009/138[ES s cilem dusledné zaclenit rizika tykajici se udrzitelnosti do systémd Fizeni rizik
pojistitelt tim, Ze bude od pojistitelts vyzadovat analyzu scénaiti zmény klimatu.

V posledni dobé byla navriena a pfijata fada legislativnich aktd s cilem zlepsit odolnost a které pfispivaji
k udrzitelnosti, zejména v souvislosti s podavanim zprdv, véetné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 (°), smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 () a smérnice o ndlezité péci podniki
v oblasti udrzitelnosti a o zméné smérnice (EU) 2019/1937, pficemz vSechny tyto akty se tykaji odvétvi
pojistovnictvi a zajisfovnictvi.

Jednim z klicovych cilt této pozménujici smérnice je dalsi integrace vnitfntho pojistného trhu Unie. Integrace
vnitintho pojistného trhu posiluje hospodaiskou soutéz a dostupnost pojistnych produkti ve viech ¢lenskych
statech ve prospéch podnikti a spotiebitelti. Krizové situace, které se u pojistoven na vnitinim pojistném trhu
od zacatku uplatriovani smérnice 2009/138/ES objevily, zdtiraznuji potiebu vétsi soudrznosti a sblizovan{ dohledu
v celé Unii. Dohled nad pojistovnami a zajistovnami ptsobicimi v ramci volného pohybu sluzeb a prava usazovani
by se mél dile zlepovat, aniz by byl ohrozen cil dal3i integrace vnitintho pojistného trhu, aby byla zajisténa
jednotnd ochrana spotiebitele a ochrana spravedlivé hospodaiské soutéze na celém vnitfnim trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o piedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému
k pran penéz nebo financovanf terorismu, o zméné naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Uf. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).

Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 20211119 ze dne 30. ¢ervna 2021, kterym se stanovi rimec pro dosazen{ klimatické
neutrality a méni nafizeni (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999 (,evropsky pravni ramec pro klima“) (Uf. vést. L 243,
9.7.2021, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Uf. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022, kterou se méni nafizeni (EU) ¢. 537/2014,
smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43[ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o poddvani zprdv podnikii o udrzitelnosti
(Uf. vést. L 322, 16.12.2022, s. 15).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj



UF. vést. L, 8.1.2025

CS

(10)

(11)

12)

(13)

(14)

Z oblasti ptsobnosti smérnice 2009/138/ES jsou vynaty nékteré podniky z divodu jejich velikosti. Po prvnich letech
uplatiiovani smérnice 2009/138ES a s cilem zajistit, aby se smérnice nepfiméfené nevztahovala na podniky mensi
velikosti, je vhodné tyto vyjimky pfezkoumat zvySenim téchto prahovych hodnot, aby se uvedena smérnice
nevztahovala na malé podniky, které spliiuji ur¢ité podminky. Stejné jako tomu jiz je v pfipadé pojistoven vynatych
z pusobnosti smérnice 2009/138/ES, mély by podniky, které vyuzivaji téchto vyssich prahovych hodnot, mit
moznost ponechat si povoleni podle uvedené smérnice nebo o né pozadat, aby mohly vyuzivat vyhod jednotné
licence stanovené v uvedené smérnici, a ¢lenské stity by mély mit moznost uplatiiovat na pojistovny, které jsou
vyfaty z pusobnosti smérnice 2009/138/ES, pravidla, kterd jsou podobnd nebo shodnd s pravidly stanovenymi
v uvedené smérnici.

Smérnice 2009/138/ES se nevztahuje na asistencni sluzby, pokud jsou splnény podminky ¢l. 6 odst. 1 uvedené
smérnice. Prvni podminka stanovi, Ze asisten¢ni sluzby musi souviset s nehodami nebo poruchami silni¢niho
vozidla, k nimz dojde na tizemi ¢lenského stitu pojistovny poskytujici pojistnou ochranu. Uvedené ustanoveni by
mohlo znamenat, Ze by se pozadavek mit povolent jako pojistitel vztahoval na poskytovatele asistencnich sluzeb pro
silni¢ni vozidla v pfipadé nehody nebo poruchy, ke které dojde tésné za hranicemi, a mohl by asisten¢ni sluzby
nepfiméfené narusit. Z tohoto divodu je vhodné tuto podminku pfezkoumat. Podminka podle ¢l. 6 odst. 1
pism. a) smérnice 2009/138/ES by proto méla byt rozsifena na nehody nebo poruchy silni¢niho vozidla, k nimz
muze piilezitostné dochdzet v sousedni zemi ¢lenského stdtu pojistovny, kterd vozidlo pojistuje.

Informace o vSech zddostech o povoleni k zahdjeni ¢innosti v ¢lenském stété a vysledky posouzeni téchto zddosti by
mohly poskytnout zdsadni informace pro posouzeni zidosti v jinych clenskych stitech. Zadatel by proto mél
dotceny organ dohledu informovat o pfedchozich zamitnutich nebo stazenich zadosti o povoleni v jiném ¢lenském
State.

Pred udélenim povoleni pojistovné nebo zajistovné, kterd je dcefinym podnikem podniku nachdzejictho se v jiném
¢lenském stdté nebo kterd bude pod kontrolou téze pravnické nebo fyzické osoby jako jind pojistovna nebo
zajistovna nachdzejici se v jiném clenském staté, by mél orgdn dohledu ¢lenského stitu, ktery povoleni udéluje,
konzultovat orgdny dohledu v3ech dotéenych ¢lenskych stati. S ohledem na nérist ¢innosti pojistovacich skupin
v rtznych ¢lenskych statech je nezbytné posilit konvergentni uplatiiovdni prava Unie a vyménu informaci mezi
orgdny dohledu, zejména pred udélenim povoleni. Pokud je tedy tfeba konzultovat vice organti dohledu, mél by mit
kazdy dotceny organ dohledu moznost pozadat o spolecné posouzeni Zddosti o povoleni orgdn dohledu ¢lenského
statu, v némz povolovaci Fzeni budouci pojistovny nebo zajistovny dané skupiny probihd. Rozhodnuti o udéleni
povoleni zlstavd v pravomoci orgdnu dohledu domovského c¢lenského statu, v némz dotéeny podnik zdda
o povoleni. Pfi pfijimdni tohoto rozhodnuti by se v§ak mélo piihlédnout k vysledkiim spole¢ného posouzeni.

Smérnice 2009/138/ES by méla byt uplatiiovana v souladu se zdsadou proporcionality. Aby se usnadnilo pfiméfené
uplatiiovani uvedené smérnice na podniky, které jsou mensi a maji méné slozitou strukturu nez priimérny podnik,
a aby bylo zajisténo, Ze se na né nebudou vztahovat neptiméfené zatézujici pozadavky, je nezbytné stanovit kritéria
vychazejici z rizik, kterd umozni jejich uréeni.

Podniky, které spliuji kritéria vychdzejici z rizik, by mély mit moznost byt klasifikovany jako malé a nepiilis slozité
podniky na zdkladé jednoduchého oznamovaciho procesu. Pokud v omezené lhtité od tohoto ozndmeni nevznese
organ dohledu fddné odtivodnéné ndmitky proti klasifikaci souvisejici s posouzenim piislusnych kritérii, mél by byt
tento podnik povazovan za maly a nepfilis slozity podnik. Jakmile je podnik klasifikovan jako maly a nepfilis slozity
podnik, mél by v zdsadé automaticky vyuZivat stanovend opatfeni proporcionality tykajici se podavani zprav,
zvefejilovani informaci, fizeni a kontroly, revize pisemnych koncepci, vypoctu technickych rezerv, vlastniho
posouzeni rizik a solventnosti a plant fizeni rizika likvidity.

Maji-li orgdny dohledu vazné obavy ohledné rizikového profilu konkrétntho malého a nepfili§ slozitého podniku,
mély by odchylné od automatické povahy opatieni proporcionality mit pravomoc od dotéeného podniku pozadovat,
aby se zdrzel vyuziti jednoho ¢i vice téchto opatfeni. Tuto pravomoc lze vyuzit, pokud orgdny dohledu zjisti, Ze
solventnostni kapitdlovy pozadavek jiz neni plnén, pokud existuje riziko jeho neplnéni, pokud se podstatné zméni
rizikovy profil podniku nebo pokud je fidici a kontrolni systém podniku netcinny.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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Je vhodné, aby opatteni proporcionality byla k dispozici i podnikaim, které nejsou klasifikovany jako malé a nepiilis
slozité podniky, ale pro které jsou nékteré pozadavky smérnice 2009/138/ES piili§ ndkladné a slozité vzhledem
k rizikiim spojenym s ¢innosti, kterou tyto podniky vykondvaji. Témto podnikiim by mélo byt umoznéno pouZivat
opatfeni proporcionality na zdkladé individudln{ analyzy a po predchozim schvileni jejich orgdny dohledu.

Rddné uplatiiovani zdsady proporcionality je nezbytné pro zamezeni nadmérného zatizeni pojistoven a zajistoven.
Z tohoto divodu by pojistovny a zajistovny mély svym orgdnim dohledu oznamovat pouze piipady, kdy dojde ke
zméné rozsahu jimi uplatiiovanych opatfeni proporcionality.

Kaptivni pojistovny a kaptivni zajistovny, které pouze kryji rizika spojend s primyslovou nebo obchodni skupinou,
k niZ patfi, predstavuji zvlastni rizikovy profil, ktery by mél byt zohlednén pfi definovani nékterych pozadavkd,
zejména na vlastni posouzeni rizik a solventnosti, zvefejiiovani informaci a souvisejici zmocnéni pro Komisi, aby
déle upfesnila pravidla pro tyto pozadavky. Kromé toho by kaptivni pojistovny a kaptivni zajistovny mély mit
rovnéz moznost vyuzivat opatfeni proporcionality, pokud jsou klasifikovany jako malé a nep#ili§ slozité podniky.

Je dilezité, aby si pojistovny a zajistovny udrzovaly zdravou finanéni situaci. Za timto uUcelem smérnice
2009/138/ES stanovi finan¢ni dohled nad solventnosti pojistoven a zaji§toven, tvorbou technickych rezerv, jejich
aktivy a pouzitelnym kapitdlem. Dulezitym faktorem, ktery zajituje, aby si pojistovna nebo zajistovna udrzela své
finan¢ni zdravi, je vSak také ¥dici a kontrolni systém podniku. Za timto ticelem by mély byt organy dohledu povinny
provadét pravidelné piezkumy fidictho a kontrolniho systému jako soucast finan¢niho dohledu nad pojistovnami
a zajisfovnami.

Organy dohledu by mély mit pravo obdrzet od kazdé pojistovny a zajistovny, nad niz vykondvaji dohled, a od jejich
skupin alespon jednou za tfi roky pravidelnou popisnou zpravu s informacemi o ¢innosti a vykonnosti, fidicim
a kontrolnim systému, rizikovém profilu, fizeni kapitdlu a dal$imi informacemi dilezitymi pro tcely posouzeni
solventnosti. V zdjmu zjednoduseni této informac¢ni povinnosti pro pojistovaci a zaji§tovaci skupiny by mélo byt
mozné za urditych podminek predkladat informace z pravidelné zpravy orgdnim dohledu tykajici se skupiny a jejich
dcefinych podnikt souhrnné za celou skupinu.

Mélo by byt zajisténo, aby orgdny dohledu pfi osvobozovini od informaéni povinnosti a jejim omezovéani
upfednostiiovaly malé a nepfilis sloZité podniky. U tohoto typu subjektd by mél proces oznamovani, ktery se pro
klasifikaci jako malé a nepfili§ slozité podniky uplatiiuje, zajistit dostate¢nou jistotu, pokud jde o vyuzivani
osvobozovdni od informaé¢ni povinnosti a jejlho omezovani.

Lhdty pro poskytovéni a zvefejiiovani informaci by mély byt ve smérnici 2009/138/ES jasné stanoveny. Je vSak tfeba
uznat, Ze vyjime¢né okolnosti, jako napifklad mimofddné situace v oblasti zdravi, pfirodni katastrofy a jiné
mimotddné udélosti, by mohly pojistovndm a zajistovndm znemoznit podavani téchto zprav a zvefejnéni informaci
ve stanovenych lhatdch. Komise by proto méla byt zmocnéna za takovych okolnosti dané Ihtity prodlouzit, a to po
konzultaci s Evropskym organem dohledu (Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi) (ddle jen ,EIOPA“ nebo ,orgdn EIOPA®) ziizenym naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1094/2010 (.

Smérnice 2009/138/ES stanovi, Ze orgdny dohledu maji posoudit, zda jsou vSechny nové osoby jmenované
do vedeni pojistovny nebo zajistovny nebo do vykonu klicové funkce zpisobilé a bezithonné. Osoby, které podnik
fidi nebo vykonavaji klicovou funkci, by v§ak mély byt zptisobilé a bezihonné trvale. V piipadé neplnéni pozadavka
na zpusobilost a bezithonnost by organy dohledu mély mit pravomoc pfijmout opatieni, jako je napiiklad piipadné
odvolani dot¢ené osoby z piislusné funkce.

Vzhledem k tomu, Ze pojistovaci ¢innost by mohla vyvolat nebo zesilit rizika pro finanéni stabilitu, mély by
pojistovny a zajistovny zahrnout do svych upisovacich a investicnich ¢innosti a do ¢innosti fizeni rizik
makroobezfetnostni Gvahy a analyzy. To by mohlo zahrnovat zohlednéni potencidlntho chovani dalich tcastniki

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79[ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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trhu, makroekonomickych rizik, jako je pfechod do sestupné fize avérového cyklu nebo snizena likvidita trhu, nebo
nadmérné koncentrace na trovni trhu, pokud jde o ur¢ité druhy aktiv, protistran nebo odvétvi.

Pozaduje-li to orgdn dohledu, mély by mit pojistovny a zajiStovny povinnost pfi vlastnim posouzeni rizik
a solventnosti zohlednit veskeré relevantni makroobezietnostni informace poskytnuté orgdny dohledu. Aby bylo
zajisténo jednotné uplatiiovani téchto dodate¢nych makroobezietnostnich pozadavkd, mél by EIOPA vypracovat
navrhy regula¢nich technickych norem, v nichZ upfesni kritéria, kterd maji orgdny dohledu zohlednit p#i ur¢ovani
pojistoven a zajistoven, na néz se opatfeni vztahuji. Orgdny dohledu by mély v ramci svych jurisdikei analyzovat
vysledky vlastniho posouzeni rizik a solventnosti pojistoven a zajisfoven, od nichZ se pozaduje, aby prihlizely
k makroobezietnostnim faktoriim, agregovat je a poskytovat pojistovnam a zajistovndm podklady pro prvky, které
by mély byt zohlednény v jejich budoucich vlastnich posouzenich rizik a solventnosti, zejména pokud jde
o makroobezfetnostni rizika. Clenské stity by mély zajistit, aby v ptipad¢, ze svéfi makroobezietnostni mandét
urcitému orgdnu, byly vysledky a zjisténi makroobezfetnostnich hodnoceni provddénych orgdny dohledu sdileny
s timto makroobezfetnostnim orgdnem.

V souladu se Zakladnimi zdsadami a metodikou pojistovnictvi pfijatymi v roce 2011 Mezindrodni asociaci dozori
v pojistovnictvi by vnitrostdtni orgdny dohledu mély byt schopny identifikovat, sledovat a analyzovat trzni
a finan¢ni vyvoj, ktery by mohl ovlivnit pojistovny a zajiStovny nebo pojistné a zajistné trhy, a mély by tyto
informace vyuzivat pii dohledu nad jednotlivymi pojistovnami nebo zajistovnami. Pfi plnéni téchto tkolt by mély
organy dohledu v piislusnych piipadech vyuzivat informace a poznatky ziskané od jinych organti dohledu.

Orgédny s makroobezietnostnim manddtem jsou odpovédné za makroobezietnostni politiku pro sviij vnitrostatni
pojistny a zajistny trh. Makroobezietnostni politiku mize provadét organ dohledu nebo jiny orgén &i subjekt, ktery
je timto tkolem povéfen.

Rddnd koordinace mezi orgdny dohledu a piislusnymi subjekty a organy s makroobezietnostnim mandatem je
dtlezitd pro zjistovani, sledovani a analyzu moznych rizik pro stabilitu finan¢niho systému, kterd by mohla ovlivnit
pojistovny a zajistovny, a pro pfijeti opatfeni k d¢innému a vhodnému feseni téchto rizik. Cilem spoluprice mezi
organy by mélo byt rovnéz zamezeni jakymkoli formdm duplicitnich nebo nesourodych opatteni.

Nemélo by se branit vyméné informaci mezi orgdny dohledu a dafiovymi orgdny. Tyto vymény by mély byt
v souladu s vnitrostatnim pravem, a pokud informace pochdzeji z jiného ¢lenského statu, mély by byt vyménovany
pouze s vyslovnym souhlasem piislusného orgdnu, od néhoz pochazeji.

Smérnice 2009/138/ES vyzaduje, aby pojistovny a zajistovny mély jako integrovanou soucdst své obchodn strategie
pravidelné vlastni posouzeni rizik a solventnosti. N&ktera rizika, jako napftiklad riziko zmény klimatu, je obtizné
kvantifikovat nebo se projevi v delsim obdobi, nez je obdobi pouzité pro kalibraci solventnostniho kapitdlového
pozadavku. Tato rizika Ize 1épe zohlednit ve vlastnim posouzeni rizik a solventnosti. Pokud jsou pojistovny
a zajiStovny vyznamné vystaveny rizikim spojenym se zménou klimatu, mély by byt povinny provadét
v pfiméfenych intervalech a v rdmci vlastniho posouzeni rizik a solventnosti analyzy dopadu dlouhodobych scénéid
rizik spojenych se zménou klimatu na svou c¢innost. Tyto analyzy by mély byt pfiméfené povaze, rozsahu
a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojistoven a zajistoven. Zatimco posouzeni vyznamnosti expozice vici
rizikim spojenym se zménou klimatu by mélo byt vyzadovano od vsech pojistoven a zajistoven, od malych
a neprili§ slozitych podnikd by analyzy dlouhodobych scéndfti zmény klimatu vyzadovany byt nemély.

Podniky by mély vypracovat a sledovat provadéni konkrétnich plant k feseni finanénich rizik vyplyvajicich z faktort
udrzitelnosti. Pokud je skupina povinna vypracovat takovy pldn na trovni skupiny, mélo by byt zajisténo, aby se
u dcefinych pojistoven a zajistoven skupiny upustilo od pozadavku na vypracovani plint na individudlni Grovni,
pokud jsou v3echny pfislusné aspekty téchto dcefinych podnikd zohlednény v plinu na trovni skupiny.

Smérnice 2009/138/ES vyzaduje, aby byly alespon jednou rocné ve zpravé o solventnosti a finanéni situaci
zvefejiiovany podstatné informace. Tato zprdva je urCena na jedné strané pojistnikim a oprdvnénym osobdm
a na druhé strané analytikim a dal$im profesiondlnim dcastnikiim trhu. Aby bylo mozné reagovat na potieby
a olekdvani téchto dvou riznych skupin, mél by byt obsah zpravy rozdélen do dvou ¢asti. Prvni ¢ast, uréend
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piedevsim pojistniktim a oprdvnénym osobdm, by méla obsahovat klicové informace o ¢innosti, vykonnosti, fizeni
kapitdlu a rizikovém profilu. Druhd ¢ast, uréend profesiondlnim ucastnikim trhu, by méla obsahovat podrobné
informace o ¢innosti a o fidicim a kontrolnim systému, konkrétni informace o technickych rezervich a dalsich
zévazcich, solventnosti a dalsi idaje daleZité pro specializované analytiky.

Pojistovny a zajistovny mohou po schvileni orgdnem dohledu upravit piislusnou ¢asovou strukturu bezrizikovych
trokovych mér pro vypocet nejlepsiho odhadu podle pohybu rozpéti jejich aktiv (,vyrovnavaci dprava“) nebo podle
prumérného pohybu rozpéti aktiv drzenych pojistovnami a zajisfovnami v dané méné nebo zemi (,koeficient
volatility). Cédst zprdvy o solventnosti a finanéni situaci uréend pojistnikim a oprdvnénym osobam by méla
obsahovat pouze informace, u nichz se o¢ekava, ze budou pro rozhodovani primérného pojistnika nebo opravnéné
osoby podstatné. Pojistovny a zajistovny by sice mély zvefejiovat dopad neuplatnéni vyrovndvaci Gpravy,
koeficientu volatility a pfechodnych opatteni tykajicich se bezrizikovych tGrokovych mér a technickych rezerv
na jejich finanéni situaci, ale nemélo by se predpokladat, zZe tyto zvefejnéné informace budou pro rozhodovani
pramérného pojistnika nebo opravnéné osoby podstatné. Tyto zvefejiiované informace by proto mély byt zahrnuty
do &asti zpravy o solventnosti a finan¢n{ situaci uréené profesiondlnim Gcastnikam trhu, a nikoli do ¢sti urcené
pojistniktim a opravnénym osobam.

Pozadavky na zvefejiiovani by nemély pojistovny a zajistovny nadmérné zatéZovat. Za timto tGicelem by méla byt
do smérnice 2009/138/ES zahrnuta urditd zjednoduseni a opatfeni proporcionality, zejména pokud neohrozuji
srozumitelnost ddaji poskytovanych pojistovnami a zajistovnami. Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU (°) by navic méla byt zménéna tak, aby malé a nepiilis slozité podniky mohly omezit podavani zprav
o udrzitelnosti podle zjednodusenych standardii pro podavani zprav o udrzitelnosti pro malé a stiedni podniky
stanovenych v uvedené smérnici.

Aby byla zarucena co nejvy$§i mira presnosti zvefejiiovanych informaci, mély by nékteré prvky zprivy
o solventnosti a finan¢n{ situaci podléhat auditu. Tento poZadavek na audit by se mél vztahovat alespon na rozvahu
posuzovanou v souladu s kritérii oceflovani stanovenymi ve smérnici 2009/138/ES.

Vzhledem k tomu, Ze malé a nepfilis slozité podniky by podle ocekavani nemély mit vyznam pro financ¢ni stabilitu
Unie, je vhodné zahrnout vyjimku z pozadavku na audit zprdvy o solventnosti a finan¢nf situaci pro tyto podniky.
Obdobné je vzhledem k jejich zvlastnimu rizikovému profilu a specifi¢nosti vhodné neuklddat pozadavek na audit
kaptivnim pojistovnam a kaptivnim zajisfovnam. Clenské staty, které jiz uplatiiuji pozadavky na audit na viechny
pojistovny nebo zajistovny nebo na jiné prvky zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci nez na rozvahu, by vak mély
mit moznost tyto pozadavky uplatiiovat i naddle.

Je tfeba uznat, Ze pozadavek na audit by byl pro kazdy podnik dalsi zatézi, i kdyz by byl ptinosny. Proto by mély byt
lhaty pro pfedkldddni ro¢nich zprav a zvefejiovani informaci pro pojistovny a zajistovny a pro pojistovaci
a zaji§tovaci skupiny prodlouzeny, aby mély dostatek ¢asu na vypracovani auditovanych zprav.

Obecné pokyny EIOPA k podéavéni zprav pro tclely finan¢ni stability jiz stanovi kritéria pro ureni pojistoven
a zaji§toven, které jsou vyznamné pro stabilitu finan¢nich systému v Unii.

Mélo by byt zajisténo, aby metody vypoctu technickych rezerv u smluv s opcemi nebo zérukami byly pfiméfrené
povaze, rozsahu a komplexnosti rizik, kterym pojistitel eli. V této souvislosti je tfeba stanovit urcitd zjednoduseni.

Ve srovndni s tGrovn{ stanovenou v dobé¢ pfijeti smérnice 2009/138/ES a aktd v pfenesené pravomoci piijatych
na jejim zdkladé by se ndklady na kapitdl mély snizit, pficemz by méla byt zachovdna dostate¢nd troven
obezfetnosti a ochrany pojistnikti. Kromé toho by mél vypocet rizikové prirdzky zohlednit ¢asovou zdvislost rizik

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich Gcetnich zévérkdch, konsolidovanych
tcetnich zdvérkich a souvisejicich zprdvich nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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a snizit vysi rizikové pfirdzky zejména u dlouhodobych zdvazkd, ¢imz se snizi citlivost rizikové pfirdzky na zmény
tirokovych sazeb. Proto by mél byt zaveden exponencidlni a ¢asové zavisly prvek.

Smérnice 2009/138/ES vyzaduje, aby pro tcely vypoctu rizikové pfirdzky byla stanovena vyse pouzitelného kapitdlu
potiebného k zajisténi pojistnych a zajistnych zdvazkd a aby se sazba ndklad(i na kapitdl rovnala dodate¢né sazbé
nad pfislusnou bezrizikovou tirokovou mirou, kterou by pojistovna nebo zajisfovna vynalozila pfi drzbé této vyse
pouzitelného kapitdlu. Smérnice 2009/138/ES rovnéZ vyzaduje, aby byla sazba nakladt na kapitl pravidelné
pfezkoumadvéna. Za timto tcelem by pfezkumy mély zajistit, aby sazba ndklada na kapitdl byla i naddle zalozena
na riziku a nepfevysovala 5 %.

Pii stanoveni pifslusné Casové struktury bezrizikovych trokovych mér by mélo byt vyvdzeno pouziti informaci
odvozenych z piislusnych finan¢nich nastroji se schopnosti pojistoven a zajistoven zajistit Grokové miry odvozené
z finanénich ndstroji. MtiZe se stat, Ze zejména mensi pojistovny a zajistovny nemaji kapacity na zajisténi trokového
rizika jinymi néstroji nez dluhopisy, avéry nebo podobnymi aktivy s pevnymi penéznimi toky. Piislusnd casova
struktura bezrizikovych trokovych mér by proto méla byt pro doby splatnosti, kdy trhy s dluhopisy jiz nejsou
likvidn{ a transparentni, by vSak metoda extrapolace méla vyuzivat informace odvozené z relevantnich finan¢nich
ndstroju jinych nez dluhopisy, pokud jsou tyto informace dostupné z hlubokych, likvidnich a transparentnich trhi.
Aby byla zajisténa jistota a harmonizované uplatiiovan{ a zdrovel umoznéna véasnd reakce na zmény trznich
podminek, méla by Komise piijmout akty v prenesené pravomoci, které upfesni, jak by se méla novd metoda
extrapolace uplatiiovat. S ohledem na soucasné trzni podminky by vychozi bod pro extrapolaci pro euro ke dni
vstupu této pozménujici smérnice v platnost mél zistat na stejné trovni, jako byla jeho troven ke dni 31. prosince
2023, a to pii splatnosti 20 let.

Stanoveni piislusné casové struktury bezrizikovych trokovych mér md vyznamny dopad na solventnost zejména
u Zzivotnich pojistoven s dlouhodobymi zdvazky. Aby nedoslo k naruseni stdvajici pojistovaci Cinnosti a aby byl
umoznén hladky prechod na novou extrapola¢ni metodu, je nutné stanovit mechanismus postupného zavadéni.
Cilem tohoto mechanismu by mélo byt zabranit naruseni trhu a zajistit transparentni cestu ke konecné metodé
extrapolace.

Smérnice 2009/138/ES stanovi koeficient volatility, jehoz cilem je zmirnit dcinek piilisnych vykyvi vynosového
rozpéti dluhopist a ktery vychdzi z referencnich portfolif pro pfislusné mény pojistoven a zajistoven a v piipadé
eura z referencnich portfolif pro vnitrostatni pojistné trhy. Pouziti jednotného koeficientu volatility pro celé mény
nebo zemé mize vést k vyhoddm, které pfevySuji zmirnéni piilisnych vykyvi vynosového rozpéti dluhopisi,
zejména pokud je citlivost piislusnych aktiv téchto pojistoven a zajistoven na zmény tvérovych rozpéti nizsi nez
citlivost pfislusného nejlepsiho odhadu na zmény trokovych mér. Aby se piedeslo takovym nadmérnym vyhodam
z koeficientu volatility, mél by koeficient volatility podléhat schvédleni orgdnem dohledu a jeho vypocet by mél
zohlednovat specifické charakteristiky pojistovny nebo zajistovny souvisejici s citlivosti aktiv na Gvérovd rozpéti
a citlivosti nejlepsiho odhadu technickych rezerv na tirokové miry. Kromé toho by mély byt jako dodatecné opatieni
na ochranu pojistnikéi zavedeny minimalni podminky pro pouziti koeficientu volatility. Clenské stity, z nichz
v nékterych jiz pouziti koeficientu volatility podléhd procesu schvéleni orgdnem dohledu, by mély mit moznost
rozsifit podminky pro schvdleni tak, aby zahrnovaly posouzeni na zdkladé vychozich pfedpokladi koeficientu
volatility. S ohledem na dodate¢nd ochrannd opatfeni by pojistovndm a zajisfovndm mélo byt umoznéno pridat
k zdkladni casové struktufe bezrizikovych trokovych mér zvySeny podil 85 % rozpéti ocisténého o riziko
odvozeného z reprezentativnich portfolii.

Pokud pojistovna nebo zajistovna investuje do dluhovych ndstroji vyssi Gvérové kvality, nez jsou dluhové nastroje
obsazené v reprezentativnim portfoliu pro vypocet koeficientu volatility, mohl by koeficient volatility nadmérné
kompenzovat ztritu kapitdlu zptisobenou rozsifenim vynosového rozpéti dluhopist a mohl by vést k nepfimérené
volatilité kapitdlu. S cilem vyrovnat umélou volatilitu zptisobenou takovymi nadmérnymi kompenzacemi by
pojistovny a zajistovny mély mit v téchto piipadech moznost pozadat o zménu koeficientu volatility, kterd zohledni
informace o specifickych investicich daného podniku do dluhovych néstroji.

Smérnice 2009/138/ES stanovi v koeficientu volatility slozku pro zemi, jejimz cilem je zajistit zmirnéni pfilisnych
vykyvi vynosového rozpéti dluhopisti v dané zemi. Aktivace slozky pro zemi vSak vychdzi z absolutni prahové
hodnoty a relativni prahové hodnoty s ohledem na rozpéti zemé upravené o riziko, coz mize vést k lavinovému
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efektu, a tedy ke zvyseni volatility kapitdlu pojistoven a zajistoven. Aby bylo zajisténo G¢inné zmirnéni piilisnych
vykyvii vinosového rozpéti dluhopisti v konkrétnim ¢lenském stété, jehoz ménou je euro, méla by byt slozka pro
jednotlivé zemé nahrazena makroslozkou, kterd se vypocitd na zakladé rozdilt mezi rozpétim pro euro ocisténym
o riziko a rozpétim pro danou zemi oisténym o riziko. Aby se pfedeslo lavinovému efektu, nemély by byt ve
vypoctu nespojitosti, pokud jde o vstupni parametry.

Aby byl zohlednén vyvoj investi¢nich postupt pojistoven a zajistoven, Komise by méla byt zmocnéna k pfijeti akti
v pfenesené pravomoci, jimiz stanovi kritéria pouzitelnosti aktiv, kterd maji byt zahrnuta do vy¢lenéného portfolia
aktiv, pokud by povaha aktiv mohla vést k rozdilnym postuptim, pokud jde o kritéria pro pouziti a vypocet
vyrovnavaci tpravy.

Aby bylo zajisténo, Ze se na vSechny pojistovny a zajistovny, které vypocitdvaji koeficient volatility, uplatriuje stejné
zachdzeni, pfipadné aby byl zohlednén vyvoj na trhu, méla by byt Komise zmocnéna k pfijeti akti v prenesené
pravomoci, jimiz upfesni vypocet prvka koeficientu volatility specifickych pro jednotlivé pojistovny a zajistovny.
U jinych mén neZ eura by vypocet prvki koeficientu volatility specifickych pro jednotlivé mény mél zohlednit
moznost parovani penéZnich tokit mezi dvojicemi vdzanych mén ¢lenskych stitil za podminky, Ze se tim spolehlivé
snizi ménové riziko.

Pro dcely vypoctu kapitdlu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (%) by se institucim,
které patfi k finanénim konglomerdtim, na néz se vztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/87/ES (1), mohlo povolit, aby neodecitaly své vyznamné investice do pojistoven nebo zajistoven, pokud
jsou splnéna urcitd kritéria. Je tieba zajistit, aby obezfetnostni pravidla pouzitelnd na pojistovny nebo zajistovny
a Gvérové instituce umoziovala pfiméfené rovné podminky pro financni skupiny vedené bankami a financni
skupiny vedené pojistovnami. Pojistovndm nebo zajistovndm by proto mélo byt rovnéz povoleno, aby za podobnych
podminek neodecitaly od svého pouzitelného kapitdlu Gcasti v avérovych a finan¢nich institucich. Na skupinu
zahrnujici pojistovnu nebo zajisfovnu a pfidruzenou instituci by se mél vztahovat zejména dohled nad skupinou
podle smérnice 2009/138/ES nebo doplikovy dozor podle smérnice 2002/87[ES. Kromé toho by tcast v této
instituci méla byt pro pojistovnu nebo zajistovnu strategickou akciovou investici a droven integrovaného Fizeni,
fizeni rizik a vnitfnich kontrol, pokud jde o subjekty spadajici do oblasti ptisobnosti dohledu nad skupinou nebo
doplitkového dozoru, by méla byt pro organy dohledu uspokojiva.

Stdvajic limity stanovené pro vysi symetrické dpravy omezuji schopnost této tipravy zmirnit pifpadné procyklické
tcinky finan¢niho systému a zabrénit situaci, kdy by pojistovny a zajistovny byly v disledku kratkodobych
nepiiznivych vykyvi na finan¢nich trzich, jako byly vykyvy vyvolané pandemii COVID-19, nepfiméfené nuceny
ziskat dodate¢ny kapitdl nebo prodat své investice. Symetrickd tUprava by proto méla byt zménéna tak, aby
umoznovala vétsi zmény standardniho akciového kapitdlového pozadavku a dile zmirnovala dopad prudkych
vzestupt nebo poklest na akciovych trzich.

Pro zvyseni proporcionality v rdimci kvantitativnich pozadavki by pojistovny a zajistovny mély mit na dobu nejvyse
tif let moznost pocitat kapitdlovy pozadavek pro nevyznamnd rizika ve standardnim vzorci zjednodusenym
piistupem. Tento zjednoduseny piistup by mél pojistovndm a zajisfovndm umoznit odhadnout kapitdlovy
pozadavek k nevyznamnému riziku na zdkladé vhodné objemové miry, kterd se méni v Case. Tento piistup by mél
vychédzet ze spole¢nych pravidel a mél by podléhat spole¢nym kritériim pro uréovani nevyznamnych rizik.

Pojistovny a zajistovny, které pouzivaji vyrovndvaci Gpravu, musi vymezit, uspotddat a ¥dit vyclenéné portfolio
aktiv a zdvazki oddélené od ostatnich ¢asti obchodni ¢innosti, a neni jim proto byt povoleno kryt rizika vyplyvajici
z jiné ¢innosti pomoci tohoto vy¢lenéného portfolia aktiv. Oddélené fizeni portfolia v§ak nevede ke zvyseni korelace
mezi riziky v rdmci tohoto portfolia a riziky v rdmci zbytku podniku. Pojistovndm a zajistovndm, které pouzivaji

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad tivérovymi institucemi,
pojistovnami a investi¢nimi podniky ve finan¢nim konglomerdtu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267 [EHS, 92/49/EHS,
92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12[ES (Uf. vést. L 35, 11.2.2003,
s. 1).
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vyrovnavaci dpravu, by proto mélo byt umoznéno pocitat sviij solventnostni kapitdlovy pozadavek na zdkladé
pfedpokladu plné diverzifikace aktiv a zdvazkd portfolia a zbytku podniku, pokud portfolia aktiv pokryvajici
odpovidajici nejlepsi odhad pojistnych nebo zajistnych zavazka netvoii tcelové vazany fond.

V disledku toho, ¢eho jsme byli v poslednich letech svédky na trzich, vyvstala potieba v dohledu v pojistovnictvi
nalezité¢ zohlednit extrémné nizké a zdporné trokové sazby. Toho by mélo byt dosazeno zménou kalibrace
podmodulu Grokového rizika tak, aby odrazel existenci prostedi zdpornych vynost. Zaroven by pouzitd metodika
neméla vést k nerealisticky velkému poklesu v likvidni ¢dsti kiivky, cemuz by se dalo pfedejit stanovenim explicitn{
minimdlni trovné, kterd by predstavovala dolni hranici zdpornych trokovych sazeb. V souladu s dynamikou
trokovych sazeb by Komise méla usilovat o zavedeni minimalni Grovné, kterd by byla casové zéavisld, nikoli pausalni,
a to v rozsahu, v jakém dostupné tdaje z trhu umozuji spolehlivou kalibraci této ¢asové zavislosti zaloZenou
na posouzeni rizik.

Komise sloucila v§echna zmocnéni stanovend smérnici 2009/138/ES do nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/35 (*3). Tento pfistup se osvéd¢il pii provadéni uvedené smérnice a usnadnil zajisténi souladu s uvedenym
naffzenim v prenesené pravomoci. Nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 by proto mélo ziistat v platnosti
a viechny nezbytné zmény v rdmci stavajicich zmocnéni, jakoz i provadéni novych zmocnéni podle této smérnice by
mély probihat vyhradné formou pozménujicich aktti k natizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/35. Pokud maji
byt tyto zmény v budoucnu slou¢eny do jednoho nebo vice pozmétiujicich aktl v pfenesené pravomoci, Komise
v souladu s bodem 31 interinstituciondlni dohody ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby prdvnich
pfedpisti (*) v prabéhu konzultaci pfi pFipravé téchto akti v pfenesené pravomoci rovnéz uvede, kterd zmocnéni
jsou povazovana za vécné propojend, k ¢emuz by Komise méla poskytnout objektivni odtivodnéni na zakladé vécné
souvislosti mezi dvéma nebo vice zmocnénimi.

V rdmci procesu kontroly orgdnem dohledu je dilezité, aby orgdny dohledu mohly porovndvat informace o vSech
pojistovnach a zajistovnach, nad nimiz vykonavaji dohled. Cdstecné a dplné interni modely umoziiuji 1épe zachytit
individudlni riziko podniku a smérnice 2009/138/ES umoziiyje, aby je pojistovny a zajistovny pouzivaly pro
stanoveni kapitdlovych pozadavkti bez omezeni vyplyvajicich ze standardniho vzorce. Pro organy dohledu by byl
rovnéz piinosem piistup k odhadiim solventnostnich kapitdlovych pozadavki stanovenych podle standardniho
vzorce, aby mohly provddét porovndni mezi podniky a srovndni pro urity podnik v pribéhu casu. Vsechny
pojistovny a zajistovny, které pouzivaji dplny nebo ¢dste¢ny interni model, by proto mély svym orgdntim dohledu
pravidelné oznamovat odhad solventnostniho kapitdlového pozadavku stanoveného podle standardniho vzorce.
Tento odhad by mél nélezité odrdzet metody a vychozi pfedpoklady standardniho vzorce, coz usnadni fadné
posouzeni organy dohledu. Aby se podniky pfi stanovovdni odhadu vyhnuly nadmérné zdtézi, mélo by jim byt
umoznéno vyuzivat informace odvozené z prislusnych zjednoduseni standardniho vzorce stanovenych ve smérnici
2009/138ES a aktech v prenesené pravomoci pfijatych podle uvedené smérnice. Pokud se ke stanoveni odhadu
solventnostniho kapitdlového pozadavku pouzije zjednoduseny piistup, mély by byt vychozi piedpoklady jasné
vysvétleny ke spokojenosti organti dohledu.

Smérnice 2009/138/ES umozZiiuje pojistovndm a zajisfovndm pocitat sviij solventnostni kapitdlovy pozadavek
pomoci interntho modelu, ktery podléhd schvédleni orgdnem dohledu. Pokud se pouzije interni model, nebran{
uvedend smérnice pojistovné nebo zajistovné, aby ve svém internim modelu zohlednila vliv pohybii Gvérového
rozpéti na koeficient volatility. Vzhledem k tomu, Ze pouziti koeficientu volatility mize vést k pfinosim
pfesahujicim zmirnéni pilisnych vykyvi vynosového rozpéti dluhopisii pti vypoctu nejlepsiho odhadu, mohou tyto
pilisné pfinosy také zkreslit vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku, pokud je v internim modelu
zohlednén vliv pohyba tvérového rozpéti na koeficient volatility. Aby se takovému zkresleni pfedeslo, méla by byt
stanovena dolni mez solventnostniho kapitdlového pozadavku, pod niz se ocekdvaji pfinosy pro solventnostni
kapitdlovy pozadavek pfevysujici zmirnéni piilisnych vykyvi vynosového rozpéti dluhopist, pokud organy dohledu
umozni poji§tovndm a zajisfovndm zohlednit v jejich internim modelu vliv pohybti dvérového rozpéti na koeficient
volatility.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (UF. vést. L 12, 17.1.2015, 5. 1).
Uf. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(58)  Pojistovny a zajistovny by mély byt motivovany k budovani odolnosti vii¢i krizovym situacim. Pokud pojistovny
a zaji§tovny ve svém internim modelu zohlediuji vliv pohybt Gvérového rozpéti na koeficient volatility a zaroven
berou v tvahu vliv pohybdi Gvérového rozpéti na makrokoeficient volatility, mohlo by to silné narusit jakoukoli
motivaci k budovani odolnosti vii¢i krizovym situacim. Pojistovndm a zajisfovndm by proto nemélo byt umoznéno
zohlediovat ve svém internim modelu makrokoeficient volatility.

(59) S prihlédnutim k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik by orgdny dohledu mély byt schopny shromazdovat
relevantni makroobezfetnostni informace o investicni strategii pojistoven a zajistoven, analyzovat je spole¢né
s dal$imi relevantnimi informacemi, které mohou byt k dispozici z jinych trznich zdroji, a zahrnout do svého
dohledu nad pojistovnami a zajistovnami makroobezietnostni hledisko. Mohlo by to zahrnovat dohled nad riziky
souvisejicimi s konkrétnimi tivérovymi cykly, hospoddiskymi poklesy a kolektivnim nebo davovym chovdnim pii
investovani.

(60)  Je nutné efektivné fesit zhorsujici se finan¢ni situaci pojistoven a zaji§toven nebo piipady poruseni regulatornich
pozadavkd témito podniky a zabranit zhorSeni problémd. Orgdny dohledu by proto mély mit pravomoc uklddat
preventivn{ opatfeni. Tyto preventivni pravomoci by vS§ak mély byt v souladu se skdlou zdsahii a pravomocemi
organt dohledu, které jiz jsou pro podobné situace stanoveny ve smérnici 2009/138/ES, véetné pravomoci organt
dohledu stanovenych v procesu kontroly organem dohledu stanoveném v ¢ldnku 36 uvedené smérnice. Disledkem
vykonu téchto preventivnich pravomoci by nemél byt Zddny novy pfedem stanoveny spoustéci mechanismus zdsahu
stojici pied solventnostnim kapitilovym pozadavkem stanovenym v hlavé I kapitole VI oddile 4 uvedené smérnice.
Orgény dohledu by mély kazdou situaci posoudit individudlné a rozhodnout, zda jsou preventivni opatieni
zapotiebi na zakladé okolnosti, situace pojistovny nebo zajistovny a svého odborného tsudku v oblasti dohledu.

(61)  Smérnice 2009/138/ES stanovi ve viech ¢lenskych stitech vzdjemné uznavani a vyméhani rozhodnuti tykajicich se
reorganizace nebo likvidace pojistoven. Uvedend smérnice zajistuje, aby vSechna aktiva a zdvazky podniku bez
ohledu na to, ve které zemi se nachdzeji, byly feSeny v jednom fizeni v domovském ¢lenském stdté a aby se s véfiteli
v hostitelskych clenskych stdtech zachdzelo stejné jako s véfiteli v domovském c¢lenském stté. V zdjmu tcinného
feseni krize by se ustanoveni o reorganizaci a likvidaci obsazend ve smérnici 2009/138/ES méla uplatnit v pfipadé
pouziti ndstroji k feSeni krize na pojistovny a zajisfovny i na jiné subjekty, na které se vztahuje rezim feSen{ krize.
Uvedend ustanoveni by proto méla byt odpovidajicim zptsobem zménéna.

(62)  Smérnice 2009/138/ES stanovi prodlouzeni ndpravné lhaty v piipadech poruseni solventnostniho kapitdlového
pozadavku, pokud EIOPA vyhldsi existenci vyjime¢né nepiiznivé situace. Tato vyhldSeni mohou byt ucinéna
na zakladé zadosti vnitrostatnich organt dohledu, které jsou piipadné pied poddnim zddosti povinny konzultovat
Evropskou radu pro systémovéa rizika (ESRB) ziizenou nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1092/2010 (**). Konzultace vnitrostdtnich organt dohledu s ESRB decentralizovanym zptisobem je méné acinnd
nez konzultace EIOPA s ESRB centralizovanym zptsobem. V zdjmu zajisténi efektivniho procesu by to mél byt
EIOPA, a nikoli vnitrostdtni orgdny dohledu, kdo by mél konzultovat ESRB pied vyhldsenim existence vyjime¢nych
nepfiznivych situaci, pokud povaha situace takovou pfedchozi konzultaci umoziuje.

(63)  Smérnice 2009/138/ES vyzaduje, aby pojistovny a zajistovny neprodlené informovaly pfislusny orgdn dohledu,
pokud zjisti, Ze neni dodrzZovan minimalni kapitdlovy pozadavek, nebo existuje-li podle nich nebezpeci, Ze dany
pozadavek nebude dodrzovan v nasledujicich tfech mésicich. Uvedend smérnice vSak neupfesiiuje, kdy lze zjistit
nedodrzeni minimélniho kapitdlového poZzadavku nebo riziko jeho nedodrzeni v ndsledujicich tfech mésicich,
a pojistovny a zajistovny by mohly odlozZit informovéani organt dohledu az do konce pifslusného ¢tvrtleti, kdy se
provadi vypocet minimélniho kapitdlového pozadavku, ktery mé byt formdlné ozndmen orgdnu dohledu. Aby bylo
zajisténo, Ze organy dohledu obdrzi v¢as informace a budou moci pfijmout nezbytnd opatteni, mély by pojistovny
a zajisfovny mit povinnost neprodlené informovat organy dohledu o nedodrzeni minimélniho kapitdlového
pozadavku nebo o riziku jeho nedodrzeni i v piipadg, Ze toto bylo zji§téno na zdkladé odhadi nebo vypocti mezi
dvéma daty oficidlnich vypoctd minimalntho kapitdlového pozadavku v pfislusném ctvrtleti.

(") Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezfetnostnim dohledu nad
finan¢énim systémem na drovni Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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Obecnym cilem obezietnostniho rdmce, ktery by mély organy dohledu sledovat v kazdé fazi procesu kontroly,
véetné piipadl poruseni nebo pravdépodobného poruseni pozadavkil ze strany pojistoven nebo zajistoven, jez by
mohly vést k odnéti povoleni, je ochrana zdjmi pojisténych osob. Tento cil by mél byt sledovin pfed odnétim
povoleni i po ném, pfi¢emz by mély byt zvdzeny piipadné pravni dusledky pro pojisténé osoby, které by z tohoto
odnéti mohly vyplynout.

Organy dohledu by mély byt vybaveny néstroji, které zabrdni naplnéni rizik pro finanéni stabilitu na pojistnych
trzich, omezi procyklické chovani pojistoven a zajistoven a zmirni negativni efekty pfelévani v rdmci finan¢niho
systému a do redlné ekonomiky.

Neddvné hospodafské a finanéni krize, zejména krize zptisobend pandemii COVID-19, ukazaly, ze fadné fizeni
likvidity pojisfovnami a zajistovnami muZe zabranit rizikdim pro stabilitu finan¢niho systému. Z tohoto divodu by
pojistovny a zajistovny mély byt povinny posilit fizeni a pldnovani likvidity, zejména v souvislosti s nepF{znivymi
situacemi, které ovliviiuji cely pojistny a zajistny trh nebo jeho velkou &st.

Pokud pojistovny a zajistovny se zvlast zranitelnym profilem, jako jsou pojistovny a zajistovny s likvidnimi zdvazky
nebo drzici nelikvidni aktiva nebo pojistovny a zajistovny se zranitelnostmi v oblasti likvidity, které mohou ovlivnit
celkovou finanéni stabilitu, situaci nalezité nenapravi, mély by mit vnitrosttni orgdny dohledu moznost zasdhnout
s cilem likviditu téchto podnika posilit.

Orgény dohledu by mély mit nezbytné pravomoci k zachovéni solventnosti konkrétnich pojistoven nebo zajistoven
béhem vyjimecnych situaci, jako jsou nepfiznivé hospoddiské nebo trzni uddlosti, které ovliviwuji cely pojistny
a zajistny trh nebo jeho velkou &ast, aby ochranily pojistniky a zachovaly finanéni stabilitu. Tyto pravomoci by mély
zahrnovat moznost omezeni nebo pozastaveni vyplat akciondfim a dalsim podtizenym véfitelam dané pojistovny
nebo zajistovny diive, nez dojde ke skute¢nému poruseni solventnostniho kapitdlového pozadavku. Tyto pravomoci
by mély byt uplatriovany piipad od piipadu, mély by respektovat spole¢nd kritéria vychdzejici z rizik a nemély by
naruovat fungovani vnitfntho trhu.

Vzhledem k tomu, Ze omezeni nebo pozastaveni vyplaty dividend a jinych bonusti by se dotklo, byt jen docasné,
prav akciondft a dalsich podfizenych véfitelti, mély by orgdny dohledu pfi pFijimani takovych opatieni nélezité
zohlednit zdsady proporcionality a nezbytnosti. Orgdny dohledu by rovnéz mély zajistit, aby Zddné z pfijatych
opatfeni nemélo nepfiméfené nepiiznivé acinky na cely finan¢ni systém nebo jeho ¢asti v jinych ¢lenskych statech
nebo v Unii jako celku. Zejména k omezeni vypldceni kapitdlu v rdmci pojistovaci a zajistovaci skupiny by mély
pFistoupit pouze za vyjime¢nych okolnosti a v ptipadech fadné odivodnénych snahou zachovat stabilitu pojistného
a zajistného trhu a finan¢niho systému jako celku.

Za vyjime¢nych okolnosti mohou byt pojistovny vystaveny znaénym rizikim likvidity. Organy dohledu by proto
mély mit pravomoc docasné — na kratkou dobu a pouze jako krajni opatfeni — pozastavit prava na odkup pojistnych
smluv na Zivotni pojisténi téchto podnikd, jichZ se takovd rizika tykaji. Toto vyjime¢né opateni by mélo byt pouzito
s cilem zachovat kolektivni ochranu pojistnikd, tj. ochranu vSech pojistnikdi véetné téch, ktef by mohli byt takovymi
riziky nepfimo ovlivnéni.

Neddvné krizové situace, které nastaly u pojistoven a zajistoven pusobicich pfes hranice, zdiraznily potiebu lepsi
informovanosti organti dohledu o ¢innostech provadénych témito podniky. Pojistovny a zajistovny by proto mély
byt povinny ozndmit orgdnu dohledu svého domovského ¢lenského statu veskeré podstatné zmény, které ovliviuji
jejich rizikovy profil v souvislosti s jejich probihajicimi pfeshrani¢nimi pojistovacimi ¢innostmi, a tyto informace by
mély byt sdileny s organy dohledu dotcenych hostitelskych ¢lenskych stati.

Podle smérnice 2009/138/ES méd EIOPA pravomoc zfizovat a koordinovat platformy pro spoluprici s cilem posilit
spolupraci mezi pfislusnymi organy dohledu v piipadech, kdy pojistovna nebo zajistovna vykonavd nebo hodla
vykonavat ¢innosti, které jsou zaloZeny na volném pohybu sluzeb nebo pravu usazovani. Vzhledem ke komplexnosti
otdzek dohledu fesenych v ramci téchto platforem se viak v nékolika piipadech organim dohledu nedafi dosdhnout
spolecného ndzoru na to, jak fesit otdzky tykajici se pojistovny nebo zajistovny, kterd ptisobi na preshrani¢nim
zdkladé. V piipadé, Ze organy dohledu zapojené do platforem pro spoluprici nemohou dosdhnout dohody
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o otazkach tykajicich se urcité pojistovny nebo zajistovny, kterd vykonavéd pfeshrani¢ni ¢innost, by mél mit EIOPA
pravomoc urovnat spor v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

(73)  Je tieba posilit spolupraci a sdileni informaci mezi orgdnem dohledu domovského ¢lenského statu, ktery udélil
pojistovné nebo zajistovné povoleni, a orgdny dohledu ¢lenskych statdi, v nichz tato pojistovna nebo zajistovna
vykonava ¢innost prostfednictvim pobocek nebo v podobé poskytovani sluzeb, aby se 1épe piedchdzelo moznym
problémam ovliviujicim préva spottebitelt a aby se zvysila ochrana pojistnikd v celé Unii. Tato posilend spoluprace
je dulezitd zejména v piipadé vyznamnych pfeshrani¢nich ¢innosti a méla by zvysit transparentnost a pravidelnou
povinnou vyménu informaci mezi dotéenymi orgdny dohledu. Uvedend vyména by méla byt dostate¢né
informativni a méla by zahrnovat veskeré relevantni informace pochézejici od organu dohledu domovského
Clenského stitu, zejména pokud jde o vysledek procesu kontroly orgdnem dohledu tykajictho se pfeshrani¢ni
¢innosti a finan¢ni situaci podniku. V zdjmu zajistén{ hladkého piistupu k dostupnym ddajaom v oblasti dohledu,
zprdvim o procesu kontroly orgdnem dohledu a dalsim relevantnim informacim tykajicim se podnikt
vykondvajicich vyznamné pieshrani¢éni ¢innosti a zajisténi G¢inné vymény téchto ddajli, zprdv a informaci
a s ohledem na potfebu omezit administrativni zatéz by se mély pouzivat digitdlni nastroje pro sdileni informaci.
Tyto informace by proto mohly byt preddvany prostiednictvim stdvajicich digitdlnich ndstroju spoluprace
zavedenych orgdnem EIOPA.

(74)  Pokud ma organ dohledu hostitelského clenského stitu vdzné obavy ohledné solventnosti pojistovny nebo
zaji§tovny, kterd na jeho tzemi vykondvd vyznamnou preshrani¢ni Cinnost, mél by mit pravomoc pozidat
o provedeni spole¢né kontroly na misté spolu s orgdnem dohledu domovského clenského stitu, dochazi-li
k neplnéni solventnostniho kapitdlového pozadavku nebo minimélniho kapitdlového pozadavku. Organ dohledu
domovského ¢lenského statu by mél koordinovat spole¢nou kontrolu na misté a mél by piizvat vSechny ptislusné
vnitrostatni orgdny dohledu, jakoz i orgdn EIOPA. Viechny ztcastnéné organy dohledu by se mély pted provedenim
kontroly na mist¢ dohodnout na jejich cilech. Do konce kontroly by mély rovnéz zaujmout spole¢ny nazor
na nezbytnd opatfeni v oblasti dohledu, kterd je tfeba pfijmout. Orgdn dohledu domovského ¢lenského stitu by mél
vSechny dotéené orgdny dohledu informovat o opatfenich, kterd byla v ndvaznosti na kontrolu na misté¢ pfijata.
Pokud se orgdny dohledu neshodnou na nutnosti provést spole¢nou kontrolu na misté, mél by mit EIOPA pravomoc
spor urovnat v souladu s ¢lankem 19 naffzeni (EU) ¢. 1094/2010.

(750 Podle smérnice 2009/138/ES nejsou pojistovny nebo zajistovny povinny vcas poskytovat informace o vykonu své
¢innosti organim dohledu hostitelskych ¢lenskych statd. Tyto informace lze ziskat pouze na zdkladé zadosti
od organu dohledu domovského ¢lenského statu. To viak nezajistuje pristup k informacim v pfiméfeném case. Proto
by organy dohledu hostitelskych ¢lenskych statd mély mit pravomoc vyzddat si informace p¥imo od pojistoven nebo
zajistoven, pokud orgdn dohledu domovského ¢lenského statu tyto informace neposkytne v¢as. Tato pravomoc by
neméla brdnit dobrovolnému preddvani informaci organtim dohledu hostitelskych ¢lenskych sttt ze strany
pojiStoven a zajistoven.

(76)  Aby mohla byt matefskd spole¢nost oznacena za pojistovaci holdingovou spole¢nost, musi mit jako hlavni ¢innost
zejména ziskdvani a drzeni ucasti v dcefinych podnicich, pficemz témito dcefinymi podniky jsou vyluéné nebo
pfedevsim pojistovny nebo zajistovny ¢i pojistovny nebo zajistovny ze tetich zemi. V soucasné dobé maji organy
dohledu rtizné vyklady vyznamu pojmu ,vyluéné nebo piedevdim“ v tomto kontextu. Definice pojistovaci
holdingové spole¢nosti by proto méla byt pozménéna a upfesnéna s ohledem na obdobné zmény v definici finan¢n{
holdingové spole¢nosti uvedené v nafizeni (EU) €. 575/2013 pro bankovni sektor. Aby mohl byt podnik klasifikovin
jako pojistovaci holdingova spolecnost, méla by byt jeho hlavni ¢innost spojena s nabyvanim a drzenim pojistoven
nebo zajidtoven, poskytovdnim doplikovych sluzeb pfidruzenym pojistovndm nebo zajistovndm nebo vykonem
jinych neregulovanych finan¢nich ¢innosti. Orgdny dohledu by mély mit pravomoc dospét k zavéru, zZe dané
kritérium je splnéno, bez ohledu na to, jaky je podnikem deklarovany obchodni tcel nebo pfedmét podnikéni.

(77)  V nékterych piipadech jsou Gcasti v deefinych pojistovnach a zajistovndch, které se nachdzeji ve tfeti zemi, ve
skupiné podléhajici dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) nebo c) smérnice 2009/138/ES
drzeny prostfednictvim neregulované zprosttedkujici holdingové spolecnosti. PrestoZze tato neregulovand
zprostiedkujici holdingova spole¢nost nemd zddnou dcefinou pojistovnu nebo zajistovnu se sidlem v Unii, je
dtlezité, aby s ni mohlo byt zachdzeno podobné jako s pojistovaci holdingovou spole¢nosti nebo smisenou finanéni
holdingovou spolecnosti a aby byla zahrnuta do vypoctu skupinové solventnosti. Proto by méla byt zavedena
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definice holdingovych spole¢nosti pojistoven a zajisfoven ze tfetich zemi, aby mohly skupiny pi vypoctu
skupinového solventnostniho kapitilového pozadavku zohlednit pfidruzené podniky ze tietich zemi.

V nékterych piipadech tvoii nékolik pojistoven a zajistoven fakticky skupinu a chovaji se tak, i kdyz nespliuji
definici skupiny stanovenou v ¢ldnku 212 smérnice 2009/138ES. Hlava Il uvedené smérnice se proto na tyto
pojistovny a zajistovny nevztahuje. V takovych ptipadech, zejména u horizontilnich skupin bez kapitdlovych vazeb
mezi jednotlivymi podniky, by organy dohledu nad skupinou mély mit pravomoc urcit existenci skupiny. Pro takové
uréeni by méla byt rovnéz stanovena objektivni kritéria. Pokud nedojde ke zméndm ve specifickych rysech skupin,
ocekava se, Ze skupiny, které jiz podléhaji dohledu nad skupinou, budou tomuto dohledu podléhat i naddle.

Pojistovaci a zajistovaci skupiny mohou volné rozhodovat o konkrétnich vnitinich systémech, rozdéleni tkolt
a organizacni struktufe ve skuping, jak uznaji za vhodné, aby zajistily soulad se smérnici 2009/138ES. V nékolika
piipadech v§ak mohou tyto systémy a organizaéni struktury ohrozit Gi¢inny dohled nad skupinou. Organy dohledu
nad skupinou by proto mély mit pravomoc — za vyjimecnych okolnosti a po konzultaci s EIOPA a ostatnimi
dot¢enymi orgdny dohledu — pozadovat zmény téchto systémii nebo organizacnich struktur. Orgny dohledu nad
skupinou by mély své rozhodnuti fddné odtivodnit a vysvétlit, pro¢ stavajici systémy nebo struktury brani G¢innému
dohledu nad skupinou a ohrozuji jej.

Organy dohledu nad skupinou by mohly rozhodnout o vylouceni ur¢itého podniku z dohledu nad skupinou,
zejména pokud je takovy podnik povazovén za podnik, ktery md zanedbatelny vyznam z hlediska cild dohledu nad
skupinou. EIOPA zaznamenal rozdilné vyklady kritéria zanedbatelného vyznamu a zjistil, Ze v nékterych p¥ipadech
tato vylouceni vedou k dplnému upusténi od dohledu nad skupinou nebo k dohledu na drovni zprostiedkujici
matefské spolecnosti. Je proto nezbytné vyjasnit, ze k rozhodnutim o vyloudeni, které by vedly k tplnému upusténi
od dohledu nad skupinou nebo k dohledu na tirovni zprostiedkujici mateiské spole¢nosti, by mélo dochdzet pouze
za zcela vyjimeénych okolnosti a Ze orgdny dohledu nad skupinou by pred pfijetim takovych rozhodnuti mély
konzultovat EIOPA. Méla by byt také zavedena kritéria, aby bylo jasngjsi, co se md povazovat za zanedbatelny
vyznam z hlediska cilti dohledu nad skupinou.

Rozhodnuti nezahrnout ur¢ity podnik do oblasti ptisobnosti dohledu nad skupinou mutize mit sviij zaklad v riznych
ustanovenich smérnice 2009/138/ES. Zmény ¢l. 214 odst. 2 uvedené smérnice, jejichz cilem je upfesnit pojem
,zanedbatelny vyznam®, by proto nemély mit vliv na stdvajici mozny zdklad pro rozhodovéni o vylouceni z dohledu
nad skupinou podle pismene c¢) uvedeného odstavce, pokud ¢lensky stit provedl ¢lanek 214 uvedené smérnice
do vnitrostatniho prava tak, ze umoznuje vylouceni posledniho matefského podniku, pokud tento podnik vykazuje
vSechny tyto znaky: nadile podléhad dohledu ze strany organu dohledu podle prava daného ¢lenského statu, nema
povoleni k vykonu pojistovaci nebo zaji§tovaci ¢innosti, neposkytuje dcefinym pojistovndm nebo zajistovndm ve
skupiné dopliikové sluzby, md interni pravidla, kterd vyslovné vylucuji, aby podnik provadél astfedni koordinaci
svych pojistoven nebo zajistoven v souladu s pravnimi piedpisy daného ¢lenského stétu, které ptisné omezuji rozsah
¢innosti podniku, a existuje zprostfedkujici subjekt usazeny na tzemi ¢lenského statu, ktery deefiné pojistovny
nebo zajistovny ve skupiné aktivné fidi.

Neni jasné, pro které formy podnikti Ize pfi vypoctu skupinové solventnosti pouzit metodu 2, konkrétné metodu
odpoctu agregovanych dat vymezenou ve smérnici 2009/138ES, coz md negativni dopad na rovné podminky.
Proto by mélo byt jasné stanoveno, které podniky mohou byt zahrnuty do vypoctu skupinové solventnosti pomoci
metody 2. Metoda 2 by se méla vztahovat pouze na pojistovny a zajistovny, pojistovny a zajistovny ze tfetich zemi,
podniky patfici do jinych finan¢nich sektorti, smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, pojistovaci holdingové
spolecnosti a jiné matefské podniky, jejichz hlavni ¢innosti je ziskdvani a drzeni tcasti v dcefinych podnicich,
pfi¢emz témito dcefinymi podniky jsou vyluéné nebo predevsim pojistovny nebo zajistovny ¢i pojistovny nebo
zajistovny ze tetich zemi.

V nékterych pojistovacich nebo zajistovacich skupindch zprostiedkujici matefsky podnik jiny nez pojistovna nebo
zaji§tovna ¢i pojistovna nebo zajistovna z tieti zemé ziskdva a drzi casti v dcefinych podnicich, pfic¢emz témito
dcefinymi podniky jsou vyluéné nebo predev$im pojistovny nebo zajistovny ze tetich zemi. Podle stavajicich
pravidel nejsou tyto zprostiedkujici matefské podniky povazovany pro ucely vypoctu skupinové solventnosti
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za pojistovaci holdingové spole¢nosti, pokud nemaji Gcast alesponi v jedné dcefiné pojistovné nebo zajistovné se
sidlem v Unii, ackoli je povaha jejich rizik velmi podobna. Proto by méla byt pravidla zménéna tak, aby se
s takovymi holdingovymi spole¢nostmi pojistoven a zajistoven ze tietich zemi zachazelo pro ucely vypoctu
skupinové solventnosti stejné jako s pojistovacimi holdingovymi spolecnostmi.

(84)  Smérnice 2009/138/ES a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 stanovi ¢tyfi metody zahrnuti podnika
patficich do jinych finan¢nich sektort do vypoctu skupinové solventnosti, v¢etné metod 1 a 2 uvedenych
v piiloze I smérnice 2002/87ES. Vede to k nejednotnym pfistuptim v oblasti dohledu, nerovnym podminkdm
a zbytecné slozitosti. Pravidla by proto méla byt zjednodusena tak, aby podniky patiici do jinych finan¢nich sektort
vzdy pfispivaly ke skupinové solventnosti s vyuzitim piislusnych sektorovych predpist tykajicich se vypoctu
kapitdlu a kapitdlovych pozadavki. Tento kapitdl a kapitdlové pozadavky by mély byt jednoduse agregoviny
s kapitalem a kapitdlovymi pozadavky pojistovaci a zajistovaci ¢asti skupiny.

(85)  Podle soucasnych pravidel maji pojistovny a zajisfovny drzici Gcast omezené moznosti pouzivat zjednodusené
vypocty pro tcely stanoveni své skupinové solventnosti, pokud je pouZita metoda 1, tj. metoda ticetni konsolidace.
To vytvaFi nepfiméfenou zdtéz, zejména pokud skupiny drzi Gcasti v pfidruzenych podnicich, které jsou velmi malé.
Podniky drzici Gicast by proto mély mit moznost integrovat po pfedchozim schvéleni orgdnem dohledu pfidruzené
podniky, jejichz velikost je pro jejich skupinovou solventnost nevyznamnd, s vyuzitim zjednodusenych p¥istupa.

(86)  Neni jasné, jak se pojem finan¢niho bfemena, které by mélo byt zohlednéno pfi zafazovani polozek kapitdlu do tfid,
vztahuje na pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti, které nemaji pojistniky
a opravnéné osoby jako pifmé klienty. Proto by méla byt zavedena minimdlni kritéria, kterd by umoznila urcit
piipady, kdy je polozka kapitdlu vydand pojistovaci holdingovou spole¢nosti nebo smiSenou finanéni holdingovou
spole¢nosti zprosténa finan¢nich bfemen.

(87)  Okruh podnikd, které by mély byt zohlednény pfi vypoctu dolni meze skupinového solventnostniho kapitdlového
pozadavku, by mél byt v souladu s okruhem podnik pfispivajicich do pouzitelného kapitélu, ktery je k dispozici ke
kryti konsolidovaného skupinového solventnostniho kapitilového pozadavku. Pfi vypoctu dolni meze by proto
mély byt zohlednény pojistovny a zajistovny z tietich zemi zahrnuté pomoci metody 1.

(88)  Vzorec pro vypocet minimdlniho konsolidovaného skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku by mohl
vést k situacim, kdy se toto minimum blizi konsolidovanému skupinovému solventnostnimu kapitdlovému
pozadavku, nebo se mu dokonce rovnd. Pokud v takovych piipadech skupina nespliiuje minimaln{ konsolidovany
skupinovy solventnostni kapitalovy pozadavek, ale stdle spliiuje sviij solventnostni kapitalovy pozadavek na Grovni
skupiny vypocteny na zakladé konsolidovanych acetnich tdaji, mély by organy dohledu vyuzit pravomoci, které
maji k dispozici, pouze v piipadé, Ze neni splnén skupinovy solventnostni kapitdlovy pozadavek.

(89)  Pro tcely vypoctu skupinové solventnosti by se pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené finan¢ni holdingové
spolecnosti mély povazovat za pojistovny nebo zajistovny. To znamend pocitat pro tyto podniky fiktivni kapitalové
pozadavky. Takové vypocty by viak nikdy nemély znamenat, Ze pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené
finan¢ni holdingové spole¢nosti musi tyto fiktivni kapitdlové pozadavky plnit na individudlni Grovni.

(90)  Neexistuje zddny pravni ptedpis, ktery by urcoval, jak vypocitat skupinovou solventnost v pipadé pouziti
kombinace metody 1 a metody 2. To vede k nejednotnym postuptim a nejistotdm, zejména pokud jde o zptisob
vypoctu piispévku do skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku pojistoven a zajistoven zahrnutych
pomoci metody 2. Proto by mélo byt vyjasnéno, jak se md pocitat skupinova solventnost v piipadé pouZiti
kombinace metod. Za timto Géelem by pii vypoctu skupinové solventnosti nemélo byt opomijeno zadné podstatné
riziko vyplyvajici z danych podnikd. Aby se viak predeslo podstatnému zvySeni kapitalovych pozadavka a zachovaly
se rovné podminky pro pojistovaci nebo zajistovaci skupiny na celosvétové rovni, mélo by byt upfesnéno, Ze pro
ticely vypoctu konsolidovaného skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku se na tyto Gasti neuplatiiuje
kapitdlovy pozadavek k akciovému riziku. Ze stejného diivodu by se kapitalovy pozadavek k ménovému riziku mél
uplatnit pouze na hodnotu téch tcasti, které pfevysuji solventnostni kapitdlové pozadavky téchto pfidruzenych
podniktl. Pojistovndm nebo zajistovndm drzicim dcast by mélo byt umoznéno zohlednit diverzifikaci mezi
ménovym rizikem a dal3imi riziky, kterd jsou zdkladem pro vypocet konsolidovaného skupinového solventnostniho
kapitdlového pozadavku.
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V soucasné dobé mohou orgdny dohledu nad skupinou stanovit prahové hodnoty, pfi jejichz prekroceni se operace
uvnitf skupiny a koncentrace rizik povazuji za vyznamné, a to na zdkladé solventnostnich kapitalovych pozadavkd,
technickych rezerv nebo obojtho. Pro stanoveni prahovych hodnot by vSak mohla byt vhodna i jind kvantitativni
nebo kvalitativni kritéria vychdzejici z rizik, naptiklad pouzitelny kapitdl. Orgdny dohledu nad skupinou by proto
mély mit vétsi flexibilitu pfi definovani vyznamné operace uvniti skupiny nebo vyznamné koncentrace rizik.

Pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti mohou byt matefskymi podniky
pojistovacich nebo zajistovacich skupin. V takovém piipadé se vyzaduje uplatnéni dohledu nad skupinou na zdkladé
konsolidované situace téchto holdingovych spolecnosti. Vzhledem k tomu, Ze pojistovny nebo zajistovny
kontrolované témito holdingovymi spole¢nostmi nejsou vzdy schopny zajistit dodrzovani pozadavka na dohled nad
skupinou, je nezbytné zajistit, aby orgdny dohledu nad skupinou mély odpovidajici dohledové a vymahaci
pravomoci, aby zajistily dodrzovani smérnice 2009/138|ES ze strany skupin. Proto by podobné jako v pripadé zmén
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (**) zavedenych smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/878 () pro tivérové a financni instituce mély mit organy dohledu nad skupinou minimdln{ soubor pravomoci
nad holdingovymi spole¢nostmi, v¢etné obecnych dohledovych pravomoci, které se vztahuji na pojistovny
a zaji§tovny pro ucely dohledu nad skupinou.

Za Gcelem ochrany pojistnikt by se se vSemi pojistovacimi skupinami ptsobicimi v Unii bez ohledu na umisténi
sidla jejich posledniho matefského podniku mélo p#i uplatiiovani dohledu nad skupinou podle hlavy III smérnice
2009/138|ES zachdzet stejné. Pokud jsou pojistovny a zajistovny soucdsti skupiny, jejiz matefsky podnik ma sidlo ve
tieti zemi, kterd neni povazovédna za rovnocennou nebo docasné rovnocennou podle ¢ldnku 260 uvedené smérnice,
je vykon dohledu nad skupinou naro¢néjsi. Organy dohledu nad skupinou by se mohly rozhodnout uplatnit u téchto
skupin tzv. ,jiné postupy” v souladu s ¢ldnkem 262 uvedené smérnice. Tyto postupy viak nejsou jasné definovany
a cile, kterych by se mélo témito jinymi postupy dosahnout, jsou nejisté. Nebude-li tato otazka vyfesena, mohlo by to
vést k nezddoucim dopadiim na rovné podminky mezi skupinami, jejichz posledni matefsky podnik se nachdzi
v Unii, a skupinami, jejichZ posledni matefsky podnik se nachdzi v nerovnocenné tieti zemi. Proto by mél byt blize
uréen tcel jinych postupd, véetné minimédlniho souboru opatteni, kterd by mély orgdny dohledu nad skupinou
zvazit. Tyto postupy by mély zejména zarucovat stejnou troverl ochrany pro vSechny pojistniky pojistoven nebo
zajistoven, které maji sidlo v Unii, bez ohledu na umisténi sidla posledniho matefského podniku skupiny, do niz tyto
pojistovny nebo zajistovny patii.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/981 (/) zavedlo preferencni zachdzeni pro dlouhodobé investice
do vlastniho kapitdlu. Podmodul akciového rizika zaloZeného na trvani, jehoz cilem je rovnéz zohlednit niz3 riziko
investovani v del$im ¢asovém horizontu, ale ktery md v Unii velmi omezené vyuziti, podléhd pFisn&jsim kritériim,
nez jsou kritéria pouzitelnd na dlouhodobé akciové investice. Proto se zdd, Ze novd obezfetnostni kategorie
dlouhodobych akciovych investic odstranuje potiebu stavajictho podmodulu akciového rizika zalozeného na trvéni.
Vzhledem k tomu, Ze neni nutné zachovavat dvé odlisna preferenéni zachdzent, kterd maji stejny cil, a to odméiovat
dlouhodobé investice, mél by byt podmodul akciového rizika zalozeného na trvdni zruden. Aby se vSak predeslo
situaci, kdy by dané zruseni vedlo k nepfiznivym a¢inkim, mélo by byt stanoveno ustanoveni o ochrané
pfedchoziho stavu, pokud jde o pojistitele, kte{ v soucasné dobé podmodul akciového rizika zalozeného na trvani
uplatiiuji.

Dosazeni environmentalnich a klimatickych ambici Zelené dohody pro Evropu vyZaduje piesmérovani velkého
objemu investic ze soukromého sektoru, véetné pojistoven a zajistoven, do udrzitelnych investic. Ustanoveni
smérnice 2009/138/ES o kapitdlovych pozadavcich by neméla brénit udrzitelnym investicim pojistoven a zajistoven,
ale méla by odrazet plné riziko investic do ¢innosti poskozujicich Zivotni prostredi. Je proto potieba vyhodnotit, zda
dostupné dikazy o rozdilech v riziku mezi environmentdlné nebo socidlné Skodlivymi investicemi a jinymi
investicemi postacuji k tomu, aby odtvodnily odlisné obezietnostni zachdzeni. Aby bylo zajisténo nélezité
posouzeni piislusnych dtikazd, mél by EIOPA sledovat dikazy o rizikovém profilu environmentdlné nebo socidlné

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k Cinnosti Gvérovych instituct
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48[ES
a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878 ze dne 20. kvétna 2019, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde
o osvobozené subjekty, finan¢éni holdingové spole¢nosti, smiSené finanéni holdingové spolecnosti, odménovani, opatfeni
a pravomoci v oblasti dohledu a opatfenf na zachovani kapitalu (Uf. vést. L 150, 7.6.2019, s. 253).

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/981 ze dne 8. bfezna 2019, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/35, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojistovaci a zaji§tovaci
&innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Ur. vést. L 161, 18.6.2019, s. 1).
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skodlivych investic a podat o nich do 1. bfezna 2025 zpravu. Zprdva EIOPA by méla piipadné obsahovat
doporuceni ohledné zmén smérnice 2009/138/ES a aktd v pfenesené pravomoci a provadécich aktd podle ni
piijatych. EIOPA by mél mit rovnéZ moznost prozkoumat, zda by bylo vhodné, aby byla zohlednéna i jind
environmentdln{ rizika neZ rizika, kterd souviseji se zménou klimatu, a jakym zptisobem. Napiiklad by EIOPA mohl,
pokud to budou naznaCovat diikazy, analyzovat potfebu rozsifit analyzy scéndfi zavedené touto smérnici
v kontextu rizik souvisejicich se zménou klimatu na dalsi environmentalni rizika.

(96)  Zména klimatu ovliviiuje Cetnost a zdvaznost piirodnich katastrof, pficemZ oba faktory se pravdépodobné budou
déle zvysovat v dusledku zhorSovani Zivotniho prostfedi a znecisténi. To by mohlo rovnéz zménit expozici
pojistoven a zajistoven vadi riziku pfrodnich katastrof a zneplatnit standardni parametry pro riziko p¥rodnich
katastrof stanovené v naifzeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35. Aby bylo zajisténo, Ze nedojde k trvalému
rozporu mezi standardnimi parametry pro riziko pfirodnich katastrof a skute¢nou expozici pojistoven a zajistoven
vuci témto rizikim, mél by EIOPA pravidelné prezkoumdvat rozsah modulu rizika prirodnich katastrof a kalibrace

jeho standardnich parametrti. Za timto Géelem by mél EIOPA zohlednit nejnovéjsi dostupné dikazy z oblasti
klimatologie a v piipadé zjisténi rozport by mél Komisi pfedlozit stanovisko.

(97)  Pozadavky stanovené v ¢l. 308b odst. 12 smérnice 2009/138/ES by mély byt zménény tak, aby byl zajistén soulad
s bankovnim rdmcem a rovné podminky pii zachdzeni s expozicemi vici centrdlnim vldddm nebo centralnim
bankdm c¢lenskych statd, které jsou denominovdny a financoviny v domdci méné kteréhokoli ¢lenského statu.
Za timto Glelem by mél byt pro tyto expozice zaveden rezim na ochranu pfedchoziho stavu, ktery by ptislusné
expozice osvobodil od kapitdlovych pozadavka souvisejicich s rizikem kreditniho rozpéti a koncentraci trznich rizik
za piedpokladu, Ze tyto expozice vznikly pfed 1. lednem 2023.

(98)  V nékterych piipadech se pojistovaci nebo zajistovaci skupiny do znacné miry spoléhaji na pouziti pfechodného
opatieni tykajictho se bezrizikovych tirokovych mér a ptechodného opatienti tykajiciho se technickych rezerv. Tento
piistup by mohl zkreslovat skute¢nou solventnost skupiny. Proto by pojistovaci nebo zajistovaci skupiny mély byt
povinny zvefejnit dopad piedpokladu, zZe kapitdl vyplyvajici z téchto pfechodnych opatteni neni k dispozici ke kryti
skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku, na jejich solventnost. Organy dohledu by rovnéz mély mit
pravomoc piijmout vhodnd opatteni, aby pouziti téchto opatfeni vhodné odrdzelo finan¢ni situaci skupiny. Tato
opatfeni by vSak neméla mit vliv na pouziti téchto prechodnych opatfeni pfidruzenymi pojistovnami nebo
zajisfovnami pii vypoctu jejich individudlniho solventnostniho kapitdlového pozadavku.

(99)  Smérnice 2009/138/ES stanovi pfechodnd opatteni tykajici se bezrizikovych trokovych mér a technickych rezerv,
kterd podléhaji schvaleni organy dohledu a kterd se vztahuji na smlouvy, z nichz vyplyvaji pojistné a zajistné
zdvazky, uzaviené pred rokem 2016. Prechodnd opatfeni by sice méla podnitit podniky k co nejrychlejsimu
dosazeni souladu s uvedenou smérnici, aviak uplatnovani pfechodnych opatfeni schvélenych poprvé dlouho po
roce 2016 pravdépodobné zpomali cestu k dosazeni souladu s uvedenou smérnici. Takové schvaleni pouziti téchto
pfechodnych opatieni by proto mélo byt omezeno na piipady, kdy se na pojistovnu nebo zajistovnu zaénou
vztahovat pravidla smérnice 2009/138/ES poprvé a kdy pojistovna nebo zajistovna pievzala kmen pojistnych nebo
zajistnych smluv a prevadéjici pojistovna nebo zajistovna pouzila s ohledem na zdvazky tykajici se tohoto kmene
pfed prevodem piechodné opatteni.

(100) Za tcelem zohlednéni vyvoje na trhu a doplnéni nékterych podrobnych technickych aspektti této smérnice by na
Komisi méla byt pfenesena pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢linkem 290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie
(dale jen ,Smlouva o fungovani EU“), pokud jde o kritéria pro urceni malych a nepiilis slozitych podniki a skupin,
zachdzeni s rizikem, které ptedstavuji kryptoaktiva, v podmodulu trzniho rizika, vyjasnéni tykajici se dlouhodobych
investic, kritéria pro omezené podavani zprav organtim dohledu v pfipadé kaptivnich pojistoven a zajistoven,
obezietné deterministické ocenéni nejlepstho odhadu, uplatiovini zjednoduseného pristupu pro tcely vypoctu
skupinové solventnosti, informace, které maji byt zahrnuty do pravidelné zpravy organim dohledu za skupinu,
a prodlouzeni lhit pro podavani zprav za vyjimecnych okolnosti. Je obzvlasté dtlezité, aby Komise vedla v rdmci
piipravné ¢innosti odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se
zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
pfedpisti. Pro zajisténi rovné Gcasti na vypracovavani aktd v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament
a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych stdta a jejich odbornici maji automaticky piistup
na setkdni skupin odbornikti Komise, jez se vénuji pfipravé aktd v pfenesené pravomoci.
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(101)

(102)

103)

(104)

(105)

(106)

V zdjmu zajisténi harmonizovaného uplatiiovani této smérnice by mél EIOPA vypracovat ndvrhy regula¢nich
technickych norem, v nichz dale upfesni faktory, které maji orgdny dohledu zvézit pro tcely urceni vztahu mezi
raznymi podniky, jez by mohly byt soucdsti skupiny. Komise by méla tuto smérnici doplnit pfijetim regula¢nich
technickych norem vypracovanych orgdnem EIOPA prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouvy o fungovéni EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010. Komisi by rovnéz méla byt
svéfena pravomoc prijimat prostfednictvim provadécich aktd podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s clankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 provadéci technické normy vypracované orgdnem EIOPA, pokud jde
o nékteré konkrétni metodické prvky tykajici se obezietného deterministického ocenéni nejlepsiho odhadu pro
zdvazky ze Zivotniho pojisténi a zajisténi.

Jelikoz cilii této smérnice, totiz poskytnout pojistitelim pobidky k tomu, aby pfispivali k dlouhodobé udrzitelnému
financovani hospodafstvi, zlepsit citlivost viéi riziktim, zmirnit nadmérnou krdtkodobou volatilitu solventnosti
pojistitelt, zvysit kvalitu, soudrznost a koordinaci dohledu nad pojistovnictvim v celé Unii a zlepsit ochranu
pojistnikti a opravnénych osob a lépe Fesit potencidlni nartist systémového rizika v sektoru pojistovnictvi, nemtize
byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z divodu jejich rozsahu a G¢inkl, mtze byt lépe dosazeno
na trovni Unie, miZe Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekracuje tato smérnice
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

Spojené kralovstvi se dne 1. tinora 2020 stalo tfeti zemi a pravo Unie pfestalo pro Spojené krélovstvi a ve Spojeném
kralovstvi platit dne 31. prosince 2020. Vzhledem k tomu, Ze smérnice 2009/138/ES obsahuje nékolik ustanovent,
ktera se tykaji specifik konkrétnich ¢lenskych statd, stala se tato ustanoveni zastaralymi, pokud se tykaji konkrétné
Spojeného kralovstvi, a proto by méla byt zruSena.

Kalibrace pouzivané pro akty v pienesené pravomoci a provadéci akty pfijimané Komisi ¢asto vychazeji z ddajt,
které jsou silné ovlivnény zahrnutim ddaji z trhu Spojeného krélovstvi. Proto by mély byt pfezkoumdny vsechny
kalibrace, které jsou vstupem pro vypocty solventnostniho kapitdlového pozadavku a minimélniho kapitdlového
pozadavku, aby se zjistilo, zda nejsou nepfiméfené zavislé na tidajich z trhu Spojeného krélovstvi, a piipadné by
mély byt takové tdaje z piislusnych soubort tidaja vyfazeny, ledaze nejsou k dispozici Zadné jiné tdaje.

Je tieba zajistit, aby obezfetnostni zachdzeni s investicemi do sekuritizace, véetné jednoduché, transparentni
a standardizované sekuritizace, nalezit¢ odrdZelo skute¢nd rizika a aby kapitdlové pozadavky spojené s témito
investicemi byly zaméfeny na rizika. Za timto ticelem by Komise méla s piihlédnutim k dostupnym trznim tidajim
posoudit vhodnost stévajicich kalibraci pro investice do sekuritizaci, které jsou stanoveny v aktech v prenesené
pravomoci pfijatych podle smérnice 2009/138/ES, a jejich soulad s kapitilovymi pozadavky, které se vztahuji
na investice do jinych cennych papiri s pevnym vynosem. Na zdkladé tohoto posouzeni by Komise méla piipadné
zvazit zménu aktu v pfenesené pravomoci, kterym se stanovi kapitdlové pozadavky vztahujici se na investice
do sekuritizace. Soucdsti téchto zmén, které by mély byt zaloZeny na rizicich a na dikazech, by mohlo byt zavedeni
podrobngjsiho souboru rizikovych faktorti v zdvislosti na pofadi sekuritizovanych transi nebo rozliSovani mezi
raznymi druhy jednoduchych, transparentnich a standardizovanych sekuritizaci v zavislosti na jejich rizicich.

Smérnice 2009/138ES by proto méla byt odpovidajicim zptsobem zménéna,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Zmény smérnice 2009/138[ES

Smérnice 2009/138/ES se méni takto:

1)

V ¢l. 2 odst. 3 pism. a) se bod iv) nahrazuje timto:

,iv) typ trvalého zdravotniho pojisténi, které nelze zrusit a které v soucasnosti existuje v Irsku;*.
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V ¢l. 4 odst. 1 se pismena a), b) a ¢) nahrazuji timto:
,a) hruby ro¢ni vynos podniku z pfedepsaného pojistného nepiesahuje 15000 000 EUR;

b) celkovd hodnota technickych rezerv podniku bez ¢dstek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich
ucelovych jednotek podle ¢lanku 76 neptekroci 50 000 000 EUR;

¢) jeli podnik soucdsti skupiny, celkovd hodnota technickych rezerv skupiny bez ¢dstek vymahatelnych ze
zajistnych smluv a od zvlastnich acelovych jednotek nepfekro¢i 50 000 000 EUR;".

Clanek 6 se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) asistenéni sluzby se poskytuji v pfipadé nehody nebo poruchy silni¢niho vozidla, pokud k nehodé nebo poruse
dojde na tzemi ¢lenského statu pojistovny poskytujici pojistnou ochranu nebo v sousednich zemich;*

b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  V piipadech uvedenych v odst. 1 pism. b) bodech i) a ii) podminka, Ze k nehodé nebo poruse musi dojit
na uzemi ¢lenského sttu pojistovny poskytujici ochranu, neplati, jestlize je opravnénd osoba ¢lenem instituce
poskytujici ochranu a jestlize havarijni sluzba na mist¢ nebo pfevoz vozidla jsou poskytoviny prosté proti
pfedlozZeni clenské karty bez zaplaceni jakékoli pfirdzky k pojistnému podobnou instituci v dotéené zemi
na zékladé dohody o vzdjemnosti.

) odstavec 3 se zrusuje.

V ¢ldnku 8 se zrusuje bod 3.

Clanek 13 se méni takto:

a) v bodé 7 se zrusuje pismeno b);
b) vklddaji se nové body, které znéji:

,10a) ;malym a nepfili§ slozitym podnikem‘ se rozumi pojistovna nebo zajistovna, véetné kaptivni pojistovny
nebo kaptivni zajistovny, kterd spliiuje podminky stanovené v ¢ldnku 29a a byla klasifikovana jako takova
v souladu s ¢lankem 29b;

10b) ,malou a nepfili§ slozitou skupinou’ se rozumi skupina, kterd spliuje podminky stanovené v ¢lanku 213a
a kterou orgdn dohledu nad skupinou klasifikoval jako takovou podle odstavce 2 uvedeného ¢lanku;

10¢) ,statutdrnim auditorem‘ se rozumi statutdrni auditor ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES (*);

10d) ,auditorskou spole¢nosti‘ se rozumi auditorska spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 smérnice 2006/43/ES;

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu ro¢nich
a konsolidovanych tcetnich zdvérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a 83[349/EHS a o zruSeni
smérnice Rady 84/253[EHS (Ut. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).%

¢) body 15 a 16 se nahrazuji timto:

,15) ,;matefskym podnikem’ se rozumi matefsky podnik podle ¢l. 22 odst. 1 a 2 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/34/EU (*) nebo podnik, ktery organy dohledu povazuji za mateisky podnik v souladu s ¢l. 212
odst. 2 nebo ¢l. 214 odst. 5 nebo 6 této smérnice;
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16) ,dcefinym podnikem’ se rozumi dcefiny podnik podle ¢l. 22 odst. 1 a 2 smérnice 2013/34/EU, v¢etné jeho
dcefinych podnikti, nebo podnik, ktery maji orgdny dohledu povazovat za dcefiny podnik v souladu s ¢l. 212
odst. 2 nebo ¢l. 214 odst. 5 nebo 6 této smérnice;

(*)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ucetnich
zdvérkdch, konsolidovanych tcetnich zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

d) vbodé 18 se slova v ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS* nahrazuji slovy ,v ¢l. 22 odst. 1 a 2 smérnice 2013/34/EU*;

) bod 19 se nahrazuje timto:

,19) ,operaci uvnitf skupiny* se rozumi jakdkoliv operace, pfi niZ pojistovna nebo zajistovna, pojistovna nebo
zajistovna z tieti zemé, pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend finanéni holdingovéd spole¢nost
zavisi pfimo ¢&i nepfimo na jinych podnicich ve stejné skupiné nebo na jakékoli fyzické ¢i pravnické osobé
tizce propojené s podniky v této skuping, pokud jde o splnéni smluvniho ¢ mimosmluvniho zdvazku, at uz
za Uplatu, ¢i nikoli;;

f) bod 22 se méni takto:
i) v pismeni a) se slova ,v ¢l. 4 odst. 1 bodé 14 smérnice 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,v ¢l. 4 odst. 1 bodé 21
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (*);

(*)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
ndstrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

i) v pism. b) bodé i) se slova ,smérnici 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,smérnici 2014/65/EU*,

g) bod 25 se méni takto:

i) v pismeni a) se slova ,ve smyslu ¢l. 4 bodt 1, 5 a 21 smérnice 2006/48/ES* nahrazuji slovy ,ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodt 1, 18 a 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (*);

(*)  Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a o zméné nafizeni (EU) & 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013,

s. 1)

ii) v pismeni c) se slova ,smérnice 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,smérnice 2014/65/EU*;
h) bod 27 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci pism. c) se bod ii) nahrazuje timto:
,ii) u €istého obratu ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 smérnice 2013/34/EU 13 600 000 EUR;",
ii) v druhém pododstavci se slova ,smérnice 83/349/EHS* nahrazuji slovy ,smérnice 2013/34/EU%;
i) dopliiuji se nové body, které znéji:

,41) ;regulovanym podnikem’ se rozumi regulovany podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice 2002/87/ES nebo
instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 bodu 1 smérnice (EU) 2016/2341;
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42) kryptoaktivem' se rozumi kryptoaktivum ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 5 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2023/1114 (*);

43) ,opatfenim proporcionality* se rozumi jakékoli opatfeni stanovené v ¢l. 35 odst. 5a, clanku 41, ¢l. 45 odst. 1b
a5, ¢l. 45a odst. 5, ¢l. 51 odst. 6, ¢l. 51a odst. 1, ¢l. 77 odst. 8 a ¢l. 144a odst. 4 nebo jakékoli opatieni
stanovené v aktech v pfenesené pravomoci pfijatych podle této smérnice, které se vyslovné vztahuje na malé
a neprili§ slozité podniky v souladu s ¢lankem 29¢;

44) rizikem tykajicim se udrZitelnosti‘ se rozumi uddlost nebo situace v environmentdlni nebo socidlni oblasti
nebo v oblasti sprvy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice nebo na hodnotu zdvazku;

45) faktory udrzitelnosti’ se rozumi faktory udrzitelnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 24 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (*¥).

(*)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20231114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv
a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) & 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937
(Ut. vést. L 150, 9.6.2023, s. 40).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).*

6) V¢l 18 odst. 1 se dopliuje nové pismeno, které zni:

,i) uvedla, zda byla v jiném ¢lenském staté zamitnuta nebo stazena Zadost o povoleni pfistupu k ptimé pojistovaci
nebo zajistovaci ¢innosti nebo k ¢innosti jiného regulovaného podniku nebo distributora pojisténi, a dtvody
zamitnuti nebo stazeni.”

7) V¢l 23 odst. 1 se doplituje nové pismeno, které znf:

W) ¢lenskych stath, tietich zemi a v piipadé, Ze je povoleni piistupu k pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti a jejiho
vykonu udélovdno na tGrovni zemépisnych oblasti v rdmci tretich zemi, pfislusnych zemépisnych oblasti téchto
tfetich zemi, v nichz dotéend pojistovna nebo zajisfovna hodld pusobit.”

8) V¢l 24 odst. 2 druhém pododstavci se slova ,smérnice 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,smérnice 2014/65/EU*.
9)  Clédnek 25 se méni takto:
a) tieti pododstavec se nahrazuje timto:

,To musi byt umoznéno i v piipadech, kdy orgdny dohledu nevyfidi Zddost o povoleni do Sesti mésici nebo
v piipadé spole¢ného posouzeni podle ¢l. 26 odst. 4 do osmi mésicti ode dne obdrzeni.;

b) dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Kazdé odmitnuti vydat povoleni, v¢etné identifikace zddajictho podniku a diivodi odmitnuti, se ozndmi
Evropskému orgdnu dohledu (Evropskému orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (déle jen
,EIOPA‘ nebo ,orgdn EIOPA) zfizenému nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (*). EIOPA
vede aktualizovanou databdzi s témito informacemi a poskytuje organtim dohledu pfistup do této databaze.

(*)  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského
orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010,
5. 48)
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10)

11)

12)

13)

V ¢&lanku 25a se slova ,Evropskému orgdnu dohledu (Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (déle jen [EIOPA’ nebo ,orgdn EIOPA’) zfizenému nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 ™ nahrazuji slovy ,organu EIOPA“.

V ¢lanku 26 se dopliluje novy odstavec, ktery znf:

»4.  Pokud je tieba podle odstavce 1 konzultovat vice organt dohledu, maze kterykoli dotéeny organ dohledu
do jednoho mésice ode dne obdrzeni pozadat organ dohledu domovského ¢lenského stitu podniku, ktery o povoleni
zddd, o spolecné posouzeni Zddosti o povoleni. Orgdn dohledu domovského ¢lenského stitu podniku, ktery
o povoleni zad4, zohledni zavéry spole¢ného posouzeni pii pfijimani kone¢ného rozhodnuti.”

V ¢lanku 29 se odstavce 3 a 4 nahrazuji timto:

,3.  Clenské stity zajisti, aby se pozadavky stanovené v této smérnici uplathiovaly zptisobem, ktery je piiméfeny
povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny, zejména pokud jde o podniky,
které jsou klasifikovany jako malé a nepfilis slozité podniky.

4. Akty v pienesené pravomoci a regulaéni a provadéci technické normy pfijaté Komisi zohledni zdsadu
proporcionality, ¢imz zajisti pfiméfené uplatilovani této smérnice, zejména ve vztahu k malym a nepfili§ slozitym
podnikdm.

Névrhy regula¢nich technickych norem piedklddané orgdnem EIOPA v souladu s ¢ldnky 10 a7z 14 nafizeni (EU)
¢. 1094/2010, ndvrhy provadécich technickych norem pfedklddané v souladu s clinkem 15 uvedeného nafizeni
a obecné pokyny a doporuceni vydané v souladu s ¢lankem 16 uvedeného nafizeni zajisti pfiméfené uplatiiovani této
smérnice, zejména ve vztahu k malym a nepiili§ slozitym podnikim.

5. Komise doplni tuto smérnici pfijetim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, v nichZ upfesni:

a) kritéria stanovend v ¢l. 29a odst. 1, v€etné piistupu k vypoctu ¢astky uvedené v pism. a) bodé iv), pism. b) bodé
v) a pism. ¢) bodé vii) uvedeného odstavce;

b) metodiku, kterd se pouzije pfi klasifikaci podnikti jako malé a nepfili§ slozité podniky, a

¢) podminky pro udéleni nebo odnéti schvéleni orgdnu dohledu tykajictho se opatfeni pfiméfenosti, kterd maji
pouzivat podniky neklasifikované jako malé a neprilis slozité podniky podle ¢lanku 29d.

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 29a

Kritéria pro urleni malych a nepfili§ slozitych podnikd

1. Clenské staty zajisti, aby byly podniky klasifikovany jako malé a nepiilis slozité podniky v souladu s postupem
stanovenym v ¢lanku 29b, pokud dané podniky po dvé po sobé jdouci Gcetni obdobi piimo predchdzejici této
klasifikaci spliuji tato kritéria:

a) u podnikdi provozujicich ¢innosti Zivotntho pojisténi a podniki provozujicich ¢innosti jak Zivotniho, tak
nezivotniho pojisténi, jejichz technické rezervy souvisejici s ¢innostmi Zivotniho pojisténi predstavuji 20 % nebo
vice z celkovych technickych rezerv bez ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich tcelovych
jednotek podle ¢lanku 76 a jejichz hruby rocni vynos z pfedepsaného pojistného souvisejici s cinnostmi
nezivotniho pojisténi pfedstavuje méné nez 40 % celkového hrubého ro¢niho vynosu z ptedepsaného pojistného,
jsou splnéna vechna tato kritéria:

i) podmodul drokového rizika podle ¢l. 105 odst. 5 druhého pododstavce pism. a) neni vy3si nez 5%
technickych rezerv bez ¢dstek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvlastnich Géelovych jednotek podle
clanku 76,
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ii) hruby ro¢ni vynos z pfedepsaného pojistného z pojisténi sjednaného v jinych ¢lenskych statech, nez je
domovsky c¢lensky stit, v némZz podnik ziskal povoleni podle ¢lanku 14, je nizsi nez nékterd z téchto
prahovych hodnot:

1) 20 000 000 EUR,
2) 10 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z pfedepsaného pojistného,

iii) hodnota technickych rezerv z ¢innosti Zivotniho pojisténi bez ¢dstek vymahatelnych ze zajistnych smluv
a od zvlastnich Gcelovych jednotek podle ¢lanku 76 neni vys$si nez 1 000 000 000 EUR,

iv) soucet téchto polozek neni vyssi nez 20 % celkovych investic:
1) modul trzniho rizika podle ¢l. 105 odst. 5,

2) ¢ast modulu rizika selhdni protistrany uvedeného v ¢l. 105 odst. 6, kterd odpovidd expozicim viici
sekuritizacim, derivatim, pohleddvkdm za zprostfedkovateli a jinym investi¢nim aktivim, na které se
nevztahuje podmodul rizika kreditntho rozpéti,

3) jakykoli kapitdlovy pozadavek vztahujici se na investice do nehmotnych aktiv, na které se nevztahuji
moduly trzniho rizika a rizika selhdni protistrany,

v) zajisténi prevzaté podnikem nepfesahuje 50 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z predepsaného
pojistného,

vi) je splnén solventnostni kapitdlovy pozadavek;

=

u podniki provozujicich ¢innosti nezivotniho pojisténi a podnika, které provozuji ¢innosti jak Zivotniho, tak
nezivotniho pojisténi, jejichz hruby ro¢ni vynos z piedepsaného pojistného souvisejici s ¢innostmi nezivotniho
pojisténi pfedstavuje 40 % nebo vice z jejich celkového hrubého ro¢niho vynosu z predepsaného pojistného
a jejichz technické rezervy souvisejici s ¢innostmi zivotniho pojisténi pfedstavuji méné nez 20 % z jejich celkovych
technickych rezerv bez ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvlastnich déelovych jednotek podle ¢lanku
76, jsou splnéna vSechna tato kritéria:

i) primérny kombinovany pomér u ¢innosti nezivotniho pojisténi ocistény o zajisténi je za posledni tii roky
nizsi nez 100 %,

ii) hruby ro¢ni vynos z ptedepsaného pojistného z pojisténi sjednaného v jinych clenskych sttech, nez je
domovsky clensky stdt, v némz podnik ziskal povoleni podle ¢linku 14, je niz$i neZz nékterd z téchto

prahovych hodnot:
1) 20 000 000 EUR,
2) 10 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z predepsaného pojistného,

iii) hruby ro¢n{ vynos z pfedepsaného pojistného z ¢innosti nezivotniho pojisténi neni vyssi nez 100 000 000
EUR,

iv) soucet hrubého roéntho piedepsaného pojistného ve tiiddch 5 az 7, 11, 12, 14 a 15 &sti A pfilohy I neni
vys$si nez 30 % celkového ro¢niho predepsaného pojistného u nezivotniho pojistén,

v) soucet téchto polozek neni vyssi nez 20 % celkovych investic:
1) modul trzniho rizika podle ¢l. 105 odst. 5,

2) ¢ast modulu rizika selhdni protistrany uvedeného v ¢l. 105 odst. 6, kterd odpovidd expozicim vici
sekuritizacim, derivatim, pohleddvkdm za zprostfedkovateli a jinym investicnim aktiviim, na které se
nevztahuje podmodul rizika kreditniho rozpéti,
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3) jakykoli kapitdlovy pozadavek vztahujici se na investice do nehmotnych aktiv, na které se nevztahuji
moduly trzniho rizika a rizika selhdni protistrany,

vi) zaji§téni prevzaté podnikem nepfesahuje 50 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z pfedepsaného
pojistného,

vii) je splnén solventnostni kapitdlovy pozadavek;

¢) u podnikd, které provozuji ¢innosti jak Zivotniho, tak nezivotniho pojisténi, jejichZ technické rezervy souvisejici
s Cinnostmi Zivotniho pojisténi predstavuji 20 % nebo vice z jejich celkovych technickych rezerv bez cdstek
vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich Gcelovych jednotek podle ¢linku 76 a jejichz hruby roc¢ni
vynos z piedepsaného pojistného souvisejici s ¢innostmi nezivotniho pojisténi piedstavuje 40 % nebo vice z jejich
celkového hrubého ro¢niho vynosu z pfedepsaného pojistného, jsou splnéna viechna tato kritéria:

i) podmodul trokového rizika podle ¢l. 105 odst. 5 druhého pododstavce pism. a) neni vyssi nez 5%
technickych rezerv bez ¢dstek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich éelovych jednotek podle
¢lanku 76,

ii) pramérny kombinovany pomér u ¢innosti nezivotniho pojisténi ocistény o zajisténi je za posledni tii roky
nizsi nez 100 %,

iii) hodnota technickych rezerv z &innosti zivotniho pojisténi bez ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv
a od zvlastnich tcelovych jednotek podle ¢lanku 76 neni vyssi nez 1 000 000 000 EUR,

iv) hruby ro¢ni vynos z pfedepsaného pojistného z ¢innosti nezivotniho pojisténi neni vyssi nez 100 000 000
EUR,

v) hruby ro¢ni vynos z piedepsaného pojistného z pojisténi sjednaného v jinych clenskych statech, nez je
domovsky c¢lensky stit, v némz podnik ziskal povoleni podle ¢lanku 14, je niz$i nez nékterd z téchto
prahovych hodnot:

1) 20 000 000 EUR,
2) 10 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z predepsaného pojistného,

vi) soucet hrubého ro¢niho predepsaného pojistného ve téiddch 5 az 7, 11, 12, 14 a 15 casti A pfilohy I neni
vys$si nez 30 % celkového roéniho predepsaného pojistného u nezivotniho pojistén,

vii) soucet téchto polozek neni vyssi nez 20 % celkovych investic:
1) modul trzniho rizika podle ¢l. 105 odst. 5,

2) &ast modulu rizika selhdni protistrany uvedeného v ¢l. 105 odst. 6, kterd odpovidd expozicim vici
sekuritizacim, derivatim, pohleddvkdm za zprostfedkovateli a jinym investiénim aktivim, na které se
nevztahuje podmodul rizika kreditniho rozpéti,

3) jakykoli kapitdlovy pozadavek vztahujici se na investice do nehmotnych aktiv, na které se nevztahuji
moduly trzniho rizika a rizika selhdni protistrany,

vii) zaji§téni pfevzaté podnikem nepfesahuje 50 % jeho celkového hrubého ro¢niho vynosu z predepsaného
pojistného,

ix) je splnén solventnostni kapitdlovy pozadavek.

Kritéria stanovend v prvnim pododstavci pism. a) bodech ii) a v), pism. b) bodech ii) a vi) a pism. ¢) bodech v) a viii) se
nevztahuji na kaptivni pojistovny ani na kaptivni zajistovny.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj

23/91



CS UF. vést. L, 8.1.2025

Odchylné od prvniho pododstavce jsou kaptivni pojistovny a kaptivni zajistovny rovnéz klasifikovany jako malé
a nepiilis slozité podniky, pokud nespliuji kritéria stanovend v prvnim pododstavci, jestlize spliuji obé tato kritéria:

a) pojisténé osoby a opravnéné osoby jsou:

i) pravni subjekty skupiny, jiz je kaptivni pojistovna nebo kaptivni zajistovna soucasti,

ii) fyzické osoby zpusobilé byt pojistény v ramci pojistnych smluv této skupiny, jestlize ¢innost, ktera se vztahuje
na tyto fyzické osoby, pfedstavuje méné nez 5 % technickych rezerv;

b) pojistné zavazky a pojistné smlouvy, které jsou podkladem pro zajistné zavazky kaptivni pojistovny nebo kaptivni
zajistovny, nejsou slozeny z Zadnych povinnych pojisténi odpovédnosti.

2. U podnikd, které maji povoleni podle ¢lanku 14 po dobu krat$i nez dva roky, se splnéni kritérii stanovenych
v odstavci 1 tohoto ¢ldnku posuzuje s ohledem na posledni ticetni obdobi pted klasifikaci, nebo pokud bylo povoleni
ziskdno béhem poslednich dvandcti mésicti, na obchodni plin uvedeny v ¢lanku 23.

3. Mezi malé a nepiili§ slozité podniky se nikdy nezafazuji tyto podniky:

a) podniky, které pro vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku pouzivaji schvileny cdste¢ny nebo tplny
interni model v souladu s pozadavky na tplné a ¢dstené interni modely stanovenymi v kapitole VI oddile 4

pododdile 3;

b) podniky, které jsou matetskymi podniky finanéniho konglomeratu ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 smérnice 2002/87ES
nebo skupiny ve smyslu ¢lanku 212 této smérnice, na néz se vztahuje dohled nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2
pism. a) nebo b) této smérnice, pokud nenf tato skupina klasifikovdna jako mald a nepfili§ slozitd skupina;

¢) podniky, které jsou matefskym podnikem podniku uvedeného v ¢l. 228 odst. 1 pism. a) az e);

d) podniky, které spravuji skupinové penzijni fondy ve smyslu ¢l. 2 odst. 3 pism. b) bodu iii) a iv), pokud hodnota
aktiv skupinovych penzijnich fondt pfesahuje 1 000 000 000 EUR.

Cldnek 29b
Postup klasifikace pro podniky spliiujici kritéria

1. Clenské stity zajisti, aby podniky, které spliiuji kritéria stanovend v ¢ldnku 29a, mohly o této skutecnosti
informovat orgdn dohledu, aby byly klasifikovany jako malé a nepfilis sloZité podniky.

2. Ozndmeni uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku predlozi podnik organu dohledu ¢lenského statu, ktery udélil
pfedchozi povoleni podle ¢ldnku 14. Uvedené ozndmeni obsahuje vSechny tyto informace:

a) dtkaz o splnéni viech kritérif stanovenych v ¢lanku 29a, kterd se na tento podnik vztahuji;

b) prohldSeni, Ze podnik neplanuje v pfistich tiech letech Zadnou strategickou zménu, kterd by vedla k nesplnéni
kteréhokoli z kritérif stanovenych v ¢lanku 29a;

¢) urceni opatfeni proporcionality, kterd podnik pldnuje zavést, zejména pokud hodld pouzit zjednoduseni vypoctu
nejlepstho odhadu a zda hodld pouzit zjednodusenou metodu vypoctu technickych rezerv stanovenou v ¢l. 77
odst. 8.
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3. Orgén dohledu mtze do dvou mésicti od obdrzeni Gplného ozndmeni podle odstavce 1 vyjadrit nesouhlas
s tim, aby byl podnik klasifikovan jako maly a nepfilis slozity podnik, z diivodu tykajicich se vylu¢éné nékteré z téchto
skute¢nosti:

a) neplnéni kritérif stanovenych v cldnku 29a;

b) neplnéni solventnostniho kapitdlového pozadavku na zakladé posouzeni bez pouziti nékterého z pfechodnych
opatfeni uvedenych v ¢l. 77a odst. 2, ¢lancich 308c, 308d nebo piipadné ¢l. 111 odst. 1 druhém pododstavci;

¢) podnik predstavuje vice nez 5 % trhu s Zivotnim nebo ptipadné nezivotnim pojisténim v souladu s ¢l. 35a odst. 1
druhym pododstavcem ve svém domovském ¢lenském staté.

4. Kazdé rozhodnuti organu dohledu vyjadiujici nesouhlas s klasifikaci malého a nepfilis slozitého podniku musi
byt odivodnéno a pisemné sdéleno dotéenému podniku.

Neni-li takové rozhodnuti vyddno, je podnik klasifikovan jako maly a nepiili§ slozity podnik pocinaje uplynutim
dvoumeésic¢ni lhiity uvedené v odstavci 3.

Pokud organ dohledu pfed uplynutim dvoumési¢ni lhiity uvedené v odstavci 3 vydal rozhodnuti potvrzujici splnéni
kritérii, je podnik klasifikovan jako maly a nepfili§ slozity podnik ode dne vydani takového rozhodnuti.

5. Ve vztahu k zddostem, které organy dohledu obdrzi béhem prvnich Sesti mésici od 30. ledna 2027, se lhita
uvedend v odstavci 3 prodluzuje na Ctyfi mésice.

6.  Podnik je klasifikovan jako maly a nepfili§ slozity podnik, dokud tato klasifikace nezanikne v souladu s timto
odstavcem.

Pokud maly a nepfili§ slozity podnik pfestane spliiovat nékteré z kritérii stanovenych v ¢l. 29a odst. 1, neprodlené
o tom informuje orgdn dohledu. Pokud takové neplnéni kritérii trvad nepfetrzité po dobu dvou po sobé jdoucich let,
podnik o této skute¢nosti informuje orgdn dohledu a od ndsledujictho tGcetniho obdob{ pfestane byt klasifikovan jako
maly a nepili§ slozity podnik.

Jestlize podnik, ktery byl klasifikovdn jako maly a nepfili§ slozity podnik, splni nékterd z kritérii pro vylouceni
stanovend v ¢l. 29a odst. 3, informuje o tom neprodlené organ dohledu a od nésledujictho Gc¢etniho obdobi pfestane
byt klasifikovan jako maly a nepfilis sloZity podnik.

Cldnek 29¢

PouZivani opatfeni proporcionality podniky klasifikovanymi jako malé a nepfilis sloZité podniky

1. Clenské stity zajisti, aby podniky klasifikované jako malé a nepiilis slozité podniky mohly pouzivat viechna
opatfeni proporcionality.

2. Odchylné od odstavce 1 plati, Ze mé-li orgdn dohledu vdzné obavy v souvislosti s rizikovym profilem malého
a nepfilis slozitého podniku, mtze dotéeny podnik pozadat, aby nepouzival jedno nebo vice opatfeni proporcionality,
pokud je tato zddost fadné pisemné odivodnéna s odkazem na konkrétni obavy souvisejici s rizikovym profilem
daného podniku. M4 se za to, Ze vazné obavy existuji, pokud:

a) prestal byt plnén solventnostni kapitdlovy pozadavek nebo existuje riziko jeho neplnéni v nadchézejicich tfech
mésicich na zdkladé posouzeni v piislusném piipadé bez pouziti nékterého z pfechodnych opatfeni uvedenych
v ¢l. 77a odst. 2, clancich 308c, 308d nebo piipadné ¢l. 111 odst. 1 druhém pododstavci;

b) Fidici a kontrolni systém podniku je net¢inny ve smyslu ¢lanku 41, nebo

¢) podstatné zmény v rizikovém profilu podniku by mohly vést k vyznamnému neplnéni nékterého z kritérii
stanovenych v ¢l. 29a odst. 1.
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Cldnek 29d

PouZivani opatfeni proporcionality podniky neklasifikovanymi jako malé a nepfilis slozité podniky

1. Clenské stéty zajisti, aby pojistovny a zajistovny, které nejsou klasifikovany jako malé a nepiilis slozité podniky,
mohly po ptredchozim schvéleni orgdnem dohledu pouzZit pouze opatieni proporcionality stanovend v ¢l. 35 odst. 5a,
¢clanku 41, ¢l. 45 odst. 1b a 5, ¢l. 77 odst. 8 a ¢l. 144a odst. 4 a opatfeni proporcionality stanovend v aktech
v pfenesené pravomoci piijatych podle této smérnice, kterd se vyslovné vztahuji na malé a nepfilis slozité podniky
v souladu s ¢linkem 29c¢ a jsou urcena pro dcely tohoto ¢lanku.

Pojistovna nebo zajistovna podd organu dohledu pisemnou Zadost o schvaleni. Tato zddost musi obsahovat:

a) seznam opatfeni proporcionality, kterd maji byt pouzita, a davody jejich pouziti vzhledem k povaze, rozsahu
a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti podniku;

b) veskeré dalsi podstatné informace tykajici se rizikového profilu podniku;

¢) prohldSeni, Ze podnik nepldnuje v pfiStich tfech letech Zzddnou strategickou zménu, kterd by méla dopad
na rizikovy profil podniku.

2. Orgdn dohledu Zidost uvedenou v odstavci 1 druhém pododstavci do dvou mésicti od obdrzeni posoudi
a informuje podnik o jejim schvéleni nebo zamitnuti, jakoz i o opatienich proporcionality, jejichz pouziti bylo
schvaleno. Pokud organ dohledu schvéli pouziti opatfeni proporcionality za urcitych podminek, rozhodnuti
o schvéleni obsahuje odivodnéni téchto podminek. Rozhodnuti organu dohledu o nesouhlasu s pouzitim jednoho
nebo vice opatfeni proporcionality uvedenych v zddosti se ozndmi pisemné a obsahuje odiivodnéni rozhodnuti
organu dohledu. Tyto divody musi mit souvislost s rizikovym profilem podniku.

3. Orgén dohledu si mize vyzadat dal$i informace, které jsou nezbytné k provedeni posouzeni podle odstavce 2.
Lhata podle uvedeného odstavce se pozastavi na dobu ode dne zaslani prvni Zadosti organt dohledu o informace
do obdrzeni odpovédi na tuto zddost od dotceného podniku. P¥ipadné dalsi Zadosti organu dohledu nevedou
k pozastaveni lhiity pro posouzeni.

4. Ve vztahu k zddostem, které orgdny dohledu obdrzi pfed 31. ¢ervencem 2027, ¢ini Ihiita uvedend v odstavci 2
Ctyfi mésice.

5. Schvileni pouziti opatfeni proporcionality maze byt kdykoli zménéno nebo odnato, pokud se zméni rizikovy
profil pojistovny nebo zajistovny. Orgdn dohledu kazdé své rozhodnuti o zméné nebo odnéti schvéleni odtvodni
a pisemné sdéli dotenému podniku.

Cldnek 29e

Sledovini pouZivini opatfeni proporcionality

1. Jako soucdst informaci podle ¢lanku 35, které se poskytuji pro tcely dohledu, podaji pojistovny a zajistovny
do jednoho roku od okamziku, kdy byly klasifikoviny jako malé a nep#ili§ slozité podniky, svym organtim dohledu
informace o pouzivanych opatienich proporcionality. Maji-li tyto podniky v timyslu seznam pouzZivanych opatfeni
proporcionality zménit, neprodlené to ozndmi svym organtim dohledu.

2. Rozhodnou-li se pojistovny a zajistovny pouzivajici opatieni proporcionality podle ¢lanku 29d, Ze nékteré
z nich pouzivat pfestanou, informuji o tom své organy dohledu.

3. Pojistovny a zajistovny, které uplatnovaly jakékoli opatieni proporcionality, jez odpovida stdvajicim opatfenim
podle této smérnice do 28. ledna 2025, mohou tato opatfeni naddle uplatiovat bez pozadavki stanovenych
v ¢lancich 29b, 29¢ a 29d po dobu nejvyse ctyf tGcetnich obdobi.”
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14)

15)

V ¢l. 30 odst. 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Finanéni dohled podle odstavce 1 zahrnuje ovéfovani veskeré ¢innosti pojistovny a zajistovny, jejiho fidiciho
a kontrolniho systému, solventnosti, tvorby technickych rezerv, jejich aktiv a pouzitelného kapitalu v souladu
s pfedpisy nebo obvyklou praxi v domovském ¢lenském stdté podle piedpist pfijatych na drovni Unie.”

Clanek 35 se méni takto:

a)

=

&

f

v odstavci 1 se prvni véta nahrazuje timto:

,Clenské stity pozaduji, aby pojistovny a zajistovny piedklddaly organtim dohledu informace, které jsou nezbytné
pro tcely dohledu, a vzaly pfitom v dvahu cile dohledu stanovené v ¢ldncich 27 a 28 a obecné zdsady dohledu
stanovené v ¢lanku 29, zejména zdsadu proporcionality.”;

vkldda se novy odstavec, ktery zni:

,5a. S piihlédnutim k informacim poZadovanym v odstavcich 1, 2 a 3 a k zdsaddm stanovenym v odstavci 4
Clenské stdty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly organiim dohledu pravidelnou zpravu, kterd obsahuje
informace o ¢innosti a vykonnosti podniku, jeho fidicim a kontrolnim systému, rizikovém profilu, ocenéni pro
tcely solventnosti a fizeni kapitdlu za vykazované obdobi.

Cetnost predklddén{ pravidelné zpravy orgdntim dohledu je:

a) v pipadé malych a neprili§ slozitych podnikd jednou za tfi roky nebo se svolenim organu dohledu nejdéle
jednou za pét let;

b) v piipadé pojistoven a zajisfoven jinych nez malé a nepfilis sloZité podniky jednou za tii roky.

Pro tcely druhého pododstavce pism. b) mize organ dohledu, povazuje-li to za nezbytné, pozadovat, aby podniky,
nad nimiz vykonava dohled, pfedkladaly uvedenou zprévu castéji.;

odstavce 6, 7 a 8 se zrusuji;
odstavec 9 se nahrazuje timto:

,9.  Komise dopln{ tuto smérnici piijetim aktG v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, ve kterych
upfesni:

a) informace uvedené v odstavcich 1 az 4 tohoto ¢ldnku;

b) kritéria pro omezené oznamovani orgdanim dohledu pro kaptivni pojistovny a kaptivni zajisfovny s ohledem
na povahu, rozsah a komplexnost rizik téchto konkrétnich druht podniki za Gcelem zajisténi pfiméreného
rozsahu sblizovani, pokud jde o oznamovani organtim dohledu.;

v odstavci 10 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Za Ulelem zajiténi jednotnych podminek uplatfiovani tohoto ¢ldnku vypracuje EIOPA ndvrh provadécich
technickych norem tykajicich se pravidelného oznamovini orgdnim dohledu, pokud jde o $ablony pro
piedklddani informaci organtim dohledu uvedenych v odstavcich 1 a 2, v¢etné prahovych hodnot vychazejicich
z rizik, jejichz dosazenim se v piislusnych piipadech aktivuji pozadavky na oznamovani nebo piipadné vyjimky
z povinnosti podévat specifické informace pro urcité druhy podnikd, jako jsou kaptivni pojistovny a kaptivni
zajidtovny, s ohledem na povahu, rozsah a komplexnost rizik konkrétnich druhéi podnikd. EIOPA vyvine feSeni
v oblasti informacnich technologii, v¢etné $ablon a pokynt pro predklddani informaci podle odstavct 1 a 2.

odstavec 11 se zrusuje;

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj

27/91



CS UF. vést. L, 8.1.2025

g) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,12. Do 29. ledna 2027 piedlozi EIOPA Komisi zprdvu o moznych opatfenich, v¢etné legislativnich zmén,
k vytvofeni integrovaného sbéru tidaji za tcelem:

a) omezeni duplicit a nesrovnalosti mezi rdmci pro poddvani zprdv v pojistovnictvi a v jinych sektorech
finan¢ntho odvétvi;

b) zlepseni standardizace tidaju a efektivniho sdileni a pouzivani tdajt, které jiz byly pfedlozeny podle jiného
rdmce Unie pro podavani zprav jakymkoli relevantnim orgdnem Unie nebo vnitrostdtnim pfislusnym orgdnem
a

¢) snizeni ndkladt na dodrzovéni predpist.

EIOPA upfednostni informace tykajici se oblasti vykazovani subjektt kolektivniho investovani a derivatd, ale
neomez{ se pouze na né.

Pfi piipravé zpravy uvedené v prvnim pododstavci EIOPA tzce spolupracuje s ostatnimi evropskymi orgdny
dohledu a Evropskou centralni bankou (ECB) a ptipadné zapoji ptislusné vnitrostatni orgdny.”

16) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 35a
Osvobozeni a omezeni tykajici se pravidelného kvantitativniho oznamovini orginim dohledu udélend
orginy dohledu

1. AniZ je dotéen ¢l. 129 odst. 4, pokud jsou pfedem stanovené lhity podle ¢l. 35 odst. 2 pism. a) bodu i) kratsi
nez jeden rok, mohou piislusné organy dohledu omezit pravidelné oznamovani orgdntim dohledu, pokud:

a) by pfedklddani téchto informaci bylo piili§ zatézujici ve vztahu k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych
s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny;

b) se informace pfedklddaji nejméné jednou ro¢né.

Toto omezeni pravidelného oznamovani organim dohledu se povoli pouze pojistovndm nebo zajistovndm, které
dohromady neptedstavuji vice nez 20 % podil na trhu clenského stitu s Zivotnim a nezivotnim pojisténim
a zaji§ténim, pficemz podil na trhu s Zivotnim pojiténim vychdzi z hrubych technickych rezerv a podil na trhu
s nezivotnim poji§ténim je zaloZen na hrubém predepsaném pojistném.

Orgdny dohledu pfi urCovani zpisobilosti pojistovny nebo zajistovny k tomuto omezeni upfednostni malé a nepiilis
slozité podniky.

2. Piislusné orgdny dohledu mohou omezit pravidelné oznamovani organtim dohledu nebo osvobodit pojistovny
a zaji§tovny od povinnosti vykazovat po jednotlivych polozkach, pokud:

a) by pfedklddani téchto informaci bylo piili§ zatézujici ve vztahu k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych
s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny;

b) ptedklddani téchto informaci neni nezbytné pro t¢inny dohled nad pojistovnou nebo zajistovnou;
¢) osvobozeni od této povinnosti nenarusuje stabilitu dotéenych finan¢nich systéma v Unii a
d) pojistovna nebo zajisfovna je schopna poskytnout tyto informace na vyzadani.

Od povinnosti vykazovat po jednotlivych polozkich se osvobodi pouze ty pojistovny nebo zajistovny, které
dohromady neptedstavuji vice nez 20 % podil na trhu ¢lenského stitu s Zivotnim a nezivotnim pojisténim nebo
zaji§ténim, pficemz podil na trhu s Zivotnim pojisténim vychdzi z hrubych technickych rezerv a podil na trhu
s nezivotnim pojisténim je zalozen na hrubém piedepsaném pojistném.
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Orgény dohledu pfi urCovani zpusobilosti pojistovny nebo zajistovny k tomuto omezeni nebo osvobozeni
upfednostni malé a nepiili§ slozité podniky.

3. Kaptivni poji§tovny a kaptivni zajistovny jsou osvobozeny od pravidelného oznamovani orgdntim dohledu po
jednotlivych polozkach, pokud jsou predem stanovené lhaty uvedené v ¢l. 35 odst. 2 pism. a) bodé i) kratsi neZ jeden
rok, za pfedpokladu, Ze spliuji ob¢ tyto podminky:

a) pojisténé osoby a opravnéné osoby jsou:
i) pravni subjekty skupiny, jiz je kaptivni pojistovna nebo kaptivni zajistovna soucdsti,

ii) fyzické osoby zpusobilé byt pojistény v ramci pojistnych smluv této skupiny, jestlize ¢innost, ktera se vztahuje
na tyto fyzické osoby, pfedstavuje méné nez 5 % technickych rezerv;

b) pojistné zdvazky a pojistné smlouvy, které jsou podkladem pro zajistné zavazky kaptivni pojistovny nebo kaptivni
zajistovny, nejsou sloZeny z zadnych povinnych pojisténi odpovédnosti za $kodu zpiisobenou tfetim osobdm.

4. Pro tcely odstavcti 1 a 2 tohoto ¢ldnku orgdny dohledu v rdmci procesu kontroly s ohledem na pojistovny nebo
zajistovny, které jsou klasifikovany jako malé a nepfilis slozité podniky, posoudi, zda by pfedklddani informaci bylo
piili§ zatéZujici ve vztahu k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny,
piicemz piihlédnou pfinejmensim k:

a) trznim rizikam, kterd zptsobuji investice pojistovny nebo zajistovny;
b) trovni koncentrace rizik;
¢) moznému dopadu fizeni aktiv pojistovny nebo zajistovny na finanéni stabilitu;

d) systémim a strukturdm pojistovny nebo zajistovny pro piedklddéni informaci pro déely dohledu a pisemné
koncepci uvedené v ¢l. 35 odst. 5.

5. Pro tcely odstavcti 1 a 2 organy dohledu v rdmci procesu kontroly s ohledem na pojistovny a zajistovny, které
nejsou klasifikovany jako malé a nepiilis slozité podniky, posoudi, zda by predkladani informaci bylo piili§ zatézujic
ve vztahu k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s &innosti pojistovny nebo zajistovny, pricemz
piihlédnou pfinejmensim k odst. 4 pism. a) az d) a k:

a) objemu pojistného, technickych rezerv a aktiv pojistovny nebo zajistovny;

b) volatilité ndrokd a pojistného plnéni, které pojistovna nebo zajistovna hrads;

¢) celkovému poctu odvétvi zZivotniho a nezivotniho pojisténi, pro néz je udéleno povolen;

d) vhodnosti Fidictho a kontrolniho systému pojistovny nebo zajistovny;

e) vysi kapitdlu ke kryti solventnostniho kapitdlového pozadavku a minimdlniho kapitdlového pozadavku;

f) tomu, zda je pojistovna nebo zajistovna kaptivni pojistovnou nebo kaptivni zajistovnou, kterd pouze kryje rizika
spojend s pramyslovou nebo obchodni skupinou, k niz patfi.

6. Za Glelem zajisténi jednotného a konzistentntho uplatiovani odstavcti 1 az 5 tohoto ¢lanku vydd EIOPA
obecné pokyny v souladu s ¢linkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010, jimiz déle upfesni:

a) metody pro stanoveni podilt na trhu podle odst. 1 druhého pododstavce a odst. 2 druhého pododstavce tohoto
¢lanku;

b) postup, ktery maji orgdny dohledu pouzit k informovani pojistoven a zajistoven o pfipadném omezeni nebo
osvobozeni podle tohoto ¢lanku.
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17)

18)

19)

20)

Cldnek 35b

Lhity pro oznamovini

1. Clenské stéty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly orgénéim dohledu informace uvedené v ¢l. 35 odst.
1 az 4 kazdoro¢né nebo méné Casto, a to do 16 tydnt po skonceni tcetntho obdobi pojistovny nebo zajistovny.

2. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly orgdniim dohledu informace uvedené v ¢l. 35 odst.
1 az 4 ¢uvrtletng, a to do péti tydnt po skonéeni kazdého ctvrtleti.

3. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly orgdnéim dohledu pravidelnou zprévu uvedenou
v ¢l 35 odst. 5a do 18 tydnt po skonceni téetniho obdobi pojistovny nebo zajistovny.”

V €l. 36 odst. 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) fidicim a kontrolnim systémem, vcetné pozadavkii na zpisobilost a bezdhonnost uvedenych v ¢lanku 42
a vlastniho posouzeni rizik a solventnosti, jak je stanoven v kapitole IV oddile 2;“.

Clanek 37 se méni takto:
a) v odstavci 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,€) pojistovna nebo zajistovna pouzije jedno z prechodnych opatieni uvedenych v ¢lancich 308c a 308d a jsou
splnény vSechny tyto podminky:

i) pojistovna nebo zajistovna by bez uplatnéni prechodného opatieni nesplnila solventnostni kapitdlovy
pozadavek,

i) pojistovna nebo zajistovna nepfedlozila orginu dohledu bud pocdtecni plin postupného zavddéni
v pozadované [hité, jak je stanoveno v ¢l. 308e druhém pododstavci, nebo pozadovanou kazdorocni
zprévu, jak je stanoveno ve tfetim pododstavci uvedeného ¢lanku.”;

b) v odstavci 2 se treti pododstavec nahrazuje timto:

,V piipadech stanovenych v odst. 1 pism. d) a ) odpovidd navyseni kapitdlového pozadavku mife zdvaznych rizik
vyplyvajicich z odchylky nebo nesplnéni uvedenych ve zminénych pismenech.”

V ¢lanku 40 se dopliuji nové pododstavcee, které zngjt:

,Clenové sprévnich, fidicich a kontrolnich organti pojistovny nebo zajistovny musi mit vidy dobrou povést
a spole¢né dostatecné znalosti, dovednosti a zku$enosti k vykonu svych povinnosti.

Clenové sprévnich, fidicich a kontrolnich organt nesmi byt odsouzeni za 7z4dné zdvazné nebo opakované trestné ¢iny
souvisejici s pranim penéz nebo financovdnim terorismu nebo jiné trestné ¢iny, které by zpochybnily jejich dobrou
povést, a to pfinejmensim béhem deseti let predchdzejicich roku, v némz v pojistovné nebo zajistovné vykondvaji
nebo by vykondvali své povinnosti.”

Clanek 41 se méni takto:
a) v odstavci 1 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,Ridici a kontrolni systém je piedmétem pravidelného vnitintho piezkumu. Tento vnitini pfezkum zahrnuje
posouzeni pfiméfenosti sloZeni, G¢innosti a vnitintho fizeni spravniho, fidictho nebo kontrolntho orginu
s piihlédnutim k povaze, rozsahu a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny.

Pojistovny a zajistovny zavedou koncepci na podporu rozmanitosti ve spravnim, fidicim nebo kontrolnim orgénu,
v¢etné stanoveni individudlnich kvantitativnich cilti souvisejicich s genderovou vyvédzenosti.
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21)

22)

EIOPA vydd obecné pokyny k pojmu rozmanitosti, jez mé byt zohlediiovana pfi vybéru ¢lent spravniho, fidictho
nebo kontrolntho orgdnu.”;

=

vklada se novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Clenské staty vyzaduji, aby pojistovny a zajistovny jmenovaly rizné osoby pro vykon klicovych funkci
fizeni rizik, pojistné-matematickych funkci, funkci zajistovani shody s pfedpisy a vnitfniho auditu a aby kazda
z téchto funkci byla vykondvana nezdvisle na ostatnich funkcich, aby se pfedeslo stietu zdjmi.

Pokud byla pojistovna nebo zajistovna klasifikovana jako maly a nep#lis slozity podnik podle ¢lanku 29b nebo
pokud pojistovna nebo zajistovna ziskala pfedchozi schvédleni orgdnem dohledu podle ¢lanku 29d, mohou osoby
odpovédné za klicové funkce Fizeni rizik, pojistné-matematické funkce a funkce zajistovani shody s pfedpisy
vykondvat také jakoukoli jinou klicovou funkci kromé funkce vnitfniho auditu, jakoukoli jinou funkci nebo
mohou byt ¢lenem spravniho, fidictho nebo kontrolniho organu za piedpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

a) potencidlni stiety zdjma jsou Fadné Fizeny;

b) kombinace funkci nebo kombinace funkce s ¢lenstvim ve spravnim, Fidicim nebo kontrolnim orgdnu
neohroZuje schopnost osoby vykonavat své povinnosti.*;

¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pojistovny a zajisfovny maji pisemnou koncepci, pokud jde pfinejmensim o fizeni rizik, vnitini kontrolu,
vnitini audit, odménovani a piipadné externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti. Zajisti, aby byly tyto koncepce
uskutec¢novany.

Uvedené pisemné koncepce se piezkoumadvaji alespoil jednou ro¢né. Podléhaji ptedchozimu schvéleni spravnim,
fidicim nebo kontrolnim orgdnem a upravuji se s ohledem na jakoukoli vyznamnou zménu v dotéeném systému
nebo oblasti. Malé a nepfili§ slozité podniky mohou provddét méné Casty prezkum, a to nejméné jednou za pét let,
pokud organ dohledu na zdkladé konkrétnich okolnosti daného podniku nedospéje k zavéru, Ze je tieba provadét

N T

piezkum Castéji.
V ¢lanku 42 se odstavee 2 a 3 se nahrazuji timto:

,2.  Pojistovny a zajisfovny ozndmi orgdnu dohledu veskeré zmény totoznosti osob, které skutecné fidi pojistovnu
nebo zajistovnu nebo maji jiné klicové funkce, spolu s diivody vedoucimi k témto zméndm a se vSemi informacemi
potiebnymi k posouzeni, zda jakékoli nové osoby, které byly jmenovany, aby Fidily pojistovnu nebo zajistovnu, jsou
zpusobilé a bezdhonné.

3. Pojistovny a zaji§tovny uéini ozndmeni svému organu dohledu, pokud kterdkoli osoba uvedend v odstavci 1
piestala spliovat pozadavky uvedené v odstavci 1 nebo byla z tohoto diivodu nahrazena.

4. Pokud osoba, kterd skutecné ¥idi pojistovnu nebo zajistovnu nebo md jiné klicové funkce, nespliiuje pozadavky
stanovené v odstavci 1, maji organy dohledu pravomoc pozadovat, aby pojistovna a zajistovna takovou osobu z této
funkce odvolala.”

Clanek 44 se ménf takto:
a) odstavec 2 se méni takto:
i) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) Hzeni operacnich rizik, véetné kybernetické bezpecnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/881 (¥);

(*)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/881 ze dne 17. dubna 2019 o agentufe ENISA
(Agentufe Evropské unie pro kybernetickou bezpecnost), o certifikaci kybernetické bezpecnosti
informacnich a komunikacnich technologif a o zruseni nafizeni (EU) ¢. 526/2013 (akt o kybernetické
bezpecnosti’) (UF. vést. L 151, 7.6.2019, s. 15).%
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i) dopliuji se nové pododstavce, které znégji:

,Pokud pojistovny nebo zajistovny pouziji koeficient volatility uvedeny v clanku 77d, ve svych planech likvidity
zohledni pouziti koeficientu volatility a posoudi, zda mohou vzniknout problémy s likviditou, které nejsou
v souladu s pouzitim koeficientu volatility.

Pojistovny a zajisfovny pii posuzovani rizik tykajicich se udrzitelnosti zohledni kratkodoby, stfednédoby
a dlouhodoby horizont.

Pro téely posouzeni uvedeného v patém pododstavci orgdny dohledu zajisti, aby pojistovny a zajistovny mély
v ramci svého fizeni rizik strategie, koncepce, postupy a systémy pro identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani
rizik tykajicich se udrzitelnosti v kratkodobém, sttednédobém a dlouhodobém horizontu.”;

b) odstavec 2a se méni takto:
i) prvni pododstavec se méni takto:
1) pismeno b) se méni takto:
— Dbod i) se nahrazuje timto:

W) citlivost svych technickych rezerv a pouzitelného kapitdlu vaci predpokladim pro vypocet
vyrovndvaci tpravy, véetné vypoctu zdkladniho rozpéti uvedeného v ¢l. 77¢ odst. 1 pism. b),”

— bod iii) se zrusuje,
2) pismeno ¢) se nahrazuje timto:

,¢) pokud se uplatiiuje koeficient volatility podle clinku 77d, citlivost svych technickych rezerv
a pouzitelného kapitdlu na zmény ekonomickych podminek, které by ovlivnily rozpéti ocisténé o riziko
podle ¢l. 77d odst. 3.%,

ii) tfeti pododstavec se nahrazuje timto:

,Pokud se uplatiiuje koeficient volatility uvedeny v ¢lanku 77d, pisemnd koncepce Fizenf rizik uvedena v ¢l. 41
odst. 3 zohledni koeficient volatility.;

¢) vkladaji se nové odstavce, které znéji:

,2b.  Clenské stdty zajisti, aby pojistovny a zajistovny vypracovaly konkrétni plany, které zahrnuji
kvantifikovatelné cile, a procesy pro sledovéni a feseni finan¢nich rizik plynoucich v kratkodobém, stfednédobém
a dlouhodobém horizontu z faktor udrzitelnosti, véetné rizik vyplyvajicich z procesu pfizptisobeni a z trendt
transformace v kontextu piislusnych regulaénim cilim a pravnich aktd Unie a c¢lenskych statd ve vztahu
k faktoram udrzitelnosti, zejména tém, které jsou stanoveny v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/1119 (*), a aby provadéni téchto plant, kvantifikovatelnych cilti a procest sledovaly.

Kvantifikovatelné cile a procesy pro feseni rizik tykajicich se udrzitelnosti zahrnuté do planti uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce zohledni nejnovéjsi zpravy a opatfeni piedepsané Evropskym védeckym poradnim
vyborem pro zménu klimatu, zejména v souvislosti s dosazenim cilit Unie v oblasti klimatu. Pokud pojistovna
nebo zajistovna uvadi informace o otdzkdch udrzitelnosti v souladu se smérnici 2013/34/EU, plany uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce musi byt v souladu s plany uvedenymi v ¢lanku 19a nebo 29a zminéné
smérnice a musi zejména zahrnovat opatieni s ohledem na obchodni model a strategii pojistovny nebo zajistovny,
jez jsou v souladu s obéma plany. Metodiky a predpoklady podporujici cile, zdvazky a strategickd rozhodnuti
zvefejnénd pojistovnami a zajistovnami musi byt v piislusnych piipadech v souladu s metodikami a pfedpoklady
obsazenymi v planech uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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Cile, procesy a opatfeni k feSeni rizik tykajicich se udrzitelnosti obsazené v planech uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik tykajicich se udrzitelnosti
u obchodniho modelu pojistovny ¢i zajistovny, jak je stanoveno v ¢l. 29 odst. 3.

2c.  Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovdni tohoto ¢ldnku vypracuje EIOPA ndvrhy regulacnich
technickych norem, v nichZ upftesni:

a) minimdlni standardy a referen¢ni metodiky pro identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti;

b) prvky, které maji byt zahrnuty v planech vypracovavanych v souladu s odstavci 2b a 2e tohoto ¢lanku, jejichz
soucdsti jsou konkrétni harmonogramy a prubézné kvantifikovatelné cile a milniky, za déelem sledovani
a feSeni finan¢nich rizik vyplyvajicich z faktort udrzitelnosti, jakoZ i vzdjemné vazby s pozadavky stanovenymi
v ¢lancich 45 a 45a;

¢) piistupy dohledu ve vztahu k plantim, kvantifikovatelnym cilim a procesim uvedenym v odstavcich 2b a 2e;

d) prvky plant uvedenych v odstavcich 2b a 2e tohoto ¢lanku, které maji byt zvefejnény, véetné piislusnych
kvantifikovatelnych cilt, v souladu s ¢ldnkem 51.

EIOPA predlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

2d.  Pojistovny a zajistovny kazdorocné zvefejni kvantifikovatelné cile obsazené v planech uvedenych
v odstavcich 2b a 2e.

2e.  Pokud je pojistovna nebo zajistovna drzici acast, pojistovaci holdingové spole¢nost nebo smiSend finanéni
holdingové spole¢nost se skute¢nym sidlem v Unii povinna vypracovat pldn v souladu s odstavcem 2b tohoto
¢lanku na Grovni skupiny, ¢lenské staty zajisti, aby dcefiné podniky pojistoven a zajistoven, na které se tento plan
vztahuje a které spadaji do oblasti pisobnosti dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b), byly
osvobozeny od vypracovani planu na individudlni drovni v souladu s odstavcem 2b tohoto ¢lanku.

(*)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 ze dne 30. Cervna 2021, kterym se stanovi rimec
pro dosazen{ klimatické neutrality a ménf nafizenf (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999 (evropsky
pravn{ rdmec pro klima‘) (Uf. vést. L 243, 9.7.2021, s. 1).

Clanek 45 se méni takto:

a) v odst. 1 druhém pododstavci se dopliiuji nova pismena, kterd zngji:
,d) zvdzeni a analyzu makroekonomické situace a mozny makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nich trzich;
¢) na zakladé odivodnéné 7ddosti orgdnu dohledu zvézeni a analyzu:

i) makroobeztetnostnich aspektt, které mohou ovlivnit individudlni rizikovy profil, schvédlené limity rozsahu
rizika, obchodni strategii, upisovaci ¢innosti nebo investi¢ni rozhodnuti, a veskerych pozadavka
na solventnost pojistovny nebo zajistovny podle pismene a);

i) ¢innosti pojistovny nebo zajistovny, které mohou ovlivnit makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nich
trzich a mohou se stét zdrojem systémového rizika;

f) celkovou schopnost pojistovny nebo zajistovny vyporddat své finan¢ni zdvazky vaci pojistnikim a jingm
protistrandm, kdyzZ se tyto zdvazky stanou splatnymi, a to i za krizovych podminek.”
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b) vklddaji se nové odstavce, které znéji:

,<la.  Pro Gclely odst. 1 pism. d) a e) zahrnuje makroekonomicky vyvoj a vyvoj na financ¢nich trzich
pfinejmensim:

a) troven trokovych mér a rozpéti;

b) droven indext finanénich trhd;

¢) inflaci;

d) propojeni s jinymi tcastniky finan¢nich trha;

e) zménu klimatu, pandemie, jiné hromadné uddlosti a jiné katastrofy, které mohou mit vliv na pojistovny
a zajistovny.

Pro tcely odst. 1 pism. €) bodu i) zahrnuji makroobezietnostni aspekty pfinejmensim pravdépodobné nepfiznivé
budouci scéndie a rizika souvisejici s Gvérovym cyklem a hospodaiskym poklesem, davovym chovinim pfi
investovani nebo nadmérnou koncentraci expozic na sektorové trovni.

1b.  Clenské stéty zajisti, aby analyza pozadovand podle odst. 1 pism. d) tohoto ¢lanku byla piiméfend povaze
rizik, jakoZ i rozsahu a komplexnosti ¢innosti pojistovny nebo zajistovny. Clenské stéty zajisti, aby analyzu
uvedenou v odst. 1 pism. e) tohoto ¢lanku nemély povinnost provadét malé a nepiilis slozité podniky a podniky,
které ziskaly predchozi schvéleni orgdnem dohledu podle ¢lanku 29d.%

¢) odstavec 2a se nahrazuje timto:

,2a.  Pokud pojistovna nebo zajistovna uplatiiuje vyrovndvaci dpravu uvedenou v &lanku 77b, koeficient
volatility uvedeny v ¢lanku 77d nebo ptechodnd opatfeni uvedend v ¢l. 77a odst. 2, ¢lancich 308c a 308d
nebo piipadné ¢l. 111 odst. 1 druhém pododstavci a ¢l. 111 odst. 2a, provede posouzeni dodrzovani kapitdlovych
pozadavkd uvedenych v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku se zohlednénim i bez zohlednéni téchto dprav
a prechodnych opatfeni.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce se pozadavek na posouzeni s ohledem na mechanismus
postupného zavadéni uvedeny v ¢lanku 77a nevztahuje na ménu, u niZ je splnéna jedna z téchto podminek:

a) podil budoucich penéznich toka souvisejicich s pojistnymi nebo zajistnymi zavazky v této méné ve vztahu ke
v§em budoucim penéZnim tokam souvisejicim s pojistnymi nebo zajistnymi zdvazky nepresahuje 5 %;

b) s ohledem na budouci penézni toky souvisejici s pojistnymi nebo zajistnymi zévazky v této méné podil
budoucich penéznich tokti vztahujicich se k dobdm splatnosti, u nichz je pfislusnd Casovd struktura
bezrizikovych drokovych mér extrapolovdna ve vztahu ke vSem budoucim penéZnim tokim souvisejicim
s pojistnymi nebo zajistnymi zdvazky, nepfesahuje 10 %.

2b.  Pokud pojistovna nebo zajistovna uplatiiuje koeficient volatility uvedeny v ¢lanku 77d, zahrnuje posouzent
uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku navic rozsah, v jakém se rizikovy profil dané pojistovny nebo zajistovny
odchyluje od pfedpokladii, z nichz koeficient volatility vychdzi.*

d) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Pojistovny a zajistovny provadéji posouzeni uvedené v odstavci 1 kazdorocné a neprodlené po jakékoli
vyznamné zméné ve svém rizikovém profilu.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce mohou pojistovny a zajistovny provadét posouzeni uvedené
v odstavci 1 nejméné jednou za dva roky a neprodlené po jakékoli vyznamné zméné ve svém rizikovém profilu,
pokud organ dohledu na zdkladé konkrétnich okolnosti pojistovny nebo zajistovny nedojde k zavéru, ze je tieba
provadét posouzeni Castéji, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a) pojistovna nebo zajistovna je klasifikovana jako maly a nepfili§ slozity podnik;
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b) pojistovna nebo zajistovna je kaptivni pojistovnou nebo kaptivni zajistovnou, kterd spliuje vSechna tato
kritéria:

i) pojisténé osoby a opravnéné osoby jsou pravnimi subjekty skupiny, jiZ je kaptivni pojistovna nebo kaptivni
zajidtovna soucdsti, nebo fyzickymi osobami zptsobilymi byt pojistény v rdmci pojistnych smluv této
skupiny a objem ¢innosti zahrnujici fyzické osoby zpisobilé byt pojistény v ramci pojistnych smluv skupiny
zUstava nizsi nez 5 % technickych rezerv;

ii) pojistné zavazky a pojistné smlouvy, které jsou podkladem pro zajistné zavazky kaptivni pojistovny nebo
kaptivni zajisfovny, nejsou slozeny z zadnych povinnych pojisténi odpovédnosti.

Osvobozeni od povinnosti provadét kazdoro¢ni posouzeni nebrdni pojistovné nebo zajistovné v prabézném
zji§tovani, méfent, fizeni, sledovani a oznamovani rizik.*

doplnuji se nové odstavce, které znéji:

,8.  Pokud jsou makroobezietnostnim mandatem povéfeny jiné organy nez organy dohledu, pro tcely odst. 1
pism. d) a e) ¢lenské staty zajisti, aby orgdny dohledu piedaly zavéry svych makroobezietnostnich posouzeni
vlastniho posouzeni rizik a solventnosti pojistoven a zajistoven podle tohoto ¢lanku relevantnim vnitrostatnim
orgdniim a orgdntiim s makroobezfetnostnim mandatem.

Clenské stéty zajisti, aby organy dohledu spolupracovaly s vnitrostdtnimi organy a orgdny s makroobezietnostnim
manddtem na analyze vysledkt a pifpadné na uréeni jakychkoli makroobezietnostnich aspektii tykajicich se toho,
jak mtiZe ¢innost pojistoven a zajistoven ovlivnit makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finanénich trzich.

Clenské stdty zajisti, aby orgdny dohledu informovaly dotéenou pojistovnu nebo zajistovnu o jakychkoli
makroobezietnostnich aspektech a vstupnich parametrech dalezitych pro posouzeni.

9.  Pii rozhodovani, zda od pojistovny nebo zajisfovny, kterd je dcefinym podnikem zahrnutym do oblasti
ptisobnosti dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b), pozadovat nékterou z analyz
uvedenych v odst. 1 pism. e) tohoto ¢ldnku, organ dohledu zvdzi, zda nékterou z téchto analyz provadi na trovni
skupiny pojistovna nebo zajistovna drzici tcast, pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend finanéni
holdingové spolecnost se skute¢nym sidlem v Unii a zda se tato analyza zabyvd specifiky daného dcefiného

podniku.

Vnitrostdtni orgdny dohledu kazdoro¢né ozndmi organu EIOPA i Evropské radé pro systémova rizika (ESRB)
zi{zené nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 (*) seznam pojistoven a zajistoven a seznam
skupin, pro néz zadaji dodate¢nd makroobezfetnostni opatfeni.

() Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobeztet-
nostnim dohledu nad finan¢nim systémem na trovni Evropské unie a o zfizen{ Evropské rady pro systémova
rizika (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 45a

Analyza scénaft zmény klimatu

1.

Pro tcely zjisténi a posouzent rizik podle ¢l. 45 odst. 2 dotcend pojistovna nebo zajisfovna rovnéz posoudi, zda

je vyznamné vystavena rizikim spojenym se zménou klimatu. V posouzeni podle ¢l. 45 odst. 1 pojistovna nebo
zajistovna prokdZe vyznamnost své expozice vici rizikim spojenym se zménou klimatu.

2.

Pokud je dot¢end pojistovna nebo zajistovna vyznamné vystavena rizikim spojenym se zménou klimatu, uvede

alesponi dva dlouhodobé scéndfe zmény klimatu, véetné:

a)

dlouhodobého scéndfe zmény klimatu, podle néhoz ziistane nérast globdlni teploty pod dvéma stupni Celsia;
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b) dlouhodobého scéndie zmény klimatu, podle néhoz je nértist globalni teploty vyrazné vyssi nez dva stupné Celsia.

3. Posouzeni uvedené v ¢l. 45 odst. 1 obsahuje v pravidelnych intervalech analyzu dopadu dlouhodobych scéndit
zmény klimatu uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku na ¢innost pojistovny nebo zajistovny. Tyto intervaly jsou
piiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik souvisejicich se zménou klimatu, kterd jsou spojena s ¢innosti
pojistovny nebo zajistovny, ale nejsou del$i nez tii roky.

4. Dlouhodobé scéndfe zmény klimatu uvedené v odstavci 2 se prezkoumavaji nejméné kazdé tii roky a v piipadé
potieby se aktualizuji. P pfezkumu dlouhodobych scéndit zmény klimatu zohledni pojistovny a zajistovny vysledné
pusobeni ndstrojii a zdsad uplatnénych v pfedchozich scéndfich zmény klimatu, aby zvysily jejich G¢innost.

5. Odchyln¢ od odstavcii 2, 3 a 4 se od malych a nepiili§ slozitych podnika nevyzaduje, aby uvadély scénare
zmény klimatu a posuzovaly jejich dopad na svou ¢innost.

25) Clanek 51 se nahrazuje timto:

,Cldnek 51

Zprava o solventnosti a finané¢ni situaci: obsah

1. Clenské stity zohledni informace pozadované v ¢l. 35 odst. 3 a zdsady stanovené v odstavci 4 uvedeného
¢lanku a pozaduji, aby pojistovny a zajistovny kazdorocné zvefejiiovaly zpravu o své solventnosti a finanéni situaci.

Zprava o solventnosti a finan¢ni situaci obsahuje dvé ¢dsti, které jsou jasné oznacené a zvefejiiuji se spole¢né. Prvni
cast tvoif informace specificky urcéené pojistniktim a oprdvnénym osobdm, a druhou ¢ast tvoii informace urcené
profesiondlnim tcastnikim trhu.

la.  Cést zpravy o solventnosti a finanéni situaci, kterd se skldd4 z informaci urc¢enych pojistnikim a oprévnénym
osobdm, obsahuje tyto informace:

a) struény popis ¢innosti a vykonnosti pojistovny nebo zajistovny;

b) struény popis Fzeni kapitdlu a rizikového profilu pojistovny nebo zajistovny, a to i ve vztahu k rizikam tykajicim
se udrzitelnosti, a

¢) informaci, zda pojisfovna nebo zajisfovna uvadi plany podle ¢linku 19a nebo 29a smérnice 2013/34/EU.

1b.  Cést zprvy o solventnosti a finanénf situaci, kterd se skldd4 z informacf uréenych profesiondlnim tcastnikiim
trhu, obsahuje tyto informace, a to bud v plném rozsahu, nebo prostiednictvim odkazi na povahou i rozsahem
rovnocenné informace zvefejnéné podle jinych pravnich nebo regulatornich pozadavk:

a) popis ¢innosti a vykonnosti pojistovny nebo zajistovny;
b) popis fidiciho a kontrolniho systému;
¢) popis podkladi a metod pouzitych pro ocenéni, a to zvldst pro aktiva, technické rezervy a ostatni zdvazky;
d) popis fizeni kapitdlu a rizikového profilu zahrnujici alespon:
i) strukturu a vysi kapitdlu a jeho kvalitu;
ii) vysi solventnostniho kapitdlového pozadavku a minimalniho kapitdlového pozadavku;

iii) u pojistoven a zaji§toven, které jsou dualezité pro stabilitu finan¢nich systémua v Unii, informace o citlivosti
na rizika;
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iv) variantu uvedenou v ¢lanku 304, kterd je pouzZita pro vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku;

v) informace umoziujici fddné porozuméni hlavnim rozdilim mezi ptedpoklady souvisejicimi se standardnim
vzorcem a piedpoklady souvisejicimi s jakymbkoli internim modelem pouzitym pojistovnou nebo zajistovnou
pro vypocet jejiho solventnostniho kapitdlového pozadavku;

vi) ¢astku jakéhokoli nedodrzeni minimélniho kapitdlového pozadavku nebo jakéhokoli vyznamného nedodrzeni
solventnostnitho kapitdlového pozadavku béhem obdobi, o némz se podava zprava, a to i kdyby bylo toto
nedodrzeni nasledné vyfeseno, s vysvétlenim vzniku a ndsledkd, jakoZ i jakychkoli pfijatych ndpravnych
opatient;

e) informaci o tom, zda je v ndvaznosti na posouzeni vyznamnosti uvedené v ¢l. 45a odst. 1 pojistovna nebo
zajistovna vyznamné vystavena rizikiim spojenym se zménou klimatu, a pi{padné zda zavedla jakdkoli opatfeni;

f) informaci, zda pojistovna nebo zajistovna uvadi plany podle ¢lanku 19a nebo 29a smérnice 2013/34/EU;

g) prvky uvedené v ¢l. 44 odst. 2¢ pism. d).

lc.  Pokud se uplatiiuje vyrovndvaci tprava podle clanku 77b, popis uvedeny v odst. 1b pism. c) a pism. d) bodech
i) a ii) tohoto ¢lanku obsahuje rovnéZ popis vyrovnavaci Gpravy a portfolia zdvazkt a vyclenénych aktiv, na které se
vyrovnavaci tprava uplatiiuje, a také kvantifikaci vlivu snizeni vyrovnavaci dpravy na nulu na finanéni situaci dané
pojistovny nebo zajistovny.

V popise uvedeném v odst. 1b pism. ¢) a pism. d) bodech i) a ii) tohoto ¢ldnku se také uvede, zda pojistovna nebo
zaji§tovna uplatiuje koeficient volatility podle ¢lanku 77d, a pokud koeficient volatility uplatiiuje, uvedou se tyto
informace:

a) kvantifikace vlivu sniZeni koeficientu volatility na nulu na finan¢ni situaci dané pojistovny nebo zajistovny;

b) pro kazdou piislusnou ménu nebo piipadné zemi koeficient volatility vypocteny v souladu s clankem 77d
a odpovidajici nejlepsi odhady pro pojistné nebo zajistné zavazky.

2. Popis uvedeny v odst. 1b pism. d) bod¢ i) zahrnuje analyzu veskerych vyznamnych zmén ve srovnani
s predeslym obdobim, o némz se poddvé zprava, a vysvétleni veskerych vyznamnych rozdilt, pokud jde o hodnotu
téchto prvka v Gcetni zdvérce, a struény popis prevoditelnosti kapitalu.

Ze zvetejnéni solventnostniho kapitdlového pozadavku uvedeného v odst. 1b pism. d) bodé ii) tohoto ¢lanku jsou
oddélené patrné ¢astky vypocitané podle kapitoly VI oddilu 4 pododdila 2 a 3 a jakékoli navyseni kapitdlového
pozadavku podle ¢lanku 37 nebo dopad specifickych parametrd, jejichz pouzivani je od pojistoven nebo zajistoven
pozadovéno v souladu s ¢ldnkem 110, spolu se stru¢nou informaci o jeho odtivodnéni dotcenym orgdnem dohledu.

Zvefejnéni solventnostniho kapitdlového pozadavku je ptipadné provizeno sdélenim, Ze jeho koneénd castka stéle
podléhd posouzeni organem dohledu.

3. Kaptivni pojistovny nejsou povinny zvefejilovat ¢ast uréenou pojistnikiim a opravnénym osobdm a v Cdsti
uréené profesiondlnim dcastnikéim trhu nejsou povinny uvadét jiné informace nez kvantitativni Gidaje pozadované
provadécimi technickymi normami uvedenymi v ¢lanku 56, pokud tyto pojistovny spliuji tyto podminky:

a) pojisténé osoby a opravnéné osoby jsou pravnimi subjekty skupiny, jiz je kaptivni pojistovna soucasti, nebo
fyzickymi osobami zptisobilymi byt pojistény v rdmci pojistnych smluv této skupiny a objem ¢innosti zahrnujici
fyzické osoby zptisobilé byt pojistény v ramci pojistnych smluv skupiny ziistava nizsi nez 5 % technickych rezerv;

b) pojistné zdvazky kaptivni pojistovny nejsou slozeny z zddnych povinnych pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpusobenou tfetim osobdm.
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4. Kaptivni zajistovny nejsou povinny zvefejiiovat ¢ast urenou pojistnikiim a opravnénym osobdm a v Csti
uréené profesiondlnim tcastnikam trhu nejsou povinny uvadét jiné informace nez kvantitativni ddaje pozadované
provadécimi technickymi normami uvedenymi v ¢lanku 56, pokud tyto zajistovny spliuji tyto podminky:

a) pojisténé osoby a opravnéné osoby jsou pravnimi subjekty skupiny, jiz je kaptivni zajiSfovna soucdsti, nebo
fyzickymi osobami zpiisobilymi byt pojistény v ramci pojistnych smluv této skupiny a objem ¢innosti zahrnujici
fyzické osoby zptsobilé byt pojistény v ramci pojistnych smluv skupiny zistava nizsi nez 5 % technickych rezerv;

b) pojistné smlouvy, které jsou podkladem pro zajistné zavazky kaptivni zajistovny, nesouviseji s Zddnym povinnym
pojisténim odpovédnosti;

¢) uvéry sjednané s matefskou spole¢nosti nebo jakoukoli spolecnosti ve skupiné, véetné skupinovych cashpoold,
neptesahuji 20 % celkovych aktiv drzenych kaptivni zajistovnou a

d) maximdlni ztrdtu vyplyvajici z hrubych technickych rezerv lze deterministicky posoudit bez pouziti stochastickych
metod.

5. Odchylné od odstavce 1 se mohou zajistovny rozhodnout nezvefejnit ¢dst zpravy o solventnosti a finanéni
situaci uréenou pojistnikiim a opravnénym osobam.

6. Odchylné od odstavce 1b tohoto ¢lanku mohou malé a nepiili§ slozité podniky zvefejnit v &asti zpravy
o solventnosti a finan¢ni situaci, kterd obsahuje informace urcené ostatnim profesiondlnim tcastnikim trhu, pouze
kvantitativni tidaje pozadované provddécimi technickymi normami uvedenymi v ¢ldnku 56, pokud jednou za tfi roky
zvefejni tplnou zpravu obsahujici vSechny informace pozadované v tomto ¢lanku.

7. Clenské stdty zajisti, aby pojistovny a zajistovny zvefejiovaly a predklddaly orgdnu dohledu informace uvedené
v tomto ¢lanku jednou roéné nebo méné casto, a to do 18 tydnti po skonceni tcetnitho obdobi pojistovny nebo
zajistovny.

8.V rdmci zprdvy uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku maji pojistovny a zajistovny povinnost zvefejnit namisto
piislusné casové struktury bezrizikovych trokovych mér dopad pouziti ¢asové struktury bezrizikovych trokovych
mér stanovené bez uplatnéni mechanismu postupného zavddéni pro extrapolaci podle ¢l. 77e odst. 1 pism. aa) pro
ucely stanoveni technickych rezerv podle ¢lanku 77.

Odchylné od prvniho pododstavce se viak pozadavek na zvefejnéni nevztahuje na ménu, pro kterou je splnéna jedna
z téchto podminek:

a) podil budoucich penéznich tokt souvisejicich s pojistnymi nebo zajistnymi zdvazky v této méné ve vztahu ke
viem budoucim penéznim tokiim souvisejicim s pojistnymi nebo zajistnymi zdvazky nepfesahuje 5 %;

b) s ohledem na budouci penézni toky souvisejici s pojistnymi nebo zajistnymi zdvazky v této méné podil budoucich
penéznich tokd vztahujicich se k dobdm splatnosti, u nichz je ptisluind ¢asova struktura bezrizikovych tirokovych
mér extrapolovdna ve vztahu ke vSem budoucim penéznim tokdm souvisejicim s pojistnymi nebo zajistnymi

zdvazky, nepfesahuje 10 %.
26) Vklddd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 51a

Zpréava o solventnosti a finan¢ni situaci: pozadavky na audit

1.V piipadé pojistoven a zajistoven jinych nez malych a nepiili§ slozitych podnikt a kaptivnich pojistoven
a kaptivnich zajistoven podléhd rozvaha zvefejnénd jako soucdst zpravy o solventnosti a finanéni situaci v souladu
s ¢l. 51 odst. 1 nebo jako souldst spolecné zprdvy o solventnosti a finan¢ni situaci v souladu s ¢l. 256 odst. 2
pism. b) auditu.
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27)

28)

2. Odchyln¢ od clanku 29c mohou clenské stity rozsifit pozadavek stanoveny v odstavci 1 tohoto ¢lanku
na pojistovny na zajistovny klasifikované jako malé a nepiili§ slozité podniky, kaptivni pojistovny a kaptivni
zajistovny.

3. Clenské stity mohou rozsffit ptisobnost pozadavku na audit uvedeného v odstavci 1 na dalsi prvky zprévy
o solventnosti a finan¢nf situaci.

4. Audit provadi statutdrni auditor nebo auditorskd spole¢nost v souladu s piislusnymi auditorskymi standardy
podle ¢lanku 26 smérnice 2006/43ES. Statutdrni auditofi a auditorské spolecnosti pfi plnéni tohoto tikolu dodrzuji
povinnosti auditort stanovené v ¢lanku 72 této smérnice.

5.V clenskych stitech, v nichz jsou k 28. lednu 2025 registrovani pojistni matematici opravnéni podle
vnitrostatntho prava provadét audit technickych rezerv, ¢astek vymahatelnych ze zajistén{ a souvisejicich polozek,
mohou tito registrovani pojistni matematici pokracovat v provadéni téchto auditti, pokud pfi provddéni takového
auditu jednaji v souladu se zdvaznymi standardy, které zajistuji vysoce kvalitn{ audit a zahrnuji pfinejmensim oblast
auditorské praxe, nezdvislosti a vnitfnich kontrol kvality, a v souladu s povinnostmi uvedenymi v ¢lanku 72.

6. Spolu se zpravou o solventnosti a finan¢ni situaci predklddaji pojistovny a zajistovny orgdnu dohledu
samostatnou zpravu véetné popisu povahy a vysledkt auditu, kterou vypracoval statutdrni auditor nebo auditorskd
spolecnost.”

Clanek 52 se méni takto:

a) v odstavci 1 se dopliuji novd pismena, kterd znéji:

,€) celkovy pocet pojistoven a zajistoven, v clenéni na malé a nepfilis sloZité podniky a ostatni, které vyuzivaji
zjednoduseni nebo opatieni proporcionality, a pocet pojistoven a zajistoven, které vyuzivaji konkrétni opatfeni
proporcionality;

f) pocet skupin, v clenéni na malé a nep#ilis slozité skupiny a ostatni, které vyuzivaji zjednoduseni nebo opatteni
proporcionality, a pocet skupin, které vyuzivaji konkrétni opatfeni proporcionality.”;

=

v odstavci 2 se dopliluje nové pismeno, které zni:

) pro kazdy clensky stat pocet pojistoven a zajistoven a pocet skupin, v ¢lenéni na malé a nepfilis slozité podniky
nebo skupiny a ostatni, které vyuzivaji zjednoduSeni nebo opatfeni proporcionality, a pocet pojistoven
a zaji§toven nebo skupin, které vyuzivaji konkrétni opatfeni proporcionality.”;

¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. EIOPA poskytuje Evropskému parlamentu, Radé a Komisi informace uvedené v odstavci 2 spolu se zpravou
nastifiujici stupen sblizovani dohledu mezi orgdny dohledu v rtiznych clenskych stitech, pokud jde o pouziti
navyseni kapitdlového pozadavku a vyuzivani opatieni proporcionality.

4. EIOPA posoudi u¢inky uplatiiovani kritérii stanovenych v ¢l. 29a odst. 1 pro uréeni malych a nepfilis
slozitych podnik a kritérif stanovenych v ¢l. 213a odst. 1 pro ureni malych a nepfili§ slozitych skupin, a to
alespon s ohledem na cile ochrany pojistnika, finanéni stability a rovnych podminek. Zpravu se svymi zjisténimi
EIOPA piedlozi Komisi do 31. ledna 2030. Ve zpravé se piipadné zvazi moznost uvedend kritéria zménit.”

V ¢lanku 53 se odstavec 4 nahrazuje timto:

,4.  Odstavce 1 a 2 tohoto ¢ldnku se nevztahuji na informace uvedené v ¢l. 51 odst. 1a pism. b) a v ¢l. 51 odst. 1b
pism. d) a e).“
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29) 'V clanku 56 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,EIOPA vyvine feSeni v oblasti informacnich technologii pro postupy, formdty a Sablony uvedené v druhém
pododstavci, véetné pokynd.”

30) V¢l 58 odst. 3 se pismena a) a b) nahrazuji timto:
,a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo Unii nebo je mimo Unii regulovin nebo

b) navrhovany nabyvatel je fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd nepodléhd dohledu podle této smérnice,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (), smérnice 2013/36/EU ani smérnice 2014/65/EU.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich
a sprdvnich predpisti tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)
(Uf. vést. L 302, 17.11.20009, s. 32).

31) V¢l 60 odst. 1 pism. a) se slova ,¢l. 1a bodu 2 smérnice 85/611/EHS" nahrazuji slovy ,¢l. 2 bodu 1 pism. b) smérnice
2009/65/ES".

32) V¢l 62 prvnim pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,Pokud by vliv, ktery maji osoby uvedené v ¢lanku 57, mohl zptisobit tjmu fadnému a obezfetnému fizeni pojistovny
nebo zajistovny, ¢lenské staty pozaduji, aby organ dohledu domovského ¢lenského statu pojistovny nebo zajistovny,
v niz je kvalifikovana tcast drZena, usiluje se o ni nebo se zvySuje, pfijal vhodna opatteni k ukonceni uvedené
situace.”

33) V¢l 63 druhém pododstavci se slova ,smérnice 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,smérnice 2014/65/EU*.
34) V ¢lanku 64 se dopliluje novy pododstavec, ktery zni:

,Prvni, druhy ani téet{ pododstavec tohoto ¢lanku nebrani organtim dohledu, aby zvetejnily vysledky zatézovych testa
provedenych v souladu s ¢l. 34 odst. 4 této smérnice nebo ¢lankem 32 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 nebo je pfedaly
EIOPA za ticelem zvefejnéni vysledkti posuzovéni odolnosti v ramci celé Unie.”

35) V¢l 68 odst. 1 se za prvni pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

,Cl. 64 prvni pododstavec ani ¢ldnek 67 nebrani vyméné informaci mezi orgény dohledu a dafovymi orgény v témze
¢lenském staté, pokud tuto vyménu povoluje vnitrostdtni pravo. Pokud tyto informace pochdzeji z jiného ¢lenského
statu, je jejich vyména moznd pouze s vyslovnym souhlasem organu, od néhoz pochdzeji.”

36) V clanku 70 se odstavec 1 méni takto:
a) v pismenu a) se slova ,Evropskd centrdlni banka (ECB)“ nahrazuji slovy ,ECB%

b) v pismenu c) se slova ,Evropskd rada pro systémova rizika (ESRB) ziizend nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1092/2010™ nahrazuji slovem ,ESRB*.

37) V¢l 72 odst. 1 se navéti nahrazuje timto:

,1. Clenské stity piinejmensim stanovi, aby osoby, kterym bylo vyddno povoleni ve smyslu smérnice 2006/43/ES,
provadgjici v pojistovné nebo zajistovné povinny audit uvedeny v ¢ldnku 34 nebo 35 smérnice 2013/34/EU nebo
v clanku 73 smérnice 2009/65ES nebo jiny zdkonem stanoveny tikol, mély povinnost neprodlené oznamit organtim
dohledu jakoukoli skutecnost nebo rozhodnuti tykajici se uvedené pojistovny nebo zajistovny, které zjistily pfi
vykonu tohoto tikolu a které by mohly zpisobit kterykoli z ndsledujicich dusledku:”.

38) Clanek 77 se méni takto:

a) v odstavci 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
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39)

,Pokud pojistovny a zajistovny ocenuji nejlepsi odhad a rizikovou piirazku oddéleng, rizikova pfirazka se vypocte
tak, Ze se ur¢i naklady na obstardni pouzitelného kapitalu ve vysi rovnajici se Casové upravenému solventnostnimu
kapitdlovému pozadavku, jenZ je nezbytny na podporu pojistnych a zajistnych zdvazkt po dobu jejich trvani.
Uprava solventnostniho kapitdlového pozadavku se sklddd z exponencidlniho a ¢asové zévislého prvku.”;

b) dopliiuji se nové odstavce, které znéji:

,6.  Sazba ndkladt na kapital uvedend v odstavci 5 se od 30. ledna 2027 pfedpokldda ve vysi 4,75 %. Pravidelny
piezkum uvedeny v odst. 5 druhém pododstavci provede Komise nejdiive 31. ledna 2032.

7. Pokud pojistné a zajistné smlouvy zahrnuji finan¢ni opce a zdruky, metody pouzité pro vypocet nejlepsiho
odhadu vhodné odrazeji skutecnost, Ze soucasna hodnota penéznich tokd plynoucich z téchto smluv mtize zdviset
jak na ocekdvaném vysledku budoucich udélosti a vyvoje, tak na moznych odchylkdch skute¢ného vysledku
od ocekdvaného vysledku v urcitych scéndfich.

8. Bez ohledu na odstavec 7 mohou pojistovny a zajistovny, které jsou klasifikovany jako malé a nepf#ilis slozité
podniky, a podniky, které ziskaly pfedchozi schvaleni orgdnem dohledu, pouzit obezfetné deterministické ocenéni
nejlepstho odhadu pro zévazky ze zivotniho pojisténi a zajisténi s opcemi a zdrukami, které nejsou povazovany
za vyznamné.”

Clanek 77a se nahrazuje timto:

,Cldnek 77a

Extrapolace pfislusné Casové struktury bezrizikovych tirokovych mér

1. Piislusnd casovd struktura bezrizikovych drokovych mér podle ¢l. 77 odst. 2 se stanovi na zdkladé informaci
odvozenych z pfislusnych finanénich néstrojii a v souladu s nimi. Zohledni se pfitom pfislusné finanéni néstroje
s témi dobami splatnosti, pro néz jsou trhy s témito finan¢nimi nastroji hluboké, likvidni a transparentni. Pro doby
splatnosti po prvnim vyrovndvacim bodu je pfislusnd bezrizikova trokovd mira extrapolovana v souladu s tfetim
pododstavcem. Prvnim vyrovndvacim bodem pro konkrétni ménu je nejdelsi doba splatnosti, pro kterou jsou splnény
vSechny tyto podminky:

a) trhy s finanénimi ndstroji s touto dobou splatnosti jsou hluboké, likvidni a transparentn;

b) procento nesplacenych dluhopistt s touto nebo delsi dobou splatnosti ze vSech nesplacenych dluhopist
denominovanych v této méné je dostatené vysoké.

Extrapolovand ¢ast piislusné ¢asové struktury bezrizikovych trokovych mér je zalozena na forwardovych sazbach
plynule konvergujicich od piisluiné forwardové sazby v prvnim vyrovndvacim bodé ke kone¢né forwardové sazbé.

Extrapolovand forwardovd sazba se rovnd vazenému praméru likvidni forwardové sazby a kone¢né forwardové sazby.
Likvidni forwardovd sazba je zaloZena na jedné forwardové sazbé nebo na souboru forwardovych sazeb vztahujicich
se k nejdelsim dobdm splatnosti, pro néz lze pifslusny finanéni ndstroj sledovat na hlubokém, likvidnim
a transparentnim trhu. Pro doby splatnosti nejméné 40 let po prvnim vyrovndvacim bodu je vdha konecné
forwardové sazby alesponl 77,5 %.

Extrapolovand ¢dst pfislusnych bezrizikovych tirokovych mér zohlednuje informace z jinych finan¢nich nédstrojti nez
dluhopist, u nichz jsou trhy s témito finanénimi nastroji hluboké, likvidni a transparentni.

2. Pojistovny a zajistovny mohou po predchozim schvdleni orgdnem dohledu pouzit mechanismus postupného
zavadéni stanoveny ve druhém pododstavci.

Mechanismus postupného zavddéni uvedeny v prvnim pododstavci sestavé z téchto prvki:

a) dne 30. ledna 2027 se parametry urcujici rychlost konvergence forwardovych sazeb ke kone¢né forwardové sazbé
extrapolace nastavi tak, aby byla Casovd struktura bezrizikovych drokovych mér dostate¢né podobnd casové
struktufe bezrizikovych drokovych mér k uvedenému dni stanovené v souladu s pravidly pro extrapolaci
pouzitelnymi k 29. lednu 2027;
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b) parametry urujici rychlost konvergence forwardovych sazeb ke kone¢né forwardové sazbé extrapolace se
na zalatku kazdého kalenddiniho roku linedrné snizuji tak, aby se kone¢né parametry extrapolace uplatnily
k 1. lednu 2032.

Mechanismus postupného zavadéni uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce nemd vliv na stanoveni hloubky,
likvidity a transparentnosti finan¢nich trhti a prvniho vyrovnavactho bodu uvedeného v odstavci 1.

Pojistovny a zajistovny, které uplatiuji prvni a druhy pododstavec tohoto odstavce, v rdmci &dsti své zpravy
o solventnosti a finan¢ni situaci, kterd se sklddd z informaci uréenych profesiondlnim tcastnikiim trhu podle ¢l. 51
odst. 1b, zvefejni:

a) skutecnost, ze u extrapolace uplatiiuji mechanismus postupného zavadéni a

b) kvantifikaci dopadu neuplatnéni mechanismu postupného zavddéni na jejich financni situaci.

3. Bez ohledu na odstavec 1 je dne 28. ledna 2025, v prvnim vyrovndvacim bodé pro euro, doba splatnosti 20 let.
40) V&l 77b odst. 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pro tcely prvniho pododstavce pism. i) se skupinovd smlouva o Zivotnim pojisténi povazuje za jedinou smlouvu.”
41) Clének 77d se méni takto:

a) odstavce 1 az 4 se nahrazuji timto:

,1. Clenské stity zajisti, aby pojistovna nebo zajistovna mohla pfi vypoctu nejlepsiho odhadu uvedeného v ¢l.
77 odst. 2 uplatnit u prislusné casové struktury bezrizikovych trokovych mér po predchozim schvéleni orgny
dohledu koeficient volatility, pokud jsou splnény alespon tyto podminky:

a) koeficient volatility pro danou ménu se uplatni pfi vypoctu nejlepsitho odhadu viech pojistnych a zajistnych
zdvazkl pojistovny nebo zajistovny denominovanych v této méné, pokud prislusnd casovd struktura
bezrizikovych drokovych mér pouzitd pro vypocet nejlepsiho odhadu téchto zévazka nezahrnuje vyrovndvaci
tpravu podle ¢lanku 77b;

b) pojistovna nebo zajistovna prokaze ke spokojenosti orgdnu dohledu, Ze ma zavedeny odpovidajici postupy pro
vypocet koeficientu volatility podle odstaved 3 a 4 tohoto ¢lanku.

la.  Bez ohledu na odstavec 1 tohoto ¢lanku mohou pojistovny a zajistovny, které pii vypoctu nejlepsiho
odhadu uvedeného v ¢l. 77 odst. 2 pfed 29. lednem 2026 uplatiiovaly u piislusné ¢asové struktury bezrizikovych
trokovych mér koeficient volatility, pokracovat bez predchoziho schvdleni orgdnem dohledu v uplatiiovan{
koeficientu volatility za pfedpokladu, ze k 30. lednu 2027 spliuji podminky pro pfedchozi schvéleni podle
odstavce 1 tohoto ¢ldnku.

1b.  Clenské stdty zajisti, aby organy dohledu mély pravomoc pozadovat, aby pojistovna nebo zajistovna
pfestala pii vypoctu nejlepstho odhadu podle ¢l. 77 odst. 2 koeficient volatility u piislusné casové struktury
bezrizikovych tdrokovych mér uplatiovat, pokud jiz nespliiuje podminky pro pfedchozi schvéleni stanovené
vnitrostatnim pravem v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku. Pokud pojistovna nebo zajistovna obnovi soulad
s témito podminkami, mize organy dohledu pozddat o pfedchozi schvaleni uplatiovani koeficientu volatility
u pFislusné casové struktury bezrizikovych trokovych mér pfi vypoctu nejlepstho odhadu podle odstavce 1 tohoto
¢lanku.

lc.  Pojistovny a zajistovny mohou po pfedchozim schvéleni orgdnem dohledu uplatnit na rozpéti pro danou
ménu odidténé o riziko podle odstavce 3 specifickou tipravu pro danou pojistovnu nebo zajistovnu, pokud:

a) rozpéti ocisténé o riziko bylo vySsi nez rozpéti ocisténé o riziko vypocitané na zdkladé portfolia investic
pojistovny nebo zajistovny do dluhovych néstroji za Ctyfi Ctvrtletni vykazovand obdobi pred datem vykézdni a
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b) informace, které jsou spjaty s piislusnymi aktivy pojistovny nebo zajistovny a které jsou poskytovany v souladu
s ¢l. 35 odst. 1 az 4, jsou dostate¢né kvalitni, aby umoznily fadny a spolehlivy vypocet této tGpravy.

Tato dprava odpovidd niz$i z hodnot 105 % a poméru rozpéti ocisténého o riziko a vypocteného na zdkladé
portfolia investic pojistovny nebo zajistovny do dluhovych ndstroji a rozpéti ocisténého o riziko a vypocteného
na zakladé referencniho portfolia pro pfislusnou ménu. Rozpéti ocisténé o riziko na zdkladé portfolia investic
pojistovny nebo zajistovny do dluhovych ndstroju se vypocitd stejnym zpiisobem jako rozpéti ocisténé o riziko
na zdkladé referen¢niho portfolia pro piislusnou ménu, avsak za pouziti Gdaji specifickych pro danou pojistovnu
nebo zajistovnu o vahdch a primérné dobé trvani u piislusnych podtiid v portfoliu investic pojistovny nebo
zajistovny do dluhovych néstrojti pro piislusnou ménu.

Pokud se tprava uplatni, koeficient volatility se nezvysi o makrokoeficient volatility uvedeny v odstavci 4.

Pojistovny a zaji§tovny prestanou tuto tpravu okamzité uplatiovat, pokud zvysi rozpéti pro danou ménu ocisténé
o riziko podle odstavce 3 po dvé po sobé jdouci ¢tvrtletni vykazovand obdobi.

2. Pro kazdou pfislusnou ménu je koeficient volatility u pfislusné casové struktury bezrizikovych trokovych
mér zaloZen na rozpéti mezi trokovou sazbou, jiZ by bylo mozno dosdhnout z referen¢ntho portfolia investic
do dluhovych néstroji pro danou ménu, a sazbami ptislusné zdkladni Casové struktury bezrizikovych trokovych
mér pro danou ménu.

Referen¢ni portfolio investic do dluhovych ndstroji pro ur¢itou ménu musi byt reprezentativni pro aktiva, kterd
jsou denominovdna v dané méné a do nichz pojistovny a zajistovny investovaly ke kryti nejlepsitho odhadu
pojistnych a zajistnych zdvazkti denominovanych v dané méné.

3. Vyse koeficientu volatility u bezrizikovych tGrokovych mér pro urcitou ménu se vypocitd takto:
VA, 85% - CSSR_ - RCS

kde:

a) VA_ je koeficient volatility pro ménu cu;

b) CSSR_ je pomér citlivosti pojistovny nebo zajistovny na Gvérové rozpéti pro ménu cu;

¢) RCS_ je rozpéti pro ménu cu ocisténé o riziko.

VA , se pouzije u pfislusnych bezrizikovych tirokovych mér ¢asové struktury, které nejsou odvozeny extrapolaci
podle ¢ldnku 77a. Pokud extrapolovana &dst prislusnych bezrizikovych tirokovych mér zohledriuje informace
z jinych finan¢nich ndstroji nez dluhopist podle ¢l. 77a odst. 1, VA _ se poutzije i u bezrizikovych trokovych mér
odvozenych z téchto finan¢nich ndstroji. Extrapolace ptislusné casové struktury bezrizikovych drokovych mér
vychdzi z takto upravenych bezrizikovych drokovych mér.

Pomér CSSR_ nesmi byt zdporny a nesmi byt vyssi nez jedna. Nabyvad hodnot nizsich nez jedna, pokud je citlivost
aktiv pojistovny nebo zajistovny v urcité méné na zmény Gvérovych rozpéti nizsi nez citlivost technickych rezerv
této pojistovny nebo zajistovny v dané méné na zmény drokovych sazeb.

RCS_ se vypocita jako rozdil mezi rozpétim uvedenym v odstavci 2 a podilem tohoto rozpéti, které je mozno
piifadit realistickému hodnoceni oéekdvanych ztrat nebo neocekdvanych avérovych nebo jinych rizik aktiv.

Podil rozpéti, které je mozno prifadit realistickému hodnoceni o¢ekdvanych ztrdt nebo neocekdvanych Gvérovych
nebo jinych rizik, se vypodita jako procentni hodnota rozpéti. Tato procentni hodnota se s rostoucimi rozpétimi
sniZuje a odliuje alespori tyto tii ptipady:

a) rozpéti neptekracuji sviij dlouhodoby primér;
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b) rozpéti prekracuji sviij dlouhodoby primér, ale nepiekracuji jeho dvojndsobek;
¢) rozpéti piekracuji dvojndsobek svého dlouhodobého praméru.
Ocisténi o riziko nesmi nikdy prekrocit nélezitou procentni hodnotu dlouhodobych pramérnych rozpéti.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou pojistovny a zajistovny se sidlem v ¢lenském stdté s ménou vadzanou
na euro, kterd spliiuje podrobnd kritéria pro Gpravy mén vazanych na euro za ucelem usnadnéni vypoctu
podmodulu ménového rizika stanoveného podle ¢l. 111 odst. 1 pism. p) pifi vypoctu koeficientu volatility
u bezrizikovych trokovych mér pro danou vazanou ménu a koeficientu volatility u bezrizikovych tGrokovych mér
pro euro, vypocitat jeding CSSR_ jak pro svou mistni ménu, tak pro euro, a to spolecnym zohlednénim aktiv
a zdvazkid denominovanych v eurech a v mistni méné.

4. Aniz je dot¢en odstavec 1lc, koeficient volatility pro euro se zvy$i o makrokoeficient volatility.
Makrokoeficient volatility se vypocitd takto:

VA, omars= 82 %°CSSR,, -max(RCS_-1,3-RCS_, ;0)-0,
kde:
a) VAL, maao j€ makrokoeficient volatility pro zemi co;

b) CSSR, je pomér citlivosti pojistovny nebo zajistovny na tvérové rozpéti pro euro;
¢) RCS_, je rozpéti pro zemi co ocisténé o riziko;

d) RCS,  je rozpéti pro euro ocisténé o riziko;

e) o, je korekéni faktor pro zemi co.

CjSREm 3se vypolitd jako pomér citlivosti pojistovny nebo zajistovny na tvérové rozpéti pro euro podle
odstavce 3.

RCS  se vypocitd stejnym zplisobem jako rozpéti pro euro ocisténé o riziko podle odstavce 3, ale na zdkladé
referenéniho portfolia, které je reprezentativni pro aktiva, do nichZ pojistovny a zajistovny investuji ke kryti
nejlepsiho odhadu pojistnych a zajistnych zdvazkd z produktd proddvanych na pojistném trhu dané zemé
a denominovanych v eurech.

RCS, . se vypocitd jako rozpéti pro euro ocisténé o riziko podle odstavce 3.

Korekéni faktor zemé uvedeny v prvnim pododstavci pism. e) se vypocitd takto:
o= max(minl/0}(((RCS_*- 0,6 %)/0,3 %);1);0)

kde RSC_* je rozpéti pro zemi co ocisténé o riziko podle prvniho pododstavce pism. ¢), vyndsobené procentnim
podilem investic do dluhovych néstroju ve vztahu k celkovym aktiviim pojistoven a zajistoven povolenych v zemi
co.

4a.  Pro vypocet rozpéti, z néhoz koeficient volatility vychazi, je pro kazdou ménu a kazdou zemi rozpétim
uvedenym v odstavcich 2 a 4 vazeny soucet pramérného ménového rozpéti u statnich dluhopist a primérného
ménového rozpéti u dluhopisti jinych nez statnich dluhopisti, tvért a sekuritizaci. Pro tGéely tohoto vypoctu jsou
piislusnymi vahami pomér hodnoty stitnich dluhopist zahrnutych do referenéniho portfolia aktiv pro danou
ménu nebo zemi a hodnoty vSech aktiv zahrnutych do tohoto referencniho portfolia a pomér hodnoty dluhopisii
jinych nez stdtnich dluhopist, Gvért a sekuritizaci zahrnutych do referen¢niho portfolia aktiv pro danou ménu
nebo zemi a hodnoty v3ech aktiv zahrnutych do tohoto referenéntho portfolia.“
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42) Clanek 77e se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) vkladaji se novd pismena, kterd zngjt:

,aa) pro Glely zvefejiiovani podle ¢l. 51 odst. 8 piislusnou ¢asovou strukturu bezrizikovych trokovych mér
bez jakékoli vyrovnavaci tpravy nebo koeficientu volatility, stanovenou bez uplatnéni mechanismu
postupného zavddéni pro extrapolaci podle ¢l. 77a odst. 2;

ab) soubor scéndfti, které se pouziji pro obezietné deterministické ocenéni nejlepsiho odhadu pro zdvazky ze
zivotniho pojisténi a zajisténi podle ¢l. 77 odst. 8;,

i) pismeno c) se nahrazuje timto:

,€) pro kazdou piislusnou ménu a kazdy pfislusny vnitrostitni pojistny trh rozpéti o¢isténé o riziko podle
¢l. 77d odst. 3 a 4;¢

iii) dopliiuje se nové pismeno, které znf:

,d) pro kazdy pfislusny ¢lensky stat procentni podil investic do dluhovych néstrojia ve vztahu k celkovym
aktiviim pojistoven a zajidtoven povolenych v dané zemi, jak je uvedeno v ¢l. 77d odst. 4.%

=

vkladd se novy odstavec, ktery zni:

,la.  EIOPA stanovi a zvefejni alespon jednou ro¢né pro kazdou pfislusnou ménu a kazdou dobu splatnosti,
pokud jsou trhy s pfislusnymi finan¢énimi ndstroji nebo dluhopisy s touto dobou splatnosti hluboké, likvidni
a transparentni, procentni podil dluhopisi s touto nebo delsi dobou splatnosti ze v3ech dluhopist
denominovanych v této méné, jak je uvedeno v ¢l. 77a odst. 1.5

¢) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Za Gcelem zajisténi jednotnych podminek pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu mtze Komise
pfijmout provadéci akty, ve kterych stanovi pro kazdou piislusnou ménu technické informace uvedené v odstavci 1
tohoto ¢lanku a prvni vyrovnavaci bod podle ¢l. 77a odst. 1. V téchto provadécich aktech lze vyuzit informace
zvefejnéné orgdnem EIOPA podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.”;

&

v odstavci 3 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,U mén, pro néZ neni v provadécich aktech podle odstavce 2 stanoveno rozpéti o¢isténé o riziko uvedené v odst. 1
pism. ¢), se na prislusnou ¢asovou strukturu bezrizikovych trokovych mér pfi vypoétu nejlepsiho odhadu
neuplatni zddny koeficient volatility. U ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro a pro néz nejsou v provadécich
aktech podle odstavce 2 stanoveny rozpéti ocisténé o riziko uvedené v odst. 1 pism. c) a procentni podil uvedeny
v odst. 1 pism. d), se ke koeficientu volatility nepfipocitavd Zadny makrokoeficient volatility.;

e) doplituje se novy odstavec, ktery zni:

,4.  Pro ucely odstavce 2 tohoto ¢lanku se prvni vyrovnavaci bod pro ur¢itou ménu stanoveny v provadécim
aktu neméni, ledaze z posouzeni procentnich podilti dluhopisti s dobou splatnosti del$i nebo rovnou dané dobé
splatnosti ze viech dluhopistt denominovanych v této méné vyplyvd jiny prvni vyrovnavaci bod podle ¢l. 77a odst.
1 a procentni podil stanoveny v aktech v pfenesené pravomoci podle ¢l. 86 odst. 1 pism. b) bodu iii) pro nejméné
dva po sobé nésledujici roky.”

43)  Clanek 86 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) vklada se nové pismeno, které zni:

,aa) obezfetné deterministické ocenéni uvedené v ¢l. 77 odst. 8, jakoZ i podminky, za nichz Ize toto ocenéni
pouzit k ocenéni nejlepsiho odhadu technickych rezerv s opcemi a zdrukami;*,
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ii) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) metodologie, zdsady a techniky pro uréeni p¥isluiné casové struktury bezrizikovych drokovych mér, kterd
se pouzije pro vypocet nejlepsiho odhadu podle ¢l. 77 odst. 2, zejména:

i) vzorec pro extrapolaci podle ¢l. 77a odst. 1, v¢etné parametrti, které urcuji rychlost konvergence
extrapolace;

ii) metodu pro uréen{ hloubky, likvidity a transparentnosti trh s finanénimi néstroji podle ¢l. 77a odst. 1;

iii) s danou ménou souvisejici procentni hranici, pod niz se podil dluhopist s dobou splatnosti delsi nebo
rovnou dané dob¢ splatnosti ze vSech dluhopisti povazuje pro Gcely ¢l. 77a odst. 1 za nizky;

iv) mechanismus postupného zavddéni podle ¢l. 77a odst. 2;%
iii) pismeno i) se nahrazuje timto:
.i) metody a pfedpoklady pro vypocet koeficientu volatility podle ¢lanku 77d vcetné:
i) vzorce pro vypocet poméru citlivosti na Gvérové rozpéti podle ¢l. 77d odst. 3 a 4;

ii) procentni hodnoty rozpéti, které je mozno pfifadit realistickému hodnoceni ocekdvanych ztrat nebo
neocekdvanych avérovych nebo jinych rizik, jez ma byt vypoctena podle ¢l. 77d odst. 3, a to pro kazdou
piislusnou tfidu aktiv: tato procentni hodnota se s rostoucimi rozpétimi snizuje s ohledem na alespoii tyto
tii piipady:

1) rozpéti nepiekracuji sviij dlouhodoby primér;
2) rozpéti piekracuji sviyj dlouhodoby prameér, ale neptekracuji jeho dvojndsobek;
3) rozpéti prekracuji dvojndsobek svého dlouhodobého priiméru.
Odisténi o riziko nesmi nikdy prekrocit nalezitou procentni hodnotu dlouhodobych primérnych rozpéti.;
b) vklddaji se nové odstavce, které znéji:

,1a.  Komise mtze doplnit tuto smérnici pfijetim aktli v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 301a,
kterymi stanovi kritéria pro aktiva zptsobild k zafazeni do portfolia aktiv podle ¢l. 77b odst. 1 pism. a).

1b.  Pokud pravidelny pfezkum sazby ndklad na kapitdl podle ¢l. 77 odst. 5 dospéje k zdvéru, Ze
pfedpoklddand hodnota jiz neni vhodnd, mtze Komise pfjmout akt v pFenesené pravomoci, kterym se
pfedpoklddand hodnota sazby nédkladi na kapitdl stanovend v ¢l. 77 odst. 6 méni. Komise muiZe stanovit
pfedpokladanou hodnotu sazby ndkladt na kapitdl pouze na trovni, kterd neni niz$f nez 4 % a kterd nenf vy3si nez
5%.%

¢) vklddd se novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Aby byly zajistény jednotné podminky uplatiovani ¢l. 77 odst. 8, vypracuje EIOPA ndvrh provadécich
technickych norem, v nichz uptesni metodiku pro uréeni souboru scénai, které maji byt pouzity pro obezietné
deterministické ocenéni nejlepsiho odhadu pro zavazky ze Zivotntho pojisténi a zajisténi podle uvedeného
odstavce. EIOPA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 29. ledna 2026.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavee
v souladu s ¢lankem 15 nafizen{ (EU) ¢. 1094/2010.”
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44)

45)

46)

V ¢lanku 92 se odstavce 1a a 2 nahrazuji timto:

,1a.  Komise doplni tuto smérnici pfijetim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, ve kterych
upfesni nakladani s dcastmi ve smyslu ¢l. 212 odst. 2 tettho pododstavce ve financnich a Gvérovych institucich,
pokud jde o uréovani kapitalu, véetné piistupt k odecteni vyznamnych Gcasti v Gvérovych a finan¢nich institucich
od primdrniho kapitdlu pojistovny nebo zajistovny.

Bez ohledu na odpocty ucasti od kapitdlu pouzitelného ke kryti solventnostntho kapitalového pozadavku, jak je
uvedeno v aktu v prenesené pravomoci pfijatém podle prvniho pododstavce tohoto odstavce, pro ucely urceni
primdrniho kapitdlu podle ¢linku 88 mohou orgdny dohledu pojistovné nebo zajistovné povolit, aby neodecitala
hodnotu své Gcasti v Givérové nebo finanéni instituci, pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) pojistovna nebo zajisfovna se nachazi v jedné z téchto situact:

i) avérova nebo finan¢ni instituce a pojistovna nebo zajistovna patii do stejné skupiny podle definice uvedené
v ¢lanku 212, na kterou se vztahuje dohled nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢),
a na piidruzenou tvérovou nebo finanéni instituci se nevztahuje odpocet uvedeny v ¢l. 228 odst. 5 nebo

ii) organy dohledu vyzaduji nebo povoluji pojistovné nebo zajistovné pouzivat technické metody vypoctu
v souladu s ¢dsti 1I piilohy I smérnice 2002/87ES a tivérova nebo finanéni instituce je zahrnuta do stejného
doplitkového dozoru podle uvedené smérnice jako pojistovna nebo zajistovna;

b) troven integrovaného fizeni, Fizenf rizik a vniténi kontroly, pokud jde o podniky spadajici do oblasti piisobnosti
dohledu nad skupinou podle pism. a) bodu i) nebo pod doplitkovy dozor podle pism. a) bodu ii), je pro orgny
dohledu uspokojivé;

¢) Ucast v tivérové nebo finanéni instituci je akciovou investici strategické povahy, jak je uvedeno v aktu v pienesené
pravomoci piijatém podle ¢l. 111 odst. 1 pism. m).

2. Utasti ve finanénich a Gvérovych institucich podle odstavce 1a zahrnujf:
a) Ucasti, které pojistovny a zajistovny drzi v:
i) avérovych institucich a finan¢nich institucich ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodt 1 a 26 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

i) investi¢nich podnicich ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

=

nastroje zahrnované do vedlejstho kapitdlu tier 1 podle ¢ldanku 52 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a ndstroje
zahrnované do kapitélu tier 2 podle ¢lanku 63 uvedeného nafizeni, jakoZ i ndstroje zahrnované do vedlejsiho
kapitalu tier 1 a kapitalu tier 2 ve smyslu ¢lanku 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (¥),
které maji pojistovny a zajistovny v drzeni ve vztahu k subjekttim uvedenym v pismeni a) tohoto odstavce, v nichZ
drzi Gcast.

()  Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizenf (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014
a (EU) ¢. 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).4

V ¢lanku 95 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Za timto Gcelem se pojistovny a zajistovny piipadné #idi seznamem polozek kapitdlu uvedenym v ¢l. 97 odst. 1.
V ¢lanku 96 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»AniZ je doten cldnek 95 a ¢l. 97 odst. 1, pro dcely této smérnice se pouziji tato zafazeni:

1) do tiidy 1 (tier 1) se zafazuje disponibilni bonusovy fond, na ktery se vztahuje ¢l. 91 odst. 2;
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2) do tfidy 2 (tier 2) se zafazuji akreditivy a zaruky, které jsou v zdjmu véfiteld pojistovny svéfeny nezavislému
spravci a které vydaly tivérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU;

3) do tildy 2 (tier 2) se zafazuji jakékoli budouci naroky, které vzajemné pojistovny vlastniki lodi ¢i pojistovny
vlastnikd lodi na bazi vzdjemnosti s variabilnimi pfispévky a vyhradné pojistujici rizika uvedend v odvétvich 6, 12
a 17 v &sti A piilohy I mohou vznést vici svym ¢lentim prostrednictvim vyzvy k dodate¢nym pispévkiam
splatnym pfed uplynutim nésledujicich dvandcti mésict.”

47) 'V ¢lanku 105 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,7.  Komisi je svéfena pravomoc pijimat v souladu s ¢lankem 301a akty v pfenesené pravomoci dopliujici tuto
smérnici s cilem zohlednit riziko, které v modulu trzniho rizika uvedeném v odstavci 5 tohoto ¢ldnku a v modulu
rizika selhdni protistrany uvedeném v odstavci 6 tohoto ¢lanku pfedstavuji kryptoaktiva.”

48) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 105a

Dlouhodobé akciové investice

1. Odchylné od ¢l. 101 odst. 3 a jako soucdst podmodulu akciového rizika podle ¢l. 105 odst. 5 druhého
pododstavce pism. b) povoli ¢lenské stity pojistovndm a zajistovndm, které spliuji podminky stanovené v druhém
pododstavci tohoto odstavce, aby na konkrétni podsoubor akciovych investic drzenych s dlouhodobou perspektivou
uplatnily kapitdlovy pozadavek v souladu s odstavcem 4 tohoto ¢lanku.

Pro ucely prvniho pododstavce muze byt s podsouborem akciovych investic zachdzeno jako s dlouhodobymi
akciovymi investicemi, pokud pojistovna nebo zajisfovna orgdnu dohledu uspokojivé prokdze, Ze jsou splnény
viechny tyto podminky:

a) podsoubor akciovych investic je jasné identifikovdn a fizen oddélené od ostatnich ¢innosti pojistovny nebo
zajistovny;

b) pro kazdé dlouhodobé akciové portfolio je stanovena strategie Fzeni dlouhodobych investic, kterd odrdzi zavazek
pojistovny nebo zajistovny drzet celkovou expozici viici akciim v podsouboru akciovych investic po dobu, kterd
v praméru pfesahuje pét let. Spravni, fidici nebo kontrolni orgdn pojistovny nebo zajistovny tyto strategie fizeni
investic podepsala a tyto strategie jsou Casto pfezkoumdvény ve vztahu ke skute¢nému fizeni portfolif a uvddény
ve vlastnim posouzeni rizik a solventnosti pojistovny nebo zajistovny podle ¢linku 45;

¢) podsoubor akciovych investic tvoif vyhradné akcie kotované v zemich, jez jsou ¢leny EHP nebo Organizace pro
hospodaiskou spolupréci a rozvoj (OECD) nebo nekotované akcie spolecnosti, které maji sidlo v zemich, jez jsou
¢leny EHP nebo OECD;

&

pojistovna nebo zajistovna je priibézné i za krizovych podminek schopna zabranit nucenému prodeji akciovych
investic v ramci daného podsouboru po dobu péti let;

e) fizeni rizik, fizeni aktiv a zdvazkd a investi¢ni strategie pojistovny nebo zajistovny odrazeji zamér pojistovny nebo
zajistovny drzet podsoubor akciovych investic po dobu, kterd je slucitelnd s pozadavkem stanovenym v pismeni b),
a jeji schopnost splnit pozadavek stanoveny v pismeni d);

f) podsoubor akciovych investic je vhodné diverzifikovan tak, aby se zabrdnilo nadmérné zéavislosti na kterémkoli
konkrétnim emitentovi nebo skupiné podnikt a nadmérné akumulaci rizika v portfoliu dlouhodobych akciovych
investic jako celku se stejnym rizikovym profilem;

g) podsoubor akciovych investic nezahrnuje Gcasti.
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49)

50)

2. Pokud jsou akcie drzeny v rdmci evropskych fondti dlouhodobych investic nebo v rdamci urcitych typt subjekti
kolektivniho investovani, v¢etné alternativnich investi¢nich fondti, které jsou v aktech v pfenesené pravomoci
piijatych podle této smérnice oznaceny jako fondy nebo subjekty s nizs$im rizikovym profilem, mohou byt podminky
stanovené v odstavci 1 posuzovéany na trovni fondd a nikoli podkladovych aktiv drzenych v téchto fondech.

3. Pojistovny nebo zajistovny, které v souladu s odstavcem 1 zachdzeji s podsouborem akciovych investic jako
s dlouhodobymi akciovymi investicemi, se nesméji vratit k pfistupu, ktery dlouhodobé akciové investice nezahrnuje.

Pokud pojistovna nebo zajistovna, kterd s podsouborem akciovych investic zachdzi jako s dlouhodobymi akciovymi
investicemi, jiz nespliiuje podminky stanovené v odstavci 1, okamzité informuje orgdn dohledu a ucini opatfeni
nezbytnd k tomu, aby uvedené podminky opét spliovala.

Do jednoho mésice ode dne prvniho zjisténi neplnéni podminek stanovenych v odstavci 1 poskytne pojistovna nebo
zaji§tovna organu dohledu nezbytné informace a opatfeni, kterd md pojistovna nebo zajisfovna pfijmout, aby do Sesti
mésict ode dne prvniho zji$téni neplnéni uvedenych podminek dosahla jejich opétovného plnéni.

Neni-li pojistovna nebo zajisfovna schopna plnéni do Sesti mésict ode dne prvniho zjisténi neplnéni obnovit,
piestane klasifikovat jakoukoli akciovou investici jako dlouhodobou akciovou investici v souladu s timto ¢lankem po
dobu dvou a ptil let nebo dokud nedojde k obnoveni plnéni podminek stanovenych v odstavci 1, podle toho, co
nastane pozdéji.

4. Kapitdlovy pozadavek pro dlouhodobé akciové investice se rovnd ztrdté primdrntho kapitdlu, kterd by vznikla
v disledku okamzitého poklesu hodnoty investic, s nimiz se zachazi jako s dlouhodobymi akciovymi investicemi,
0 22%.

5. Komise pfijme v souladu s ¢lankem 301a akty v pfenesené pravomoci s cilem doplnit tuto smérnici dal$im
upfesnim:

a) podminek stanovenych v odst. 1 druhém pododstavci tohoto ¢lanku;
b) typt subjektt kolektivniho investovani uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku;

¢) informaci, které maji byt zahrnuty do zprdvy o solventnosti a finan¢ni situaci uvedené v ¢l. 51 odst. 1
a do pravidelné zpravy orgdntim dohledu uvedené v ¢l. 35 odst. 5a.”

V ¢lanku 106 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,3.  Symetrickd tprava standardniho akciového kapitdlového pozadavku pokryvajici riziko vyplyvajici z vykyva
cen akcif nesmi vést k tomu, Ze bude uplatiiovan akciovy kapitdlovy pozadavek o vice neZ tfinact procentnich boda
niz8{ nebo o vice neZ tfindct procentnich bodt vyssi nez standardni akciovy kapitalovy pozadavek.”

Clanek 109 se nahrazuje timto:

,Cldnek 109

Zjednoduseni standardniho vzorce

1. Pojistovny a zajistovny mohou pro konkrétni rizikovy modul nebo podmodul pouzit zjednoduseny vypocet,
pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) pouziti zjednoduseného vypoctu je odiivodnéno povahou, rozsahem a komplexnosti rizik;
b) bylo by nepfimétené od pojistovny nebo zajistovny pozadovat provedeni standardizovaného vypoctu;

¢) chyba ve srovnani se standardizovanym vypoctem nevede k podstatné nespravnosti solventnostniho kapitdlového
pozadavku s vyjimkou pfipadd, kdy zjednoduseny vypocet vede k solventnostnimu kapitilovému pozadavku,
ktery je vyssi nez solventnostni kapitdlovy pozadavek vyplyvajici ze standardizovaného vypoctu.
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Bez ohledu na prvni pododstavec mohou malé a nep#ilis slozité podniky pouzit zjednoduseny vypocet pro konkrétni
rizikovy modul nebo podmodul, pokud mohou ke spokojenosti organu dohledu a nejméné jednou za pét let
prokdzat, Ze jsou splnény tyto podminky:

a) kazdy jednotlivy rizikovy modul nebo podmodul, pro ktery se md pouzit zjednoduseny vypocet, predstavuje bez
pouziti zjednoduseni méné nez 2 % zakladniho solventnostniho kapitdlového pozadavku;

b) soucet viech rizikovych modult nebo podmoduld, pro které se ma pouzit zjednoduseny vypocet, predstavuje bez
pouziti zjednoduseni méné nez 10 % zdkladniho solventnostniho kapitdlového pozadavku.

Pro tcely tohoto odstavce se zjednodusené vypocty kalibruji podle ¢l. 101 odst. 3.

2. AniZ je dotlen odstavec 1 tohoto ¢lanku a ¢l. 102 odst. 1, pokud pojistovna nebo zajistovna pocitd
solventnostni kapitdlovy pozadavek a rizikovy modul nebo podmodul neptedstavuje podil vyssi nez 5 % zakladniho
solventnostniho kapitdlového pozadavku podle ¢l. 103 pism. a), mize pojistovna nebo zajistovna pro tento rizikovy
modul nebo podmodul pouzivat zjednoduseny vypocet po dobu nejvyse tii let od tohoto vypoctu solventnostniho
kapitdlového pozadavku.

3. Pro ucely odstavce 2 soucet podilti kazdého rizikového modulu nebo podmodulu, kde se pouziji zjednodusené
vypocty podle uvedeného odstavce, nepiekro¢i ve vztahu k zdkladnimu solventnostnimu kapitdlovému pozadavku
10 %.

Podil rizikového modulu nebo podmodulu ve vztahu k zdkladnimu solventnostnimu kapitdlovému pozadavku podle
prvniho pododstavce tohoto odstavce je podil vypocteny pii poslednim vypoctu rizikového modulu nebo
podmodulu bez zjednoduseného vypoctu podle odstavee 2.

51) Clanek 111 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) pismena I) a m) se nahrazuji timto:

,1) zjednodusené vypocty stanovené pro konkrétni rizikové moduly a podmoduly podle ¢l. 109 odst. 1 a pro
nepodstatné rizikové moduly a podmoduly podle ¢l. 109 odst. 2, jakoZ i kritéria, jejichz splnéni se
na pojistovnach a zajistovnach, v¢etné kaptivnich pojistoven a zajistoven, pozaduje, aby byly opravnény
vyuzivat zjednodusené vypocty, jak je uvedeno v ¢l. 109 odst. 1;

g

piistup, ktery se ma uplatnit u kvalifikovanych tcasti ve smyslu ¢l. 13 bodu 21 pfi vypoctu solventnostniho
kapitdlového pozadavku, zejména pii vypoctu podmodulu akciového rizika podle ¢l. 105 odst. 5,
s ptihlédnutim k pravdépodobnému sniZeni volatility hodnoty téchto kvalifikovanych acasti vyplyvajici ze
strategické povahy téchto investic a vlivu, ktery md pojistovna nebo zajistovna na tyto jednotky, do nichz
investovala;*;

i) dopliuji se nové pododstavce, které znégji:

,Pro acely prvntho pododstavce pism. c) tohoto odstavce zohlednuji metody, predpoklady a standardni
parametry pro podmodul drokového rizika uvedeny v ¢l. 105 odst. 5 druhém pododstavci pism. a) riziko, Ze
trokové sazby mohou déle klesat, i kdyZ jsou nizké nebo zdporné, a vypocet podmodulu trokového rizika
musi byt v souladu s extrapolaci drokovych mér podle ¢lanku 77a. Bez ohledu na prvni vétu tohoto
pododstavce se pii vypoétu podmodulu trokového rizika nevyzaduje zohlednéni rizika poklesu tirokovych
sazeb na tiroveni pod zdpornou dolni mez, pokud je zdpornd dolni mez stanovena tak, Ze pravdépodobnost, Ze
trokové miry ve viech piislusnych méndch a napfi¢ splatnostmi nebudou vzdy nad zdpornou dolni mezi, je
dostate¢né mald.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. h) tohoto odstavce se metody a tpravy, jejichz prostiednictvim se
zohledni sniZeny rozsah diverzifikace rizika u pojistoven a zajisfoven v souvislosti s G¢elové vdzanymi fondy,
nepouziji na portfolia aktiv, kterd nejsou tcelové vdazanymi fondy a kterd jsou urcena ke kryti odpovidajictho
nejlepstho odhadu pojistnych nebo zajistnych zavazkd podle ¢l. 77b odst. 1 pism. a).

b) vkldda se novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Pokud Komise v souladu s odst. 1 prvnim pododstavcem pism. c) tohoto ¢ldnku pfijme akty v prenesené
pravomoci dopliujici tuto smérnici, jimiz se upfesni metody, pfedpoklady a standardni parametry pouZivané pri
vypoctu podmodulu trokového rizika podle ¢l. 105 odst. 5 druhého pododstavce pism. a) s cilem zlepsit citlivost
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52)

53)

54)

kapitalovych pozadavkt v souladu s vyvojem drokovych sazeb, mohou byt Gpravy podmodulu Grokového rizika
zavadény postupné béhem piechodného obdobi v délce az péti let. Toto postupné zavadéni je povinné a vztahuje
se na vechny pojistovny nebo zajistovny.”;

¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3. Do 29. ledna 2030 a poté kazdych pét let provede EIOPA posouzeni vhodnosti metod, predpokladd
a standardnich parametrd pouzivanych pii vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku na zdkladé
standardniho vzorce. Toto posouzeni vezme zejména v potaz vykonnost viech t¥id aktiv a finan¢nich ndstroja,
chovéni investort, kteti do téchto tiid aktiv a finan¢nich ndstroju investovali, a vyvoj mezindrodnich standarda
v oblasti finan¢nich sluzeb. Pfezkoumdni nékterych rizik a tfid aktiv mtze byt prioritou. Na zdkladé posouzeni ze
strany EIOPA Komise piipadné pfedlozi ndvrhy na zménu této smérnice nebo aktli v pfenesené pravomoci nebo
provadécich aktd piijatych na jejim zékladeé.

Pojistovny a zajistovny, které uplatiiuji postupné zavadéni uvedené v odstavci 2a tohoto ¢lanku, v rdmci ¢asti své
zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, kterd se skladd z informaci uréenych profesiondlnim dcastniktim trhu
podle ¢l. 51 odst. 1b, zvefejni:

i) skute¢nost, Ze uplatiiuji postupné zavadéni uvedené v odstavci 2a tohoto ¢lanku, a

i) kvantifikaci dopadu neuplatnéni tohoto postupného zavadéni uvedeného v odstavci 2a tohoto ¢lanku na jejich
financni situaci.

V ¢lanku 112 se odstavec 7 nahrazuje timto:

7. Poté, co pojistovny a zajistovny obdrzi od orgdnti dohledu souhlas s pouzitim interntho modelu, poskytuji
orgdnim dohledu jednou za dva roky odhad solventnostniho kapitdlového pozadavku uréeného podle standardniho
vzorce uvedeného v pododdile 2. Orgdny dohledu mohou na zékladé odtivodnéného rozhodnuti pozadat pojistovnu
nebo zajistovnu o Castéjsi podavani této informace.”

V ¢ldnku 122 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,5.  Clenské stity mohou poji§tovndm a zajistovndm povolit, aby ve svém internim modelu zohlednily vliv pohybi
uvérového rozpéti na koeficient volatility vypocteny v souladu s ¢lankem 77d, pouze pokud:

a) metoda pro zohlednéni vlivu pohybii Gvérového rozpéti na koeficient volatility pro ur¢itou ménu nezohlediiuje
tpravu rozpéti ocisténého o riziko specifickou pro danou pojistovnu nebo zajistovnu podle ¢l. 77d odst. 1c ani —
v pifpadé eura — mozné zvyseni koeficientu volatility o makrokoeficient volatility podle ¢l. 77d odst. 4;

b) solventnostni kapitdlovy pozadavek neni niz§i nez kterykoli z téchto prvki:

i) fiktivn{ solventnostni kapitdlovy pozadavek vypocteny jako solventnostni kapitilovy pozadavek s tim, Ze vliv
pohybt Gvérového rozpéti na koeficient volatility je zohlednén v souladu s metodikou pouzivanou EIOPA pro
ucely zvefejiiovani technickych informaci podle ¢l. 77e odst. 1 pism. c);

ii) fiktivni solventnostni kapitdlovy pozadavek vypocteny podle bodu i) tohoto pismene s tim, Ze reprezentativni
portfolio pro ur¢itou ménu uvedené v ¢l. 77d odst. 2 druhém pododstavci se stanovi na zdkladé aktiv, do nichz
pojistovna nebo zajidtovna investuje, namisto aktiv vSech pojistoven nebo zajidtoven s pojistnymi nebo
zajistnymi zdvazky denominovanymi v této méné.

Pro déely prvniho pododstavce pism. b) vychdzi ureni reprezentativniho portfolia pro danou ménu z aktiv
pojistovny nebo zajistovny denominovanych v této méné a pouzitych ke kryti nejlepsitho odhadu pojistnych
a zajistnych zdvazk denominovanych v této méné.”

Clanek 132 se méni takto:

a) v odst. 3 druhém pododstavci se slova ,ve smérnici 85/611/EHS* nahrazuji slovy ,ve smérnici 2009/65/ES*;
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b) dopliiuji se nové odstavce, které znéji:

,5.  PH rozhodovani o své investi¢ni strategii zohledni pojistovny a zajistovny mozny makroekonomicky vyvoj
a vyvoj na finan¢nich trzich.

Pojistovny a zajisfovny pii rozhodovani o své investicni strategii rovnéz zohledni dopad rizik tykajicich se
udrzitelnosti na své investice a potencidlni dlouhodoby dopad svych investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti.

6. Na Zzddost orgdnu dohledu pojistovny a zajistovny pii rozhodovdni o své investi¢ni strategii zohledni
makroobezietnostni aspekty a posoudi, do jaké miry muize jejich investi¢ni strategie ovlivnit makroekonomicky
vyvoj a vyvoj na finan¢nich trzich a do jaké miry se mtize stat zdrojem systémového rizika, a zahrnou tyto tvahy
do svych investi¢nich rozhodnuti.

7. Pro ucely odstavci 5 a 6 tohoto ¢ldnku maji makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nich trzich
a makroobezfetnostni aspekty stejny vyznam jako v ¢lanku 45.

8.  Pii rozhodovani, zda vici pojistovné nebo zajistovné, kterd je dcefingm podnikem zahrnutym do oblasti
ptisobnosti dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b), vznést Zadost podle odstavce 6 tohoto
¢lanku, orgdn dohledu zvazi, zda posouzeni uvedené v odstavci 6 tohoto ¢ldnku provadi na trovni skupiny
pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova
spolecnost se sidlem v Unii a zda se toto posouzeni zabyva specifiky tohoto dcefiného podniku.”

55) V¢l 133 odst. 3 se slova ,ve smérnici 85/611/EHS* nahrazuji slovy ,ve smérnici 2009/65/ES*.
56) Vkladd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 136a

Zhorseni solventnosti

1. Pokud se po ozndmeni podle ¢ldnku 136 nebo po zjisténi zhorsujici se finan¢ni situace podle ¢l. 36 odst. 3
solventnost pojistovny nebo zajistovny zhorsi, maji orgdny dohledu pravomoc ptijmout nezbytnd opatieni k napravé
tohoto zhorseni.

2. Opatieni uvedend v odstavci 1 musi byt pfiméfend riziku a tmérnd zdvaznosti zhorsujici se situace. Clenské
stdty zajisti, aby organy dohledu mély pravomoc pfijmout alespon tato opatfent:

a) pozadovat, aby spravni, fdici nebo kontrolni orgdn pojistovny nebo zajistovny aktualizoval preventivni ozdravny
plan vypracovany v souladu s ¢ldnkem 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 (*), pokud se
okolnosti lisi od predpokladti uvedenych v tomto planu;

b) pozadovat, aby spravni, Fidici nebo kontrolni orgdn pojistovny nebo zajisfovny pfijal opatfeni stanovend
v preventivnim ozdravném planu vypracovaném v souladu s ¢lankem 5 smérnice (EU) 2025/1, pokud je plan
aktualizovan podle pism. a) tohoto odstavce, zahrnuji tato opatfeni i veskera aktualizovana opatfeni;

¢) pozadovat, aby spravni, fidici nebo kontrolni orgdn pojistovny nebo zajistovny, kterd nemd zaveden preventivni
ozdravny plan podle ¢lanku 5 smérnice (EU) 2025/1, identifikoval pficiny nedodrzeni nebo pravdépodobného
nedodrzeni regulatornich pozadavkii a urcil vhodnd opatieni a ¢asovy harmonogram pro naplnéni téchto
regulatornich pozadavkd;

d) pozadovat, aby spravni, Fdici nebo kontrolni orgdn pojistovny nebo zajistovny pozastavil nebo omezil pohyblivé
slozky odmén a bonust, rozdélovani vynost z kapitdlovych ndstroji nebo vyplaceni nebo zpétny odkup polozek
kapitdlu.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. listopadu 2024, kterou se stanovi rimec pro
ozdravné postupy a feseni krize poji§toven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47ES, 2004/25ES,
2007/36[EC, 2014/59[EU, (EU) 2017[1132 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 806/2014
a (EU) 2017/1129 (UFf. vést. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj).”
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57)

58)

59)

V ¢ldnku 138 se odstavec 4 méni takto:

a) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,V piipadé vyjime¢nych nepfiznivych situaci vyhldSenych orgdnem EIOPA, které maji dopad na pojistovny
a zajitovny se znaénym podilem na trhu nebo na dotéené druhy pojisténi, maze orgdn dohledu doty¢nym
pojistovndm ¢i zajistovndm prodlouzit lhitu uvedenou v odst. 3 druhém pododstavci nejvyse o sedm let
s piihlédnutim ke v§em relevantnim faktortim, véetné primérné doby trvani technickych rezerv.”;

b) v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,AniZ jsou dotceny pravomoci EIOPA podle ¢ldnku 18 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010, pro ucely tohoto odstavce
EIOPA na zddost dotéeného orgdnu dohledu a piipadné po konzultaci s ESRB vyhldsi, Ze takové vyjimecné
nepiiznivé situace nastaly.”

Clanek 139 se nahrazuje timto:

,Cldnek 139

Nedodrzovini minimdlniho kapitilového pozadavku

1. Pojisfovny a zajisfovny neprodlené informuji organ dohledu, jakmile zjisti, Ze jiZ neni dodrzovin minimdlni
kapitdlovy pozadavek nebo existuje riziko, ze dany pozadavek nebude dodrzovan v nasledujicich tfech mésicich.

Pro Géely prvniho pododstavce tohoto odstavce se pozadavek informovat organ dohledu uplatni bez ohledu na to,
zda pojistovna nebo zajistovna zjisti nedodrzeni minimélntho kapitdlového pozadavku nebo riziko jeho nedodrzeni
béhem vypoctu minimdlniho kapitdlového poZadavku podle ¢l. 129 odst. 4, nebo béhem vypoctu minimdlniho
kapitdlového pozadavku mezi dvéma daty, kdy se tento vypocet oznamuje organu dohledu podle ¢l. 129 odst. 4.

2. Poté, co dotéend pojistovna nebo zajistovna zjisti, Ze nedodrzuje minimalni kapitdlovy pozadavek, nebo zjisti
riziko jeho nedodrzeni, pfedlozi do jednoho mésice organu dohledu ke schvileni redlny plin kritkodobého
financovdni, jimz by se do ti mésicti od daného zjisténi obnovil pouzitelny primdrni kapitdl alespo na droven
minimélntho kapitdlového pozadavku nebo jimz by se snizil rizikovy profil, aby se zajistilo dodrzovani minimalniho
kapitdlového pozadavku.

3. Pokud neni do dvou mésicti od obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 1 zahdjeno likvidacni fizeni, orgdn
dohledu domovského ¢lenského stitu zvazi omezeni nebo zdkaz volného naklddini s aktivy pojistovny nebo
zajistovny. Informuje o tom vhodnym zptisobem orgdny dohledu hostitelskych ¢lenskych statt. Uvedené organy
na zadost organu dohledu domovského c¢lenského stitu pfijmou stejnd opatfeni. Organ dohledu domovského
¢lenského stdtu oznadi aktiva, jichZ se maji tato opatfeni tykat.

4. EIOPA maze vypracovat obecné pokyny k opatfenim, kterd by mély organy dohledu pfijmout, pokud zjisti
nedodrzeni minimdlniho kapitdlového pozadavku nebo riziko jeho nedodrzeni podle odstavce 1.

Clanek 141 se nahrazuje timto:

,Cldnek 141

Pravomoci orgidnii dohledu za zhorsujici se finan¢ni situace

1. Pokud organy dohledu povazuji nékterd z opatieni uvedenych v ¢lancich 136a, 138 a 139 za netcinné nebo
nedostatecné k feSeni zhorSeni solventnosti pojistovny nebo zajistovny, maji orgdny dohledu pravomoc pfijmout
veskerd opatfeni, kterd jsou nezbytnd k ochrané zdjma pojistnikd v pipadé pojistnych smluv nebo zdvazka
vyplyvajicich ze zajistnych smluv.
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2. Tato opatfeni musi byt pfiméfend, a tudiz zohlednovat tGroveri zhorSeni solventnosti dotéené pojistovny nebo
zajistovny a dobu jeho trvani.”

60) V clanku 144 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,4.  V piipadé odnéti povoleni ¢lenské staty zajisti, aby se na pojistovny a zajistovny pfinejmensim do zahdjeni
jakéhokoliv likvida¢niho fizeni nadile vztahovala obecnd pravidla a cile dohledu nad pojistovnami stanovené
v hlavé I kapitole IIL“

61) V hlavé I se vkladd novd kapitola, kterd znf:
.KAPITOLA VIla

Makroobezietnostni nistroje

Cldnek 144a
Rizeni rizika likvidity

1. Clenské stéty zajisti, aby fizeni rizika likvidity poji§toven a zajistoven podle ¢l. 44 odst. 2 druhého pododstavce
pism. d) zajistovalo, Ze si pojistovny a zajistovny udrzuji dostate¢nou likviditu k vyporadani svych finan¢nich zdvazka
vidi pojistnikiim a jinym protistrandm, kdyz se tyto zavazky stanou splatnymi, a to i za krizovych podminek.

2. Pro tcely odstavce 1 ¢lenské stdty zajisti, aby pojistovny a zajisfovny vypracovaly a prabézné aktualizovaly pldn
fzeni rizika likvidity zahrnujici analyzu likvidity v krdtkodobém horizontu a uvadgjici predpoklddané prichozi
a odchozi penézni toky ve vztahu k jejich aktivim a zdvazkim. Na zddost orgdnii dohledu rozsif{ pojistovny
a zajiStovny pldn fizeni rizika likvidity tak, aby zahrnoval i analyzu likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny vypracovaly a priibézné aktualizovaly soubor ukazatelit
rizika likvidity s cilem identifikovat, sledovat a Fesit potencidlni nedostatek likvidity.

3. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly organtim dohledu plén Fizenf rizika likvidity jako
souddst informaci uvedenych v ¢l. 35 odst. 1.

4. Clenské stéty zajisti, aby malé a nepfilis slozité podniky a podniky, které ziskaly predchozi schvaleni orgdnem
dohledu podle ¢lanku 29d, nebyly povinny vypracovat pldn fizeni rizika likvidity uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

5. Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny, které uplatiiuji vyrovnavaci Gpravu podle ¢lénku 77b nebo
koeficient volatility podle ¢lanku 77d, mohly kombinovat plan fizen{ rizika likvidity podle odstavce 2 tohoto ¢lanku
s planem pozadovanym v souladu s ¢l. 44 odst. 2 ¢tvrtym pododstavcem.

Cldnek 144b

Pravomoci orginii dohledu k ndpravé zranitelnosti v oblasti likvidity za vyjime¢nych okolnosti

1.V rdmci procesu pravidelné kontroly orgdnem dohledu sleduji organy dohledu likviditni pozici pojistoven
a zajistoven. Pokud zjisti vyznamnd rizika likvidity, informuji o tom dotéenou pojistovnu nebo zajistovnu. Pojistovna
nebo zajisfovna vysvétli, jak hodla tato rizika likvidity Fesit.

2. Clenské staty zajisti, aby orgdny dohledu mély nezbytné pravomoci vyzadovat od pojistoven a zajistoven
posileni likviditni pozice v pfipadé zjisténi vyznamnych rizik nebo nedostatkil v oblasti likvidity. Tyto pravomoci se
uplatni, pokud existuji dostate¢né dikazy o existenci vyznamnych rizik v oblasti likvidity a o neexistenci u¢innych
ndpravnych opatfeni piijatych pojistovnou nebo zajistovnou.
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Opatieni piijatd orgdnem dohledu na zdkladé tohoto odstavce dany orgdn dohledu nejméné jednou za Sest mésicii
piezkoumd a zrusi je, jakmile pojistovna nebo zajisfovna ptijala G¢innd ndpravnd opatieni.

Orgén dohledu v piislusnych piipadech pfedd dikazy o zranitelnostech z hlediska rizik v oblasti likvidity orgdnu
EIOPA.

3. Clenské stdty zajisti, aby ve vztahu k jednotlivyim pojistovndm nebo zajistovnam, které celi vyznamnym rizikiim
v oblasti likvidity, jez mohou zptisobit bezprosttedni ohrozeni ochrany pojistnikii nebo stability finan¢niho systému,
mély organy dohledu pravomoc docasné:

a) omezit nebo pozastavit vyplatu dividend akciondiim a dalsim podifzenym véfiteltim;
b) omezit nebo pozastavit jiné platby akciondfim a dalsim podfizenym véfiteltim;

¢) omezit nebo pozastavit zpétny odkup akcii a vyplaceni nebo odkup polozek kapitaly;
d) omezit nebo pozastavit bonusy nebo jiné pohyblivé slozky odmény;

e) pozastavit prava pojistnikt Zivotntho pojisténi na odkup (dile jen ,prdva na odkup’).

Pravomoc pozastavit prava na odkup se uplatni pouze jako krajni opatfeni za vyjime¢nych okolnosti, které maji
dopad na pojistovnu nebo zajistovnu, a je-li to v kolektivnim zdjmu pojistniki a opravnénych osob pojistovny nebo
zajistovny. Pred uplatnénim této pravomoci orgdn dohledu zohledni mozné nezamyslené Gcinky na finanéni trhy
a na prava pojistnikd a opravnénych osob pojistovny nebo zajistovny, a to i v preshrani¢nim kontextu. Organy
dohledu zvefejni divody pro uplatnéni této pravomoci.

Kterékoli opatfeni uvedené v prvnim pododstavci se uplatni nejdéle na dobu tif mésicti. Clenské stity zajisti, aby
opatfeni mohlo byt obnoveno, pokud stdle trvaji diivody, které je ospravedlnuji, a aby se pfestalo uplatiiovat, jakmile
tyto diivody pominou.

Aniz je dotcen ¢l. 144c odst. 6, clenské staty zajisti, aby do doby, nez orgdny dohledu zru$i pozastaveni prav
na odkup, dotéené pojistovny a zajistovny:

a) neprovadély zddné vyplaty ani jiné platby akciondftim ani dal$im podfizenym véfitelim;
b) neuskutecriovaly zpétny odkup akcif ¢i nevypldcely nebo nevykupovaly polozky kapitdlu nebo

¢) nevyplacely bonusy ani jiné pohyblivé slozky odmény clentim spréavniho, fidictho nebo kontrolniho orginu,
osobam zastavajicim klicové funkce ani vrcholnému vedeni.

Clenské staty zajisti, aby organy dohledu mély nezbytné pravomoci k vyméhdni pozadavki uvedenych ve ¢tvrtém
pododstavci.

Clenské stdty zajisti, aby o zdméru orgdnti dohledu vyuzit pravomoci uvedené v tomto odstavci byly fddné a vcas
informovény organy s makroobezietnostnim mandatem, pokud se lisi od orgdnt dohledu, a aby byly zapojeny
do posuzovani moznych nezamyslenych G¢inka uvedenych v druhém pododstavci.

Clenské staty zajisti, aby organy dohledu informovaly organ EIOPA a ESRB vzdy, kdyZ jsou pravomoci podle tohoto
odstavce uplatnény k feSeni rizika pro stabilitu finan¢niho systému.

4. Pii vykonu pravomoci uvedenych v odstavci 3 tohoto ¢ldnku orgdny dohledu ndlezité zohledni kritéria
proporcionality uvedend v ¢l. 29 odst. 3.
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Pokud mé EIOPA po konzultaci s ESRB za to, Ze vykon pravomoci uvedenych v odstavci 3 piislusnym organem je
neptiméfeny, vyda stanovisko uréené dotéenému organu dohledu v tom smyslu, Ze by rozhodnuti tohoto organu
dohledu mélo byt pfezkoumdno. Toto stanovisko se nezvefejiiuje.

5. PH vykonu pravomoci uvedenych v odstavci 3 tohoto ¢lanku orgdny dohledu zohledni dikazy vyplyvajici
z procesu kontroly orgdnem dohledu a vyhledové posouzeni solventnosti a finan¢ni situace dotlenych pojistoven
nebo zajisfoven v souladu s posouzenim uvedenym v ¢l. 45 odst. 1 druhém pododstavci pism. a) a b).

6.  Pravomoci uvedené v odstavci 3 mohou byt vykondvany ve vztahu k dotéenym pojistovndm a zajistovndm
ptisobicim v daném ¢lenském stdté, pokud vyjime¢né okolnosti uvedené v odstavci 3 ovlivituji cely pojistny trh nebo
jeho podstatnou ¢dst.

Clenské staty jmenuji orgdn pro vykon pravomoci uvedenych v prvnim pododstavci.

Pokud se jmenovany orgédn li$i od orgdnu dohledu, ¢lensky stdt zajisti fddnou koordinaci a vyménu informaci mezi
jednotlivymi orgdny. Od vSech organii se zejména vyzaduje Gzkd spoluprice a sdileni veskerych informaci, které
mohou byt nezbytné pro nalezité plnéni tikold, jez jsou orgdnu jmenovanému podle tohoto odstavce svéfeny.

7. Clenské stity zajisti, aby orgdn uvedeny v odst. 6 druhém pododstavci vyuziti pravomoci uvedenych
v odstavci 6 véas ozndmil organu EIOPA a v piipadé, Ze je opatieni pfijato k feSeni rizika pro stabilitu finan¢niho
systému, ESRB.

Ozndmen{ obsahuje popis uplatnéného opatieni, dobu jeho trvdni a divody, které vedly k vyuziti pravomoci, vcetné
dtvodd, pro¢ bylo opatfeni povazovdno za Gc¢inné a pfiméfené ve vztahu k jeho negativnim vlivim na pojistniky.

8. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje EIOPA po konzultaci s ESRB obecné
pokyny, v nichz dale upfesni:

a) opatteni k feSeni nedostatkd v oblasti fizeni rizika likvidity a podobu, aktivaci a kalibraci pravomoci, které mohou
orgény dohledu uplatnit k posileni likviditni pozice pojistoven a zajistoven, pokud jsou zjisténa rizika likvidity
a dané pojistovny nebo zajistovny je dostate¢né nenapravily;

b) existenci vyjimecnych okolnosti, které odtivodnuji docasné pozastaveni prav na odkup;

¢) podminky pro zajisténi jednotného uplatiovani docasného pozastaveni prav na odkup jako krajniho opatfeni
v celé Unii a aspekty, které je tfeba zvaZit pro stejnou a pfiméfenou ochranu pojistnikt ve vech domovskych
a hostitelskych jurisdikcich.

Cldnek 144c

Opatfeni v oblasti dohledu k zachovani finanéni situace pojiStoven a zajistoven pii mimofidnych otfesech
v celém sektoru

1. Aniz je dotCen clinek 141, clenské stity zajisti, aby orgdny dohledu mély pravomoc pfijimat opatfeni
na ochranu finan¢ni situace jednotlivych pojistoven nebo zajistoven v obdobich mimotddnych otfestt v celém
odvétvi, které mohou ohrozit finan¢ni situaci dotcené pojistovny nebo zajistovny nebo stabilitu finanéniho systému.

2.V obdobich mimofddnych otfesii v celém odvétvi maji orgdny dohledu pravomoc pozadovat, aby pojistovny
a zajistovny se zvlast zranitelnym rizikovym profilem pfijaly alespon tato opatfent:

a) omezily nebo pozastavily vyplatu dividend akciondttim a dalsim podi{zenym véfitelim;

b) omezily nebo pozastavily jiné platby akciondfim a dal§im podtizenym véfitelim;
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¢) omezily nebo pozastavily zpétny odkup akcii a vyplaceni nebo vykup polozek kapitalu;

d) omezily nebo pozastavily bonusy nebo jiné pohyblivé slozky odmény.

Clenské staty zajisti, aby relevantni vnitrostdtni subjekty a organy s makroobezfetnostnim mandétem byly fadné
informovéany o zdméru vnitrostdtniho orgdnu dohledu vyuzit pravomoci stanovené v tomto ¢lanku a aby byly
ndlezité¢ zapojeny do hodnoceni mimoradnych otfest v celém sektoru v souladu s timto odstavcem.

3. Pii uplatiiovdni pravomoci uvedené v odstavci 2 tohoto ¢ldnku orgdny dohledu fadné zohledni kritéria
proporcionality podle ¢l. 29 odst. 3 a existenci schvalenych limith rozsahu rizika pojistovny nebo zajistovny
a prahovych hodnot v jejim systému fizeni rizik.

4. Pii uplatilovadni pravomoci uvedené v odstavci 2 tohoto ¢ldnku orgdny dohledu zohledni dikazy vyplyvajici
z procesu kontroly orgdnem dohledu a vyhledové posouzeni solventnosti a finan¢ni situace dotlenych pojistoven
nebo zajisfoven v souladu s posouzenim uvedenym v ¢l. 45 odst. 1 druhém pododstavci pism. a) a b).

5. Opatieni uvedend v odstavci 2 se uplatiiuji po dobu, po kterou trvaji diivody, které opatteni opodstatiuji. Tato
opatteni se prezkoumavaji nejméné jednou za tii mésice a zrusi se, jakmile pominou diivody, které je opodstatiiovaly.

6.  Pro tcely tohoto ¢lanku se vyznamné operace uvniti skupiny uvedené v ¢l. 245 odst. 2, véetné vyplaty dividend
uvniti skupiny, pozastavi nebo omezi pouze tehdy, pokud ohroZuji solventnost nebo likviditu skupiny nebo alespon
jednoho z podnikt ve skupiné. Pfed pozastavenim nebo omezenim operaci se zbytkem skupiny konzultuji organy
dohledu nad pfidruzenymi podniky orgdn dohledu nad skupinou.

7. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku vypracuje EIOPA po konzultaci s ESRB navrhy
regula¢nich technickych norem, v nichZ upfesni kritéria pro identifikaci mimotadnych otfest v celém sektoru. EIOPA
pfedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

Cldnek 144d
Uplatiiovani dalSich makroobezfetnostnich ndstrojit

1. Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani makroobezietnostnich ndstroji uvedenych v ¢l. 45 odst. 1 pism. e),
¢l. 132 odst. 6 a ¢l. 144a odst. 2 vypracuje EIOPA navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se kritérii, ktera
maji organy dohledu zohlednit pfi urcovani pojistoven nebo zajistoven a skupin, od nichz se pozaduje, aby:

a) provadély dodate¢né makroobezietnostni analyzy uvedené v ¢l. 45 odst. 1 pism. e) s pfihlédnutim k okolnostem
uvedenym v odstavci 9 uvedeného ¢lanku;

b) zaclefiovaly makroobeztetnostni aspekty jako soucdst zdsady obezfetného jedndni podle ¢l. 132 odst. 6
s piihlédnutim k okolnostem uvedenym v odstavci 8 daného ¢lanku;

¢) vypracovaly a vedly plan fizeni rizika likvidity zahrnujici analyzu likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu v souladu s ¢l. 144a odst. 2.

EIOPA ptedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.
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2. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiovani makroobezietnostnich ndstroji uvedenych v ¢l. 144a odst. 2
vypracuje EIOPA ndvrhy regula¢nich technickych norem, v nichz upfesni obsah a ¢etnost aktualizace plant fizeni
rizika likvidity, pficemz zohledni moznou kombinaci plint podle odstavce 5 uvedeného ¢lanku. EIOPA piedlozi
névrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

3. Pro Géely odst. 1 pism. a) a b) jsou kritéria, kterd se maji zohlednit, pfiméfend povaze, rozsahu a komplexnosti
rizik, a zejména mife propojeni s finanénimi trhy, pfeshrani¢ni povaze pojistovacich a zajistovacich ¢innosti
a investicim pojistoven a zajistoven.

4. Pro tcely odst. 1 pism. c) jsou kritéria, kterd se majf zohlednit, pfiméfend povaze, rozsahu a komplexnosti rizik,
a zejména slozeni portfolii aktiv a zdvazkd, povaze a variabilité pojistnych a zajistnych zévazkt a expozici
ocekavanych penéznich tokd z aktiv vici vykyviim trhu.”

62) V clanku 145 se odstavec 2 méni takto:

a) pismeno c) se nahrazuje timto:

,€) jméno osoby, kterd ma dostate¢né pravomoci zavazovat pojistovnu ve vztahu k tfetim osobdm;*

b) druhy pododstavec se zrusuje.

63) Clének 149 se nahrazuje timto:

,Cldnek 149

Zmény v povaze rizik nebo zivazkd

1. Na veskeré zmény, které pojistovna hodld provést v informacich uvedenych v ¢lanku 147, se pouzije postup
stanoveny v ¢ldncich 147 a 148.

2. Pokud dojde ke zméné v ¢innosti vykondvané pojistovnou v rdmci volného pohybu sluzeb, kterd podstatné
ovliviiuje jeji rizikovy profil nebo podstatné ovliviiuje pojistovaci ¢innosti v jednom nebo vice hostitelskych ¢lenskych
stitech, pojisfovna o tom neprodlené informuje orgdn dohledu domovského ¢lenského stitu. Orgdn dohledu
domovského ¢lenského stdtu neprodlené informuje organy dohledu dotéenych hostitelskych ¢lenskych statd.”

64) Nazev kapitoly VIII oddilu 2A se nahrazuje timto:

,Oznamovdni, vyznamnd pfeshraniéni ¢innost a platformy pro spoluprdci®.

65) V ¢lanku 152a se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Orgén dohledu domovského ¢lenského stitu uvédomi orgdn EIOPA a orgdn dohledu piislusného hostitelského
Clenského stdtu, jestlize zjisti zhor3ujici se finan¢ni situaci nebo jind vznikajici rizika, vetné rizik tykajicich se
ochrany spotfebitele, kterd vyplyvaji ze skutecnosti, Ze pojistovna nebo zajistovna vykondva ¢innosti na zdkladé
volného pohybu sluzeb nebo prava usazovani, jez mohou mit pfeshrani¢ni d¢inky. Organ dohledu hostitelského
¢lenského statu miiZe rovnéz ozndmit organu EIOPA a orgdnu dohledu piislusného domovského ¢lenského stitu, ze
mé vazné a diivodné obavy ohledné ochrany spotiebitelii. Orgdny dohledu mohou zélezitost postoupit orgdnu EIOPA
a pozddat jej o pomoc, pokud nelze nalézt dvoustranné feseni.”
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Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 152aa

Vyznamnd pfeshrani¢ni ¢innost

1. Pro Glely tohoto oddilu se ,vyznamnou preshrani¢ni ¢innosti’ rozumi pojistovaci a zajistovaci ¢innost
vykondvand v daném hostitelském clenském stdté¢ na zdkladé prava usazovani nebo volného pohybu sluzeb
pojistovnou nebo zajistovnou, kterd neni klasifikovdna jako maly a nepfili§ sloZity podnik a kterd spliiuje néktery
z téchto pozadavka:

a) celkovy hruby ro¢ni vynos z pfedepsaného pojistného odpovidajiciho ¢innostem, které pojistovna nebo zajistovna
vykondva v daném hostitelském ¢lenském staté na zdkladé prava usazovani a volného pohybu sluzeb, pfesahuje
15000 000 EUR;

b) ¢innosti vykondvané na zdakladé préva usazovdni nebo volného pohybu sluzeb povazuje orgdn dohledu
hostitelského ¢lenského sttu za relevantni s ohledem na trh hostitelského ¢lenského statu.

2. Pro tcely odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku vypracuje EIOPA ndvrhy regula¢nich technickych norem, v nichz dale
uptesni podminky a kritéria, které se maji pouzit pfi uréovani toho, které pojistovny nebo zajistovny jsou relevantni
s ohledem na trh hostitelského ¢lenského statu.

EIOPA pfedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

3. Pro tcely odst. 1 pism. b) plati, Ze pokud se orgdn dohledu hostitelského ¢lenského stdtu domnivd, Ze ¢innosti
vykondvané na zdkladé prava usazovani nebo volného pohybu sluzeb jsou s ohledem na trh hostitelského ¢lenského
statu relevantni, ozndmi to organu dohledu domovského ¢lenského stitu a uvede divody.

4. Pokud orgdn dohledu domovského ¢lenského stdtu nesouhlasi s relevanci ¢innosti vykondvanych na zdkladé
préava usazovani nebo volného pohybu sluzeb, ozndmi to do jednoho mésice organu dohledu hostitelského ¢lenského
statu a uvede dvody. V piipadé neshody ohledné relevance ¢innosti vykonavanych na zakladé prava usazovani nebo
volného pohybu sluzeb mohou orginy dohledu zdlezitost postoupit EIOPA a pozddat jej o pomoc v souladu
s Clankem 19 nafizeni (EU) ¢ 1094/2010. V takovém ptipadé maze EIOPA postupovat v souladu s pravomocemi,
které mu byly svéfeny uvedenym clankem.

Cldnek 152ab
Posilend spoluprice v oblasti dohledu a vyména informaci mezi domovskymi a hostitelskymi orginy

dohledu v souvislosti s vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innosti

1.V pfipadé vyznamné pfeshrani¢ni ¢innosti organ dohledu domovského ¢lenského stitu a orgdn dohledu
hostitelského ¢lenského statu vzdjemné spolupracuji s cilem posoudit, zda pojistovna nebo zajistovna jasné chape
a fadné F{d1 rizika, kterym Celf nebo miize Celit v hostitelském clenském stdté.

Spolupréce je pfiméfend rizikiim spojenym s vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innosti a zahrnuje alespoii tyto aspekty:

a) fidici a kontrolni systém véetné schopnosti spravniho, fidictho nebo kontrolniho orgdnu pochopit specifika
pfeshrani¢niho trhu, ndstroje fizeni rizik, zavedené vnitini kontroly a postupy pro zajisténi souladu s pfedpisy pro
pfeshrani¢ni podnikdni;

b) externi zaji§tovani sluzeb nebo ¢innosti a partnerstvi v oblasti distribuce;
¢) obchodni strategii a vyfizovani pojistnych uddlosti;

d) ochranu spotiebitele.
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2. Organ dohledu domovského clenského statu véas informuje organ dohledu hostitelského ¢lenského statu
o vysledku procesu kontroly orgdnem dohledu v souvislosti s vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innosti, pokud byly zjistény
potencidlni problémy s dodrzovanim pravnich a spravnich pfedpisti pouzitelnych v hostitelském nebo domovském
Clenském stdté nebo vyznamné problémy tykajici se aspektd uvedenych v odst. 1 druhém pododstavci a tyto
problémy maji nebo mohou mit vliv na vykon ¢innosti v hostitelském ¢lenském state.

Orgén dohledu domovského clenského statu poskytne organu dohledu hostitelského ¢lenského stitu, v némz
pojistovna nebo zajistovna vykondva vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innost, alespoi jednou ro¢né nebo v piipadé zadosti
organu dohledu dotceného hostitelského clenského stitu castéji tyto informace:

a) solventnostni kapitdlovy pozadavek a minimdlni kapitdlovy pozadavek vykdzany pojistovnou nebo zajistovnou;

b) vysi pouzitelného kapitdlu ke kryti solventnostniho kapitdlového pozadavku a minimdlniho kapitdlového
pozadavku, jak ji pojistovna nebo zajistovna vykdzala;

¢) informaci o piipadnych obavich organu dohledu domovského ¢lenského stitu ohledné vypoctu technickych
rezerv pojistovnou nebo zajistovnou, jakoz i ohledné polozek uvedenych v pismenech a) a b).

Orgén dohledu domovského ¢lenského stitu neprodlené informuje orgdn dohledu hostitelského clenského statu,
v némz pojistovna nebo zajistovna vykondvé vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innost, pokud béhem nasledujicich ti mésict
zjisti zhorSujici se finan¢ni situaci nebo riziko nedodrZeni solventnostniho kapitdlového pozadavku nebo

minimdlniho kapitdlového pozadavku.

Orgén dohledu hostitelského ¢lenského statu, v némz pojistovna nebo zajistovna vykonava vyznamnou pfeshrani¢ni
¢innost, mize zaslat orgdnu dohledu domovského c¢lenského stitu této pojistovny nebo zajisfovny fadné
odtivodnénou Zddost o poskytnuti jinych informaci, nez jsou informace uvedené v prvnim, druhém a tfetim
pododstavci, pokud se tykaji solventnosti, fdictho a kontrolntho systému nebo obchodniho modelu této pojistovny
nebo zajisfovny. Organ dohledu domovského ¢lenského statu poskytne tyto informace v¢as.

3. Pokud orgdn dohledu domovského ¢lenského statu neposkytne véas informace uvedené v odstavci 2 tohoto
¢lanku, mtZe orgdn dohledu dotceného hostitelského ¢lenského stitu postoupit zdlezitost EIOPA a pozidat jej
o pomoc v souladu s ¢ldnkem 19 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

4. Pokud pojistovna nebo zajistovna vykondvajici vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innost nespliiuje nebo pravdépo-
dobné nebude spliiovat solventnostni kapitalovy pozadavek nebo minimalni kapitdlovy pozadavek v nésledujicich
tfech mésicich, mize orgdn dohledu hostitelského ¢lenského statu, v némz tato pojistovna nebo zajistovna vykondva
vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innost, pozddat orgdn dohledu domovského ¢lenského stitu o spole¢né provedeni
kontroly na misté v pojistovné nebo zajistovné, pii¢emz divody této Zadosti vysvétli.

Orgdn dohledu domovského c¢lenského statu zddost uvedenou v prvnim pododstavci pfijme nebo zamitne
do jednoho mésice od jejtho obdrzeni.

5. Pokud organ dohledu domovského clenského stitu souhlasi s provedenim spole¢né kontroly na misté, pfizve
k tcasti na této kontrole EIOPA.

Po provedeni spole¢né kontroly na misté vyvodi dotcené organy dohledu do dvou mésicti spolecné zdvéry, vetné
nejvhodnéjsich opatieni v oblasti dohledu. Organ dohledu domovského ¢lenského stitu tyto spole¢né zavéry
zohledni pfi rozhodovani o pfiméfenych opatienich v oblasti dohledu.

Pokud orgdny dohledu nedosdhnou dohody ohledné spole¢nych zavért spole¢né kontroly na misté, mize kterykoli
z nich do dvou mésict po uplynuti Thity uvedené v druhém pododstavci tohoto odstavce, aniz jsou dotcena opatieni
a pravomoci v oblasti dohledu, které ma orgdn dohledu domovského ¢lenského statu prijmout k feseni nedodrzeni
solventnostniho kapitdlového pozadavku nebo nedodrzeni ¢&i pravdépodobného nedodrzeni minimdlntho
kapitdlového pozadavku, postoupit zdleZitost orgdnu EIOPA a pozddat jej o pomoc v souladu s clankem 19
nafizeni (EU) ¢. 1094/2010. Po uplynuti dvoumési¢ni lhiity uvedené v tomto pododstavci nebo po dosazeni dohody
ohledné spole¢nych zévérti mezi orgdny dohledu v souladu s druhym pododstavcem tohoto odstavce se zdleZitost
EIOPA nepostupuje.
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Pokud béhem dvoumési¢ni lhity uvedené ve tietim pododstavci tohoto odstavce postoupi kterykoli dotéeny organ
dohledu zilezitost organu EIOPA v souladu s clankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010, odlozi orgin dohledu
domovského ¢lenského stitu ptijeti kone¢nych zavért ze spole¢né kontroly na misté a vycka rozhodnuti, které EIOPA
piipadné vydd v souladu s ¢l. 19 odst. 3 uvedeného nafizeni, a pfijme zdvéry v souladu s rozhodnutim EIOPA.
Vsechny dotcené organy dohledu uznaji tyto zdvéry za rozhodujici.

6.  Pokud orgdn dohledu domovského clenského stitu zamitne provedeni spolecné kontroly na misté, pisemné
vysvétli orgdnu dohledu hostitelského ¢lenského statu diivody tohoto zamitnuti.

Pokud organy dohledu nesouhlasi s davody zamitnuti, mohou do jednoho mésice od oznameni rozhodnuti organem
dohledu domovského ¢lenského statu postoupit zdlezitost organu EIOPA a pozadat jej o pomoc v souladu s ¢lankem
19 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010. V takovém piipadé mize EIOPA postupovat v souladu s pravomocemi, které mu byly
svéfeny uvedenym ¢lankem.”

Clanek 152b se méni takto:

a) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Aniz je dotcen ¢lanek 35 nafizeni (EU) ¢. 10942010, relevantni organy dohledu na Zddost EIOPA nebo
kteréhokoli organu dohledu véas poskytnou veskeré nezbytné informace, které umozni fadné fungovani platformy
pro spolupréci.;

b) dopliuji se nové odstavce, které zngji:

,5.  Pozadavky na posilenou spoluprici v oblasti dohledu a vyménu informaci mezi domovskymi a hostitelskymi
organy dohledu v souladu s ¢lankem 152ab se vztahuji rovnéz na organy dohledu, které se ticastni platformy pro
spoluprdci, a to od okamziku zfizeni této platformy pro spoluprici podle odstavce 1 nebo 2 tohoto ¢ldnku a bez
ohledu na to, zda pojistovna nebo zajisfovna vykondvd vyznamnou pfeshrani¢ni ¢innost. Tyto informace se
rovnéz sdileji s EIOPA pfi zfizovani platforem pro spolupraci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.

6.  Pokud se dva nebo vice relevantnich organt platformy pro spolupraci neshodnou na postupu nebo obsahu
opatieni, kterd maji byt pfijata, nebo na necinnosti ve vztahu k pojistovné nebo zajistovné a pokud panuji vazné
obavy ohledné negativnich ti¢inkd na pojistniky, mtze EIOPA na zddost kteréhokoli relevantniho orgdnu pomoci
orgdniim dosdhnout dohody v souladu s ¢l. 19 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

V piipadé vaznych obav ohledné negativnich Gi¢inkd na pojistniky v jinych clenskych stitech, nez je domovsky
Clensky stat, a v piipadé zjisténi zdvaznych nedostatkli v pojistovné nebo zajistovné, u nichz piislusny orgdn
dohledu neptijal Zadné nebo jen nedostate¢né napravné opatieni, mtze EIOPA vyzvat organ dohledu domovského
Clenského stdtu, aby u pojistovny nebo zajistovny provedl kontrolu na misté. Organ dohledu domovského
¢lenského stitu neprodlené zahdji kontrolu na misté a pfizve EIOPA a dal3i dotéené orgdny dohledu k tcasti
na této kontrole. Pouzije se ¢l. 152ab odst. 5 druhy, tfeti a ¢tvrty pododstavec.

7. Pokud se dva nebo vice relevantnich organt v rdmci platformy pro spoluprdci neshodnou na sdileni
informaci podle odstavct 4 nebo 5 tohoto ¢lanku, maze jim EIOPA na zddost kteréhokoli relevantniho organu
pomoci dosdhnout dohody v souladu s ¢l. 19 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

8. Pokud to EIOPA povazuje za vhodné s ohledem na zdjem ochrany pojistnikd nebo pro tcely finanéni
stability, mize zvefejnit informace o zjisténich, doporucenich nebo opatienich vyplyvajicich z dohledové ¢innosti
v ramci platformy pro spolupraci.

Pokud ma EIOPA v Gmyslu zvefejnit ndzev dotéené pojistovny nebo zajistovny, ozndmi ji neprodlené sviij zamér
tak ucinit a poskytne ji dostatek ¢asu na ptedloZeni pisemnych pfipominek a veskerych relevantnich informaci
nebo argumentti organu EIOPA a dalsim orgdnim dohledu v rdmci platformy pro spoluprici. EIOPA fadné
posoudi postoj dotéené pojistovny nebo zajistovny a nalezité jej zohledni pfi rozhodovani o zvefejnéni ndzvu
podniku. EIOPA nédzev dotéené pojistovny nebo zajistovny nezvetejni, pokud by takové zvefejnéni ohrozilo
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probihajici vysetfovani nebo pokud by ji zpusobilo nepfiméfenou $kodu, lze-li to ur¢it.
68) Clének 153 se nahrazuje timto:

,Cldnek 153

Lhiity a jazyk Zidosti o informace

1. Organ dohledu hostitelského ¢lenského stitu mize pozadovat informace, které je opravnén pozadovat
v souvislosti s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny ptsobici na Gzemi tohoto ¢lenského stitu, od orgdnu dohledu
jejtho domovského ¢lenského statu. Tyto informace se poskytnou do 20 pracovnich dni ode dne obdrzeni zadosti,
a to v ufednim jazyce nebo jazycich hostitelského clenského stitu nebo v jiném jazyce, ktery organ dohledu
hostitelského ¢lenského statu akceptuje.

Odchylné od prvniho pododstavce Ize v fadné odivodnénych piipadech, kdy pozadované informace nejsou pro
organ dohledu domovského ¢lenského statu snadno dostupné a jejich shromazdovani je slozité, lhatu uvedenou
v uvedeném pododstavci prodlouzit o 20 pracovnich dna.

2. Pokud orgdn dohledu domovského ¢lenského stitu neposkytne informace v pfislusné Ihiité uvedené v odstavci 1,
muze orgdn dohledu hostitelského ¢lenského stitu zaslat zddost pfimo pojistovné nebo zajistovné. V takovém
piipadé orgdn dohledu hostitelského ¢lenského statu informuje organ dohledu domovského ¢lenského statu o zadosti
o informace difve, nez se s zddosti obréti na pojistovnu nebo zajistovnu. Poji§tovna nebo zajistovna je povinna tyto
informace neprodlené poskytnout.”

69) Clanek 212 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:

i) v pismeni a) se slova ,&l. 12 odst. 1 smérnice 83/349/EHS“ nahrazuji slovy ,cl. 22 odst. 7 smérnice
2013/34/EU%

ii) v pismeni b) se slova ,&l. 12 odst. 1 smérnice 83/349/EHS“ nahrazuji slovy ,¢l. 22 odst. 7 smérnice
2013/34[EU%,

iii) pismeno ¢) se nahrazuje timto:
,€) ,skupinou’ skupina podniku:

i) kterd sestdvd z podniku drzictho tcast, jeho dcefinych podnikd, subjektd, ve kterych podnik drzici
Gcast nebo jeho dcefiné podniky drzi Gicast, a podnikd, které podnik drzici Giast nebo jeho dcefiné
podniky fidi spole¢né s jednim nebo vice podniky, které nejsou soucasti skupiny, jakoz i z podnikd,
mezi nimiz existuji vzdjemné vztahy ve smyslu ¢l. 22 odst. 7 smérnice 2013/34/EU, a jejich
pfidruzenych podnikda,

ii) kterd je zaloZena na smluvné nebo jinak vytvofenych pevnych a dlouhodobych finan¢nich vazbach
mezi témito podniky a kterd mize zahrnovat vzdjemné pojistovny nebo sdruzeni na bazi vzdjemnosti,

pokud:

— jeden z téchto podnikdt ma prostfednictvim centralni koordinace fakticky dominantni vliv na
rozhodovani ostatnich podnikd, které jsou ¢leny skupiny, véetné pfijiméni finan¢nich rozhodnuti, a

— vznik a zdnik téchto vztahil pro tcely této hlavy podléhd ptedchozimu souhlasu organu dohledu
nad skupinou,

kde se podnik, ktery provadi centralni koordinaci, povazuje za matetsky podnik, a ostatni podniky se
povazuji za podniky dcefiné; nebo

iii) kterd sestdvd z kombinace bodi i) a ii);*,

62/91 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj



UF. vést. L, 8.1.2025

CS

iv) pismeno f) se nahrazuje timto:
Jf) .pojistovaci holdingovou spole¢nosti podnik, ktery spliuje viechny tyto podminky:
i) podnik je matefskym podnikem;

ii) podnik neni dvérovou instituci, pojistovnou, zajistovnou, investiénim podnikem ani instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi;

iii) podnik neni smiSenou finanéni holdingovou spole¢nosti ani finanéni holdingovou spole¢nosti ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

iv) alespon jeden z jeho dcefinych podniki je pojistovnou nebo zajistovnou;

v) bez ohledu na to, jaky je jeho deklarovany obchodni Géel, je hlavni ¢innosti podniku kterdkoli z téchto
¢innosti:

1) ziskdvani a drzeni Gcasti v pojistovnach nebo zajistovnach;

2) poskytovani doplikovych sluzeb k hlavni ¢innosti jedné nebo nékolika pfidruzenych pojistoven
nebo zajistoven;

3) vykon jedné nebo vice ¢innosti uvedenych v bodech 2 az 12 a v bodé 15 pfilohy I smérnice
2013/36/EU nebo poskytovani jedné nebo vice sluzeb ¢&i vykon jedné nebo vice ¢innosti uvedenych
v piiloze I oddile B smérnice 2014/65/EU ve vztahu k finanénim ndstrojim uvedenym
v pifloze 1 oddile C smérnice 2014/65/EU;

vi

=

vice nez 50 % alespoil jednoho z nasledujicich ukazatelii je soustavné spojeno s dcefinymi podniky,
které jsou pojistovnami nebo zajistovnami, pojistovnami nebo zajistovnami ze tfetich zemi,
pojistovacimi holdingovymi spolecnostmi nebo smiSenymi finanénimi holdingovymi spole¢nostmi,
holdingovymi spole¢nostmi pojistoven a zajistoven ze tietich zemi nebo podniky, které poskytuji
doplinkové sluzby k hlavni ¢innosti jedné nebo vice pojistoven nebo zajistoven ve skuping, jakoz
i s ¢innostmi vykondvanymi samotnym podnikem, které nejsou spojeny s nabyvanim nebo drzenim
Gcasti v dcefinych podnicich, které jsou pojistovnami nebo zajistovnami nebo pojistovnami ¢
zaji§tovnami ze tfetich zemi, pokud jsou uvedené Cinnosti stejné povahy jako ¢innosti vykondvané
pojistovnami nebo zajistovnami:

1) kapitdl podniku na zdkladé jeho konsolidované pozice;

2) aktiva podniku na zdklad¢ jeho konsolidované pozice;

3) vynosy podniku na zdklad¢ jeho konsolidované pozice;

4) persondl podniku na zdkladé jeho konsolidované pozice;

5) jakykoli jiny ukazatel, ktery vnitrostdtni orgdn dohledu povaZzuje za relevantni;*,
v) vklad4 se nové pismeno, které znf:

,fa) Jholdingovou spole¢nosti pojistoven a zajistoven ze tfetich zemi* matefsky podnik jiny nez pojistovaci
holdingové spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 smérnice
2002/87[ES, jehoz hlavni ¢innosti je ziskdvat a drzet Gcasti v dcefinych podnicich, pfi¢emz témito
dcefinymi podniky jsou vyluéné nebo predevsim pojistovny nebo zajistovny ze tretich zemi;*;
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b) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pro Gcely této hlavy povazuji organy dohledu za matefsky podnik také jakykoli podnik, ktery méd podle nazoru
organti dohledu skute¢né dominantni vliv na jiny podnik, véetné ptipadd, kdy je tento vliv na rozhodnuti tohoto
jiného podniku vykondvan prostfednictvim centralizované koordinace.”;

¢) dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,3.  Pro tcely této hlavy povazuji orgdny dohledu za skupinu ve smyslu odst. 1 pism. c) také dva nebo vice
podnikd, které jsou podle ndzoru organt dohledu fizeny jednotné.

Pokud vSechny podniky uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce nemaji sidlo v tomtéz clenském staté,
Clenské stdty zajisti, aby pouze orgdn dohledu jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou v souladu s ¢lankem 247
mohl po konzultaci s ostatnimi dot¢enymi orgdny dohledu dospét k zavéru, Ze tyto podniky tvoii skupinu, pokud
je toho ndzoru, Ze tyto podniky jsou fizeny jednotné.

4. Pii urcovani vztahu mezi alesponn dvéma podniky uvedenymi v odstavcich 2 a 3 orgdny dohledu zvazi
vSechny tyto faktory:

a) kontrolu nebo schopnost fyzické osoby nebo podniku ovliviiovat rozhodnuti pojistovny nebo zajistovny,
véetné finan¢nich rozhodnuti, zejména z diivodu drZeni kapitdlu nebo hlasovacich prav, zastoupeni ve
spravnim, Fdicim nebo kontrolnim orgdnu nebo z divodu, Ze patii mezi osoby, které pojistovnu nebo
zajistovnu skutecné ¥di nebo které maji jiné klicové, rozhodujici nebo dilezité funkce;

b) silnou zavislost pojistovny nebo zajistovny na jiném podniku nebo pravnické ¢i fyzické osobé z davodu
existence vyznamnych finan¢nich nebo nefinan¢nich transakci nebo operaci, véetné externiho zajistovani
sluzeb nebo ¢innosti a sdileni persondlu mezi podniky;

¢) dtikazy o koordinaci finan¢nich nebo investi¢nich rozhodnuti mezi dvéma nebo vice podniky, vcetné
spole¢nych investic do pfidruzenych podnik;

d) dtikazy o koordinovanych a konzistentnich strategiich, operacich nebo procesech mezi dvéma nebo vice
podniky, a to i ve vztahu ke kandlim pro distribuci pojisténi, pojistnym produktim nebo pojistovacim
znackdm, komunikaci nebo marketingu.

5. Je-li ur¢itd skupina urcena na zdkladé odstavct 2 nebo 3 tohoto ¢lanku, orgdn dohledu jednajici jako organ
dohledu nad skupinou v souladu s ¢lankem 247 poskytne podniku urcenému jako matefsky podnik v souladu
s ¢l. 214 odst. 5 nebo 6 a dotéenym organtim dohledu podrobné vysvétleni faktorti, na jejichz zdkladé bylo toto
uréeni provedeno.

Za Ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢linku vypracuje EIOPA ndvrhy regula¢nich technickych
norem, které doplni nebo dale upfesni faktory, které maji orgdny dohledu zvazit za ticelem uréeni vztahu mezi
alespon dvéma podniky uvedenymi v odstavcich 2 a 3. EIOPA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem
Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych
ve druhém pododstavci tohoto odstavee v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.°

70) Clanek 213 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Clenské stty zajisti, aby se dohled nad skupinou uplatiioval v pifpadé, ze skupina zahrnuje kterékoli
z té&chto pojistoven nebo zajistoven:

a) pojistovny nebo zajistovny, které drzi Gicast alespoii v jedné pojistovné, zajistovné nebo pojistovné ¢&i zajistovné
z treti zemé, v souladu s ¢lanky 218 az 258;
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b) pojistovny nebo zajistovny, jejichz matefskym podnikem je pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend
finan¢ni holdingové spole¢nost se skute¢nym sidlem v Unii, v souladu s ¢ldnky 218 az 258;

¢) pojistovny nebo zajistovny, jejichz matefskym podnikem je pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend
finan¢ni holdingova spole¢nost se skute¢nym sidlem v tet zemi nebo pojistovna ¢i zajistovna z tieti zemé, a to
v souladu s ¢lanky 260 az 263;

d) pojistovny nebo zajistovny, jejichz matefskym podnikem je pojistovaci holdingova spole¢nost se smiSenou
¢innosti, a to v souladu s ¢lankem 265.

b) v odstavci 5 se slova ,smérnice 2006/48/ES“ nahrazuji slovy ,smérnice 2013/36/EU“.
71)  Vkladaji se nové clanky, které zngjt:

,Cldnek 213a

PouZziti opatfeni proporcionality na drovni skupiny

1. Skupiny ve smyslu ¢lanku 212, které podléhaji dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b),
klasifikuje jejich organ dohledu nad skupinou postupem podle odstavce 2 tohoto ¢lanku jako malé a nepfilis slozité

skupiny, pokud za posledni dvé tcetni obdobi piimo pfedchazejici této klasifikaci spliuji na drovni skupiny viechna
tato kritéria:

a) neni-li alespon jedna pojistovna nebo zajistovna v rdmci skupiny pojistovnou nebo zajistovnou poskytujici
nezivotni pojisténi nebo jeho zajisténi, jsou splnéna viechna tato kritéria:

i) podmodul trokového rizika podle ¢l. 105 odst. 5 druhého pododstavce pism. a), vypocteny na zakladé
konsolidovanych idaji, neni vy$§i nez 5% konsolidovanych technickych rezerv skupiny bez castek
vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich Gcelovych jednotek podle ¢lanku 76, s vyloucenim
podnikd, na néz se uplatiiuje metoda 2 stanovend v ¢lanku 233;

ii) celkovd vySe konsolidovanych technickych rezerv z c¢innosti Zivotntho pojisténi skupiny bez &astek
vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvldstnich déelovych jednotek neni vyssi nez 1 000 000 000 EUR;

b) neni-li alespoii jedna pojistovna nebo zajistovna v ramci skupiny pojistovnou nebo zajistovnou poskytujici Zivotni
pojisténi nebo jeho zajisténi, jsou splnéna viechna tato kritéria:

i) primérny kombinovany pomér u ¢innosti nezivotniho pojisténi bez zajisténi za posledni tii Gicetni obdobi je
nizsi nez 100 %;

ii) hruby roc¢ni vynos z ptredepsaného pojistného skupiny neni vyssi nez 100 000 000 EUR;

iii) soucet hrubého ro¢niho pfedepsaného pojistného a zajistného ve tfidch 5 az 7, 11, 12, 14 a 15 cdsti
A ptilohy I neni vyssi nez 30% celkového ro¢ntho pfedepsaného pojistného a zajistného z ¢innosti
nezivotniho pojisténi skupiny a jeho zajisténi;

¢) hruby roéni vynos z pfedepsaného pojistného sjednaného pojistovnami a zajistovnami v rdmci skupiny, které maji
sidlo v jinych ¢lenskych statech, nez je ¢lensky stat organu dohledu nad skupinou, je niz$i nez nékterd z téchto
prahovych hodnot:

i) 20000 000 EUR,
ii) 10 % celkového hrubého ro¢niho vynosu skupiny z pfedepsaného pojistného,

d) hruby ro¢ni vynos z piedepsaného pojistného sjednaného skupinou v jinych ¢lenskych stétech, nez je ¢lensky stat
organu dohledu nad skupinou, je nizsi nez nékterd z téchto prahovych hodnot:

i) 20000 000 EUR,

ii) 10 % celkového hrubého ro¢niho vynosu skupiny z pfedepsaného pojistného,
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e) soucet ndsledujicich polozek, vypocteny na zdkladé konsolidovanych ddaji, neni vyssi nez 20 % celkovych
investic:

i) modul trzniho rizika podle ¢l. 105 odst. 5,

ii) ¢dst modulu rizika selhdni protistrany uvedeného v ¢l. 105 odst. 6, kterd odpovidd expozicim vici
sekuritizacim, derivatim, pohleddvkdm za zprostiedkovateli a jinym investiénim aktivim, na které se
nevztahuje podmodul rizika kreditntho rozpéti,

iii) jakykoli kapitdlovy pozadavek vztahujici se na investice do nehmotnych aktiv, na které se nevztahuji moduly
trzniho rizika a rizika selhdni protistrany,

f) zajisténi pfevzaté podniky ve skupiné nepfesahuje 50% celkového hrubého rocntho vynosu skupiny
z piedepsaného pojistného;

g) rozdil uvedeny v ¢l. 230 odst. 1 pii pouziti metody 1, v ¢l. 233 odst. 1 pii pouziti metody 2 nebo v ¢l. 233a
odst. 1 pfi pouziti kombinace metod je kladny;

h) pouzije-li se metoda 2 nebo kombinace metod 1 a 2, je kazdy podnik, na ktery se uplatiiuje metoda 2, malym
a nepiili§ slozitym podnikem.

Kritéria stanovend v prvnim pododstavci pism. a) bod¢ i) a pism. €) se nepouziji na skupiny, kde se uplatiiuje pouze
metoda 2.

2. Clanek 29b se pouzije obdobné na trovni posledni mateiské pojistovny nebo zajistovny, pojistovaci holdingové
spolecnosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti.

3. Skupiny, na které se vztahuje dohled nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b) po dobu kratsi nez dva
roky, zohledni pfi posuzovéni, zda spliuji kritéria stanovend v odstavci 1 tohoto ¢lanku, pouze posledni Gicetni

obdobi.

4. Jako malé a nepiili§ slozité skupiny se nikdy neklasifikuji tyto skupiny:

a) skupiny, jez jsou finan¢nimi konglomerdty ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 smérnice 2002/87ES;
b) skupiny, v nichZ alespon jeden dcefiny podnik je podnikem uvedenym v ¢l. 228 odst. 1;

¢) skupiny, které pro vypocet svého skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku pouzivaji schvileny
aste¢ny nebo Gplny interni model.

5. Clanky 29c, 29d a 29e se pouziji obdobné.
6.  Komise doplni tuto smérnici pFijetim aktl v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, v nichZ upfesni:

a) kritéria stanovend v odstavci 1, véetné piistupu k vypoctu souctu uvedeného v prvnim pododstavci
pism. €) uvedeného odstavce;

b) metodiku, kterd se pouzije pii klasifikaci skupiny jako malé a neptilis slozité skupiny, a

¢) podminky pro udéleni nebo odnéti schvéleni orgdnem dohledu tykajiciho se opatieni pfiméfenosti, kterd maji
pouzivat skupiny neklasifikované jako malé a nepfili§ slozité skupiny.

Cldnek 213b
Prekdzky pro dohled nad skupinou

1.V ptipadech uvedenych v €l. 213 odst. 2 pism. b) pojistovaci holdingova spole¢nost nebo smiend finan¢ni
holdingova spole¢nost zajisti, aby:
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72)

a) vnitén{ usporddani a rozdéleni dkolt ve skupiné bylo ptiméfené pro téely dodrzovani této hlavy, a zejména Géinné
pro:

i) koordinaci ¢innosti viech dcefinych podnikt pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smiSené finanéni
holdingové spole¢nosti, a to i prostfednictvim ptiméfeného rozdéleni dkolt mezi tyto podniky, je-li to
nezbytné;

i) pfedchdzeni konfliktim uvniti skupiny nebo zajisténi jejich feseni a

iii) prosazovani celoskupinovych zdsad stanovenych pojistovaci holdingovou spole¢nosti nebo smienou finanéni
holdingovou spole¢nosti uvnitf celé skupiny;

b) strukturdlni usporddani skupiny, jejiz soucdsti je pojistovaci holdingovd spolecnost nebo smiSend finanéni
holdingova spole¢nost, neomezovalo tc¢inny dohled nad skupinou a jejimi dcefinymi pojistovnami a zajistovnami
ani mu jinak nebranilo, zejména s ohledem na:

i) postaveni pojistovaci holdingové spole¢nosti nebo smiené finanéni holdingové spolecnosti ve vicetroviiové
skuping;

vlastnickou strukturu a

—
=
=

iii

=

tlohu pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smisené finanéni holdingové spolecnosti ve skupiné.

2. Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odst. 1 pism. a), md orgdn dohledu nad skupinou pravomoc
pozadovat, aby pojistovaci holdingova spolecnost nebo smiSend finan¢ni holdingové spole¢nost vniténi usporadani
a rozdéleni tikoldi ve skupiné zménila.

Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku, podléhd pojistovaci holdingova
spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingovd spole¢nost vhodnym opatfenim v oblasti dohledu stanovenym
orgdnem dohledu nad skupinou, aby byla zajisténa nebo pfipadné obnovena kontinuita a integrita dohledu nad
skupinou a dodrzovani pozadavki stanovenych v této hlavé. Clenské stity zejména zajisti, aby organy dohledu,
jednaji-li jako organ dohledu nad skupinou v souladu s ¢ldankem 247, mély pravomoc pozadovat, aby pojistovaci
holdingové spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova spolecnost vytvorila takovou strukturu skupiny, kterd
relevantnimu orgdnu dohledu umozni skute¢né vykondvat dohled nad skupinou. Organy dohledu vykonavaji tuto
pravomoc pouze za vyjimecnych okolnosti po konzultaci s EIOPA a pi{padné dalsimi dotéenymi orgdny dohledu
a poskytnou pojistovaci holdingové spole¢nosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti odtivodnéni.

3.V piipadech uvedenych v ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b) této smérnice, kdy strukturdlni usporadani skupiny, kterd
se skladd z podnik(i, mezi nimiZ existuji vzdjemné vztahy podle ¢l. 22 odst. 7 smérnice 2013/34/EU, a jejich
piidruzenych podnikt nebo ktera je uréena na zdkladé ¢l. 212 odst. 3 této smérnice, je takové, Ze brani d¢innému
dohledu nad danou skupinou nebo brani dané skupiné v dodrzovéni této hlavy, podléhd skupina vhodnym opatfenim
v oblasti dohledu, aby byla zajisténa nebo piipadné obnovena kontinuita a integrita dohledu nad skupinou
a dodrzovéni této hlavy. Clenské stity zejména zajisti, aby mély organy dohledu, jednaji-li jako orgén dohledu nad
skupinou v souladu s ¢lankem 247 této smérnice, pravomoc pozadovat zfizeni pojistovaci holdingové spole¢nosti
nebo smiSené finanéni holdingové spole¢nosti se sidlem v Unii nebo zfizeni podniku v Unii, ktery md prostfednictvim
centralizované koordinace skute¢né dominantni vliv na rozhodnuti pojistoven nebo zajistoven, jez jsou soucdsti
skupiny, a to véetné finan¢nich rozhodnuti. V takovém piipadé je za dodrzovani této hlavy odpovédnd tato
pojistovaci holdingova spole¢nost, smisend finan¢ni holdingové spolecnost nebo podnik, ktery skute¢né vykonédva
centralizovanou koordinaci.”

Clanek 214 se mén{ takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Vykon dohledu nad skupinou podle ¢lanku 213 nezahrnuje povinnost organt dohledu vykonéavat dohled
nad jednotlivymi pojistovnami nebo zajisfovnami z tietich zemi nebo pojistovacimi holdingovymi spole¢nostmi
se smiSenou c¢innosti.
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Vyluéné za Géelem zajisténi souladu s touto hlavou muize vykon dohledu nad skupinou zahrnovat piimy dohled
a vykon pravomoci dohledu nad pojistovacimi holdingovymi spole¢nostmi a smiSenymi finan¢nimi holdingovymi
spole¢nostmi ze strany orgdnti dohledu.”;

=

v odstavci 2 se za prvni pododstavec vkladd novy pododstavec, ktery zni:

,PIi posuzovéni, zda ma podnik s ohledem na t¢el dohledu nad skupinou zanedbatelny vyznam, jak je stanoveno
v prvnim pododstavci pism. b), organ dohledu nad skupinou zajisti, aby byly splnény tyto podminky:

a) velikost podniku z hlediska celkovych aktiv a technickych rezerv je ve srovnani s jinymi podniky skupiny
a skupinou jako celek mald;

b) vylouceni podniku z oblasti ptisobnosti dohledu nad skupinou by nemélo zddny podstatny dopad
na skupinovou solventnost;

¢) kvalitativni a kvantitativni rizika, vetné rizik vyplyvajicich z operaci uvnitf skupiny, kterd podnik predstavuje
nebo muze predstavovat pro celou skupinu, jsou nevyznamnd.”;

¢) dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,3.  Pokud by vylouceni jednoho nebo vice podnikii z oblasti ptisobnosti dohledu nad skupinou v souladu
s odstavcem 2 tohoto ¢lanku nevedlo k uplatnéni dohledu nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢),
konzultuje organ dohledu nad skupinou pfed ptijetim rozhodnuti o vylouceni organ EIOPA a pfipadné dalsi
dotcené orgdny dohledu. Takové rozhodnuti se pfijimd pouze za vyjime¢nych okolnosti a je orgdnu EIOPA
a piipadné ostatnim dotfenym organtim dohledu fadné odavodnéno. Organ dohledu nad skupinou nejméné
jednou ro¢né piehodnocuje, zda je jeho rozhodnuti i nadéle vhodné. Pokud tomu tak jiZ neni, organ dohledu nad
skupinou ozndmi EIOPA a pfipadné ostatnim dotenym orgdntim dohledu, Ze zacne vykondvat dohled nad
skupinou.

Pred vyloucenim posledniho matefského podniku z dohledu nad skupinou podle odst. 2 prvniho pododstavce
pism. b) konzultuje orgdn dohledu nad skupinou EIOPA a ptipadné dalsi dotéené organy dohledu a posoudi dopad
vykonu dohledu nad skupinou na drovni zprostiedkujictho podniku drzictho Gcast na solventnost skupiny. Takové
vylouceni neni mozné zejména tehdy, pokud by vedlo k podstatnému zlepSeni solventnosti skupiny.

Za Ucelem zajisténi jednotného a konzistentntho uplatiiovani tohoto odstavce vydd EIOPA obecné pokyny
v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010, jimiz déle upfesni vyjimecné okolnosti uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce nebo piipady, kdy maze byt odivodnéné vyloucit posledni matefsky podnik véetné
pojistovacich holdingovych spole¢nosti z oblasti ptisobnosti dohledu nad skupinou.

4. Aniz jsou dotéeny odstavce 2 a 3 tohoto ¢lanku, rozsah skupiny, na kterou se vztahuje dohled nad skupinou
podle ¢l. 213 odst. 2, se uréi v souladu s ¢clankem 212.

Pokud se na skupinu vztahuje dohled nad skupinou podle ¢€l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢), je urcena v souladu s ¢l.
212 odst. 2 a 3 a matefsky podnik nebo dcefiny podnik této skupiny je rovnéz poslednim podnikem drzicim dcast
v jiné skupiné ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. c), md se za to, Ze tato jind skupina je zahrnuta do skupiny urcené
v souladu s ¢l. 212 odst. 2 a 3.

Orgény dohledu mohou pouzit ¢l. 212 odst. 2 a 3 k rozsifeni rozsahu skupiny ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. c).

5. Pokud skupina urcend v souladu s ¢l. 212 odst. 3 podléhd dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2
pism. a), b) a ¢), urci skupina jeden z podnikd, které jsou fizeny jednotné, jako matefsky podnik, ktery odpovidd
za dodrzovani této hlavy. Ostatni podniky uvedené v ¢l. 212 odst. 3 prvnim pododstavci se povazuji za dcefiné

podniky.

6.  Pokud by ur¢eni matefského podniku v souladu s odstavcem 5 tohoto ¢linku pfedstavovalo vyznamné
piekazky pro vykon dohledu nad skupinou, zejména v ptipadech, kdy sidlo podniku neni umisténo na tizemi
¢lenského statu organu dohledu, ktery jednd jako orgdn dohledu nad skupinou v souladu s ¢lankem 247, nebo
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73)

74)

pokud by uréeni vedlo k neschopnosti skupiny G¢inné dodrzovat tuto hlavu, ¢lenské stity zajisti, aby orgdn
dohledu jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou mél pravomoc pozadovat po konzultaci s dal§imi dot¢enymi
organy dohledu urceni jiného matefského podniku. Rozhodnuti o uréeni jiného matefského podniku musi orgn
dohledu jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou skupiné i dalsim dotéenym organim dohledu Ffidné
oduvodnit.

Pokud skupina uréend v souladu s ¢l. 212 odst. 3, na niZ se vztahuje dohled nad skupinou v souladu s ¢l. 213
odst. 2 pism. a), b) a ¢), neur¢i matefsky podnik v souladu s odstavcem 5 tohoto ¢ldnku, urci orgdn dohledu
jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou v souladu s ¢lankem 247 po konzultaci s ostatnimi dotéenymi orgdny
dohledu matefsky podnik, ktery bude odpovidat za dodrzovani této hlavy. Ostatni podniky v takové skupiné se
povazuji za dcefiné podniky.

Pfi ur¢ovani matefského podniku v souladu s prvnim nebo druhym pododstavcem tohoto odstavce zohledni
orgdn dohledu jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou v souladu s ¢lankem 247 tyto faktory:

a) vysi technickych rezerv kazdého podniku;
b) hrubé ro¢ni pfedepsané pojistné a zajistné kazdého podniku;
¢) pocet pfidruzenych pojistoven nebo zajistoven kazdého podniku.

Orgény dohledu nejméné jednou ro¢né posoudi, zda je uréeni i naddle vhodné. Pokud tomu tak neni, orgin
dohledu jednajici jako orgdn dohledu nad skupinou v souladu s ¢ldnkem 247 urci po konzultaci s dalsimi
dot¢enymi orgdny dohledu jiny matefsky podnik. Za dodrzovani této hlavy je odpovédny tento jiny matetsky
podnik.”

Clanek 220 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se slova ,uvedenych v ¢lancich 221 az 233 nahrazuji slovy ,uvedenych v ¢lancich 221 az 233a*

b) v odstavci 2 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Clenské staty viak umozni orgdnéim dohledu, pokud vykondvaji funkci orgdnu dohledu nad urcitou skupinou,
aby mohly po konzultaci s ostatnimi dotéenymi orgdny dohledu a se samotnou skupinou rozhodnout, Ze uplatni
na skupinu metodu 2 v souladu s ¢ldnky 233 a 234 nebo kombinaci metod 1 a 2 v souladu s ¢ldnky 233a a 234,
pokud by pouziti samotné metody 1 nebylo pfiméfené.”;

dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  AniZ je dotéeno zachdzeni s podniky uvedenymi v ¢l. 228 odst. 1, mohou organy dohledu rozhodnout
o pouziti metody 2 podle odst. 2 druhého pododstavce tohoto ¢lanku pouze na pojistovny a zajistovny,
pojistovny a zajistovny z tretich zemi, pojistovaci holdingové spolecnosti, smi§ené finanéni holdingové
spole¢nosti a holdingové spolecnosti pojistoven a zajistoven z tietich zemi.“

Clinek 221 se méni takto:

a)

vklddd se novy odstavec, ktery zni:

,la.  Odchylné od odstavce 1 tohoto ¢lanku se vyhradné pro tcely ¢lanku 228 bez ohledu na to, zda se pouzije
metoda 1, nebo metoda 2, ,pomérnym podilem’ rozumi pomér upsaného kapitdlu, ktery pfimo nebo neptimo drzi
podnik drzici Gcast v ptidruzeném podniku.

b) v odstavci 2 se doplituje nové pismeno, které zni:

,d) orgdn dohledu urcil, ze dvé nebo vice pojistoven nebo zajistoven tvoii skupinu podle ¢l. 212 odst. 3, nebot
jsou Fizeny jednotné.“
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Clanek 222 se méni takto:
a) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Soulet polozek kapitdlu uvedenych v odstavcich 2 a 3 nepfesdhne piispévek pfidruzené pojistovny nebo
zajistovny do skupinového solventnostniho kapitdlového pozadavku.*;

b) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,6.  Pro ucely ¢l. 230 odst. 1, ¢l. 233 odst. 2 a ¢l. 233a odst. 1 pism. a) se polozka kapitdlu vydand podnikem
drzicim tcast nepovazuje za polozku zpro§ténou financnich bfemen ve smyslu ¢l. 93 odst. 2 druhého
pododstavce pism. c), pokud pfi likvidaci pfidruzené pojistovny nebo zajistovny, kterd je dcefingm podnikem,
nelze drziteli této polozky odmitnout jeji vyplaceni.”

Clanek 226 se méni takto:

a) nazev se nahrazuje timto:
~Zprostiedkujici holdingové spolecnosti®;

b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  Pro Gcely odstavcii 1 a 2 se holdingové spole¢nosti pojistoven a zajistoven z tetich zemi rovnéz povazuji
za pojistovny nebo zajistovny.”

V ¢l. 227 odst. 1 prvnim pododstavci se za slova ,s ¢lankem 233“ vklddaji slova ,a clankem 233a“.
Clanek 228 se nahrazuje timto:

,Cldnek 228

Zachdzeni s konkrétnimi pfidruZenymi podniky z jinych finan¢nich sektorii

1. Bez ohledu na metodu pouzitou v souladu s ¢lankem 220 této smérnice zohledni pojistovna nebo zajisfovna
drzici acast pro ucely vypoctu skupinové solventnosti piispévek do pouzitelného kapitdlu skupiny a do skupinového
solventnostniho kapitdlového pozadavku téchto podniki:

a) Gvérovych instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo investi¢nich podniki ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 2 uvedeného nafizeni;

b) spravcovskych spole¢nosti SKIPCP ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES a investi¢nich spole¢nosti
povolenych podle ¢lanku 27 uvedené smérnice, pokud podle uvedené smérnice neur¢ily spravcovskou spole¢nost;

¢) spravct alternativnich investi¢nich fondd ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61[EU (*);

d) podnikd jinych nez regulovanych podnikd, které vykondvaji jednu nebo vice ¢innosti uvedenych v piiloze I smérnice
2013/36/EU, pokud tyto ¢innosti tvoii vyznamnou &st jejich celkové ¢innosti;

e) instituci zaméstnaneckého penzijntho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 bodu 1 smérnice (EU) 2016/2341.

2. Prispévek podnikti uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku do pouzitelného kapitdlu skupiny se vypocita jako
soucet pomérného podilu kapitdlu kazdého podniku, pticemz tento kapital se vypocita takto:

a) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. a) tohoto ¢ldnku v souladu s pfislu§nymi sektorovymi
piedpisy definovanymi v ¢l. 2 bodé 7 smérnice 2002/87[ES;
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b) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku v souladu s ¢l. 2 odst. 1 bodem 1 smérnice
2009/65]ES;

¢) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. c) tohoto ¢lanku v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. ad) smérnice
2011/61/EU;

d) pro kazdy ptidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. d) tohoto ¢linku v souladu s pfislusnymi sektorovymi
piedpisy definovanymi v ¢l. 2 bodé 7 smérnice 2002/87ES, pokud by $lo o regulovany podnik ve smyslu ¢l. 2
bodu 4 uvedené smérnice;

e) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. €) tohoto ¢lanku jako disponibilni mira solventnosti
vypoctend v souladu s ¢lankem 16 smérnice (EU) 2016/2341.

Pro tcely prvniho pododstavce tohoto odstavce se nezohlednuji vyse kapitdlu kazdého ptidruzeného podniku
odpovidajici nedélitelnym fondim a dalsim polozkdm, které organ dohledu nad skupinou oznacil za polozky se
sniZenou schopnosti absorbovat ztrity, a dale preferen¢ni akcie, podfizené Uty vzajemnych pojistoven, podiizené
zdvazky a odloZené dariové pohledavky, které jsou zahrnuty do kapitdlu nad rdmec kapitilovych pozadavka
vypoctenych v souladu s odstavcem 3, ledaze je pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast schopna orgdnu dohledu nad
skupinou uspokojivé dolozit, Ze tyto polozky mohou byt dany k dispozici ke kryti skupinového solventnostniho
kapitalového pozadavku. P¥i uréovani sloZeni pfebyte¢ného kapitalu pojistovna nebo zajistovna drzici icast zohledni,
ze urcité pozadavky nékterych pridruzenych podniki jsou splnény pouze kmenovym kapitlem tier 1 nebo vedlejsim
kapitdlem tier 1 ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

3. Piispévek pfidruzenych podnikdi uvedenych v odstavci 1 do skupinového solventnostniho kapitdlového
pozadavku se vypocitd jako soucet pomérného podilu kapitlového pozadavku nebo fiktivniho kapitdlového
pozadavku kazdého pfidruzeného podniku. Tento kapitdlovy pozadavek nebo fiktivni kapitdlovy pozadavek se
vypodita takto:

a) pro piidruzené podniky uvedené v odst. 1 pism. a) tohoto ¢ldnku takto:

i) pro kazdy investi¢ni podnik, na ktery se vztahuji kapitdlové pozadavky v souladu s nafizenim (EU) 2019/2033,
jako soucet pozadavku stanoveného v ¢ldnku 11 uvedeného nafizeni, zvlastnich kapitdlovych pozadavkd
uvedenych v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**) nebo
mistnich kapitdlovych pozadavki v tietich zemich;

i) pro kazdou tvérovou instituci jako vyssi z téchto hodnot:

1) soucet pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢ 575/2013, véetné opatieni podle
¢lankd 458 a 459 uvedeného nafizeni, zvldstnich kapitdlovych pozadavkd k feSeni jinych rizik nez rizika
nadmérné paky podle ¢lanku 104 smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv
definovaného v ¢l. 128 bodé 6 uvedené smérnice nebo mistnich kapitdlovych pozadavka v tietich zemich,

2) soucet pozadavkd stanovenych v ¢l. 92 odst. 1 pism. d) nafizeni (EU) €. 575/2013, v¢etné opatieni podle
¢lankd 458 a 459 uvedeného nafizeni, zvldstnich kapitalovych pozadavki k feseni rizika nadmérné paky
podle ¢lanku 104 smérnice 2013/36/EU, pozadavku kapitalové rezervy k pakovému poméru stanoveného
v ¢l. 92 odst. 1a nafizeni (EU) €. 575/2013 nebo mistnich kapitdlovych pozadavka v tetich zemich, pokud
maji byt tyto pozadavky splnény kapitdlem tier 1;

b) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. b) tohoto ¢ldnku v souladu s ¢l. 7 odst. 1 pism. a) smérnice
2009/65]ES:;

¢) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. ¢) tohoto ¢ldnku v souladu s ¢linkem 9 smérnice
2011/61/EU;

d) pro kazdy pridruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. d) tohoto ¢lanku jako kapitdlovy pozadavek, ktery by
pfidruzeny podnik musel splnit v souladu s pFislusnymi sektorovymi pfedpisy definovanymi v ¢l. 2 bodé 7
smérnice 2002/87ES, pokud by $lo o regulovany podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 uvedené smérnice;
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e) pro kazdy pfidruzeny podnik uvedeny v odst. 1 pism. ) tohoto ¢lanku jako vyssi z téchto hodnot: pozadovana
mira solventnosti vypoctend v souladu s ¢lankem 17 smérnice (EU) 2016/2341 a celkové kapitalové pozadavky
uloZené vnitrostatnimi pravnimi predpisy ¢lenskych statti, v némz je pfidruzeny podnik registrovan nebo povolen.

4. Pokud nékolik pfidruzenych podnikti uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku tvoi{ podskupinu, kterd podléha
kapitdlovému pozadavku na konsolidovaném zakladé v souladu s jednou ze smérnic nebo nafizeni uvedenych
v odstavci 3 tohoto ¢ldnku, véetné ptipadt, kdy je finan¢ni holdingova spolecnost ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo smiSend financni holdingova spolecnost dcefinym podnikem skupiny, muze orgdn
dohledu nad skupinou pozadovat vypocet piispévku téchto pfidruzenych podnikt do pouzitelného kapitdlu skupiny
jako pomérného podilu na kapitalu této podskupiny namisto pouziti odst. 2 pism. a) aZ e) tohoto ¢lanku na kazdy
jednotlivy podnik patiici do této podskupiny. V takovém piipadé pojistovna nebo zajistovna drzici cast rovnéz
vypocitd piispévek téchto pfidruzenych podniki do skupinového solventnostniho kapitilového pozadavku jako
pomérny podil na kapitdlovém pozadavku této podskupiny, namisto aby pouzila odst. 3 pism. a) az €) tohoto ¢lanku
na kazdy jednotlivy podnik pattici do této podskupiny. Do vypoctu kapitdlu a kapitdlového pozadavku podskupiny se
zahrnou vsechny finan¢ni instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) ¢. 5752013, jakoz i podniky
pomocnych sluzeb ve smyslu bodu 18 uvedeného odstavce, které spadaji do dané podskupiny.

Pro tcely prvniho pododstavce tohoto odstavce se odstavce 2 a 3 tohoto ¢ldnku pouZiji na konkrétni podskupinu
na zakladé jeji konsolidované situace ve smyslu bud' ¢l. 4 odst. 1 bodu 47 natizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo ¢l. 4
odst. 1 bodu 11 nafizeni (EU) 2019/2033, nebo pfipadné na zdklad¢ jeji konsolidované pozice.

5. Bez ohledu na odstavce 1 az 4 ¢lenské stity umozni svym orgdntim dohledu, které vykondvaji funkci organu
dohledu nad ur¢itou skupinou, aby mohly na zadost podniku drziciho Géast nebo z vlastniho podnétu rozhodnout
o odecteni jakékoli ucasti uvedené v odst. 1 pism. a) az d) od kapitalu pouzitelného pro skupinovou solventnost
podniku drzictho tcast.

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondéi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU)
& 1095/2010 (U. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim
dohledu nad investicnimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013[36[EU,
2014/59/EU a 2014/65/EU (Uft. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).“

79) 'V ¢lanku 229 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud by odpocet uvedeny v prvnim pododstavci zlepsil solventnost skupiny ve srovndni se situaci, kdy je dany
podnik ponechdn ve vypoctu skupinové solventnosti, odpocet se nepouzije.”

80) V hlave III kapitole II oddile 1 pododdile 3 se doplriuje novy ¢lanek, ktery znf:

,Cldnek 229a
Zjednodusené vypocty

1. Pro tcely ¢lanku 230 mizZe orgdn dohledu nad skupinou po konzultaci s ostatnimi dot¢enymi organy dohledu
povolit pojistovné nebo zajistovné drzici Gcast uplatnit zjednodusSeny piistup k Gcastem v ptidruzenych podnicich,
které jsou nevyznamné.

Pouziti zjednodu$eného pfistupu uvedeného v prvnim pododstavci na jeden nebo vice pfidruzenych podniki
pojistovna nebo zajisfovna drzici dcast fadné odtvodni orgdnu dohledu nad skupinou s ohledem na povahu, rozsah
a komplexnost rizik pfidruzeného podniku nebo podnika.

Clenské stity vyzaduji, aby pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast kazdorotné posoudila, zda je pouziti
zjednoduseného pistupu stle odiivodnéné, a ve své zpravé o solventnosti a finan¢ni situaci skupiny uvedené v ¢l.
256 odst. 1 zvefejnila seznam a velikost pfidruzenych podnikd, na které se tento zjednoduseny pristup vztahuje.
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2. Pro tcely odstavce 1 pojistovna a zajistovna drzici dcast orgdnu dohledu nad skupinou uspokojivé prokéze, ze
pouziti zjednoduseného piistupu k ticastem v jednom nebo nékolika ptidruzenych podnicich je dostatecné obezfetné,
aby se pii vypoctu skupinové solventnosti zabranilo podhodnoceni rizik plynoucich z tohoto podniku nebo z téchto
podnika.

Pfi pouziti na pojistovnu nebo zajidtovnu z téeti zemé, kterd ma sidlo v zemi, kterd neni rovnocennd nebo docasné
rovnocennd ve smyslu ¢lanku 227, nesmi vést zjednoduseny pFistup k tomu, Ze piispévek pifidruzeného podniku
do skupinového solventnostntho kapitdlového pozadavku je niz$i nez kapitdlovy pozadavek tohoto pfidruzeného
podniku stanoveny piislusnou tieti zemi.

Zjednoduseny piistup se nepouzije na pfidruzenou pojistovnu nebo zajistovnu z tfeti zemé, pokud pojistovna nebo
zajistovna drzici icast nemd spolehlivé informace o kapitdlovém pozadavku stanoveném v této tfeti zemi.

3. Pro tcely odstavce 1 se pfidruzené podniky povazuji za nevyznamné, pokud aéetni hodnota kazdého z nich
piedstavuje méné nez 0,2 % aktiv skupiny vypoctenych na zdkladé konsolidovanych ticetnich dajti a soucet Gicetnich
hodnot vsech téchto podnikt pfedstavuje méné nez 0,5 % aktiv skupiny vypoctenych na zékladé konsolidovanych
Gcetnich dadaji.”

Clanek 230 se mén{ takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Vypocet skupinové solventnosti pojistovny nebo zajistovny drzici acast se provadi na zakladé
konsolidované tcetni zdvérky.

Skupinovd solventnost pojistovny nebo zajistovny drzici Gcast se rovnd rozdilu mezi:

a) souctem kapitdlu pouzitelného pro solventnostni kapitdlovy pozadavek, vypocitaného na zdkladé konsolido-
vanych tcetnich tdajt, a prispévku pridruzenych podnikd uvedenych v ¢l. 228 odst. 1 do skupinového
pouzitelného kapitalu, pokud je tento piispévek vypocten v souladu s ¢l. 228 odst. 2 nebo 4;

b) souctem solventnostniho kapitdlového pozadavku na drovni skupiny, vypocitaného na zakladé konsolidova-
nych acetnich wdajti, a piispévku pfidruzenych podniki uvedenych v ¢l. 228 odst. 1 do skupinového
solventnostniho kapitdlového pozadavku, pokud je tento pfispévek vypocten v souladu s ¢l. 228 odst. 3 nebo
4.

Pro ucely druhého pododstavce tohoto odstavce se do konsolidovanych téetnich tdaji nezahrnuji Gcasti
v pfidruzenych podnicich podle ¢l. 228 odst. 1.

Hlava I kapitola VI oddil 3 pododdily 1, 2 a 3 a hlava I kapitola VI oddil 4 pododdily 1, 2 a 3 se pro vypocet
kapitdlu pouzitelného pro solventnostni kapitilovy pozadavek a solventnostniho kapitilového pozadavku na
trovni skupiny pouziji na zdkladé konsolidovanych tcetnich ddajt.”

b) odstavec 2 se méni takto:
i) v druhém pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,¢) pomérného podilu mistnich kapitdlovych pozadavkd, pfi némz by bylo odnato povoleni, pro pfidruzené
pojistovny a zajistovny z tetich zemi.,

i) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud je kapitdl pouzitelny pro solventnostni kapitdlovy pozadavek vypoclteny na zdkladé konsolidovanych
ucetnich ddajti vy$si neZ solventnostni kapitdlovy pozadavek na trovni skupiny vypolteny na zdkladé
konsolidovanych téetnich tidaji a neni splnén minimdlni konsolidovany skupinovy solventnostni kapitdlovy
pozadavek, pouZiji se obdobné ¢l. 138 odst. 1 az 4, zatimco ¢l. 139 odst. 1 a 2 se nepouziji. Pro tcely tohoto
pododstavce se odkazem na ,solventnostni kapitdlovy pozadavek’ v ¢ldnku 138 rozumi odkaz na ,minimdln{

¢«

konsolidovany skupinovy solventnostni kapitalovy pozadavek'.
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82) V¢l 232 prvnim pododstavci ndvéti se slova ,uvedené v ¢l. 37 odst. 1 pism. a) aZ d)* nahrazuji slovy ,uvedené v ¢l.
37 odst. 1 pism. a) aZ e)“.

83) Clanek 233 se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) a hodnotou pfidruzenych podniki v pojistovné nebo zajisfovné drzici acast podle ¢l. 220 odst. 3 a ¢l. 228
odst. 1 a souhrnnym skupinovym solventnostnim kapitdlovym pozadavkem podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.”;

b) odstavec 2 se méni takto:
i) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) pomérného podilu pojistovny nebo zajistovny drzici dcast v kapitdlu pouzitelném pro solventnostni
kapitdlovy pozadavek kazdé jednotlivé pfidruzené pojistovny nebo zajistovny;“.

ii) dopliiuje se nové pismeno, které znf:

,C) prispévku ptidruzenych podnikd uvedenych v ¢l. 228 odst. 1 do skupinového pouzitelného kapitdlu,
pii¢emz tento piispévek se vypocitd v souladu s ¢l. 228 odst. 2 nebo ¢l. 228 odst. 4.%

) odstavec 3 se méni takto:
i) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) pomérného podilu solventnostniho kapitdlového pozadavku kazdé jednotlivé pridruzené pojistovny nebo
zajistovny;”,

i) dopliiuje se nové pismeno, které zni:

,C) piispévku piidruzenych podnikd uvedenych v ¢l. 228 odst. 1 do skupinového solventnostniho
kapitdlového pozadavku, pficemz tento piispévek se vypoéitd v souladu s ¢l. 228 odst. 3 nebo ¢l. 228
odst. 4.

84) Vkladaji se nové ¢lanky, které zngji:

,Cldnek 233a

Kombinace metod 1 a 2
1. Skupinové solventnost pojistovny nebo zajistovny drzici Gcast se rovnd rozdilu mezi:
a) souctem téchto hodnot:

i) v ptipadé podnikti, na které se pouzije metoda 1, kapitdlu pouzitelného pro solventnostni kapitdlovy
pozadavek, vypocteného na zakladé konsolidovanych tcetnich adajs;

ii) v pripadé kazdé pridruzené pojistovny nebo zajistovny, na kterou se pouzije metoda 2, pomérného podilu
pojistovny nebo zajistovny drzici GCast na kapitdlu pouzitelném pro solventnostni kapitdlovy pozadavek
piidruzené pojistovny nebo zajistovny;

iii) ptispévku piidruzenych podnikti uvedenych v ¢l. 228 odst. 1, vypocitaného v souladu s ¢l. 228 odst. 2 nebo ¢l.
228 odst. 4, a

b) souctem téchto hodnot:

i) v pfipadé podnikd, na které se pouzije metoda 1, konsolidovaného skupinového solventnostniho kapitdlového
pozadavku, vypocteného v souladu s ¢l. 230 odst. 2 na zdkladé konsolidovanych déetnich tdaji;
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ii) v piipadé kazdé pridruzené pojistovny nebo zajistovny, na kterou se pouzije metoda 2, pomérného podilu
jejiho solventnostniho kapitdlového pozadavku;

iii) pFispévku pfidruzenych podnikd uvedenych v ¢l. 228 odst. 1, vypocteného v souladu s ¢l. 228 odst. 3 nebo ¢l.
228 odst. 4.

2. Pro Glely odst. 1 pism. a) bodu i) a odst. 1 pism. b) bodu i) tohoto ¢lanku se do konsolidovanych ticetnich tdajt
nezahrnuji Gcasti v pfidruZenych podnicich uvedenych v ¢l. 228 odst. 1.

3. Pro dcely odst. 1 pism. a) bodu i) a odst. 1 pism. b) bodu i) tohoto ¢ldnku se do konsolidovanych Géetnich tdaja
nezahrnuji Gcasti v pfidruzenych podnicich uvedenych v ¢l. 220 odst. 3, na které se pouzije metoda 2.

Pro Gcely odst. 1 pism. b) bodu i) tohoto ¢lanku se hodnota t¢asti v podnicich uvedenych v ¢l. 220 odst. 3, na které se
pouzije metoda 2, presahujici pomérny podil jejich vlastniho solventnostniho kapitdlového pozadavku zahrne
do konsolidovanych téetnich tidaja pfi vypoctu citlivosti aktiv a zdvazki na zmény tGrovné nebo volatility ménovych
kurzt (ménové riziko’). Predpoklada se vsak, Ze hodnota téchto ticasti nenf citlivd na zmény tGrovné nebo volatility
trznich cen akcii (akciové riziko’).

4. Ustanoveni ¢l. 233 odst. 4 se pouzije obdobné pro ticely odst. 1 pism. a) bodu ii) a odst. 1 pism. b) bodu ii)
tohoto ¢lanku.

5. Clanek 231 se pouzije obdobné v piipadé Zddosti o povoleni vypoctu konsolidovaného skupinového
solventnostniho kapitdlového pozadavku, jakoz i solventnostniho kapitalového pozadavku pojistoven a zajistoven ve
skupiné na zdkladé interniho modelu, kterou poddvd pojistovna nebo zajistovna a jeji pfidruzené podniky nebo
spolecné pfidruzené podniky pojistovaci holdingové spolecnosti.

6.  Minimdln{ konsolidovany skupinovy solventnostni kapitdlovy pozadavek se vypocte v souladu s ¢l. 230 odst. 2.

Minimdln{ konsolidovany skupinovy solventnostni kapitdlovy pozadavek je kryt pouzitelnym primdrnim kapitdlem
stanovenym v souladu s ¢l. 98 odst. 4 a vypoctenym na zdkladé konsolidovanych téetnich tdaji. Pro téely tohoto
vypoctu se do konsolidovanych téetnich tidaji nezahrnuji Géasti v pridruzenych podnicich uvedenych v ¢l. 228 odst.
1.

Pfi urCovéni, zda je tento kapitdl pouzitelny pro minimdlni konsolidovany skupinovy solventnostni kapitdlovy
pozadavek, se obdobné pouziji zdsady stanovené v ¢lancich 221 az 229a. Ustanoveni ¢l. 139 odst. 1 a 2 se pouziji

obdobné.

Pokud je kapitdl pouzitelny pro solventnostni kapitalovy pozadavek vypocteny na zakladé konsolidovanych téetnich
udajii vy$si nez solventnostni kapitdlovy pozadavek na trovni skupiny vypocteny na zdkladé konsolidovanych
Ucetnich ddaji a neni splnén minimdlni konsolidovany skupinovy solventnostni kapitdlovy pozadavek, pouziji se
obdobné ¢l. 138 odst. 1 az 4, zatimco ¢l. 139 odst. 1 a 2 se nepouZiji. Pro tcely tohoto pododstavce se odkazem
na solventnostni kapitdlovy pozadavek’ v ¢lanku 138 rozumi odkaz na ,minimdlni konsolidovany skupinovy
solventnostni kapitdlovy pozadavek'.

7. Pii urcovani, zda ¢astka vypoctend podle odst. 1 pism. b) bodu ii) tohoto ¢ldnku vhodné odrdzi rizikovy profil
skupiny s ohledem na podniky uvedené v ¢l. 220 odst. 3, na které se pouzije metoda 2, vénuji pfislusné orgny
dohledu zvlastni pozornost viem specifickym riziktim existujicim na trovni skupiny, kterd by nebyla dostate¢né
pokryta, protoZe je obtizné je kvantifikovat.

Pokud se rizikovy profil skupiny s ohledem na podniky uvedené v ¢l. 220 odst. 3, na které se pouZije metoda 2,
vyznamné odchyluje od pfedpokladti, z nichz vychdzi souhrnny skupinovy solventnostni kapitilovy pozadavek
uvedeny v ¢l. 233 odst. 3, mizZe byt uloZzeno navyseni kapitdlového pozadavku na ¢astku vypoctenou podle odst. 1
pism. b) bodu ii) tohoto ¢lanku.

Ustanoveni ¢l. 37 odst. 1 az 5, akty v pfenesené pravomoci a provadéci technické normy pfijaté podle ¢l. 37 odst. 6, 7
a 8 se pouziji obdobné.
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Cldnek 233b

Dlouhodobé akcie na drovni skupiny

Pouzije-li se metoda 1 nebo kombinace metod, mohou pojistovny a zajistovny drzici Gicast, pojistovaci holdingové
spolecnosti a smiSené financni holdingové spolecnosti pouzit ¢ldnek 105a na podsoubor akciovych investic.

Komise doplni tuto smérnici pfijetim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, v nichZ upfesni:

a) piistup, ktery se pouzije pii posuzovani souladu s podminkami uvedenymi v ¢l. 105a odst. 1 a pfi vypoctu objemu
akeii, které se povazuji za dlouhodobé akciové investice, pouzije-li se metoda 1 nebo kombinace metod;

b) informace, které maji byt zahrnuty do zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci skupiny uvedené v ¢l. 256 odst. 1
nebo do spolecné zpravy o solventnosti a finanéni situaci uvedené v ¢l. 256 odst. 2 a do pravidelné zpravy
orgdniim dohledu na trovni skupiny uvedené v ¢l. 256b odst. 1 nebo do spole¢né pravidelné zpravy orgdnim
dohledu uvedené v ¢l. 256b odst. 2.

Clanek 234 se nahrazuje timto:

,Cldnek 234

Akty v pfenesené pravomoci pro technické zdsady a metody uvedené v ¢lincich 220 az 229, zjednoduseny
pfistup uvedeny v ¢lanku 229a a pouziti ¢linkd 230 az 233a

Komise doplni tuto smérnici pfijetim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, v nichz upfesni:
a) technické zdsady a metody stanovené v clancich 220 az 229;

b) technické podrobnosti ke zjednodusenému piistupu stanovenému v ¢l. 229a odst. 1, jakoz i kritéria, na jejichz
zakladé mohou organy dohledu schvdlit pouziti zjednoduseného piistupu;

¢) pouziti ¢lankd 230 az 233a s ohledem na ekonomickou povahu konkrétnich pravnich struktur.

Komise mtiZe doplnit tuto smérnici pfijetim akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, v nichZ upfesni
kritéria, na jejichZ zdkladé mtize organ dohledu nad skupinou schvalit pouziti zjednoduseného piistupu stanoveného
v ¢l 229a odst. 2.

V ¢l. 244 odst. 3 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,V ramci uréeni zdvazné koncentrace rizik, kterd podléhd ohlasovaci povinnosti, organ dohledu nad skupinou stanovi,
po konzultaci s ostatnimi dot¢enymi orgdny dohledu a skupinou, pfiméfené limity zaloZené na solventnostnim
kapitdlovém pozadavku, technickych rezervach, pouzitelném kapitdlu, jinych kvantitativnich nebo kvalitativnich
kritériich vychdzejicich z rizik, kterd povazuje za vhodnd, nebo na jejich kombinaci.

Clanek 245 se méni takto:
a) v odstavci 1 se slova ,s odstavcem 2 a 3“ nahrazuji slovy ,s odstavcem 2, 3 a 3a%
b) vkldda se novy odstavec, ktery zni:

»3a.  Kromé operaci uvniti skupiny ve smyslu ¢l. 13 bodu 19 mohou organy dohledu pro tcely odstavcts 2 a 3
tohoto ¢lanku v odtvodnénych pripadech pozadovat, aby skupiny informovaly také o operacich uvnité skupiny,
které zahrnuji jiné podniky nez pojistovny a zajistovny, pojistovny a zajistovny z tfetich zemi, pojistovaci
holdingové spole¢nosti a smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti.”
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Clanek 246 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Pozadavky stanovené v hlavé I kapitole IV oddile 2 se pouziji obdobné na tirovni skupiny. Ridici a kontroln{
systém skupiny se vztahuje na pojistovny nebo zajistovny drzici Glast, matefské pojistovaci holdingové
spole¢nosti nebo matefské smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, jakoz i v§echny ptidruzené podniky v ramci
skupiny ve smyslu ¢lanku 212, kterd podléhd dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢).
Ridici a kontrolni systém skupiny se vztahuje také na vsechny podniky, které podnik drzici Gcast nebo jeho dceiiné
podniky Fidi spole¢né s jednim nebo vice podniky, které nejsou souddsti téze skupiny.

Aniz je dotéen prvni pododstavec tohoto odstavce, ve vSech podnicich zahrnutych do oblasti ptisobnosti dohledu
nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b) se pouZiji jednotné systémy Fizeni rizik a vnitini kontroly
i ohlaSovaci postupy tak, aby tyto systémy a ohlasovaci postupy mohly byt kontrolovany na trovni skupiny.

Clenské stdty zajisti, aby sprévni, fidici nebo kontrolni orgdn posledni mateiské pojistovny nebo zajistovny,
pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti se sidlem v Unii nebo urc¢eného
matefského podniku podle ¢l. 214 odst. 5 nebo 6 nesl konecnou odpovédnost za to, Ze skupina, na kterou se
vztahuje dohled nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢), dodrzuje pravni a spravni pfedpisy prijaté
podle této smérnice. Spravni, Fdici nebo kontrolni organ kazdé pojistovny a zajistovny v ramci skupiny zistdva
odpovédny za vlastni dodrzovani viech pozadavkt uvedenych v clanku 40 a ¢l. 213 odst. 1 druhém pododstavci.

Systém fizeni rizik se vztahuje pfinejmensim na vSechny pojistovaci a zajisfovaci Cinnosti provadéné v rdmci
skupiny, jakozZ i na vyznamné nepojistovaci ¢innosti. Zahrnuje také rizika vyplyvajici z ¢innosti, kterym skupina je
nebo by mohla byt vystavena, a jejich vzdjemné propojenosti.”;

v odstavci 2 se dopliuji nové pododstavce, které znéji:

,Pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingova spole¢nost nebo smiSend finanéni holdingova
spole¢nost pravidelné sleduje ¢innost svych pfidruzenych podnikd, véetné pfidruzenych podnikt uvedenych v ¢l.
228 odst. 1 a neregulovanych podnikti. Toto sledovani je pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti rizik, kterd
pfidruzené podniky vytvéfeji nebo by mohly vytvafet na drovni skupiny.

Pojistovna nebo zajisfovna drzici acast, pojistovaci holdingovd spolecnost nebo smiSend finanéni holdingova
spole¢nost ma pisemné koncepce na trovni skupiny a zajist{ soulad pisemnych koncepci viech regulovanych
podnikt v rdmci skupiny s koncepcemi skupiny. Rovnéz zajisti, aby byly koncepce skupiny provadény vsemi
regulovanymi podniky v rdmci skupiny jednotné.;

v odst. 4 prvnim pododstavci se druhd véta nahrazuje timto:

,Vlastni posouzeni rizik a solventnosti provddéné na trovni skupiny se vztahuje pfinejmensim na vsechny
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti provadéné v ramci skupiny, jakoZ i na vyznamné nepojistovaci ¢innosti. Zahrnuje
také rizika vyplyvajici z ¢innosti, kterym skupina je nebo by mohla byt vystavena, a jejich vzdjemné propojenosti.
Podléhd kontrole orgdnem dohledu ze strany orgdnu dohledu nad skupinou v souladu s kapitolou IIL%

dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,5.  Clenské staty vyzaduji, aby pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingové spole¢nost nebo
smiSend finanéni holdingovd spolecnost zajistila, Ze skupina md spolehlivé fidici a kontrolni systémy, které
zahrnuji jasnou organizaéni strukturu s dobfe definovanymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi
odpovédnosti a rozdélenim povinnosti v rémci skupiny. Ridici a kontroln{ systém skupiny usiluje o piedchdzeni
stfetim zdjmi nebo je Fdi, pokud neni mozné jim predejit.

Za osoby, které skute¢né ¥idi pojistovaci nebo zajistovaci skupinu, se povazuji osoby, které skute¢né ¥idi matefsky
podnik uvedeny v odst. 1 tfetim pododstavci.
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Clenské stdty vyzaduji, aby pojistovna nebo zajisfovna drzici Gcast, pojistovaci holdingovd spolecnost nebo
smiSend finan¢ni holdingové spole¢nost urcila osoby odpovédné za jiné klicové funkce v rdmci pojistovaci nebo
zajistovaci skupiny, kterd podléhd dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a), b) a ¢). Za ¢innosti
provadéné témito osobami je odpovédny spravni, fidici nebo kontrolni orgdn uvedeny v odst. 1 tfetim pododstavci
tohoto ¢lanku.

Pokud jsou osoby, které skutecné Fidi pojistovaci nebo zajistovaci skupinu nebo jsou odpovédné za jiné klicové
funkce, rovnéz osobami, které skute¢né idi jednu nebo vice pojistoven nebo zajistoven nebo jinych ptidruzenych
podnikd, nebo jsou odpovédné za jiné klicové funkce v rdmci nékterého z téchto podnikd, zajisti podnik drzic
tcast, aby byly jasné oddéleny role a odpovédnosti na tGrovni skupiny od roli a odpovédnosti na tirovni kazdého
jednotlivého podniku.”

89) V hlaveé IIl se vkladd nova kapitola, kterd znf:
JKAPITOLA Ila

Makroobezietnostni pravidla na drovni skupiny

Cldnek 246a

Rizeni rizika likvidity na drovni skupiny

1. Clenské stity vyzaduji, aby pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smisené
finan¢ni holdingové spole¢nosti vypracovaly a pribézné aktualizovaly plan fizeni rizika likvidity na drovni skupiny
zahrnujici analyzu likvidity v kratkodobém horizontu a na Zddost orgdnu dohledu nad skupinou také analyzu
likvidity ve stiednédobém a dlouhodobém horizontu. Clanek 144a se pouzije obdobné.

2. Odchylné od ¢lanku 144a clenské staty zajisti, aby dcefiné pojistovny nebo zajistovny, které spadaji do oblasti
ptsobnosti dohledu nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. a) a b), byly osvobozeny od vypracovani
a prubézné aktualizace planu fizeni rizika likvidity na individudlni drovni, kdykoli pldn fizeni rizika likvidity podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku pokryva fizeni likvidity a potieby likvidity dotéenych dcefinych podnikii.

Clenské stity vyzaduji, aby kazdd jednotlivd pojistovna nebo zajisfovna, na kterou se vztahuje osvobozeni podle
prvniho pododstavce, piedlozila svému organu dohledu ty ¢asti planu Fizeni rizika likvidity, které se tykaji situace celé
skupiny a jeji vlastni situace.

3. Bez ohledu na odstavec 2 mohou orginy dohledu pozadovat, aby dcefind pojisfovna nebo zajisfovna
vypracovala a prabézné aktualizovala plan Fizeni rizika likvidity na individualni Grovni, pokud zjisti konkrétni slabiny
v oblasti likvidity nebo pokud plan fizeni likvidity na drovni skupiny neobsahuje pfislusné informace, které organ
dohledu, jenz dcefinému podniku udélil povoleni, vyzaduje od srovnatelnych podnikii pro téely sledovéni jejich
likvidity.

4. Za Ucelem zajisténi jednotného uplatiiovéani tohoto ¢lanku vypracuje EIOPA ndvrhy regulacnich technickych
norem, v nichz déle upfesni obsah a Cetnost aktualizace planu Fizeni rizika likvidity na drovni skupiny. EIOPA
piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. ledna 2026.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

Cldnek 246b
Dalsi makroobezietnostni pravidla

Clanky 144b a 144c se pouziji obdobné na trovni pojistovny nebo zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové
spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spoleénosti.”

90) V¢l 252 prvnim pododstavci se slova ,ivérovd instituce, jak je vymezena ve smérnici 2006/48/ES nebo investi¢ni
podnik, jak je vymezen ve smérnici 2004/39/ES“ nahrazuji slovy ,Gvérovd instituce, jak je vymezena v nafizeni (EU)
¢. 575/2013, nebo investi¢ni podnik, jak je vymezen ve smérnici 2014/65/EU*.
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91)

92)

96)

V ¢lanku 254 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,3. Pojidtovna a zajiStovna drzici ucast, poji§tovaci holdingovd spolecnost a smiSend finanéni holdingova
spole¢nost predlozi orgdnu dohledu nad skupinou informace uvedené v tomto ¢lanku kazdoro¢né do 22 tydnti po
skonceni tcetntho obdobi podniku, a pokud jsou informace uvedené v tomto ¢lanku vyzadovény ctvrtletné, do 11
tydna po skonceni kazdého ctvrtleti.”

Clanek 256 se mén{ takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Clenské stity vyzaduji, aby pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti
a smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti kazdoro¢né zvefejiovaly zpravu o solventnosti a finan¢ni situaci
skupiny. Tato zprava obsahuje informace o skupiné uréené jinym profesiondlnim tcastniktim trhu, jak je uvedeno
v ¢&l. 51 odst. 1b. Clénky 51, 53, 54 a 55 se pouziji obdobné.

Clenské stity zajisti, aby pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smigend
finan¢ni holdingové spole¢nost predkladaly informace uvedené v tomto ¢lanku do 24 tydnii po skonceni téetniho
obdobi podniku.;

=

v odstavci 2 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) informace o kazdém z dcefinych podnika ve skuping, které musi byt jednotlivé identifikovatelné, véetné obou
Casti zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, a které musi byt zvefejiiovany v souladu s ¢lanky 51, 53, 54
a55%

¢) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Komise dopln{ tuto smérnici pfijetim akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301a, ve kterych
déle upfesni informace, které musi byt zvetejiiovany ve spole¢né zpravé o solventnosti a finanéni situaci uvedené
v odstavci 2 tohoto ¢ldnku a ve zpravé o solventnosti a finan¢ni situaci skupiny uvedené v odstavci 1 tohoto
clanku.”

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 256b

Pravidelnd zpriva orginim dohledu za skupinu

1. Clenské stity vyzaduji, aby pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smiené
finan¢ni holdingové spole¢nosti kazdoroéné piedkladaly organtim dohledu nad skupinou pravidelnou zpravu
na drovni skupiny. Ustanoveni ¢l. 35 odst. 5a prvniho pododstavce a druhého pododstavce, pism. a) se pouzije
obdobné.

Clenské staty zajisti, aby pojistovny a zajistovny predklddaly informace uvedené v tomto ¢ldnku jednou ro¢né nebo
méné Casto do 24 tydnt po skonceni tcetniho obdobi pojistovny nebo zajistovny.

2. Pojistovna nebo zajistovna drzici acast, pojistovaci holdingova spolecnost nebo smiSend finanéni holdingova
spolecnost mtize se souhlasem orgdnu dohledu nad skupinou piedklddat spole¢nou pravidelnou zprévu orgdniim
dohledu, kterd obsahuje:

a) informace na drovni skupiny, které se oznamuji v souladu s odstavcem 1;

b) informace o kazdém z dcefinych podnikt ve skuping, které jsou individudlné identifikovatelné, jez se predklddaji
v souladu s ¢l. 35 odst. 5a, pficemZ vysledkem nesmi byt poskytnuti méné informaci, nez by poskytly pojistovny
a zajistovny predkladajici pravidelnou zprdvu orgdntim dohledu v souladu s ¢l. 35 odst. 5a.

Pred udélenim souhlasu v souladu s prvnim pododstavcem konzultuje organ dohledu nad skupinou ¢leny kolegia
organti dohledu a ndlezité piihlédne k jejich ndzortim a vyhraddm. Neudéleni souhlasu dotéenymi vnitrostdtnimi
organy dohledu musi byt fddné odtivodnéno. Pokud kolegium orgdnii dohledu schvili spole¢nou pravidelnou zpravu
organim dohledu podle tohoto odstavce, predlozi kazda jednotlivd pojistovna a zajistovna spolecnou pravidelnou
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zpravu svému organu dohledu. Kazdy orgdn dohledu md pravomoc vykondvat dohled nad tou &sti spolecné
pravidelné zpravy orgdntim dohledu, kterd se tykd konkrétné relevantniho dcefiného podniku.

3. Pokud pfedlozend spoleénd pravidelnd zprdva orgdnim dohledu neni pro vnitrostitni orgdny dohledu
uspokojivd, muze byt souhlas uvedeny v odstavci 2 odnat.

4. Pokud jsou ve zpravé uvedené v odstavci 2 opomenuty informace, jejichz poskytnuti orgdn dohledu, jenz udélil
povoleni dcefinému podniku ve skuping, vyzaduje od srovnatelnych podnikd, a pokud jsou tyto opomenuté
informace podstatné, dotéeny orgdn dohledu md pravomoc vyzadovat, aby dotfeny dcefiny podnik nezbytné
informace predlozil dodate¢né.

5. Pokud orgdn dohledu, ktery udélil povoleni dcefinému podniku ve skuping, zjisti jakékoli nedodrzeni ¢l. 35
odst. 5a nebo pozddd o zménu ¢i objasnéni spolecné pravidelné zpravy orgdntim dohledu, informuje o tom rovnéz
kolegium orgénti dohledu a orgdn dohledu nad skupinou predlozi pojistovné nebo zajistovné drzici Gicast, pojistovaci
holdingové spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spole¢nosti stejnou zddost.

6.  Komise doplni tuto smérnici pfijetim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 301a, ve kterych déle
upfesni informace uvedené v tomto ¢lanku, jez maji byt poskytovany.

Cldnek 256¢

Zpréava o solventnosti a finan¢ni situaci: poZadavek na audit

1. Clenské stity vyzaduji, aby pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingova spole¢nost nebo
smiSend finan¢ni holdingova spolecnost skupiny podléhala pozadavku na audit rozvahy skupiny zvefejnéné jako
soucdst zprdvy o solventnosti a finan¢nf situaci skupiny uvedené v ¢l. 256 odst. 1 nebo jako soucdst spolec¢né zpravy
o solventnosti a finan¢ni situaci uvedené v ¢l. 256 odst. 2.

2. Pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingovd spolecnost nebo smiSend finan¢ni holdingova
spolecnost predlozi orgdnu dohledu nad skupinou spolu se zpravou o solventnosti a finan¢ni situaci skupiny
uvedenou v ¢l. 256 odst. 1 nebo spole¢nou zpravou o solventnosti a finanéni situaci uvedenou v ¢l. 256 odst. 2
samostatnou zpravu obsahujici uréeni druhu ovéfeni a vysledky auditu, vypracovanou auditorskou spole¢nosti.

3. Pokud existuje spole¢nd zprava o solventnosti a finan¢ni situaci podle ¢l. 256 odst. 2, splni pozadavky na audit
ulozené pfidruzené pojistovné nebo zajistovné a zpravu uvedenou v ¢l. 51a odst. 6 piedlozi organu dohledu tohoto
podniku pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci holdingovd spolecnost nebo smiSend financni
holdingova spole¢nost.

4. Clanek 51a se pouzije obdobné.”
94) Clének 257 se nahrazuje timto:

,Cldnek 257

x v/

Pozadavky na zpisobilost a bezihonnost osob, které skute¢né ¥idi pojiStovaci holdingovou spole¢nost nebo
smiSenou finanéni holdingovou spolecnost nebo které maji jiné klicové funkce

Clenské staty vyzaduji, aby osoby, které skutecné idi pojistovaci holdingovou spolecnost nebo smisenou finanéni
holdingovou spole¢nost, a piipadné osoby odpovédné za jiné klicové funkce byly bezihonné a zptsobilé k vykonu
svych povinnosti.

Clanek 42 se pouzije obdobné.”
95) Cldnek 258 se méni takto:

a) odstavec 2 se nahrazuje timto:
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,2.  Organim dohledu jsou svéfeny veskeré pravomoci v oblasti dohledu k piijimani opatfeni ve vztahu
k pojistovacim holdingovym spole¢nostem a smiSenym finanénim holdingovym spole¢nostem, které jsou
nezbytna k zajisténi toho, aby skupiny, na néz se vztahuje dohled nad skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2
pism. a), b) a ¢), spliovaly vechny pozadavky stanovené v této hlavé. Tyto pravomoci zahrnuji obecné pravomoci
orgdnti dohledu uvedené v ¢lanku 34.

Aniz jsou dotceny vnitrostatni trestnépravni predpisy, uloZi ¢lenské stity sankce nebo pfijmou opatfent tykajici se
pojistovacich holdingovych spole¢nosti a smiSenych finanénich holdingovych spolecnosti, které porusi pravni
nebo spravni pfedpisy piijaté k provedeni této hlavy, nebo osob, které tyto spolecnosti skute¢né Fidi. Organy
dohledu tzce spolupracuji k zajisténi toho, aby tyto sankce nebo opatteni byly tc¢inné, zejména pokud se tstfedni
spravni organ nebo hlavni subjekt pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smiSené finanéni holdingové
spolecnosti nenachdzi ve stejném clenském stdté jako jeji sidlo.”;

vklddaji se nové odstavce, které znéji:

,2a.  Zjistil-li orgdn dohledu nad skupinou, Ze podminky stanovené v ¢l. 213b odst. 1 splnény nejsou nebo
piestaly byt plnény, podléhd pojistovaci holdingovd spole¢nost nebo smiSend finanéni holdingovd spole¢nost
piislusnym opatfenim v oblasti dohledu k zajistén{ nebo pfipadné obnoveni kontinuity a integrity dohledu nad
skupinou a k zaji§téni plnéni pozadavki stanovenych v této hlavé. V pfipadé smiSené financni holdingové
spole¢nosti zohledni opatfeni v oblasti dohledu zejména dopady na finanéni konglomerdt jako celek, jakoz
i na jeho pfidruzené regulované podniky.

2b.  Pro tcely odstavcii 1 a 2a tohoto ¢lanku ¢lenské staty zajisti, aby opatfeni v oblasti dohledu, kterd mohou
byt uplatiiovana na pojistovaci holdingové spole¢nosti a smiené finan¢ni holdingové spole¢nosti, zahrnovala
alespon:

a) pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi dcefiné pojistovny nebo zajistovny drzenymi
pojistovaci holdingovou spolecnosti nebo smiSenou finanéni holdingovou spole¢nosti;

b) vydavani soudnich zdkazi nebo uklddani sankci ¢i pokut pojistovaci holdingové spole¢nosti, smiSené finanéni
holdingové spole¢nosti nebo ¢lentm spravniho, fidictho nebo kontrolniho organu téchto spole¢nosti;

¢) ukladani piikaz nebo pokynt pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smiSené finanéni holdingové
spole¢nosti, aby tcasti ve svych dcefinych pojistovndch a zajistovnach prevedla na své akciondfe;

d) docasné urceni jiné pojistovaci holdingové spole¢nosti, smiSené finan¢éni holdingové spole¢nosti nebo
pojistovny ¢i zajistovny v ramci skupiny jako odpovédné za zajisténi souladu s pozadavky stanovenymi v této
hlavé;

¢) omezeni nebo zdkaz rozdélovani vynosti nebo vyplaty trokd akcionditm;

f) pozadavek, aby pojistovaci holdingové spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spole¢nosti odprodaly
nebo sniZily podily v pojistovnach nebo zajistovnach nebo jinych pridruzenych podnicich uvedenych v ¢l. 228
odst. 1;

g) pozadavek, aby pojistovaci holdingové spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spolecnosti predlozily
plan pro neprodlené obnoveni souladu.

Pokud se kterékoli z opatfeni uvedenych v prvnim pododstavci tykd podnika, které maji sidlo ve vice nez jednom
Clenském staté, organ dohledu nad skupinou konzultuje pred jejich piijetim ostatni dotcené orgdny dohledu
a EIOPA.“

96) Clanek 262 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,1.  V piipadé neexistence rovnocenného dohledu podle ¢lanku 260 nebo pokud ¢lensky stat v souladu s ¢l. 260
odst. 7 nepouzije v piipadé docasné rovnocennosti ¢ldnek 261, pouzije dany clensky stdt na pojistovny
a zajistovny, které jsou soucdsti skupiny ve smyslu ¢ldnku 212 a na které se vztahuje dohled nad skupinou
v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. ¢), jedno z ndsledujicich:
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a) ¢lanky 218 az 235 a ¢lanky 244 az 258, a to obdobng;

b) jeden z postupti stanovenych v odstavci 3.

=

odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Clenské staty umozni svym organtim dohledu, aby uplatiiovaly jiné postupy, které zajisti piiméeny dohled
nad pojistovnami a zajisfovnami, jeZ jsou soucdsti skupiny ve smyslu ¢lanku 212 a na néz se vztahuje dohled nad
skupinou v souladu s ¢l. 213 odst. 2 pism. ¢). Tyto postupy schvali orgdn dohledu nad skupinou uréeny v souladu
s ¢lankem 247 po konzultaci s ostatnimi dot¢enymi orgdny dohledu.

Postupy uvedené v prvnim pododstavci umoziuji dosazeni cilt dohledu nad skupinou uvedenych v této hlavé.
Tyto cile zahrnuji:

a) zachovani alokace kapitdlu a slozeni kapitdlu pojistoven a zajistoven a zabrdnéni vyznamné tvorbé kapitalu
uvnitf skupiny, pokud je tato tvorba kapitdlu uvniti skupiny financovana z vynost z dluhopistt nebo jinych
finan¢nich nastrojti, které matetska spolecnost nepovazuje za polozky kapitdlu;

b) posuzovani a sledovani rizik vyplyvajicich z podnikd v Unii i mimo ni a omezovdni rizika pfenosu ndkazy
z téchto podniki a z jinych neregulovanych podnikii na pojistovny a zajistovny ve skupiné a na podskupinu,
jejiz posledni matefsky podnik je pojistovnou nebo zajistovnou, pojistovaci holdingovou spole¢nosti nebo
smiSenou finanéni holdingovou spole¢nosti se sidlem v Unii podle ¢lanku 215, pokud takovd podskupina
existuje.

Postupy uvedené v prvnim pododstavci musi byt ndlezit¢ odiivodnény, zdokumentovany a ozndmeny ostatnim
dot¢enym organtim dohledu, EIOPA a Komisi.*;

¢) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  Pro tGcely odstavce 2 tohoto ¢linku mohou dotéené orgdny dohledu pouzit zejména jeden nebo vice
z nésledujicich postupti u pojistoven a zaji§toven, pojistovacich holdingovych spole¢nosti a smiSenych finan¢nich
holdingovych spole¢nosti, které jsou soucdsti skupiny podléhajici dohledu nad skupinou podle ¢l. 213 odst. 2
pism. ¢):

a) uréeni jedné pojistovny nebo zajistovny, kterd odpovidd za dodrzovani pozadavkil stanovenych v této hlavé,
pokud pojistovny a zajistovny, jez jsou soucdsti skupiny, nemaji spole¢ny matetsky podnik v Unii;

=

pozadavek na ziizeni pojistovaci holdingové spolecnosti se sidlem v Unii nebo smiSené finan¢ni holdingové
spolecnosti se sidlem v Unii, pokud pojistovny a zajisfovny, které jsou soucdsti skupiny, nemaji spolecny
matefsky podnik v Unii, a pouziti této hlavy na pojistovny a zajistovny ve skuping, v jejimz ele stoji tato
pojistovaci holdingova spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost;

¢) pokud nékolik pojistoven a zajistoven, které jsou soucdsti skupiny, tvoii podskupinu, jejiz matetsky podnik ma
sidlo v Unii, kromé pouziti této hlavy na tuto podskupinu pfijeti dodatecnych opatieni nebo uloZeni
dodate¢nych pozadavki, véetné pozadavkti uvedenych v pismenech d), e) a f) tohoto pododstavce a zvyseného
dohledu nad koncentraci rizik ve smyslu ¢lanku 244 a nad operacemi uvnitf skupiny ve smyslu ¢lanku 245,
za Gcelem dosazent cile uvedeného v odst. 2 druhém pododstavci pism. b) tohoto ¢lanku;

&

pozadavek, aby ¢lenové spravniho, fidictho nebo kontrolntho orgdnu posledniho matefského podniku v Unii
byli nezavisli na poslednim matefském podniku mimo Unii;

e) zdkaz, omezeni, zamezeni, sledovani nebo pozadavek na pfedchozi ozndmeni operaci, véetné vyplat dividend
a kupéna z podfizeného dluhu, pokud tyto operace ohroZzuji nebo by mohly ohrozit finanéni situaci nebo
solventnost pojistoven a zajistoven ve skupiné a tykaji se na jedné strané pojistovny nebo zajistovny,
pojistovaci holdingové spolecnosti se sidlem v Unii nebo smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti se sidlem
v Unii a na druhé strané podniku, ktery je soucdsti skupiny a md sidlo mimo Unii; pokud orgdn dohledu nad
skupinou v Unii neni jednim z orgdnti dohledu ¢lenského stdtu, ve kterém md pfidruzend pojistovna nebo
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zajistovna své sidlo, orgdn dohledu nad skupinou v Unii informuje tyto orgdny dohledu o svych zjisténich, aby
jim umoznil pfijmout vhodnd opatfeni;

f) vyzadovani informaci o solventnosti a finanénf situaci, rizikovém profilu a limitech rozsahu rizika matetskych
podnikd, které maji sidlo mimo Unii, véetné piipadnych zprdv o téchto tématech, které jsou piedkladany
spravnimu, fidicimu nebo kontrolnimu organu nebo organtm dohledu téchto matefskych podnikd z tietich
zemi."

97) 'V ¢ldnku 265 se vklddd novy odstavec, ktery znf:

,la.  Clenské stity zejména zajisti, aby v piipadé, Ze je mateisky podnik jedné nebo vice pojistoven nebo zajistoven
avérovou instituci, investicnim podnikem, finan¢ni instituci, sprdvcovskou spole¢nosti SKIPCP, spravcem
alternativnich investi¢nich fondd, instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi nebo neregulovanym podnikem,
ktery vykondva jednu nebo vice ¢innosti uvedenych v piiloze I smérnice 2013/36/EU, pokud tyto ¢innosti tvoif
vyznamnou &ast jeho celkové ¢innosti, orgdny dohledu odpovédné za dohled nad témito pojistovnami nebo
zajistovnami vykondvaly obecny dohled nad operacemi mezi témito pojistovnami nebo zajistovnami a matefskym
podnikem a jeho pfidruzenymi podniky.“

98) V ¢lanku 267 se dopliuji nové pododstavce, které znéji:

,Pro tcely smérnice (EU) 2025/1 se v piipadé pouziti ndstroji k feSeni krize uvedenych v ¢l. 26 odst. 3 zminéné
smérnice a vykonu pravomoci k feseni krize uvedenych v hlavé IIl kapitole IV zminéné smérnice pouziji ustanoven{
kapitol I, I a IV této hlavy na zajisfovny a subjekty uvedené v ¢l. 1 odst. 1 pism. b) az €) zminéné smérnice.

Pokud se pouzije ¢lanek 63 smérnice (EU) 2025/1, ¢lanky 270 a 272 této smérnice se nepouZziji.
99) V¢l 268 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) pislusnymi orgdny* se rozumi spravni nebo soudni orgdny clenskych sttt pfislusné pro provadéni
reorganizacnich opatfeni nebo likvida¢niho fizeni nebo organ piislusny k feseni krize ve smyslu ¢l. 2 bodu 12
smérnice (EU) 2025/1 v souvislosti s reorganizaénimi opatfenimi pfijatymi podle zminéné smérnice;”

b) pismeno ¢) se nahrazuje timto:

,€) ,reorganizaénimi opatfenimi‘ se rozuméji opatieni v podobé urcité intervence piislusnych organd, jejichz
tcelem je uchovat nebo obnovit zdravou finan¢ni situaci pojistovny a kterd maji vliv na jiz existujici prava
jinych osob, nez je samotnd pojistovna, véetné pozastaveni plateb, odloZeni opatfeni souvisejicich s vykonem
rozhodnuti nebo kraceni pohledavek, pouziti néstroji k feSeni krize uvedenych v ¢l. 26 odst. 3 smérnice (EU)
2025/1 a vykonu pravomoci k feSeni krize uvedenych v hlavé III kapitole IV zminéné smérnice;*.

100) Clanek 301a se mén{ takto:
a) odstavec 2 se méni takto:
i) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Pfenesend pravomoc uvedend v ¢lancich 29, 105, 105a, 213a, 233b, 256b a 304e je svéfena Komisi na dobu
¢tyf let od 28. ledna 2025.%

ii

=

dopliuji se nové pododstavce, které znégji:

,Preneseni pravomoci uvedené v prvnim a druhém pododstavci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd
obdobi, pokud Evropsky parlament ani Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni ndmitku nejpozdgji tfi mésice
pfed koncem kazdého z téchto obdobi.
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Komise vypracuje zpravu o pfenesenych pravomocich nejpozdéji Sest mésicti pred koncem kazdého ¢tytletého
obdobi.*;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. Preneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a, 109a,
111, 114,127,130, 135, 143,172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256b, 258, 260, 304¢ a 308b muze Evropsky parlament ¢i Rada kdykoliv zrusit.

Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti nabyva tG¢inku prvnim dnem
po zvetejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotyka se
platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.”;

¢) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢lanka 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a,
109a, 111, 114,127,130, 135, 143,172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 2438,
256, 256b, 258, 260 nebo 308b vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament ani Rada
nevyslovi ndmitky ve [hité tff mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament
i Rada pted uplynutim této lhaty informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tii mésice.

5a. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle cldnku 304e vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému
Evropsky parlament ani Rada nevyslovi ndmitky ve Ihtité jednoho mésice ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o jeden mésic.”

101) V ¢lanku 304 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2. 0d 30. ledna 2027 mohou Zivotni pojistovny nadale uplatiiovat piistup uvedeny v odstavci 1 pouze u aktiv
a zévazkl, u nichZ orgdny dohledu schvélily pouziti podmodulu akciového rizika zaloZeného na trvani pied
30. lednem 2027.*

102

—

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 304c

Zprava, pokud jde o riziko tykajici se udrzitelnosti

1. EIOPA po konzultaci s ESRB posoudi na zdkladé dostupnych ddaji a zjisténi platformy pro udrzitelné
financovani uvedené v ¢lanku 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (*) a orgdnu EBA v rdmci
¢innosti na zdkladé mandétu stanoveného v ¢l. 501c¢ pism. ¢) nafizeni (EU) & 575/2013, zda by bylo oddvodnéné
zvlastni obezfetnostni zachdzeni s expozicemi souvisejicimi s aktivy nebo ¢innostmi, které jsou vyznamné spojeny
s environmentalnimi nebo socidlnimi cili. EIOPA zejména posoudi potencidlni vlivy zvlastniho obezfetnostniho
zachdzeni s expozicemi souvisejicimi s aktivy a ¢innostmi, které jsou vyznamné spojeny s environmentalnimi nebo
socidlnimi cili nebo které jsou vyznamné spojeny s poskozenim téchto cili, na ochranu pojistnika a finanéni stabilitu
v Unii, véetné aktiv souvisejicich s fosilnimi palivy.

EIOPA poda zpravu o svych zjisténich Komisi do 1. bfezna 2025. V pislusnych ptipadech se ve zpravé zvazi mozné
na riziku zaloZené obezietnostni zachdzeni s expozicemi souvisejicimi s aktivy a ¢innostmi, které jsou vyznamné
spojeny s environmentdlnimi nebo socidlnimi cili nebo které jsou vyznamné spojeny s poskozenim téchto cilii. Ke
zpravé se piipoji posouzeni dopadu tohoto mozného na riziku zaloZeného obezfetnostniho zachdzeni s témito
expozicemi na pojistovny a zajistovny.
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2. EIOPA piezkoumd alespon jednou za pét let s ohledem na riziko pfirodnich katastrof rozsah a kalibraci
standardnich parametrti podmodulu neZivotniho katastrofického rizika u solventnostniho kapitalového pozadavku
podle ¢l. 105 odst. 2 tfettho pododstavce pism. b). Pro téely téchto pfezkumt EIOPA zohledni nejnovéjsi dostupné
relevantni dikazy z oblasti klimatologie a relevanci rizik z hlediska rizik upisovanych pojistovnami a zajistovnami,
které pouzivaji standardni vzorec pro vypocet podmodulu nezivotniho katastrofického rizika u solventnostniho
kapitdlového pozadavku.

Prvni pfezkum podle prvniho pododstavce se dokon¢i do 29. ledna 2027.

Pokud EIOPA pii piezkumu podle prvniho pododstavce zjisti, Ze v disledku rozsahu nebo kalibrace standardnich
parametrtt podmodulu nezivotniho katastrofického rizika existuje vyznamny rozpor mezi ¢asti solventnostniho
kapitdlového pozadavku tykajici se piirodnich katastrof a skutetnym rizikem pfirodnich katastrof, kterému
pojistovny a zajistovny Celi, pfedlozi Komisi stanovisko k riziku pfirodnich katastrof.

Stanovisko k riziku pfirodnich katastrof ptredlozené Komisi podle tfettho pododstavce se zabyvéd rozsahem nebo
kalibraci standardnich parametrt podmodulu neZivotniho katastrofického rizika u solventnostniho kapitdlového
pozadavku s cilem odstranit zji§tény nesoulad a je doplnéno posouzenim dopadu navrzenych zmén na pojistovny
a zajistovny.

3. EIOPA v ramci posouzeni uvedeného v ¢l. 45 odst. 1 vyhodnoti, zda a do jaké miry pojistovny a zajistovny
posuzuji svou vyznamnou expozici vidi riziku souvisejicimu se ztratou biologické rozmanitosti. Nasledné posoudi,
kterd opatfeni maji byt pfijata k zajisténi toho, aby pojistovny a zajistovny tato rizika fadné zohlediiovaly. EIOPA
podd zpravu se svymi zjisténimi Komisi do 30. Cervna 2025.

EBA, EIOPA a ESMA vypracuji prostfednictvim spole¢ného vyboru uvedeného v clinku 54 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 obecné pokyny, které zajisti, aby do zdtéZového testovani
environmentdlnich, socidlnich a sprédvnich rizik byly zaclenény konzistentnost, dlouhodobd hlediska a spolecné
normy pro metodiky posuzovani. Spole¢ny vybor tyto obecné pokyny zvefejni do 10. ledna 2026. EBA, EIOPA
a ESMA prostiednictvim tohoto spole¢ného vyboru provéfi, jak mohou byt do zatézového testovani zaclenéna
socidlni a spravni rizika.

Cldnek 304d

Prezkum, pokud jde o oddéleni &innosti Zivotniho a neZivotniho pojisténi a kapitdlové rezervy

1. EIOPA posoudi, zda je pozadavek na oddéleni ¢innosti Zivotniho a nezivotntho pojisténi podle ¢l. 73 odst. 1
stile opodstatnény. Zejména posoudi G¢inky zachovdni a mozné G¢inky zruSeni zdkazu smiSené Cinnosti alespon
s ohledem na ochranu pojistnikd, mozné kifzZové subvencovani mezi ¢innostmi Zivotniho a nezivotniho pojistén,
efektivnost trhu a konkurenceschopnost. Pro tcely tohoto posouzeni EIOPA zohledni zku$enosti s dohledem
u kompozitnich pojistoven a zajistoven. EIOPA ptedlozi zpravu se svymi zjisténimi Komisi do 31. ledna 2028.

2. EIOPA do 31. ledna 2032 monitoruje pfispévek pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu
¢l. 128 bodu 6 smérnice 2013/36/EU pro piidruzené tivérové instituce ke skupinovym solventnostnim kapitdlovym
pozadavkim uvedenym v ¢l. 228 odst. 3 pism. a) bod¢ ii) této smérnice. Za timto G¢elem EIOPA spolupracuje s EBA
a podava Komisi zpravu o veskerych zjisténich.

Cldnek 304e

ProdlouZeni lhit za vyjimeénych okolnosti

1.V piipadé vyjimecné situace v oblasti zdravi, pfirodni katastrofy nebo jiné mimofddné uddlosti EIOPA
z vlastnitho podnétu nebo na Zadost jednoho ¢i vice organt dohledu nebo Komise posoudi, zda takové vyjimecna
situace v oblasti zdravi, pfirodni katastrofa nebo jind mimofddnd uddlost maZe podstatné ovlivnit provozni
schopnosti pojistoven a zajistoven a zabrdnit jim v pfedloZeni informaci ve lhitach stanovenych v ¢l. 35b odst. 1, 2
a3, ¢l 51 odst. 7, ¢l. 254 odst. 3, ¢l. 256 odst. 1 a ¢l. 256b odst. 1. Pi provadéni tohoto posouzeni EIOPA tizce
spolupracuje s relevantnimi orgdny dohledu s cilem ur¢it dopad mimotddné udélosti na schopnost piedlozit
informace ve lhiitich stanovenych v uvedenych ustanovenich.
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EIOPA piedlozi své posouzeni Komisi bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do jednoho tydne od obdrzeni
zadosti uvedené v prvnim pododstavci.

Pokud ma EIOPA za to, Ze vyjime¢nd mimofadna situace v oblasti zdravi, piirodni katastrofa nebo jind mimotradna
udalost podstatné ovliviiuje provozni schopnosti pojistoven a zajistoven a brani jim v dodrzeni lhat stanovenych
vl 35b odst. 1, 2 a 3, ¢l. 51 odst. 7, ¢l. 254 odst. 3, ¢l. 256 odst. 1 a ¢l. 256b odst. 1, EIOPA i relevantni orgny
dohledu zvefejni tyto informace na svych internetovych strankach.

Komise mtize tyto lhity prodlouzit prostfednictvim aktu v pfenesené pravomoci piijatého v souladu s timto ¢lankem.

2. Za Gcelem zajisténi rovnych podminek v souvislosti s uplatiiovanim odstavce 1 mtze Komise doplnit tuto
smérnici pfijetim v souladu s ¢ldnkem 301a aktii v pfenesené pravomoci pro jednotlivé mimofddné uddlosti, v nichz:

a) vymezi rozsah prodlouzeni lhiit s pfihlédnutim k pojistovndm a zajistovnam, jichz se udalost tykd;

b) stanovi vyjimeéné prodlouzené lhuty pro podavani zprav, které mohou byt az o 10 tydnt deldi nez lhity
stanovené v ¢l. 35b odst. 1, 2 a 3, ¢l. 51 odst. 7, €l. 254 odst. 3, ¢l. 256 odst. 1 a ¢l. 256b odst. 1; a

¢) upfesni, které informace uvedené v ¢l. 35b odst. 1, 2 a 3, ¢l. 51 odst. 7, €l. 254 odst. 3, ¢l. 256 odst. 1 a ¢l. 256b
odst. 1 se oznamuji v téchto prodlouzenych lhatach.

Pokud EIOPA neptedlozil posouzeni v souladu s odstavcem 1, Komise si pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci
v souladu s timto ¢ldnkem pF{padné vyzada jeho stanovisko.

(*)  Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. cervna 2020 o zifzeni rdimce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (Uf. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).”

103

=

V ¢lanku 305 se zruduji odstavee 2 a 3.
104) Clének 308a se zrusuje.

105) Clanek 308b se méni takto:

=

a) odstavce 5 az 8 se zruSuji;
b) odstavec 12 se nahrazuje timto:

,12. Bez ohledu na ¢lanek 100, ¢l. 101 odst. 3 a ¢lanek 104 clenské stity zajisti, aby standardni parametry,
které se pouziji pro vypocet podmodulu rizika koncentrace trzniho rizika a podmodulu rizika kreditniho rozpéti
podle standardniho vzorce, byly ve vztahu k expozicim vi¢i centrdlnim vldddim nebo centrdlnim bankdm
Clenskych statti vzniklym pfed 1. lednem 2023 a denominovanym a financovanym v domdci méné kteréhokoli
¢lenského statu stejné jako parametry, které by se pouzily na tyto expozice denominované a financované v jejich
domdci méné.

¢) v odstavci 17 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Bez ohledu na ¢l. 218 odst. 2 a 3 se pfechodnd ustanoven{ uvedend v odstavcich 9 az 12 a 15 tohoto ¢lanku
a v ¢lancich 308c, 308d a 308e pouziji obdobné na drovni skupiny.

Pokud pojistovaci nebo zajistovaci skupina nebo nékterd z jejich deefinych pojistoven nebo zajistoven uplatiuje
pfechodné opatieni tykajici se bezrizikovych drokovych mér uvedené v ¢lanku 308c nebo prechodné opatteni
tykajici se technickych rezerv uvedené v clanku 308d, pojistovna nebo zajistovna drzici Gcast, pojistovaci
holdingova spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingové spole¢nost zvefejni v rdmci své zpravy o solventnosti
a finan¢ni situaci skupiny podle ¢ldnku 256 vedle informaci uvedenych v ¢l. 308¢ odst. 4 pism. c) a ¢l. 308d odst.
5 pism. ¢) i kvantifikaci dopadu ptedpokladu, ze kapitdl vyplyvajici z uplatnéni téchto pfechodnych opatfeni
nemuze byt G¢inné poskytnut ke kryt{ solventnostniho kapitdlového pozadavku pojistovny nebo zajistovny drzici
ticast, pro kterou se vypocitdva solventnost skupiny, na jeji finanéni situaci.
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Pokud se pojistovaci nebo zajistovaci skupina podstatné spoléhd na vyuziti pfechodnych opatfeni uvedenych
v ¢lancich 308c a 308d takovym zptsobem, Ze je tim zkreslena skute¢na solventnost skupiny, a to i v piipadé, ze
by skupinovy solventnostni kapitdlovy pozadavek byl splnén i bez vyuziti téchto pfechodnych opatfeni, md organ
dohledu nad skupinou pravomoc pfijmout vhodnd opatfeni, véetné moznosti sniZit vysi kapitdlu plynouciho
z vyuziti téchto prechodnych opatteni, ktery lze povazovat za pouzitelny ke kryti skupinového solventnostniho
kapitdlového pozadavku.”

106) Clanek 308c se méni takto:
a) vkldda se novy odstavec, ktery znf:

,la.  Po 30. lednu 2027 organy dohledu schvéli pfechodnou tpravu pfislusné casové struktury bezrizikovych
trokovych mér pouze v téchto piipadech:

a) v obdobi osmnécti mésicti pfed schvilenim se pravidla této smérnice na pojistovnu nebo zajistovnu zadajici
o schvileni pouzila poprvé poté, co byla vynata z oblasti piisobnosti této smérnice podle ¢lanku 4;

b) v obdobi Sesti mésici pted schvdlenim pojistovna nebo zajistovna Zadajici o schvéleni obdrzela povoleni
pijjmout kmen pojistnych nebo zajistnych smluv, pficemz pievddéjici pojistovna nebo zajistovna uplatnila
s ohledem na tento pojistny kmen pied pfevodem piechodnou dpravu piislusné casové struktury
bezrizikovych drokovych mér.”

b) v odstavci 4 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,C) v ramci ¢asti své zpravy o solventnosti a finanéni situaci, kterd se sklada z informaci uréenych profesiondlnim
tcastnikiim trhu podle ¢l. 51 odst. 1b, vefejné ozndmi viechny tyto informace:

i) skute¢nost, Ze uplatiiuji prechodnou tpravu Casové struktury bezrizikovych trokovych mér;
ii) kvantifikaci dopadu neuplatnéni daného prechodného opatteni na jejich finan¢ni situaci;

iii) pokud by pojistovna nebo zajistovna spliovala solventnostni kapitdlovy pozadavek i bez pouziti daného
pfechodného opatfeni, divody pro jeho pouziti;

iv) posouzeni zavislosti pojistovny nebo zajistovny na daném piechodném opatieni a piipadné popis
opatieni, kterd pojistovna nebo zajistovna ptijala nebo planuje pifijmout ke sniZeni nebo odstranéni této
zavislosti.“

107) Clanek 308d se méni takto:
a) vklddd se novy odstavec, ktery zni:

,<1a.  Po 30. lednu 2027 orgény dohledu schvdli pfechodny odpocet z technickych rezerv pouze v téchto
piipadech:

a) v obdobi osmnaécti mésicti pfed schvalenim se pravidla této smérnice na pojistovnu nebo zajistovnu zadajici
o schvéleni pouzila poprvé poté, co byla vyiata z oblasti ptisobnosti této smérnice podle ¢lanku 4;

b) v obdobi Sesti mésicti pred schvdlenim pojistovna nebo zajistovna zadajici o schvéleni pfijala kmen pojistnych
a zajistnych smluv, pticemz prevadéjici pojistovna nebo zajistovna uplatnila s ohledem na tento pojistny kmen
pfed pfevodem prechodnou tpravu piislusné casové struktury bezrizikovych trokovych mér.

=

v odstavci 5 se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) v rdmci Casti své zprdvy o solventnosti a finanéni situaci, kterd se sklddd z informaci zaméfenych
na profesiondlni Gicastniky trhu podle ¢l. 51 odst. 1b, vefejné ozndmi viechny tyto informace:
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i) skutecnost, Ze uplatiiuji prechodny odpocet z technickych rezerv;
ii) kvantifikaci dopadu neuplatnéni uvedeného pfechodného odpoctu na jejich finanéni situaci;

iii) pokud by pojistovna nebo zajistovna spliovala solventnostni kapitdlovy pozadavek i bez pouziti daného
pfechodného odpoctu, divody pro jeho pouziti;

iv) posouzeni zavislosti pojistovny nebo zajistovny na daném prechodném odpocétu a piipadné popis
opatieni, kterd pojistovna nebo zajisfovna pfijala nebo planuje piijmout ke snizeni nebo odstranéni této
zdvislosti.“

108) V ¢lanku 308e se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pojistovny a zajistovny, které vyuZzivaji pfechodnd opatfeni uvedend v ¢l. 77a odst. 2, ¢l. 111 odst. 1 druhém
pododstavci, ¢lanku 308c nebo ¢lanku 308d, uvédomi orgdn dohledu, jakmile zjisti, Ze by bez vyuziti téchto
pfechodnych opatfeni nedodrzely solventnostni kapitdlovy pozadavek. Orgin dohledu pozaduje po dotéené
pojistovné nebo zajistovné, aby ptijala nezbytnd opatfeni k zajisténi dodrzovani solventnostniho kapitdlového
pozadavku ke konci pfechodného obdobi.”

109) Vklada se novy cldnek, ktery zni:
,Cldnek 308f
V &asti své zpravy o solventnosti a finanéni situaci uvedené v ¢l. 51 odst. 1, kterd je urCena profesiondlnim
ucastniktim trhu, pojistovny a zajistovny zvefejni kombinovany dopad nevyuZiti postupného zavidéni a pfechodnych

opatfeni stanovenych v ¢l. 77a odst. 2 a ¢lancich 308c a 308d a ptipadné v ¢l. 111 odst. 1 druhém pododstavci
na jejich finanéni situaci.

110) V ¢l. 309 odst. 1 se zrusuje Ctvrty pododstavec.
111) V ¢ldnku 311 se zruSuje druhy pododstavec.

112) Piiloha III se méni v souladu s piilohou této smérnice.

Cldnek 2
Zména smérnice 2013/34/EU

V ¢lanku 19a smérnice 2013/34/EU se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Odchylné od odstavcd 2 az 4 tohoto ¢ldnku a aniz jsou dotceny odstavce 9 a 10 tohoto ¢ldnku, mohou malé
a stiedni podniky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku, malé a nepiilis slozité instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 145
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, kaptivni pojistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES (*), kaptivni zajistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 5 uvedené smérnice a malé a nepfilis slozité podniky ve smyslu
¢l. 13 bodu 10a uvedené smérnice omezit poddvani zprdv o udrzitelnosti na tyto informace:

a) struény popis obchodniho modelu a strategie podniku;
b) popis politik podniku ve vztahu k otdzkdm udrZitelnosti;

¢) hlavni skute¢né nebo potencidlni nepfiznivé dopady podniku na otdzky udrzitelnosti a veskerd pfijatd opatfent, kterd
maji tyto skutené nebo potencialni nepfiznivé dopady identifikovat, sledovat, pfedchdzet jim, zmirnit je nebo je
napravit;

d) hlavni rizika pro podnik souvisejici s otazkami udrzZitelnosti a zptsob, jakym podnik tato rizika idi;

e) klicové ukazatele nezbytné pro uvadéni informaci uvedenych v pismenech a) az d).
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Malé a stredni podniky, malé a nepfili§ slozité instituce, kaptivni pojistovny a kaptivni zajisfovny a malé a nepiili§ slozité
podniky, které uplatiiuji vyjimku uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce, podévaji zpravy v souladu se standardy
pro podavani zprav o udrzitelnosti pro malé a stfedni podniky uvedenymi v ¢lanku 29c.

()

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138JES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci

a zaji§tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).%

Cldnek 3
Zména smérnice 2002/87ES

V ¢lanku 31 smérnice 2002/87/ES se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

»3.

Do 31. prosince 2027 Komise ve zprdvé Evropskému parlamentu a Radé posoudi fungovdni této smérnice

a smérnice 2009/138/ES, pokud jde o niZe uvedené aspekty, zejména s piihlédnutim k obezfetnostnimu zachdzeni
s mezisektorovymi tGcastmi podle sektorovych predpist, z hlediska rovnych podminek:

a)

=

1.

zda skutecnost, zZe existuji podniky finan¢nich sluzeb, které podléhaji finanénimu dohledu podle sektorovych predpisi,
ale nejsou zafazeny do Zddného z finan¢nich sektorti uvedenych v této smérnici, vytvaii nerovné podminky mezi
finanénimi konglomeraty;

zda vSechny finan¢ni konglomerdty uplatiiuji pravidla upravujici pozadavky na kapitdlovou pfiméfenost, véetné pravidel
stanovenych v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 342/2014 (¥), jednotnym zptisobem a zda tato pravidla
ukladaji finanénim konglomerdtam srovnatelné celkové kvantitativni pozadavky bez ohledu na to, zda hlavnim
finanénim sektorem finan¢niho konglomeratu je sektor bankovnictvi, pojistovaci sektor nebo sektor investi¢nich sluzeb;

zda jsou procesy kontroly orgdnt dohledu a rozdéleni manddta a vyméhacich pravomoci mezi koordindtory a sektorové
organy dohledu, zejména pokud jde o pozadavky na kapitdlovou priméfenost, dostatecné jasné a harmonizované, aby
bylo zajisténo, Ze pozadavky na kapitalovou ptiméfenost jsou G¢inné a jednotné prosazovany v celé Unii bez ohledu
na hlavni finanéni sektor, v némz finanéni konglomerdt ptisobf;

zda chybéjici urceni podniku, ktery je v koneéném disledku odpovédny za dodrzovani této smérnice, predstavuje
problém, pokud jde o zajisténi rovnych podminek.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 342/2014 ze dne 21. ledna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o regulacni technické normy pro pouzivani metod vypoctu pozadavkii na kapitdlovou piiméfenost u finan¢nich
konglomeratd (UF. vést. L 100, 3.4.2014, s. 1).

Cldnek 4

Provedeni ve vnitrostitnim privu

Clenské staty do 29. ledna 2027 pfijmou a zveifejni prévni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto

smérnici. Znéni téchto predpistt neprodlené sdéli Komisi.

Pouziji tato opatieni ode dne 30. ledna 2027.

Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich
ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.
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2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich prdvnich piedpisti, které piijmou v oblasti
ptisobnosti této smérnice.

Cldnek 5
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 6
Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
Ve Strasburku dne 27. listopadu 2024.
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné piedseda
R. METSOLA BOKA J.
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PRILOHA

Piiloha Il smérnice 2009/138/ES se méni takto:
1) v oddile A. (Formy neZivotni pojistovny) se zrusuje bod 27;
2) v oddile B. (Formy Zivotni pojistovny) se zrusuje bod 27;

3) v oddile C. (Formy zajistovny) se zrusuje bod 27.
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