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BESLUT

RADETS BESLUT (EU) 2021/1207
av den 19 juli 2021

om indring av beslut 2003/77/EG om faststillande av flerdriga ekonomiska riktlinjer for
forvaltningen av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, av Kol- och
stilforskningsfondens tillgingar

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av protokoll nr 37 om de ekonomiska f6ljderna av att EKSG-fordraget upphor att gilla och om Kol- och
stalforskningsfonden, fogat till fordraget om Europeiska unionen och till férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,
sarskilt artikel 2.2,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europaparlamentets yttrande ('), och

av foljande skal:

(1)

For att bli en klimatneutral ekonomi senast 2050 behover unionen foreldpare i klimat- och resursfragor for att senast
2030 kunna utveckla de forsta kommersiella tillimpningarna av banbrytande teknik inom viktiga industrisektorer
och en koldioxidfri stdlproduktion senast 2030.

Enligt radets beslut 2003/76/EG (%) ska kommissionen forvalta tillgdngarna i Europeiska kol- och stdlgemenskapen
(EKSG) under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och stalforskningsfonden pé ett sddant
sitt att de sdkerstiller langsiktig lonsamhet. I rddets beslut 2003/77[EG () anges de flerdriga ekonomiska
riktlinjerna for forvaltningen av dessa tillgdngar. Enligt artikel 2 i beslut 2003/77/EG ska kommissionen se Gver
eller komplettera dessa riktlinjer och utvirdera hur de ekonomiska riktlinjerna har fungerat och om de varit
effektiva.

For att tillhandahalla meningsfullt stod till virdefulla projekt for forskningssamverkan som har den kritiska massa
och det unionsmervirde som kravs for att forbattra hallbarhet, konkurrenskraft, hilsa och sjukvérd, sikerhet och
arbetsvillkor i sektorer med anknytning till kol- och stalindustrin finns ett behov av att sikerstilla att betalningar
relaterade till det drliga anslag som definieras och faststills i artikel 2 i beslut 2003/76/EG till och med 2027
tillhandahélls for att finansiera sddana projekt. Dessa betalningar bor finansieras genom nettoinkomster frin
investeringarna och de inkomster som genereras genom forsiljning av delar av tillgdngarna upp till det arliga belopp
som anges av kommissionens utsedda avdelning pd grundval av beslut 2003/76/EG och rédets beslut
2008/376/EG (.

Erfarenheterna frdn den senaste femdrsperioden av genomforandet av de ekonomiska riktlinjerna (2012-2017) och
utvecklingen av forhdllandena pé finansmarknaden visar att de riktlinjerna behover anpassas.

De tillgdngar som kvarstér efter tillbakadragandet till och med 2027 relaterade till det arliga anslag som faststills i
beslut 2003/76/EG bor forvaltas pd grundval av en mer langfristig investeringshorisont som mojliggor ytterligare
diversifiering.

Yttrande av den 7 juli 2021 (4nnu inte offentliggjort i EUT).

Rédets beslut 2003/76/EG av den 1 februari 2003 om faststillande av nédvindiga bestimmelser for genomférandet av protokollet
som fogats till Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen om de ekonomiska foljderna av att EKSG-fordraget upphor att
gilla och om Kol- och stélforskningsfonden (EUT L 29, 5.2.2003, s. 22).

Rédets beslut 2003/77|EG av den 1 februari 2003 om faststdllande av flerdriga ekonomiska riktlinjer for forvaltningen av tillgangarna i
EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, av Kol- och stlforskningsfondens tillgdngar (EUT L 29, 5.2.2003, s. 25).

Rédets beslut 2008/376/EG av den 29 april 2008 om antagande av Kol- och stalforskningsfondens forskningsprogram och om de
flerdriga tekniska riktlinjerna for detta program (EUT L 130, 20.5.2008, s. 7).
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(6) I genomsnitt kan langsiktiga investeringar av en stor del av tillgdngarna sdgas leda till hogre forvintad avkastning,
med beaktande av mojligheten till 6kade fluktuationer pa kort sikt. Trots det bér investeringarna syfta till att
sikerstilla ett tillrickligt belopp likvida tillgdngar for de drliga betalningar som begirs av kommissionens utsedda
avdelning pa grundval av besluten 2003/76/EG och 2008/376EG.

(7)  De ekonomiska riktlinjerna bor mojliggora ett mer flexibelt tillvigagdngssitt vad giller de tekniska aspekterna av
genomférandet och bor faststilla limpliga investeringsinstrument for att nd investeringsmalen.

(8)  Tillgdngsklasser bor inte Gvervigas var for sig, utan mot bakgrund av den roll som var och en av dem spelar i en
diversifierad portfolj. Diversifiering mellan tillgdngsklasser leder historiskt sett till 6kad avkastning med samma
risknivd. Korrelationen mellan tillgdngar dr viktig vid beslut om tillgdngsallokering i relation till 6vergripande
investeringsrisk och avkastning.

(9)  Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, tillgdngarna i Kol- och stalforskningsfonden bor
forvaltas pa grundval av en investeringsstrategi uttryckt i form av en strategisk tillgdngsallokering och ett strategiskt
riktvirde som speglar tillgdngarnas investeringsmal och risktolerans. Riktvirdet tillhandahéller portfoljforvaltare
langfristiga investeringsriktlinjer i form av allokeringen i olika tillgdngsklasser.

(10) De ekonomiska riktlinjerna bor tillita investeringar i hoglikvida obligationer denominerade i US-dollar som
emitteras som statspapper, overstatliga obligationer eller som emitterats av regionala myndigheter och statliga organ
for att oka diversifieringen, samtidigt som forlustrisken till f6ljd av valutakursfluktueringar sikras i limplig
omfattning. Kommissionen bor, med kommissionens rakenskapsforares godkdnnande, kunna besluta om
investeringar i andra tillgdngar denominerade i valutor frn andra utvecklade ekonomier och/eller medlemsstater.
Sédana beslut bor baseras pd motiverade fordelar med den aktuella investeringen vad giller tillgdngarnas prestation.
De ekonomiska riktlinjerna bor bredda tillimpningsomrédet f6r tilldtna investeringar for att erbjuda mojlighet till
diversifierad exponering mot breda marknadsindex, vissa geografiska sektorer och sérskilda tillgdngsklasser.

(11) De ekonomiska riktlinjerna bor tilldta andra finansieringsinstrument, t.ex. terminer, forwardkontrakt och swappar,
sé att risker och exponeringar som rantor och valutarisk kan hanteras.

(12) Praxis vad giller milj6, samhallsansvar och styrning (ESG) vid en investering blir allt viktigare och bor beaktas vid
investeringsbeslut. Beslut 2003/77/EG bor ocksd dndras for att inféra ESG-praxis genom att inkludera en positiv
screening som frimjar integration av ESG-6verviganden vid urvalet av investeringar och en negativ screening som
innehdller en forteckning Over verksamheter som péa etiska eller moraliska grunder undantagits for
investeringsindamal.

(13) Kommissionens drliga rapport till medlemsstaterna om forvaltningstransaktioner som utforts enligt de ekonomiska
riktlinjerna bor tillhandahélla information om allokeringen till de olika tillgdngsklasserna. Den érliga rapporten bor
ocksd omfatta en forklaring av eventuella storre dndringar av den strategiska tillgdngsallokeringen.

(14) Beslut 2003/77/EG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(15) Mot bakgrund av den strukturella kopplingen till rddets beslut 2003/76/EG bor denna dndring tillimpas forst frin
och med tillimpningsdatumet f6r beslut (EU) 2021/1208 (°).

() Radets beslut (EU) 2021/1208 av den 19 juli 2021 om &dndring av beslut 2003/76/EG om faststillande av nédvindiga bestimmelser
for genomférandet av protokollet som fogats till Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen om de ekonomiska foljderna
av att EKSG-fordraget upphor att gilla och om Kol- och stalforskningsfonden (se sidan 54 i detta nummer av EUT).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Beslut 2003/77[EG ska dndras pa foljande sitt:

1. Foljande artikel ska inforas:
"Artikel 1a

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stalforskningsfondens tillgdngar ska
forvaltas for att tillhandahdlla &rliga betalningar inom grinserna for det drliga anslaget pd 111 miljoner EUR for
finansiering av forskningssamverkan inom sektorer med anknytning till kol- och stélindustrin. De &rliga betalningarna
ska finansieras genom nettointdkten frdn investeringarna och genom de inkomster som genereras genom forsiljning av
delar av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar,
upp till det drliga belopp som anges av kommissionens utsedda avdelning pd grundval av beslut 2003/76/EG och
radets beslut 2008/376/EG (*).

() Radets beslut 2008/376/EG av den 29 april 2008 om antagande av Kol- och stélforskningsfondens
forskningsprogram och om de flerdriga tekniska riktlinjerna for detta program (EUT L 130, 20.5.2008, s. 7).”

2. Bilagan ska ersittas med texten i bilagan till det har beslutet.

Artikel 2
Detta beslut trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas frén den dag da beslut (EU) 20211208 borjar tillimpas.

Utfdrdat i Bryssel den 19 juli 2021.

Pa rddets vignar
J. PODGORSEK
Ordforande
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BILAGA

Ekonomiska riktlinjer f6r férvaltningen av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutfrd
avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgingar

1. ANVANDNING AV MEDEL

Tillgdngarna i Europeiska kol- och stilgemenskapen (EKSG) under avveckling, inbegripet bade dess laneportf6lj och dess
investeringar, ska anvindas efter behov for att uppfylla EKSG:s dterstdende skyldigheter i friga om utestdende upplining
och dtaganden fran tidigare driftsbudgetar samt oforutsett ansvar.

I den mdn tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar
inte behovs for att fullgora de skyldigheter som beskrivs i forsta stycket, ska dessa tillgdngar investeras forsiktigt i
enlighet med den valda investeringshorisonten f6r att uppnd avkastning som kan anvindas for fortsatt finansiering av
forskning inom sektorer med anknytning till kol- och stalindustrin.

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stdlforskningsfondens tillgdngar ska
anvindas for att tillhandahdlla arliga betalningar, inom granserna for det drliga anslaget pd 111 miljoner EUR, for
forskning inom sektorer med anknytning till kol- och stélindustrin. Dessa betalningar ska genereras genom
nettoinkomsten fran investeringarna. Om denna nettoinkomst ar otillracklig for att ticka det arliga anslaget ska den
kompletteras med inkomsterna frin forsiljningen av en del av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford
avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgngar. Efter &r 2027 ska tillgdngarna i Kol- och stdlforskningsfonden
investeras pa ett sddant sitt att de ger inkomst som kan anvindas for att finansiera fortsatt forskning inom sektorerna
med anknytning till kol- och stdlindustrin.

2. INVESTERINGSHORISONT, MAL OCH RISKTOLERANS

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutférd avveckling, tillgdngarna i Kol- och stalforskningsfonden ska
investeras i syfte att bibehalla och ndr sd dr mojligt hoja virdet pa dessa tillgingar (investeringsmdlet). Investeringsmalet
ska efterstravas under hela investeringshorisonten och uppnds med en hog tillforlitlighetsgrad.

Tillgdngarna ska forvaltas i enlighet med tillsynsregler och principerna for sund ekonomisk f6rvaltning och i enlighet
med de regler och forfaranden som faststills av kommissionens rikenskapsforare.

Investeringsmalet ska uppnds genom en forsiktig investeringsstrategi som bygger pa en hog grad av diversifiering bland
tillitna tillgdngsklasser, geografiska omrdden, emittenter och loptider (nedan kallad investeringsstrategin). Investerings-
strategin ska faststdllas med beaktande av investeringshorisonten och i syfte att sikerstdlla att de medel som krivs dr
tillrackligt likvida och finns tillgidngliga nir de behovs.

Investeringsstrategin ska uttryckas i form av en strategisk tillgdngsallokering som faststiller de védgledande
allokeringarna till olika kategorier av tilldtna finansiella tillgdngar.

Kommissionen ska &terspegla den strategiska tillgdngsallokeringen i ett strategiskt referensviarde (nedan kallat
referensvirdet) mot vilket prestationen hos de tillgdngar som innehas av EKSG under avveckling och, efter slutférd
avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgangar, ska jimforas.

Investeringsstrategin och referensvirdet ska liggas fram av kommissionen och godkidnnas av kommissionens
rikenskapsforare efter samrdd med kommissionens delegerade utanordnare.

Kommissionen far dndra investeringsstrategin och referensvirdet i hdndelse av en vederborligen dokumenterad och
motiverad forindring av de ekonomiska férhéllandena, en visentlig forandring av behoven och situationen vad avser de
bidragande instrumenten eller en betydande forandring i uppskattningen av infloden och utfléden. Forfarandet for en
dndring av investeringsstrategin ska vara detsamma som vid dess ursprungliga antagande.

Den strategiska investeringsstrategin ska faststillas med beaktande av investeringshorisonten och risktoleransen vad
avser tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stilforskningsfondens tillgdngar.
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3. PRINCIPER FOR TILLGANGSALLOKERING OCH TILLATNA INVESTERINGAR

Tillracklig diversifiering mellan och inom alla tillgdngsklasser ska sdkerstdllas for att minska investeringsriskerna. I
princip giller att ju mer riskfylld eller mindre likvid en tillgdng 4r, desto mindre koncentrerad bor exponeringen vara.

Exponering mot de olika tillgangsklasserna och diversifiering kan ocksd uppnds genom investeringar i foretag for
kollektiva investeringar eller borshandlade produkter.

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stalforskningsfondens tillgingar far bara
investeras i

a) eurodenominerade penningmarknadstillgdngar,
b) virdepapper med fast avkastning, och
¢) reglerade kollektiva investeringar i skuld- och egetkapitalinstrument.

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stdlforskningsfondens tillgdngar ska
exponeras mot de tillgdngsklasser som avses i foregdende stycke genom investeringar i féljande instrument eller genom
foljande transaktioner:

a) Inldning.

b) Penningmarknadsinstrument och penningmarknadsfonder som erbjuder daglig likviditet, reglerade genom
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131 ().

¢) Skuldinstrument sdsom obligationer, vixlar och virdepapper, samt virdepapperiserade instrument i linje med de
kriterier for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering som faststills i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/2402 ().

d) Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv. 2009/65/EG (),
inbegripet borshandlade fonder som investerar i egetkapitalinstrument eller i skuldinstrument dir de storsta
forlusterna inte kan overstiga investerade belopp.

e) Aterkopsavtal i enlighet med den princip som faststills i artikel 212.2 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU, Euratom) 20181046 (*) (budgetforordningen).

f) Omvinda aterkopsavtal.

g) Virdepapper som ldnats ut mot sikerhet genom erkinda clearingsystem sdsom Clearstream och Euroclear eller med
ledande finansinstitut som ar specialiserade pd denna typ av transaktioner.

Derivat i form av termins- och futurekontrakt och swappar ska endast anvindas for effektiv portfoljforvaltning och inte
for spekulation eller utnyttjande av positioner. Derivaten fir anvandas for anpassning av 16ptid, kreditrisker eller andra
relevanta risker eller dndringar av tillgdngsallokeringen som ar f6renliga med investeringsstrategin.

Tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutférd avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar far
investeras i hoglikvida obligationer denominerade i US-dollar som emitteras av statliga och overstatliga enheter enbart
for diversifiering och exponering mot en annan riantekurva. Alla valutarisker ska sikras genom limplig anvindning av
swappar eller andra instrument for valutasakring sdsom anges i féregdende stycke.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017,
s. 8).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for virdepapperisering
och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347,
28.12.2017,s. 35).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) (omarbetning) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler f6r unionens allmédnna
budget, om dndring av foérordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU)
nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphivande av
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, 5. 1).
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Kommissionen far, med rikenskapsforarens godkdnnande, utvidga tillimpningsomradet for de tillitna investeringarna
till att omfatta andra tillgdngsklasser och investeringstransaktioner som dr forenliga med investeringsstrategin och
investeringsmdlen, liksom valutor i andra utvecklade ekonomier, vilka di och di fortecknas av Internationella
valutafonden och omfattas av sikring mot valutarisker. Varje beslut om att inkludera nya tillgdngsklasser, investeringar
eller valutor i utvecklade ekonomier ska atfoljas av en underbyggd motivering per tillgingsklass, transaktion eller
valuta, om hur de utékade investeringsmojligheterna kommer att forbittra riskavkastningen pé tillgdngarna i EKSG
under avveckling och, efter slutférd avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar. Motiveringen ska inbegripa
en bedomning av den operativa kapacitet som krivs for att stodja dessa nya investeringsmojligheter.

4. OVERVAGANDEN AVSEENDE MILJO, SAMHALLSANSVAR OCH BOLAGSSTYRNING SAMT MORALISKA OVERVAGANDEN
Foljande kriterier for miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG) ska tillimpas:

a) Investeringar av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stalforskningsfondens
tillgdngar ska genomforas i linje med unionens politiska mal att frimja hallbar finansiering och social rittvisa i den
utstrackning som ar forenlig med bibehéllandet av kapitaltillgdngarna.

b) Genomforandet av investeringsstrategin ska vara forenligt med all relevant lagstiftning som frimjar ESG-
finansieringsinstrument och iaktta relevanta standarder, system, kriterier och processer som faststalls i unionens
regelverk.

¢) Kommissionen fir samrdda med EU:s tekniska expertgrupp for héllbar finansiering, eller dess eftertradare, om
genomforandet av ESG-faktorer i investeringsstrategin for tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford
avveckling, Kol- och stilforskningsfondens tillgngar.

d) Kommissionen ska 6vervaka ESG-profilen hos tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling,
Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar och rapportera om detta i den arliga rapport som avses i punkt 7
(Forvaltningsforfaranden).

Foljande forteckning 6ver verksamheter ska pa etiska eller moraliska grunder vara uteslutna fran investeringar:

a) Investeringar i virdepapper som emitterats av enheter som, enligt kommissionens kdannedom, genom en slutlig dom
eller ett slutligt administrativt beslut har konstaterats delta i ndgot av foljande:

i) Verksamhet som dr olaglig eller forbjuden pa etiska eller moraliska grunder enligt unionens regelverk och
internationella konventioner och avtal.

ii) Verksamhet som ror utveckling, tillverkning och handel med ammunition eller vapen som ér forbjudna enligt
tillimplig internationell ritt.

b) Investeringar i virdepapper som emitteras av foretag som enligt kommissionens kinnedom genererar mer 4n 25 %
av sina totala arliga inkomster fran de verksamheter som anges nedan:

i) Spelrelaterad verksamhet (produktion, utveckling, distribution, bearbetning, handel och programvarurelaterad
verksamhet).

ii) Tobaksrelaterade produkter och verksamheter (produktion, distribution, bearbetning och handel).

iii) Sexhandel och dartill horande infrastruktur, tjdnster och medier.

5. OVERFORING TILL UNIONENS ALLMANNA BUDGET

Nettoinkomsterna fran investeringarna av tillgdngarna i EKSG under avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och
stalforskningsfondens tillgdngar och inkomsterna frn forsiljningen av en del av tillgdngarna kommer att redovisas i
unionens allmidnna budget som sirskilda inkomster och kommer att 6verforas frdn EKSG under avveckling och, efter
slutford avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar nir s kravs for att fullgora skyldigheterna i budgetposten
for forskningsprogram for sektorer med anknytning till kol- och stélindustrin.
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6. REDOVISNING

Forvaltningen av medlen ska redovisas i drsredovisningen for EKSG under avveckling och, efter slutférd avveckling, Kol-
och stélforskningsfondens tillgdngar. Denna ska bygga p& och presenteras i enlighet med kommissionens
redovisningsregler, antagna av kommissionens rikenskapsforare, med beaktande av sdrdragen for EKSG under
avveckling och, efter slutford avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar. Rikenskaperna ska godkdnnas av
kommissionen och granskas av revisionsritten. Kommissionen ska anlita externa foretag for att utfora en arlig revision
av rakenskaperna.

7. FORVALTNINGSFORFARANDEN

Kommissionen ska utféra ovanndmnda forvaltningstransaktioner nér det giller EKSG under avveckling och, efter
slutford avveckling, Kol- och stélforskningsfondens tillgdngar i enlighet med dessa riktlinjer och enligt sina interna
regler och forfaranden som ir i kraft for EKSG vid tidpunkten for EKSG:s avveckling eller enligt senare dndring.

En detaljerad rapport om forvaltningstransaktioner som utfors enligt dessa ekonomiska riktlinjer ska upprittas varje ar
av kommissionen och sindas till medlemsstaterna. I drsrapporten ska kommissionen inkludera information om
anviandningen av de olika tillgdngsklasserna, om skilen till valet att investera i specifika tillgdngsklasser och om
observerad prestation per tillgdngsklass.
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