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DIRECTIVA CONSILIULUI
din 22 martie 1988

de modificare, in ceea ce priveste politica de investitii a anumitor organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM), a Directivei 85/611/CEE privind coordonarea actelor cu putere de lege si
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare

(88/220/CEE)

CONSILIUL COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Economice
Europene, in special articolul 57 alineatul (2) a treia tezd,

avand in vedere propunerea Comisiei (1),
in cooperare cu Parlamentul European (2),
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (3),

intrucdt articolul 22 alineatele (1) si (2) din Directiva
85/611/CEE (*) limiteaza investitia activelor unui OPCVM in
valori mobiliare transferabile de la acelasi emitent la 5 %, limita
care poate fi majoratd, dacd este necesar, la 10 %;

intrucat aceastd limitd determind probleme speciale pentru
OPCVM stabilite in Danemarca in cazurile in care acestea doresc
sd investeascd o proportie semnificativd din activele lor pe piata
nationald de obligatiuni, avand in vedere cd piata in cauzi este
dominata de obligatiuni ipotecare, iar numdrul institutiilor care
emit astfel de obligatiuni este foarte mic;

intrucét aceste obligatiuni ipotecare fac, in Danemarca, obiectul
unor norme si a unei supravegheri speciale in scopul protejrii
detindtorilor si sunt considerate, potrivit legislatiei daneze, ca fiind
echivalente cu obligatiunile emise sau garantate de citre stat;

(1) JOC155,21.6.1986, p. 4.

() Aviz publicat in JO C 125, 11.5.1987, p. 162 si Decizia din
10 februarie 1988 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial).

(}) JO C333,29.12.1986, p. 10.

(*) JOL375,31.12.1985, p. 5.

intrucat articolul 22 alineatul (3) din Directiva 85/611/CEE pre-
vede o derogare de la alineatele (1) si (2) din articolul in cauzd in
cazul obligatiunilor emise sau garantate de citre un stat membru
si autorizeazd OPCVM sd investeascd in special pand la 35 % din
activele lor in astfel de obligatiuni;

intrucat se justificd o derogare similard, insd mai limitatd, in ceea
ce priveste obligatiunile din sectorul privat care, chiar si in absenta
unei garantii de stat, oferd, cu toate acestea, garantii speciale
investitorului in temeiul normelor specifice care le sunt aplicabile;
intrucat este necesar, prin urmare, sd se extindd aceastd derogare
la ansamblul acestor obligatiuni care indeplinesc criterii stabilite
in comun, ldsand statelor membre sarcina de a intocmi lista obli-
gatiunilor pentru care intentioneazd, dupd caz, sd acorde o dero-
gare si prevdzind o procedurd de informare a celorlalte state
membre identicd cu cea previzutd la articolul 20 din Directiva
85/611/CEE,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

La articolul 22 din Directiva 85/611/CEE se adaugd urmdtoarele
alineate:

,(4) Statele membre pot majora limita previzutd la alinea-
tul (1) pand la maxim 25 %, in cazul anumitor obligatiuni,
atunci cand acestea sunt emise de o institutie de credit care are
sediul social intr-un stat membru si care, prin lege, face obiectul
unui control public special, in scopul protejérii detintorilor de
obligatiuni. In special, sumele provenite din emisiunea de astfel
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de obligatiuni trebuie si fie investite, potrivit legii, in active
care, pe parcursul intregii perioade de valabilitate a obligatiu-
nilor, pot acoperi angajamentele atasate obligatiunilor si care,

acelasi organism, efectuate in conformitate cu alineatele (1),
(2), (3) si (4) nu pot depdsi, in nici un caz, in total, 35 % din
activele unui OPCVM.”

in eventualitatea nerespectdrii obligatiilor sale de citre emitent,
ar fi utilizate, in mod prioritar, pentru rambursarea
principalului si plata dobanzii acumulate.

. . ) ) ) ) Articolul 2
In cazul in care un OPCVM investeste mai mult de 5 % din acti-

vele sale in obligatiunile mentionate la primul paragraf si emise
de citre un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii
nu depiseste 80 % din valoarea activelor OPCVM.

Statele membre pun in aplicare masurile necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la datele previzute in Directiva
85/611/CEE. Statele membre informeazd de indatd Comisia cu

5 . . . . ) privire la aceasta.
In conformitate cu prevederile articolului 20 alineatul (1),

statele membre transmit Comisiei o listd cu categoriile de obli-
gatiuni mentionate anterior, impreund cu categoriile de
emitenti autorizati, in temeiul legii si al dispozitiilor de supra-
veghere mentionate la primul paragraf, si emitd obligatiuni Articolul 3
care respectd criteriile previzute anterior. Aceste liste sunt
insotite de o notificare in care se precizeaza statutul garantiilor
oferite. Se aplicd procedura previzuti la articolului 20 alinea-

tul (2).

Prezenta directiva se adreseazd statelor membre.

(5) Valorile mobiliare mentionate la alineatele (3) si (4) nu sunt
luate in considerare in scopul aplicdrii limitei de 40 % mentio-
nate in alineatul (2).

Adoptati la Bruxelles, 22 martie 1988.

Pentru Consiliu
. < . . , Presedintele
Limitele prevazute la alineatele (1), (2), (3) si (4) nu pot fi ’

combinate si, astfel, investitiile in valori mobiliare emise de M. BANGEMANN



