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NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 22 pdivind maaliskuuta 1988,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid

(yhteissijoitusyritykset) lakien, asetusten ja hallinnollisten miidrdysten yhteenso-

vittamisesta annetun direktiivin 85/611/ETY muuttamisesta tiettyjen yhteissijoi-
tusyritysten sijoituspolitiikkaa koskevien sddnndsten osalta

(88/220/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisén perustamissopi-
muksen ja erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan kolmannen
virkkeen,

ottaa huomioon komission ehdotuksen ('),
toimii yhdessi Euroopan parlamentin kanssa (%),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (),

seki katsoo, ettid

direktiivin 85/611/ETY (*) 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa
rajoitetaan  yhteissijoitusyrityksen varojen sijoittamista
siten, ettd saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin saa
sijoittaa enintddn viisi prosenttia; titd rajoitusta voidaan
tarvittaessa korottaa 10 prosentiksi,

mainittu rajoitus aiheuttaa erityisid ongelmia Tanskassa
sijaitseville yhteissijoitusyrityksille, jos ne haluavat sijoittaa
huomattavan osan varoistaan kotimaisille joukkovelkakir-
jamarkkinoille, koska nailli markkinoilla ovat kiinnitys-
luottolaitosten liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat
hallitsevassa asemassa ja koska tillaisia joukkovelkakirjoja
likkkeeseen laskevien laitosten lukumiird on hyvin pieni,

niihin kiinnitysluottolaitosten joukkovelkakirjoihin sovel-
letaan Tanskassa velkakirjanhaltijoiden suojaamiseksi
erityisid sadnnoksia ja erityista tarkastusta, ja niitd pidetadn
Tanskan lainsdddinndén mukaan valtion liikkeelle
laskemia tai takaamia joukkovelkakirjoja vastaavina,

direktiivin 85/611/ETY 22 artiklan 3 kohdassa tehdadn
poikkeus mainitun artiklan 1 ja 2 kohdan siinnoksisti,
sikili kuin kysymys on jisenvaltion liikkeelle laskemista
tai takaamista joukkovelkakirjoista, ja annetaan yhteissijoi-
tusyrityksille lupa sijoittaa maird, joka vastaa enintidn 35
prosenttia niiden varoista, tallaisiin joukkovelkakirjoihin,
ja

samanlainen, mutta rajoitetumpi poikkeus on perusteltu
sellaisten yksityisten liikkeeseen laskemien joukkovelka-

() EYVL Nio C 155, 21.6.1986, s. 4

(» EYVL N:ossa C 125, 11.5.1987, s. 162 annettu lausunto seka
10 paivinad helmikuuta 1988 tehty paitds

(*) EYVL N:o C 333, 29.12.1986, s. 10

() EYVL No L 375, 31.12.1985, s. 3

kirjojen osalta, jotka ovat sijoittajalle erityisen turvallisia
nithin sovellettavien erityissadnndsten takia, vaikka niilld
ei olisikaan valtion takuuta; sen vuoksi on tarpeen
laajentaa mainittu poikkeus koskemaan kaikkia joukko-
velkakirjoja, jotka tiyttivat yhteisesti asetetut vaatimukset,
jittden jisenvaltioiden tehtiviksi laatia luettelo niistd
joukkovelkakirjoista, joiden osalta ne pitivit aiheellisena
poikkeuksen  soveltamista, ja sddtden  direktiivin
85/611/ETY 20 artiklassa tarkoitettua menettelyi vastaa-
vasta menettelystd, jota noudattaen annetaan tiedot toisille
jasenvaltioille,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Lisitiin direktiivin 85/611/ETY 22 artiklaan kohdat
seuraavasti:

"4,  Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun
rajoituksen enintidin 25 prosentiksi, jos kyse on
sellaisen luottolaitoksen liikkeeseen laskemista jouk-
kovelkakirjoista, jolla on kotipaikka jossakin jisenval-
tiossa ja joka on lain mukaan erityisen velkakirjanhal-
tijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen
alainen. Erityisesti on mainittujen joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskusta saatavat miirit lain mukaan sijoi-
tettava sellaisiin varoihin, joilla voidaan joukkovelka-
kirjojen koko laina-aikana turvata joukkovelkakir-
joihin perustuvien vaateiden suoritus ja jotka voidaan
etuoikeudella kiyttad joukkovelkakirjojen pidoman ja
kertyneiden korkojen suoritukseksi, jos joukkovelka-
kirjojen liikkeeseenlaskija ei kykene tiyttimiin
maksuvelvollisuuttaan.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa ensimmaiisessi alakoh-
dassa tarkoitettuihin joukkovelkakirjoihin, jotka on
laskenut liikkeeseen sama liikkeeseenlaskija, miirin,
joka on enemmin kuin viisi prosenttia sen varoista,
tillaisten sijoitusten arvo ei saa yhteensi olla
enemmidn kuin 80 prosenttia yhteissijoitusyrityksen
varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on edelli 20 artiklan 1 kohdassa
mainitulla tavalla toimitettava komissiolle luettelo
edelld tarkoitetuista joukkovelkakirjaryhmisti sekd
liikkeeseenlaskijaryhmistd, jotka niiden lakien mukai-
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sesti ja niiden tarkastusjirjestelmien alaisina, joita
tarkoitetaan ensimmaisessd alakohdassa, saavat laskea
lilkkeeseen joukkovelkakirjoja, jotka tiyttivit edelld
mainitut vaatimukset. Niihin luetteloihin on liitettivi
tismaillinen kuvaus sovellettavien vakuusjirjestelyjen
asemasta. Edelld 20 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd sovelletaan vastaavasti.

5. Edella 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita
ei oteta huomioon sovellettaessa 2 kohdassa vahvis-
tettua 40 prosentin rajoitusta.

Edelld 1, 2, 3 ja 4 kohdassa siidettyji rajoituksia ei saa
yhdistai, eivitki 1, 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut sijoi-
tukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin siten
missdén tapauksessa saa olla yhteensid enemmin kuin
méiri, joka vastaa 35 prosenttia yhteissijoitusyrityksen
varoista.”

2 artikla

Jasenvaltioiden on saatettava voimaan timin direktiivin
direktiivissa
85/611/ETY siaddettyihin midripdiviin mennessi. Niiden

noudattamisen edellyttdimat toimenpiteet

on ilmoitettava tistd komissiolle viipymatta.

3 artikila

Tamai direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissa 22 pidivind maaliskuuta 1988.

Neuvoston puolesta
Pubeenjobtaja
M. BANGEMANN
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