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(Gniomhartha neamhreachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN CUR CHUN FEIDHME (AE) 2021 / 1847 ON gCOIMISII’JN
an 14 Deireadh Fémhair 2021

maidir le hionadi reachtdil a ainmniii le haghaidh aibiochtai dirithe LIBOR CHF

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le
hinnéacsanna a tsdidtear mar thagarmharcanna in ionstraim{ airgeadais agus i gconarthaf airgeadais n6 chun feidhmiocht
cist{ infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus Rialachdn (AE)
Uimh. 596/2014 ('), agus go hdirithe Airteagal 23b(8) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

T4 LIBOR CHEF, an Rata Tairgthe Idirbhainc Londan fhranc na hEilvéise, ar cheann de na 5 rdta airgeadra LIBOR atd 4
riar ag ICE Benchmark Administration (IBA). Is 1éiriti é LIBOR CHF ar an réta dis is féidir le priomhbhainc mhoéra atd
gniomhach go hidirndisitinta agus a bhfuil rochtain acu ar an margadh mérdhiola maoinithe neamhurraithe, iad féin
a mhaoinid sa mhargadh sin i bhfrainc na hEilvéise. Riomhann IBA an rdta bunaithe ar shonrai a chuireann painéal
banc in idl do.

D'thégair Udards um Tompar Airgeadais (FCA) na Riochta Aontaithe go scoirfi tagarmharcanna dirithe LIBOR,
LIBOR CHF san aireamh, faoi dheireadh 2021. An scor sin, is dbhar imni i dtaca le cé acu an bhfuil LIBOR, 6
thaobh cuid d4 aibiochtai de, ionadaioch a dhéthain ar mhargadh foluiteach n6 ar réaltacht eacnamaioch ina
léiritear margadh maoinithe mérdhiola neamhurraithe, né nach bhfuil. Is é an bunds até leis an dbhar imni sin an
neamhthoilteanas i measc fhormhor na mbanc ar phainéal LIBOR leandint de bheith ag rannchuidit le haibiochtai
LIBOR lena mbaineann, mar a d'fhégair IBA an 5 Mdrta 2021 i Rditeas Aiseolais LIBOR ICE ar Chomhairlitichin
maidir le Scor Féideartha.

Roimhe seo, d'sdid roinnt banc LIBOR CHF san Aontas mar rdta tagartha i lion mér morgdisti miondiola gan foc,
morgdisti a rachaidh a bhformhoér diobh in éag tar éis dheireadh 2021. De réir na bhfreagrai ar chomhairlitichan
poibli arna redchtéil ag an gCoimisitn, t4 luach EUR 35 bhillitin de chonarthai morgdiste san Aontas ina ndéantar
tagairt do LIBOR CHEF. T4 an lion is mé de na conarthai sin gan foc sa Pholainn, agus td an chuid eile ata fés gan foc
san Ostair, sa tSl6ivéin, san Isiltir agus sa Fhrainc.

Méid na mishocrachta a d'fhéadfadh a bheith ann mar thoradh ar scor LIBOR CHF, agus an gé le scor conarthai ina
ndéantar tagairt do LIBOR CHF a mhaolii le seachaint go mbeadh ann don mhishocracht sin, cuireadh i dtdbhacht
iad i roinnt malartuithe idir an Coimisitin agus na htdardis phoibli lena mbaineann. Chuir an Coimisitin na gnéithe
fiorasacha a soldthraiodh san direamh mar is cui chun measint a dhéanamh ar cibé acu ar comhlionadh na
coinniollacha a leagtar amach faoi Airteagal 23b de Rialachdn (AE) 2016/1011 né nar comhlionadh agus, dd bhri
sin, chun an g leis an gCoimisitin beart a dhéanamh a bhund.

() I0L171,29.6.2016, Ich. 1.
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(10)

(11)

(12)

Luaitear i dTuarascdil Cobhsaiochta Airgeadais 2021 a d'eisigh Banc Ndisitinta na Polainne (*) go raibh nios mé na
410000 teaghlach sa Pholainn a raibh morgdist{ a bhaineann le LIBOR CHF acu ag deireadh 2020, bunaithe ar
aibiochtai éagstila LIBOR CHF. Isteach agus amach le 20 % de phunann iasachta morgdiste iomldn na Polainne is ea
¢ sin, méid ar fit luach iomlan PLN 100 mbillidn é (ca. EUR 22 bhillitin) de réir sonrai eile arna soldthar ag na
hadardis dbhartha. Morgdisti fadtéarmacha atd ina bhformhor agus beidh siad fés gan {oc tar éis 2030. Cuireann an
tuarascdil i dtdbhacht na rioscal a bhaineann le scor LIBOR CHF, agus an gd le leantinachas na gconarthai le
haghaidh iasachtai tithiochta arna n-ainmnit i bhfranc na hEilvéise a dirithit chun nach mbeidh ann de rioscai den
sort sin. Cuireann an tuarascail i dtabhacht freisin go bhféadfadh easpa fordlacha ciltaca agus gniomhartha dli lena
n-ainmnitear an t-ionadii do thagarmharc LIBOR CHF leaninachas na gconarthai sin a chur i mbaol, agus, mar
iarmhairt air sin, go bhféadfadh caillteanais airgeadais le haghaidh na mbanc a bheith mar thoradh orthu. Chuir
Aireacht Airgeadais na Polainne sonrai ar an dul céanna faoi bhrdid an Choimisidin.

San Ostair, amhail 6 mhi an Mheithimh 2021, td idir 50 000 agus 60 000 iasacht mhorgdiste a tugadh do
theaghlaigh na hOstaire ina ndéantar tagairt do LIBOR CHF, méid arb ionann é agus EUR 9,6 mbillitin, agus thart ar
5,7 % d'thiachas teaghlaigh iomldn na hOstaire. T4 thart ar 400 banc san Ostair pdirteach i bpunanna morgdiste ina
ndéantar tagairt do LIBOR CHF. Chuir Banc Ndisitinta na hOstaire agus Udards Margai Airgeadais na hOstaire sonraf
combhchostla tacaiochta isteach i litir a seoladh chuig an gCoimisitin.

Sa tSl6ivéin, ta os cionn 6 700 comhaontt creidmheasa do thomhaltéiri ar luach iomldn os cionn EUR 300 millidn a
rinne tagairt do LIBOR CHF an 31 Nollaig 2020, agus ni rachaidh an bhaisc dheireanach de na conarthai sin in éag
go dti 2043. Ina theannta sin, td 9 mbanc as 15 neamhchosanta ar LIBOR CHF. Sna 9 mbanc sin, is é 6,34 % sciar
na n-iasachtaf tithiochta in LIBOR CHF i gcompardid leis na hiasachtai tithiochta uile agus is é 7,13 % sciar na
n-iasachtai morgdiste in LIBOR CHF i gcompardid leis na hiasachtai morgdiste uile.

San [siltir, meastar go bhfuil tuairim is luach EUR 500 milliin de mhorgdisti miondiola gan clasail chdltaca ina
ndéantar tagairt do LIBOR CHF na hEilvéise.

Sa Fhrainc, td thart ar 6 400 conradh iasachta miondiola ag na bainc réigitinacha ina ndéantar tagairt do LIBOR CHF
a thiocfaidh in aibiocht tar éis 2021.

Ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2016/1011 go ndéanfaidh tsdideoiri tagarmharcanna pleananna ldidre i scribhinn a
thdirgeadh agus a choinnedil ar bun ina leagfar amach na gniomhaiochtai a dhéanfadh siad i gcds ina n-athréidh
tagarmharc go hdbhartha n6 ina scoirfear de bheith 4 sholathar agus, i gcds inarb indéanta agus inarb iomchui, go
ndéanfaidh siad tagarmharc malartach amhdin né roinnt tagarmharcanna malartacha a ainmniti mar chdltacai le
haghaidh tagarmharc nach ndéanfai a thoilsit a thuilleadh. Cuireadh conarthai ina dtagraitear do LIBOR CHF i
gcrich i bhfad sula bhféadfai a bheith ag suil le scor LIBOR CHF agus sular cuireadh tis le feidhm a bheith ag
Rialachdn (AE) 2016/1011. D4 bhri sin nil fordlacha ciiltaca sna conarthai sin, fordlacha a thugann aghaidh ar an
teagmhas nach féidir le riarthéir tagarmharcanna tagairt chonarthach a fhoilsiti a thuilleadh tar éis ddta dirithe.

Mar gheall ar an deacracht a bhain le hionadii iomchui a shainaithint le haghaidh LIBOR CHF sula ndearna an
Mheitheal Ndisitinta maidir le Rétai Tagartha Fhranc na hEilvéise (MN na hEilvéise) moltai soiléire a thairiscint don
mhargadh, nil fordlacha cdltaca nd fordlacha cdltaca oiritinacha sna conarthai a tugadh i gerich tar éis dhata chur i
bhfeidhm Rialachdn (AE) 2016/1011 (an 1 Eandir 2018) ach oiread.

Gan conarthai ina ndéantar tagairt do LIBOR CHF a aistrit chuig ionadd ainmnithe le haghaidh an tagarmhairc sin,
td baol tromchuiseach ann go mbeidh dirathii conarthai i roinnt Ballstt. Le hainmnid an ionadaithe sin, d4 bhri sin,
ba cheart a dirithiti go ndéanfai riosca den sort sin a mhaold, riosca a d’théadfadh cur isteach go mér ar theidhmit na
margai airgeadais san Aontas dd dtarl6dh sé.

An 5 Mérta 2021, d'thdgair FCA na Riochta Aontaithe go gcaillfear ionadaiochas LIBOR CHF agus go scorfai gach
aibfocht dd chuid amach anseo. Truicear atd i rditeas den sort sin le haghaidh an Choimisitiin chun a chumhacht a
theidhmiti chun ionadd reachtdil a ainmnit le haghaidh LIBOR CHF de bhun Airteagal 23b(8) de Rialachdn (AE)
2016/1011.

() Narodowy Bank Polski (Banc Ndisitinta na Polainne), Tuarascdil Cobhsaiochta Airgeadais, mi an Mheithimh 2021.
https:/[www.nbp.pl/en/systemfinansowy/fsr202106.pdf?v=2
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(16)

Bhunaigh toradh an chombhairlitichdin phoibli a rinne an Coimisitin an rdl tabhachtach a bhi ag aibiochtai dirithe de
chuid LIBOR CHF i gconarthal morgdiste, go hdirithe na haibiochtai 1 mhi, 3 mhi, 6 mhi agus 12 mhi. Bheadh
éiginnteacht dhlithiGil ann mar thoradh ar an easpa rita ionadaithe atd soiléir agus gan débhri i gconarthai
morgdiste ina ndéantar tagairt do LIBOR CHF, rud a d’fhéadfadh dlithiocht agus dirathii conarthai a spreagadh. Is
iomchui, d4 bhri sin, don Choimisitin ionadd reachtdil le haghaidh na gceithre aibiocht sin de chuid LIBOR CHF a
ainmniti atd le hdsdid in aon chonradh, agus in aon ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear i dTreoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (}), lena n-diritear cuntais choigiltis, morgdisti agus
iasachtai, lena n-diritear comhaontuithe creidmheasa le haghaidh tomhaltéiri agus iasachtai beaga gné, ach gan a
bheith teoranta d6ibh sin, arna rialti ag dlithe ceann de na Ballstdit nach bhfuil fordlacha ctiltaca nd fordlacha ctltaca
oiritinacha iontu.

In 2017, mhol MN na hEilvéise an Swiss Average Rate Overnight (SARON) arna riar ag SIX Swiss Exchange Financial
Information AG (SIX) mar an rata ionadaithe le haghaidh LIBOR CHF (*). I m{ Mhedn Fémbhair 2020, tar éis a aithint
nach féidir rdta téarma réamhbhreathnaitheach a chruth bunaithe ar SARON, mhol MN na hEilvéise gur cheart rita
SARON iolraithe a tisdid mar bhonn le rdta ctltaca le haghaidh tagairti do LIBOR CHF le haghaidh tdirgf airgid. Ba
cheart, dd bhri sin, ionadt ainmnithe le haghaidh aibiochtai dbhartha LIBOR CHF i gconarthai airgid leagdide a
riomh mar rdta SARON iolraithe.

Léirigh toradh an chombhairliichdin phoibli a rinne an Coimisitin tacaiocht, lena n-diritear tacaiocht 6 tidarais phoibli
6 na Ballstdit is mé lena mbaineann ainmnit athsholdthair reachtil le haghaidh gach aibiocht LIBOR CHF i
gcomhréir le moltai MN na hEilvéise. Cé gur rdta réamhbhreathnaitheach é LIBOR CHF, lena mbionn a thios ag an
gcliant roimh ré an t-Us atd dlite don tréimhse atd le teacht, is rata siarbhreathnaitheach é rita SARON iolraithe.
Ciallaionn sé sin nach mbionn eolas ar an rita Gis thar thréimhse ar leith ach ag deireadh na tréimhse sin. Chun
Gsdid an réta Gis ag tds na tréimhse Gis a éascd, réiteach amhdin a d'théadfadh a bheith ann an rdta dis a chinneadh
ar bhonn tréimhse bhreathnéireachta roimh an tréimhse tis. An 29 Medn Fémhair 2020, mhol MN na hEilvéise, i
gcdsanna nach mor a bheith ar an eolas faoin {ocafocht tis ag tis na tréimhse dis, Gsdid a bhaint as rita SARON
iolraithe i gcomhréir le modheolaiocht an “athshocraithe is déanai”. Is éard atd i modheolaiocht den sort sin an rdta
tis a chinneadh le haghaidh na tréimhse atd le teacht ar bhonn an rdta dis iolraithe arna bhreathni le haghaidh
tréimhse a thdinig roimhe sin, ar tréimhse { atd ar comhthad le fad an tréimhse atd i gceist.

De réir mholadh MN na hEilvéise an 1 Feabhra 2021, ba cheart d'Gsdideoiri Rita SARON Iolraithe 1 Mhi a ghlacadh
mar rata ionadaithe le haghaidh LIBOR CHF 1 mhi agus Rdta SARON Iolraithe 3 Mhi a ghlacadh le haghaidh LIBOR
CHF 3 mhi arna gcinneadh faoi mhodheolaiocht an ionadaithe is déanai, is € sin rita SARON iolraithe arna riomh ar
bhonn na tréimhse 1 mhi agus 3 mhi faoi seach direach roimh an tréimhse tis.

Sa mholadh uaidh an 11 Bealtaine 2021, thug Meitheal Rita Saor 6 Riosca an Euro le fios go bhféadfadh
modheolaiocht an athshocraithe is déanai le haghaidh tréimhsi nios faide nd 3 mhi dashldin chuntasaiochta agus
faltichdin a chruthti arb iad is cdis leo na difriochtai struchttiracha idir IBOR (de chinedl réamhbhreathnaitheach)
agus SARON (de chinedl siarbhreathnaitheach), difriochtai a bhfuil suntas ar leith ag baint leo i gcds aibiochtai nios
sine. Mar mhodheolajiocht mhalartach, mhol MN na hEilvéise an 1 il 2021 Gséid a bhaint as modheolajocht an
“athshocraithe is déanai” le tréimhse breathndireachta 1 mhi. Is éard atd i modheolaiocht den sért sin an rata dis a
chinneadh le haghaidh na tréimhse atd le teacht ar bhonn an rdta dis iolraithe arna bhreathnt le haghaidh tréimhse
a thainig roimhe sin, ar tréimhse { atd nios giorra nd an tréimhse atd i gceist. Agus breithniti 4 dhéanamh ar mholtai
Mheitheal Rita Saor 6 Riosca an Euro, agus d'thonn fanacht chomh gar agus is féidir don tréimhse thagartha
bhunaidh le haghaidh gach aibiochta, measadh go raibh Rdta SARON Iolraithe 3 Mhi nfos oiritinai nd an Réta
SARON Iolraithe 1 Mhi le haghaidh aibiochtal LIBOR CHF 3 mhi né aibiochtai LIBOR CHF nios faide nd sin.
Meastar gur iomchui, dd bhri sin, Rdtai SARON Iolraithe 1 Mhi agus 3 Mhi a Gsdid mar ionadd, faoi seach, le
haghaidh LIBOR CHF 1 Mhi agus LIBOR CHF 3 Mhi agus Rata SARON Iolraithe 3 Mhi a tsdid freisin mar ionadu le
haghaidh LIBOR CHF 6 Mhi agus 12 Mhi.

() Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

(*) Foilsitear SARON ar leathanach gréasdin dbhartha a riarthéra: https:/[www.six-group.com/exchanges/indices/data_centre[swiss_refer
ence_rates/compound_rates_en.html.
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(19) Td difriocht 6 thaobh luacha de idir LIBOR CHF agus rata SARON iolraithe. Chun an difrfocht sin a léiriG agus chun
an tionchar eacnamaioch a bheadh ag ionadu a foslaghd, ba cheart coigeartii raon difriochta seasta a chur le Rita
SARON iolraithe i nddil le gach ceann d’aibiochtai LIBOR CHF a dhéanann sé a ionad.

(20)  Leis an gcombhairlitichan poibli a rinne an Coimisitin, deimhniodh a iomchui atd sé coigeartti raon difriochta seasta a
riomh bunaithe ar an raon difriochta airmhedin stairidil idir LIBOR fhranc na hEilvéise agus an Rita SARON
Iolraithe lena mbaineann le linn tréimhse aisamhairc 5 bliana go dti an 5 Mdrta 2021.

(21) s iomchui, da bhri sin, maidir leis na rdtai arna n-ainmniti ag an gCoimisitin chun aibiochtai dbhartha LIBOR CHF
lena mbaineann a athsholdthar, go bhfreagréidis don Rita SARON Iolraithe méide an coigeartd raon difriochta
dbhartha mar a fhoilsitear é le haghaidh gach ceann d’aibiochtai dbhartha SARON iolraithe lena mbaineann (1 mhi,
3 mhi, 6 mhi agus 12 mhi).

(22) 1 gcomhréir le hAirteagal 23b(3) de Rialachdn (AE) 2016/1011, déanfar ionadii le haghaidh LIBOR CHF a chur in
ionad na dtagairt{ ar fad don tagarmharc sin, tri fheidhmid an dli, in aon chonradh agus in aon ionstraim airgeadais
dé dtagraitear i dTreoir 2014/65/AE, ar choinnioll nach ann d'fhordlacha ciltaca nd nach ann d’thoralacha cdltaca
oiriinacha. D4 bhri sin, ni dhéanann an t-ionad sin difear do chonarthaf a ndearnadh athchaibidlia rathdil orthu
chun freastal ar scor LIBOR CHF, faoi mar a foraladh faoi Airteagal 23b(11) de Rialachdn (AE) 2016/1011.

(23)  Os rud é go scoirfear de LIBOR a fhoilsiti an 1 Eandir 2022, ba cheart do na ritai ainmnithe teacht in ionad na
dtagairt{ do LIBOR CHF amhail 6n data sin.

(24)  Thug FCA na Riochta Aontaithe, mar mhaoirseoir ar riarth6ir LIBOR CHF, Banc Ndisiinta na hEilvéise ina rél mar
rinai ar MN na hEilvéise agus an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai (ESMA) a dtuairim{ maidir leis an
Rialachdn seo.

(25) Té na bearta dd bhfordiltear sa Rialachdn seo i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtiis,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

LIBOR CHF a ionada

1. T na rétaf seo a leanas ainmnithe mar rataf ionadaithe le haghaidh LIBOR CHF i dtagairti do LIBOR CHF in aon
chonradh, agus in aon ionstraim airgeadais d4 dtagraitear i dTreoir 2014/65/AE:

(a) Déantar LIBOR CHF 1 mhi a ionadd le Ridta SARON Iolraithe 1 mhi, mar a bhreathnaitear le linn na tréimhse 1 mhi
roimh an tréimhse tis;

(b) Déantar LIBOR CHF 3 mhi a ionadd le Rata SARON Iolraithe 3 mhi, mar a bhreathnaitear le linn na tréimhse 3 mhi
roimh an tréimhse is;

(c) Déantar LIBOR CHF 6 mhi a ionadd le Rita SARON Iolraithe 3 mhi, mar a bhreathnaitear le linn na tréimhse 3 mhi
roimh an tréimhse is;

(d) Déantar LIBOR CHF 12 mhi a ionadd le Rata SARON Iolraithe 3 mhi, mar a bhreathnaitear le linn na tréimhse 3 mhi
roimh an tréimhse dis.

2. Cuirfear coigeartd raon difriochta seasta leis na rtai ionadaithe arna n-ainmniti de bhun mhir 1. An coigeartd raon
difriochta seasta sin, beidh sé coibhéiseach leis an raon difriochta arna thoilsiti do gach aibiocht dbhartha agus déanfar é a
riomh an 5 Mérta 2021 mar raon difriochta airmhedin stairitil idir an LIBOR CHF lena mbaineann agus an rita SARON
sonrach a ndearnadh iolrd air le linn tréimhse aisamhairc 5 bliana i nddil le gach tréimhse ar leith.
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3. Déanfar na ritai ionadaithe le haghaidh LIBOR CHF a ainmnit i gcomhréir leis an tdbla seo a leanas:

LIBOR AIB{OCHT Réta lonadaithe L““hljci‘f’ri?(fcag:ft(;e) Raon
CHF 1M Rata SARON Iolraithe 1 mhi (SARIMC) -0,0571
ISIN CH0477123886
CHF 3M Rata SARON Iolraithe 3 mhi (SAR3MC) 0,0031
ISIN CH0477123902
CHF 6M Rita SARON Iolraithe 3 mhi (SAR3MC) 0,0741
ISIN CH0477123902
CHF 12M Rata SARON Iolraithe 3 mhi (SAR3MC) 0,2048
ISIN CH0477123902
Airteagal 2

Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm ag an Rialachdn seo go dti an 1 Eandir 2022.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 14 Deireadh Fémhair 2021.

Thar ceann an Choimisitin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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