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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/244
av den 24 september 2021

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2033 vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar virdet av den totala marginalsikerheten for berikningen av
K-faktorn for stilld clearingmarginal (K-CMG)

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav
for virdepappersforetag och om dndring av férordningarna (EU) nr 10932010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014 ('), sarskilt artikel 23.3 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Vad giller faststillande av berdkningen av den totala marginalsikerhet som krévs, enligt vad som avses i artikel 23.2 i
forordning (EU) 2019/2033 och for att 6ka tydligheten och enhetligheten i forhéllande till dess bestandsdelar, bor
det fortydligas att den totala marginalsidkerhet som krévs innefattar alla sikerheter som krivs av clearingmedlemmen
i enlighet med dess marginalsikerhetsmodell.

(2)  Tenlighet med artikel 23.2 i forordning (EU) 2019/2033 anvinds den totala marginalsikerhet som dagligen kravts
vid berdkningen av K-CMG. Om clearingmedlemmar dndrar den marginalsidkerhet som kravs under en dag leder
detta till fler dn ett marginalsikerhetskrav under en och samma dag. For att undvika osidkerhet om vilket av dessa
marginalsdkerhetskrav som ska anvindas, och eftersom det ar det tredje hogsta virdet under en treménadersperiod
som ska anvindas vid berdkningen av K-CMG, dr det nodvindigt att faststdlla att det dagliga virdet pd den
marginalsikerhet som krévs ska vara det hogsta virdet av dessa marginalsikerhetskrav.

(3)  Viardepappersforetag kan anvinda clearingtjinster frdn flera olika clearingmedlemmar. Nir det giller positioner for
vilka K-CMG tillimpas bor faststillandet av den totala marginalsikerhet som kravs fran virdepappersforetaget vara
heltickande och omfatta hela den marginalsikerhet som krivs av alla clearingmedlemmar. Nir ett
virdepappersforetag anvander K-CMG for positioner som omfattas av clearing av flera olika clearingmedlemmar
bor den stillda clearingmarginalen (CMG) dérfor berdknas som summan av de marginalsikerheter som krévs av alla
clearingmedlemmar. Ett virdepappersforetag bor dirfor forst beriakna den totala dagliga marginalsikerhet som krévs
som summan av de totala marginalsikerheter som krévs av alla clearingmedlemmar, innan man faststaller den tredje
hogsta totala marginalsikerhet som kravts dagligen enligt artikel 23.2 i férordning (EU) 2019/2033.

() EUTL 314,5.12.2019,s. 1.
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(4)  Vid tillimpning av K-CMG pé portfoljbasis, dir hela portfoljen omfattas av krav pé clearing eller marginalsakerhet,
maste villkoren i artikel 23.1 i férordning (EU) 2019/2033 vara uppfyllda. Dirfor kan en portfolj med clearade
positioner som tilldelats till ett handlarbord anvinda K-CMG samtidigt som en portfolj med clearade positioner som
tilldelats till ett annat handlarbord kan anvinda K-NPR (K-faktorn for nettopositionsrisk). For att forhindra arbitrage
bor anvindningen av K-CMG och K-NPR mellan handlarbord vara konsekvent. Darfor bor samma metod anvindas
for handlarbord som liknar varandra i friga om affarsstrategi och positioner i handelslagret.

(5)  Vid bedémningen enligt artikel 23.1 e i férordning (EU) 2019/2033 bor den behoriga myndigheten vara skyldig att
bedéma om K-CMG-metoden ar limplig till den del den &terspeglar riskprofilen for virdepappersforetagets
positioner i handelslagret. Ett virdepappersforetag bor vara skyldigt att regelbundet jamfora sin egen
riskbedomning med de marginalsikerheter som krivs av clearingmedlemmar, i syfte att bedoma om dessa
marginalsikerheter fortfarande r en bra indikator pa virdepappersforetagets marknadsrisk. Vid tidpunkten for den
behoriga myndighetens bedomning bor virdepappersforetaget gora en jimforelse mellan kapitalkraven enligt
K-NPR och K-CMG och bér pa ett adekvat kunna sdtt motivera skillnaden mellan dessa kapitalkrav for den behoriga
myndigheten. En bedomning av den behoriga myndigheten bor endast vara positiv nir samtliga dessa villkor ar
uppfyllda. I synnerhet bor den behoriga myndigheten sikerstilla att virdepappersforetaget kan dvervaka och pa ett
adekvat sitt motivera skillnaden mellan resultaten for de tvd metoderna K-NPR and K-CMG, sirskilt ndr det ar friga
om stora variationer i de tvd marginalsikerheter som kravs.

(6)  Ofta férekommande byten mellan anvindningen av K-NPR och K-CMG ir ett tydligt tecken pé att kapitalbaskraven
anvinds pd ett potentiellt oproportionerligt eller osunt sitt. Det gar att forhindra regelarbitrage genom att begrinsa
frekvensen for byten mellan anvindningen av K-NPR och K-CMG. Ett krav pa att ett handlarbord ska anvinda en av
de tvd metoderna under en sammanhingande period pd minst tvd ar skulle vara proportionerligt vad giller att
hantera risken f6r regelarbitrage. I undantagsfall (t.ex. omstrukturering av foretag), om ett handlarbord férandras i
sddan utstrackning att det kan anses vara ett annat handlarbord, bor dock den behoriga myndigheten tillata att ett
virdepappersforetag byter metod inom denna tvadrsperiod.

(7)  Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten (EBA)
har lagt fram f6r kommissionen.

(8)  EBA har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna forordning
grundar sig pd, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begirt rdd fran den bankintressentgrupp som
inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (2).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Berikning av den totala marginalsikerhet som krivs

1. Den totala marginalsikerhet som avses i artikel 23.2 i forordning (EU) 2019/2033 ska utgoras av det belopp som
kravs for sdkerheten, som bestdr av initial marginalsdkerhet, tilliggsmarginalsidkerheter och annan sikerhet, enligt clearings-
medlemmens krav, baserat pd den marginalsikerhetsmodell som clearingmedlemmen anvinder for virdepappersforetaget,
for de handlarbord som omfattas av K-CMG. I denna forordning avses med handlarbord ett handlarbord enligt definitionen i
artikel 4.1.144 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 ().

2. Om clearingmedlemmen inte skiljer mellan marginalsidkerheter som kravs for det handlarbord som omfattas av
K-CMG och marginalsikerheter som kravs for andra handlarbord ska virdepappersforetaget betrakta samtliga marginalsi-
kerheter som krivs for samtliga handlarbord som marginalsikerheter enligt punkt 1.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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3. Awvgifter som virdepappersforetaget betalar till clearingmedlemmen for att anvidnda dess clearingtjanster ska inte
betraktas som marginalsakerheter enligt punkt 1.

4. Om clearingmedlemmen uppdaterar den totala marginalsakerhet som krdvs mer dn en gdng per dag ska den totala
marginalsikerhet som krdvs den dagen vara den med det hogsta virdet av dem som krivs av clearingmedlemmen den
dagen.

5. Om ett virdepappersforetag anvinder mer 4n en clearingmedlems tjanster for de handlarbord som omfattas av
K-CMG, ska den totala marginalsikerhet som avses i artikel 23.2 i forordning (EU) 2019/2033 beriknas dagligen genom
en summering av de marginalsikerheter som krivs av varje clearingmedlem enligt punkt 1 i denna artikel.

Artikel 2

Forhindrande av arbitrage

1.  Kravetiartikel 23.1 e i forordning (EU) 2019/2033 i4r uppfyllt om samtliga foljande villkor r uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget tillimpar vid berikning av K-CMG-kapitalkraven for en portf6lj med clearade positioner som
tilldelats till ett handlarbord samma metod pd samtliga positioner fér det handlarbordet under en sammanhingande
period pd minst 24 ménader, eller affirsstrategin eller affirsverksamheten for gruppen av handlare vid det
handlarbordet har dndrats i sddan utstrickning att det kan betraktas som ett annat handlarbord.

b) Virdepappersforetaget anvinder K-CMG konsekvent for alla handlarbord som liknar varandra i fraga om affirsstrategi
och positioner i handelslagret.

¢) Virdepappersforetaget har infort riktlinjer och forfaranden som visar att valet av portf6ljer som omfattas av K-CMG
aterspeglar riskerna hos ett viardepappersforetags positioner i handelslagret, diribland de forvintade innehavspe-
rioderna, de tillimpade handelsstrategierna och den tid det kan ta att sikra eller hantera riskerna i dess positioner i
handelslagret.

d) Virdepappersforetaget har infort riktlinjer och forfaranden som innebidr att det kan jimfora de kapitalkrav som
berdknas pd grundval av K-CMG med de kapitalkrav som berdknas pé grundval av K-NPR och pa ett adekvat sitt
motivera eventuella skillnader mellan dem med beaktande av de faktorer som anges i punkt 2 i vart och ett av f6ljande
fall:

i) Om en fordndring av ett handlarbords afférsstrategi leder till en fordndring pd 20 % eller mer av kapitalkraven f6r det
handlarbordet, pa grundval av K-CMG-metoden.

ii) Om en forandring i clearingmedlemmens marginalsikerhetsmodell leder till en f6rindring i de marginalsikerheter
som krivs pd 10 % eller mer for samma portf6lj med underliggande positioner for ett handlarbord.

e) Virdepappersforetaget anvinder resultatet av K-CMG-berdkningen i sin riskhanteringsram och jamfor regelbundet
resultaten av den egna riskbedomningen med de marginalsikerheter som krévs av clearingmedlemmar.

f) Virdepappersforetaget har jimfort de kapitalkrav som berdknats pd grundval av K-CMG med de kapitalkrav som
beriknats pd grundval av K-NPR {6r varje handlarbord vid tidpunkten for den behériga myndighetens bedomning och

har till den behoriga myndigheten limnat en adekvat motivering for varje skillnad mellan dem, med beaktande av de
faktorer som anges i punkt 2.

2. For tillimpningen av punkt 1, leden d och f, ska den behoriga myndigheten beakta foljande faktorer f6r att bedoma
om skillnaden mellan de kapitalkrav som berdknats pé grundval av K-CMG och K-NPR ir motiverad:

a) Hanvisningen till relevanta handelsstrategier.
b) Virdepappersforetagets egen riskhanteringsram.

¢) Nivan for virdepappersforetagets totala kapitalbaskrav berdknade i enlighet med artikel 11 i férordning (EU)
2019/2033.

d) Resultaten av 6versyns- och utvirderingsprocessen, om de finns tillgingliga.
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Artikel 3
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 24 september 2021.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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